4. SZAMU MELLEKLET
Végrehajtasi politika
Hatalyos: 2011. jalius 20-t6l

1) Bevezetés

A 2004/39/EK Iranyelv és a kapcsolddd 2006/73/EK Iranyelv el6irdsainak megfelelden a
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. kotelessége, hogy minden ésszerii 1€pést megtegyen
annak érdekében, hogy tigyfelei szdmdra a legjobb teljesitést érje el barmilyen pénziigyi
eszkozre vonatkoz6 megbizas teljesitése soran.

Ennek érdekében a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt eljardsrendjét, és politikdit Ggy
alakitja, hogy elérje a lehetd legjobb teljesitési eredményt, figyelembe véve a megbizis
jellegét, illetve az adott terméket és piacot. Ez a politika hivatott egyensulyt biztositani az
egymadssal esetlegesen ellentétes befolydsold tényezok kozott.

2) A végrehajtasi politika célja

Jelen politika célja, hogy tdjékoztassa az iigyfeleket a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
altal alkalmazott standard eljardsrol iigyfélmegbizdsok és sajatszdmlds megbizdsok
végrehajtasa esetén.

3) A végrehajtasi politika hatalya

A Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (tovabbiakban Bank) minden iigyfelét besorolta a
harom iigyfél-kategoria egyikébe. A Bank értesiti az iigyfeleket arrdl, hogy elfogadhat6
partner, szakmai-, vagy lakossagi tigyfél kategoridba lettek besorolva. Ez a politika a szakmai,
¢és lakossagi tigyfelek részére végrehajtott megbizasok kezelésérdl szol, €s nem alkalmazandé
az elfogadhato partnerek esetén.

4) Termékskala

Jelen politika a termékkatalégus felépitését kovetve, az aldbbi pénziigyi eszkozoket
tartalmazza:
* kotvénytermékek,
devizatermékek,
részvénytermékek,
értékpapirkolcson-termék,
befektetési jegy termékek,
certifikatok,
tézsdén kereskedett alapok - ETF-ek,
Takarék Direct-en kereskedhet6 termékek.



5) Kivételek

A végrehajtasi politika az aldbbi esetekben nem alkalmazandé:

a)
b)
c)

d)

g)

h)

i)
1)
k)

D

amennyiben az iigyfél egy a Bank altal jegyzett arat elfogadva ad vagy vesz
valamilyen pénziigyi eszkozt,

amennyiben a Bank az iigyfél kérésére arat jegyez, majd az iigyfél donti el, hogy
elfogadja azt vagy sem (,,request for quote”™),

amennyiben harmadik fél altal meghatdrozott médon a Bank vételi és eladdsi arakat
publikal egy adott termékre €s a forgalmazas ezen nyilvanos drakon torténik,

amikor a Bank kozvetlen piaci hozzéaférést biztosit egy iigyfélnek (példaul azon
iigyletek esetében, amelyeket a Takarék Direct rendszeren, azaz a SAXO Bankon,
mint teljesitési csatornan kot az iigyfél),

azon esetekben, amikor a piaci szokviny a ,.kedvezd ar keresése”, és az ligyfél nem
véarja el az lzletkototdl a legjobb teljesitést (pl. nagy Osszegll kotvénykereskedés,
tézsdén kiviili, egyedi iigyféligény alapjan kialakitott derivativdk vagy strukturdlt
iigyletek esetén),

amennyiben az iigyfél kiilon rendelkezik a végrehajtdsi helyszinre vonatkozdan, a
Bank a rendelkezés alapjan hajtja végre a megbizdast, ilyenkor az iigyfél rendelkezése a
teljesitési faktorok folé helyezendo,

a Bank jogosult azon megbizdsok visszautasitdsdra, melyek olyan termékre
vonatkoznak, melyeknek végrehajtdsi helyszinéhez a Banknak nincs hozzéférése,
amennyiben egy termék tobb teljesitési csatorndn is elérhetd, de a Bank ezek koziil
nem éri el mindet, akkor a legjobb teljesités elve kizardlag a Bank altal elért
helyszinekre vonatkozik,

a legjobb teljesités elve nem vonatkozik azon termékekre, melyeket csak egy
végrehajtasi helyszinen érhetdek el,

azon tdézsdei iigyletek esetében, melyeknél az alacsony volumenii megbizds miatt a
kozvetito altal felszamitott minimum kotésdij az tigyfél szdmara hatranyos,

azon t0zsdén kiviili tigyletekre, melyeknél a megbizds mérete nem éri el az adott
piacon szokdsos minimalis kotésnagysagot,

azon iigyletek esetében, ahol az els6dleges piacon elérhetd arndl az tigyfél szamara
kedvezdbb ar érhetd el egy masik kereskedési helyszinen.

A Bank nem javasolja, hogy az ligyfelek a végrehajtasi politikdban foglaltaktol eltérd
végrehajtasi helyszineket valasszanak, mert utasitisa megakaddlyozhatja a Bankot a
megbizds ligyfél szadmdra legkedvezobb moédon torténd végrehajtadsdban, de
amennyiben ez mégis megtorténik, a Bank tiszteletben tartja az tigyfél rendelkezését

6) A legjobb teljesités meghatarozasa

A Bank biztositja, hogy iigyfélmegbizds végrehajtisakor a kovetkezd kritériumokat veszi
figyelembe a 2004/39/EK irdnyelv 21. cikkének (1) bekezdésében felsorolt tényezdk
viszonylagos fontossdgdnak meghatirozdsanal:

a)
b)
)
d

az ligyfél tulajdonsdgai, beleértve az ligyfél lakossagi vagy szakmai mindsitését is;
az tigyfélmegbizas jellemzdit;

a megbizasban szerepl6 pénziigyi eszkozok jellemzdit;

azon végrehajtasi helyszinek jellemzdit, amelyekhez a megbizés tovabbithato.



A legjobb teljesités megitélésekor a Bank un. teljesitési faktorokat hatdroz meg. Az értékelés
ugy torténik, hogy minden egyes faktor tekintetében a terméket (pénziigyi eszkozt) a
kiilonboz6 végrehajtasi helyszinre vonatkozdan 1-t6l 5-ig terjedd pontozdssal értékelni kell. A
kiilonbozo faktorok stlya hatirozza meg, hogy az igy kialakult eredmények alapjan milyen
mértékben teljesiil a legjobb teljesités (best execution) elve.

A legjobb teljesités (best execution) értékelésénél figyelembe veendd faktorok és azok silya:

Faktor relativ fontossaga

Lakossagi Szakmai Ggyfél
Faktor* Ugyfél esetében esetében
Legjobb nett6 ar 55% 45%
Megbizas koltségei 5% 5%
Megbizas nagysdgrendje 10% 15%
Teljesités gyorsasaga 5% 20%
Végrehajtds és elszdmolds valdszinlisége 25% 15%

7) Végrehajtasi helyszinek, teljesitési csatornak

A Bank meghatdrozta azon végrehajtasi helyszinek és teljesitési csatorndk korét, melyek
biztositjdk a legjobb teljesitésérvényesiilését az iigyfelek szamdra. A Bank a végrehajtasi
helyszinek és a teljesitési csatorndk kivdlasztdsa sordn a legjobb teljesités értékelésnél
hasznélt faktorok alapjan dont. A Bank a teljesitési csatorndk értékelése sordn — azok
Osszetettsége miatt — nem veszi figyelembe az ad6zasi szempontokat.

A Bank a megbizasok teljesitését az alabbi helyszineken végzi:
1. Takarékbank — sajat szamlas kereskedés, OTC
2. Szabdlyozott piacok

Jelen politika 1. szdmu melléklete tartalmazza a Bank altal legjobbnak mindsitett végrehajtasi
helyszineket pénziigyi eszkozonként. Az 1. sz. melléklet tartalmazza azon termékeket is,
melyekre ugyan nem vonatkozik a jelen végrehajtasi politika, de a termékkatalégusban
szerepelnek.

Jelen politika 2. szdmu melléklete tartalmazza a Bank 4ltal alkalmazott kdzvetitok (teljesitési
csatorndk), és az altaluk elérhetd végrehajtasi helyszinek listdjat.

A Bank a bizonyos kozvetitdk esetében a megbizdst visszautasithatja, amennyiben a megbizas
végrehajtidsa csak az adott kozvetiton keresztiil torténhet, és az adott kozvetitére felallitott
banki belsd limit kihasznéltsdga ezt nem teszi lehetdvé.

8) A végrehajtasi politika feliilvizsgalat

A Bank évente legalabb egyszer feliilvizsgalja a végrehajtasi helyszineket és a végrehajtasi
csatorndkat. Azokban az esetekben, amikor a Bank sajat maga a végrehajtasi helyszin (sajat
szamlas iigyletek) ott a feliilvizsgédlat soran sajat teljesitési mindségét hasonlitja 6ssze mas,
alternativ végrehajtasi helyszinekkel.



A Bank abban az esetben is feliilvizsgilja végrehajtasi politikdjat, amennyiben jelentds
véltozas kovetkezik be az iizleti kornyezetben vagy a megbizdsok kezelésének menetében. A
végrehajtdsi politika mdédosuldsa esetén a Bank a véltoztatdsokat honlapjdn, valamint az
tigyféltérben teszi kdzzE.

9) Transzparencia

Ugyfél kérésére a Bank koteles ésszerii idén beliil bemutatni, hogy a megbizds(ok) jelen
teljesitési politikdban meghatarozott elvek alapjan lett(ek) végrehajtva.

10) Az iigyfelek megbizasainak kezelése

A Bank az ligyfél éltal adott megbizas végrehajtdsa sordn azonnal és pontosan rogziti és
allokélja a végrehajtott megbizast, és az egyébként Osszehasonlithat6 tigyfélmegbizdsokat a
megbizds felvételének sorrendjében azonnal végrehajtja, és haladéktalanul tdjékoztatja a
lakossagi besoroldsu iigyfelet, ha a megbizds végrehajtasat akaddlyozé koriilményrdl szerez
tudomadst.

Nem kell az iigyfél 4ltal adott megbizast azonnal végrehajtani, ha
a) az tigyfél altal adott megbizds limitdras megbizis,
b) az aktudlis piaci feltételek k6zott a megbizast nem lehet végrehajtani, vagy
c) azzal az tigyfél érdekei sériilnének.

A Bank jogosult harmadik fél felé¢ tovabbitani a megbizast, illetve harmadik felet igénybe
venni a megbizas teljesitése érdekében.

Amennyiben a Bank a végrehajtott megbizas teljesitését is maga végzi, vagy annak nyomon-
kovetéséért is felelosséget vallal, minden tdle elvarhatét megtesz annak érdekében, hogy a
végrehajtott megbizas teljesitése soran kapott, az tigyfél tulajdonét képez6 vagy 6t megilletd
pénziigyi eszkoz vagy pénzeszkoz a megfeleld tigyfél megfeleld szamldjan haladéktalanul és

pontosan jovairasra keriiljon.
11) Limitaras megbizasok

Limitaras megbizds meghatdrozédsa: valamely pénziigyi eszkdz meghatdrozott limitdron vagy
anndl jobb 4ron, meghatdrozott mennyiségben torténd vételére vagy eladdsdra irdnyuld
megbizas.

A Bank a limitdras megbizdst — a megbizds jellegébdl fakaddan - nem tudja végrehajtani
azonnal a megbizdsok felvételének sorrendjében.

A Bank, mivel a szabdlyozott piacra bevezetett részvényre vonatkozéan nem internalizdl, a
nem teljesiilt szabdlyozott piacra bevezetett részvényre vonatkozé limitiras megbizas lehetd
leghamarabb torténd végrehajtasdnak elOsegitését azzal éri el, hogy a limitaras megbizast
tovébbitja az ajanlati konyves kereskedési rendszert miikodteto szabalyozott piac felé, ahol is
az adott piac ajanlati konyvében mas piaci szereplok szdmédra az ajanlat konnyen
hozzéférhetd.



A Bank a szabdlyozott piacra bevezetett részvényre vonatkozd nem teljesiilt limitdras
megbizast a szabalyozott piac ajanlati konyvében a megbizds addsdnak mddjatdl fiiggd ideig
szerepelteti. A telefonon adott megbizds esetén adott napon, mig az {rdsban adott megbizds
esetén az tigyfél altal megadott idopontig, de legfeljebb egy honapig.

12) Megbizasok osszevonasa

A Takarékbank a tézsdei részvényiigyletek esetében az iigyfél megbizasokat egyenként hajtja
végre.

A Bank sajat szaml4jara, illetve sajat szamlardl nem hajt végre tigyfélmegbizast vagy iigyletet
ugy, hogy az tigyfél megbizdsat egy masik iigyfél megbizasaval 6sszevonja.

A Bank csak a 2007. évi CXXXVIIL tv. (Bszt.) dltal alapesetben lehetdvé tett moédon (adott
tigyfél tobb tételben adott megbizdsa) von Ossze megbizdsokat, kiilon részletes allokdcids
szabdlyozast igényld médon nem.

Allampapir jegyzés esetén a Bank az Allamadéssig Kezeld Kozpont (AKK) dltal elSre
rogzitett allokacids szabdlyok szerint jar el.

A fenti leirtakra val6 tekintettel a Bank nem készit Allokacids Szabdlyzatot.
13) Az iigyfelek jogai
Ugyfeleknek joga van bdvebb felvildgositdst kérni a végrehajtdsi politikdval kapcsolatban.

Ebben az esetben a Bank készséggel 4ll rendelkezésiikre az alabbi cimen €s telefonszamon:

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
1027 Budapest
Tolgyfa utca 1-3.

Tel: (361)2122113
(36 1) 21 23 109



A végrehajtasi politika 1. sz. melléklete

A Bank altal legjobbnak mindsitett végrehajtasi helyszinek

Végrehajtasi helyszin

Termékek (pénziigyi eszkozok)

Szabélyozott piacok
(t6zsdék)

Nem szabdlyozott
piacok

KOTVENYTERMEKEK

dllamkotvények

Kiilfoldi allampapirok
esetében a termék elsddleges
piaca, melyet a Bank a
Bloomberg informatikai
rendszer adatbazisa alapjan
hatiroz meg és a 2. sz
mellékletben szerepld
kozvetitokon keresztiil ér el

kamatozdé kincstarjegyek

diszkontkincstérjegyek

véllalati kotvények

Kiilfoldi kotvények esetében a
termék  elsddleges  piaca,
melyet a Bank a Bloomberg
informatikai rendszer
adatbazisa alapjan hataroz
meg és a 2. sz. mellékletben
szerepld kozvetitokon
keresztiil ér el

strukturélt kdtvények

margin hataridds allampapir adasvétel

(elszamolasos)

allampapir repo és forditott repo

Takarékbank (mint
tozsdén kiviili piac,
OTC) - Sajat szamlas

kereskedés - nem
vonatkozik ra a
végrehajtasi politika

(lasd a ,,5. Kivételek”
fejezetet)




Végrehajtasi helyszin

p P - Szabdlyozott piacok Nem szabdlyozott
Termékek (pénziigyi eszkozok) (t525dék) piacok
DEVIZATERMEKEK
deviza opci6 adasvétele (szallitasos)
margin deviza opci6 adasvétele
(elszamolasos) .
Takarékbank (mint
tozsdén kiviili  piac,
egzotikus opcidk addsvétele OTC) - Sajat szamlés
i kereskedés - nem
. . L, vonatkozik ra a
dev1.za azonnah' gspot) adéasvétele végrehaitdsi politika
(devizakonverzio) (lasd a 5. Kivételek”
fejezetet)
deviza hatéaridds (forward) adasvétele
margin hatdridds deviza adasvétele
(elszamolasos)
Budapesti _Ertektozsde
" . . L (tovabbiakban BET) (MMTS
tézsdei deviza futures adasvétele " Multi Market Trading
System) -
tézsdei deviza opci6 adasvétele BET (MMTS)

kétdevizas opciés befektetés

Takarékbank (mint
tézsdén kiviili piac,
OTC) - Sajat szamlas

kereskedés - nem
vonatkozik ra a
végrehajtasi politika

(lasd a ,,5. Kivételek”
fejezetet)




Végrehajtasi helyszin

Termékek (pénziigyi eszkozok)

Szabélyozott piacok
(t6zsdék)

Nem szabalyozott
piacok

RESZVENYTERMEKEK

tézsdei részvény azonnali adasvétele

1. BET-re
részvények
(MMTYS)

2. Deutsche Borse-re
bevezetett részvények esetén:
Deutsche Borse (XETRA, all
electronic  trading system
based in Frankrurt, Deutsche
Borse)

3. BET-re, illetve Deutsche
Borse-re be nem vezetett
papirok esetén a termék
elsddleges piaca, melyet a
Bank a Bloomberg
informatikai rendszer
adatbdzisa alapjan hatdroz
meg és a 2. sz. mellékletben
szerepld kozvetitékon
keresztiil ér el

bevezetett
esetén: BET

tézsdén kiviili részvény azonnali
adasvétele

Takarékbank (mint
tézsdén  kiviilli piac,
OTC) - Sajat szamlas
kereskedés - nem
vonatkozik ra a
végrehajtasi politika
(lasd a ,,5. Kivételek”
fejezetet)

tézsdei részvény futures addsvétele

tézsdei részvényindex futures adasvétele

tézsdei részvény opcid adasvétel

tézsdei részvényindex opcid adasvétel

1. BETre
részvények
(MMTYS)

2. Deutsche Borse-re
bevezetett részvények esetén:
Deutsche Borse (Xetra)

3. BET-re, illetve Deutsche
Borse-re be nem vezetett
papirok esetén a termék
elsédleges piaca, melyet a

bevezetett
esetén: BET

Bank a Bloomberg
informatikai rendszer
adatbdzisa alapjan hatdroz

meg és a 2. sz. mellékletben
szerepld kozvetitékon
keresztiil ér el




Végrehajtasi helyszin

Termékek (pénziigyi eszkozok) Szaba(lt}é(;zggkp;lacok Nem ;zizlgii(yozott
ERTEKPAPIRKOLCSON-TERMEK
Takarékbank (mint
tézsdén kivilli piac,
értékpapir kolcsonbe addsa, vétele - O,TC),_ nem. \/fo'natk'o'zﬂ(
rd a végrehajtasi politika
(lasd a ,,5. Kivételek”
fejezetet)
BEFEKTETESI JEGY TERMEKEK
Takarékbank  4ltala  nem
forgalmazott befektetési | Takarékbank (mint
jegyek esetében a termék|tézsdén kiviili piac,
elsddleges piaca, melyet a|OTC) - Sajit szamlds
befektetési jegyek Bank a Bloomberg | kereskedés - nem
informatikai rendszer | vonatkozik ra a
adatbdzisa alapjdn hatéroz | végrehajtasi politika
meg és a 2. sz. mellékletben | (lasd a ,,5. Kivételek”
szereplo kozvetitokon | fejezetet)
keresztiil ér el
CERTIFIKATOK

tokeattétel nélkiili certifikatok

tokeattételes certifikatok

1. BET-re bevezetett
certifikdtok  esetén: BET
(MMTS)

2. Borse Stuttgart-ra

bevezetett certifikatok esetén:
Borse Stuttgart (Rodeo)

3. BET-re, illetve Borse
Stuttgart-ra be nem vezetett
certifikatok esetén a termék
elsddleges piaca, melyet a
Bank a Bloomberg
informatikai rendszer
adatbdzisa alapjan hatéroz
meg és a 2. sz. mellékletben
szerepld kozvetitékon
keresztiil ér el




Végrehajtasi helyszin

Termékek (pénziigyi eszkozok)

Szabélyozott piacok
(t6zsdék)

Nem szabdlyozott
piacok

TOZSDEN KERESKEDETT
ALAPOK - ETF

tézsdén kereskedett alapok - ETF
(Exchange Traded Fund)

1. BET-re bevezetett ETF
esetén: BET (MMTS)

2. Deutsche Borse-re
bevezetett ETF esetén:
Deutsche Borse (XETRA, all
electronic trading system
based in Frankrurt, Deutsche
Borse)

3. BET-re, illetve Deutsche
Borse-re be nem vezetett ETF
esetén a termék elsddleges
piaca, melyet a Bank a
Bloomberg informatikai
rendszer adatbdzisa alapjan
hatiroz meg és a 2. sz.
mellékletben szerepld
kozvetitokon keresztiil ér el

TAKAREKDIRECT-EN
KERESKEDHETO TERMEKEK

TakarékDirecten kereskedhet6 CFD
(Contract for Difference) tigyletek

TakarékDirecten kereskedhet6 t6zsdén
kiviil kotott hataridds deviza iigyletek
(Forward Outright)

TakarékDirecten kereskedhet6
devizaopcidk

TakarékDirecten kereskedhet6 hataridos
termékek

TakarékDirecten kereskedhet6 spot deviza-

, arany- és eziistiigyletek

tézsdék

Nem  vonatkozik rd a
végrehajtasi politika (lasd a
. Kivételek” fejezetet)

tozsdén kiviili
(OTC)

piacok

Nem vonatkozik ra a
végrehajtasi politika
(lasd a ,,5. Kivételek”
fejezetet)
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A végrehajtasi politika 2. sz. melléklete

Bank altal alkalmazott kozvetitok (teljesitési csatornak), és az altaluk
elérheto6 végrehajtasi helyszinek listaja

. Bayerische
Gz Végreha::jltsai’ds(i1 1I;elyszi.nek lEt(’izsdék, ]?’,Z)ri?( ]IErLSrt:);Zt Cof\irYgEx HypoY}:areinsbank,
ges piacok) A/S* | Ld Gy Munich (Rodeo
LLC##% rendszer)

Australia Australian Stock Exchange Ltd. X X X

Austria Wiener Borse (Vienna) Stock Exchange X X X

Belgium Euronext Brussels X X X

Canada Toronto Stock Exchange X X X

Denmark OMX Copenhagen - First North X X X

Denmark OMX Copenhagen X X X

Finland OMX Helsinki X X X

France Euronext Paris X X X

Germany Frankfurt Stock Exchange X X X X
Germany Berlin X
Germany Diisseldorf X
Germany Hamburg X
Germany Hannover X
Germany Miinchen X
Germany Stuttgart X
Greece Athens Stock Exchange X X

Hong Kong Hong Kong Stock Exchange X X X

Indonesia Indonesia Stock Exchange X X

Ireland Ireland Stock Exchange X X

Italy Milano Stock Exchange X X X

Japan Tokyo Stock Exchange X X X

Luxemburg Luxemburg Stock Exchange X X X

Malaysia Bursa Malaysia X X

Netherlands | Euronext Amsterdam X X X

New Zealand | New Zealand Stock Exchange X X

Norway Oslo Stock Exchange X X X

Philippines Philippine Stock Exchange X

Portugal Euronext Lisbon X X

Singapore IS:iiIIlng}ztlg((i)re Exchange Securities Trading X

Spain Sistema De Interconexion Bursatil X X X

Espanol
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Saxo

Instinet

BNY

Bayerische

o Végrehajté"si helyszi.nek (t6zsdék, Dole | Buiass, | Conens: HypoYereinsbank,
elsddleges piacok) A/S* Lid ** Gy Munich (Rodeo
LLC##% rendszer)

Sweden OMX Stockholm - First North X X X
Sweden OMX Stockholm X X X
Switzerland | Swiss Exchange X X X
Switzerland SWX Europe ( formerly Virt-X ) X X X
Thailand The Stock Exchange of Thailand X X
g?;;e(;lom London International Exchange X X X
Upited London Stock Exchange SETS Market X X X
Kingdom

United States | AMEX X X X
United States | NASDAQ Capital Market X X X
United States | NASDAQ Global Markets X X X
United States | New York Stock Exchange X X X
United States | NYSE ARCA X X X
United States | OTC Bulletin Board on NASDAQ X X X
United States | Other OTC on NASDAQ (Pink Sheets) X X X

** A Bank a megbizdst visszautasithatja, amennyiben a megbizas végrehajtisa csak a Instinet
Europe, Ltd -n keresztiil torténhet, és a Instinet Europe, Ltd -re feléllitott banki belsd limit
kihasznaltsdga ezt nem teszi lehetdvé.

*#% A Bank a megbizdst visszautasithatja, amennyiben a megbizds végrehajtisa csak a BNY
ConvergEX Group LLC-n keresztiil torténhet, és a BNY ConvergEX Group LLC-re feléllitott
banki belsd limit kihasznéltsdga ezt nem teszi lehetdvé.
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