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KOTVENY KIBOCSATASI ISMERTETO
a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. Kotvény Kibocsatasi Programjar6l 2011/2012

ALTALANOS INFORMA CIOK

Jelen Ismertet6t a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (tovabbiakban: ,,Takarékbank”,
kordbbi nevén: ,,Magyar Takarékszovetkezeti Bank Rt.”) ,,TAKAREK 2011/2012” kotvények
(,,Kotvények™) Kibocsatasi Program keretében torténd belfoldi nyilvanos forgalomba hozatala
céljabol sajat maga készitette. Az Ismertetd a Kibocsatasi Program egészére vonatkozd Osszes
informdciot egyetlen dokumentumban tartalmazza. Az egyes részkibocsatdsokra vonatkozo
végleges feltételeket (,,Végleges Feltételek™) a Kibocsdté a forgalomba hozatal kezdd napjét
megeldzden teszi kozzé.

A Kotvényekbe torténd befektetés eldtt minden leendd befektetonek sziikséges a teljes Ismertetd,
beleértve a hivatkozassal beépitett dokumentumokat, valamint az egyes részkibocsatdsokra
vonatkozé Végleges Feltételek megismerése. A befektetési dontést kizardlag az Ismertetd
egészének és a Végleges Feltételek ismeretében lehet meghozni.

Az Ismertetd Osszedllitdsa sordn a Kibocsité a legteljesebb mértékben iigyelt arra, hogy

- az Ismertetd tartalmazzon minden, a Takarékbank piaci, gazdasagi, pénziigyi, jogi
helyzetének és annak vérhat6 alakuldsanak, valamint a kibocsatésra keriilé Kotvényekhez
kapcsolodé jogoknak a befektetd részérdl torténd megalapozott megitéléséhez sziikséges
adatot,

- az Ismertetében, illetdleg az Ismertetordl és a Kotvényekrol kozzétett hirdetményekben
kozolt adatok, adatcsoportositasok, elemzések a valésagnak megfeleldek, helytdlldak és
teljesek legyenek, tovabba eldsegits€k a Kotvényekbe valo befektetéshez sziikséges
megalapozott dontést,

- az Ismertetd és a hirdetmény félrevezetd adatot, téves kovetkeztetés levondsara alkalmas
csoportositast, elemzést ne tartalmazzon, ne hallgasson el olyan tényt, amely a fenti cél
elérését eredményezi.

A Kotvények és a Kibocsatasi Program 1é€nyeges jellemz0Oinek osszefoglaldsa

A Takarékbank Igazgatésdga IG-W-86/2011. (szeptember 7.) szdmu hatdrozataval Kibocsatasi
Program létrehozdsar6l dontott, melynek keretében tobb sorozatban, és egy sorozaton beliil tobb
sorozatrészletben keriilhetnek Ko&tvények nyilvdnos forgalomba hozatalra. A Kibocsétasi
Program keretosszege 50.000.000.000,- Ft, azaz a forgalomba hozott Kotvények 6ssznévértéke
nem haladhatja meg a 50.000.000.000,- Ft-ot. Jelen Ismertet6 alapjin kizar6lag Magyarorszagon
keriil sor a Kotvények forgalomba hozatalara.



A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (tovabbiakban ,,PSZAF”) a Kibocsatdsi Program
céljara késziilt 2011. szepteber 05-1 datumu Ismertetd €s a kapcsol6dd hirdetmény kozzétételét
2011. szeptember 30. kelt KE-I1I-504/2011. szdmu hatarozatdval a tOkepiacrdl sz6l6 2001. évi
CXX. torvény (tovdbbiakban ,,Tpt.”) 45. § (2) bek. a) pontja alapjan engedélyezte. Az Ismertetd
a feliigyeleti jovahagydstol szamitott 12 honapig hatalyos.

A Kibocsétasi Program célja, hogy a Takarékbank az elére meghatarozott keretfeltételeken beliil
rugalmasan kezelhetd és rovid elokészitési idot igénylé moédon hozzon forgalomba Kotvényeket.
A Kibocsitdsi Program 1étrehozdsa elsddlegesen a Kibocsdtd iizleti tevékenységének
diverzifikalt finanszirozasat tdimogatja, eldsegiti a tokepiaci forrasok hatékony bevondasat.

A Kibocsatasi Program keretében kizardlag névre sz616, dematerializalt, Forintban vagy Euréban
denomindlt Ko6tvények nyilvdnos forgalomba hozataldara keriilhet sor. Az értékpapirok
értékesitésére jegyzési eljards utjan keriil sor.

A Kotvények futamideje 30 nap és 20 év kozotti idOtartam lehet, és a Kibocsatdsi Program
hatdlya alatt valtoz6, fix vagy indexdlt kamatozdsi Kotvények forgalomba hozataldra van
lehetOség.

Forgalmazdéként a Kibocsatdsi Program hatdlya alatt megvalésulé forgalomba hozatalok
tekintetében a Takarékbank onmaga jar el.

A Kotvényekre a magyar jog rendelkezései, kiilonosen a Tpt. és a kotvényrol szolé 285/2001.
(XII.26.) Korméanyrendelet az irdnyado.

A jelen ismertetd alapjan kibocsatésra keriil6 Takarék 2011/2012 Kotvények

— nem testesitenek meg alarendelt kdlcsont, nem konvertalhatok és nem atcserélhetok, és

— nem adnak jogot mds értékpapir megszerzésére €s nem kapcsolddnak szarmaztatott
termékhez,

- betétgylijtést valositanak meg, és

— kiterjed rajuk az Orszagos Betétbiztositasi Alap altal nydjtott biztositas.

A Takarékbank (,,Kibocsat6”) nyilvanos kotvénykibocsatassal kozéptavu, biztonsdgos és magas
hozamu befektetési format kindl a jelenlegi és 1j befektetdinek.

A kotvény elnevezése: ,, Takarék 2011/2012”.



I. A KIBOCSATO MEGNEVEZESE ES BEMUTATASA
A kibocsato a Takarékbank (1027 Budapest, Tolgyfa utca 1-3., cégjegyzékszdm: 01-10-041206).
1. A Takarékbank torténetének ,,mérfoldkovei'

1989. - Az alapitas

A takarékszovetkezetek 1989. dprilis 18-4n 1.035 millié Ft alaptékével megalapitjdk a Magyar
Takarékszovetkezeti Bank Rt.-t azzal a céllal, hogy éltala olyan szolgdltatdsokat is nydjthassanak
tigyfeleiknek, amelyekre kis méretiiknél fogva jogszabdlyi vagy egyéb okok miatt nem lennének
képesek. A Bank kiildetését a takarékszovetkezetek egységes piaci fellépésiik megteremtésében,
versenypoziciéjuk megerdsitésében, valamint tevékenységi korlataik felolddsédban jelolik meg.

1990-1992. - Novekedési palydn a Takarékbank
Kiépiil a fiokhalozat. Az iizleti aktivitds rohamosan nd. A gazdasdgi vélsag €s a hitelezési
problémak miatt részvétel az adéskonszolidaciéban.

1993. - Konszolidaci6 és integracid

Az 1993-94 évi bankkonszoliddcié sordn a Takarékbank és szamos takarékszovetkezet is
konszolid4ciéra szorul, igy a tulajdonosok kozott az éllam is megjelenik kozel 90%-os
tulajdonosi részarannyal. Megalakul a Takarékszovetkezeti Integricio.

1994. — Menedzsment- €s stratégiavaltas
A 1j menedzsment megkezdi a szervezet dtalakitasat és a konszolidacié végrehajtasat.

1995. — Stabilizécio
A Bank a takarékszovetkezetek stratégiai érdekeit elsObbségi részvények kibocsatdsaval
garantélja.

1996. — Tokeemelés
Tokét emelnek a takarékszovetkezetek, ezzel tulajdonosi részardnyuk kozel 33%-ra emelkedik.
NG a termék- és szolgaltatdsi kinélat.

1997. — Privatizaci6

1997. 4prilisaban lezarul a privatizicids péalyazat, amelyet a német szovetkezeti bankok kdzponti
bankja, a DG BANK Deutsche Genossenschaftsbank AG (mai nevén DZ BANK Deutsche
Zentral-Genossenschaftsbank AG, ,,DZ BANK”) és a Magyarorszagon piacvezetd Hungdria
Biztosité Rt. (mai nevén Allianz Hungéria Biztositd Zrt.) konzorciuma nyer el. Ezdltal a
Takarékbank, a magyar bankszektor egyik legerdsebb nemzetkozi hattérrel rendelkez6 bankjava
valik. A bankcsoport fejlesztése felgyorsul. A Fundamenta piacra 1ép.

1998. — Stratégia
Ugyfélorientalt szervezet-dtalakitds és az integrdlt informatikai rendszer az Uj stratégia
szolgdlatdban. Az All-Finance koncepcié kidolgozasa.



1999. — Novekedés
All-Finance koncepcié megvaldsitdsa a bankcsoport gyorsitott fejlesztésére.

2001.
A takarékszovetkezeti csoporton beliili egyiittmiikodés hatékonysdganak novelése érdekében
elindul a Takarékszovetkezeti Projekt.

2002.

A Bank és a Takarék Broker Rt. tulajdonosainak dontése értelmében a brokercég tevékenysége
integralasra keriil a Takarékbankba, igy a Bank a tevékenységét kiegésziti a befektetési
szolgaltatasi tizletagakkal is.

2003.
A Bank tulajdonosai év végén szerzddést ifrnak ald, melynek értelmében a DZ BANK
takarékbanki részvényei egy részét a takarékszovetkezetek részére értékesiti.

2004.

A takarékszovetkezetek, élve opcids jogukkal, év végére a Bank tobbségi tulajdonosaiva vélnak.
A takarékszovetkezetek és a Bank egyiittmiikodése erdsodik. A Bank vezetd testiiletei a tobbségi
tulajdonosok érdekeinek megfelelden atalakultak.

Megtorténik a Bank nemzetkdzi mindsitése, a Standard & Poor's rating iigynokség 2004.
augusztusiban 'BB+/B' partnermindsitést adott a Takarékbanknak. Ezen mindsitést a rating
tigynokség 2009. marciusdban 'BB/B-’ partnermindsitésre valtoztatta.

2005.
A Takarékbank folytatva a korabbi években megalapozott dinamikus fejlédést tovabb €piti piaci
kapcsolatait Ugyfeleivel, elsésorban a Takarékszovetkezeti Integracio tagjaival.

2006.
A Takarékbank az el6z6 évekhez hasonléan a 2006-ra kitlizott legfontosabb {iizletpolitikai
célkitlizéseit sikeresen teljesiti.

2007.

A Takarékbank a 2007—es évet kozel 295 millidrd forintos mérlegféosszeggel és 1.274 millié
forint addzott eredménnyel zdrja, ami 8,61%-kal magasabb az el6zd évinél, és ezzel a
legmagasabb eredményt éri el fenndlldsa ota.

2008.

A Takarékbank Zrt. a 2008-ra kittizott alapvetd iizletpolitikai célkitiizéseit teljesitette, azonban a
globalis pénziigyi valsaggal Osszefiiggd folyamatok miatt a jovedelmezOség nem érte el a
tervezett szintet.

A Takarékbank Zrt. a 2008-as évet 366 milliard forintos mérlegfoosszeggel és 810 millié forint
addzott eredménnyel zdrta, ami 464 milli6 forinttal alacsonyabb az el6z6 évinél.



A Bank az alapitdsakor megfogalmazott kiildetésének megfelelden a takarékszovetkezetek
kozponti bankjaként miikodik, emellett kereskedelmi bankként teljes kort pénziigyi
szolgaltatasokkal 4ll a belfoldi €s a nemzetkdzi kozép- és nagyvadllalatok rendelkezésére, mig
befektetési szolgaltatoként is aktiv és jelentds résztvevdje a piacnak.

2009.

A Takarékbank Zrt. 2009-ben alapvetd iizletpolitikai célkitlizéseit teljesitette, és a gazdasagi
vélsag ellenére jelentdsen feliilmuilta az el6z6 évi eredményszintet és a 2009-re kitlizott pénziigyi
célokat.

A Bank az alapitdsakor megfogalmazott kiildetésének megfelelden a takarékszovetkezetek
kozponti bankjaként miikodik, emellett kereskedelmi bankként teljes kort pénziigyi
szolgaltatasokkal 4ll a belfoldi €s a nemzetkozi kozép- és nagyvdllalatok rendelkezésére, mig
befektetési bankként aktiv és jelentds résztvevoje a piacnak.

A Takarékbank Zrt. a 2009-es évet 379,5 millidrd forintos mérlegf6osszeggel és 1.479 millid
forint ad6zott eredménnyel zarta, ami 669 milli6 Ft-tal magasabb, mint 2008-ban, az eredmény a
2009-es tervezett szintet tobb, mint 80%-kal haladja meg.

2010.

A Takarékbank kiildetése valtozatlan: szoros iizleti egyiittmiikodés a takarékszovetkezeti
integracié tagjaival és a szovetkezetek iizleti fejlodésének tdmogatdsa. Ez egyrészt a kdzponti
banki funkcidk ellatasat jelenti, masrészt univerzalis banki szolgaltatdsok nyujtasat.

A Takarékbank Zrt. 2010-ben elérte a bankiizemi eredmény szintjén kitlizott céljit, azonban a
pénziigyi intézmények kiilonaddjanak (bankadd) évkozi bevezetése miatt az ad6zds utdni
eredmény az év elején kitlizott eredménycéltdl 1ényegesen elmaradt. Az elért adozott eredmény
az évkozben moédositott eredményterv szintje felett alakult. A bankadé (1.273 milli6 Ft)
figyelembevétele nélkiil a Bank eredménye 1.610 milli6 Ft-ra novekedett volna, amely
meghaladta volna a tervezett 1.400 millié Ft-ot.

2. Az eszkoz- és forrasszerkezetben bekovetkezett fontosabb valtozasok

A Kibocsato pénziigyi helyzete a jelen Ismertetdben a Kibocsaté belsd kontrolling rendszerébdl
szarmaz0 pénziigyi adatok, illetve az éves beszdmolo alapjan keriil bemutatésra.

A Takarékbank sajat tokéjének szerkezetét az alabbi tablazat mutatja:
adatok millié Ft-ban

2009 2010 Valtozas (%)
Jegyzett toke 2.367 2.564 +8,32
Toketartalék 2.012 2.801 +39,21
Altaldnos tartalék 1.745 1.805 +3,44
Eredménytartalék 6.099 6.028 -1,16
Lekotott tartalék 500 850 +70,00
Meérleg szerinti eredmény 279 241 -13,62
Osszesen: 13.002 14.289 +9,90




A Takarékbank sajat tokéje 2010-ben a 2008-as kibocsatdsu 4tvéltoztathaté kotvények
részvénnyé torténd atvaltasa miatt 986 milli6 forinttal emelkedett, amelybdl 197 millié forint a
jegyzett tokét, 789 milli6 forint pedig dzsioként a tOketartalékot novelte.

Pozitivan hatott a sajat tOkére a targyévi dltalanos tartalék képzése (+60 millié6 Ft) és a mérleg
szerinti eredmény (+241 milli6 Ft) is.

2010-ben a Takarékbank tovabbi 350 milli6 forint fejlesztési tartalékot képzett a kdzponti €piilet
feltjitasaval kapcsolatosan.

Az eredménytartalék 2010-ben egyrészt megndtt a 2009 évi mérleg szerinti eredménnyel, azaz
279 millié forinttal, masrészt lecsokkent az el6bbiekben bemutatott 350 millié forintos fejlesztési
tartalék képzésével, amely a sajat tOkén beliili lekotott tartalékba keriilt atvezetésre.

A forras oldali céltartalékok a kovetkezéképpen alakultak:
adatok millié Ft-ban

2009 2010 Valtozas (%)
Hitelkeretekre és garancidkra 323 54 -83,28
Egyéb fiiggo kotelezettségekre 114 113 -0,88
Hatéridds ligyletek varhat6 veszteségére 331 583 +76,13
Egyéb célokra 93 111 +19,35
Altalanos kockazati céltartalék 729 767 +5,21
Osszesen: 1.590 1.628 +2,39

Az egyéb fiiggé kotelezettségekre képzett céltartalék tartalmazza az tgyfelekkel nem
rendezhetd, de eléviilési idOn beliil 1€vo kotelezettségekre, valamint a napirenden 1évé hatsagi
ellendrzésekkel kapcsolatban varhat6 kotelezettségekre megképzett 6sszegeket.

A Takarékbank az egyéb céltartalékok kozott mutatja ki a jovébeni koltségek és raforditdsok
fedezetére képzett céltartalékokat.

A Takarékbank 2005-t0] visszatért az altalanos kockazati céltartalék képzésének
gyakorlatdhoz, minden évben az addzds elotti eredmény 5%-at helyezi éltaldnos kockdzati
céltartalékba

(2010: 38 milli6 Ft, 2009: 91 millié6 Ft) mindaddig, amig az el nem éri a Hpt. dltal definialt
maximalis 0sszeget (jelenleg 1,2 Mrd Ft).



A Takarékbank idegen forrasainak allomanyat a kdvetkez6 tablazat mutatja be:
adatok millié Ft-ban

2009 2010 Valtozas (%)
Hitelintézetekkel szembeni kotelezettségek 289.790 294.316 +1,56
Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek 50.167 38.965 -22,33
Kibocsatott kotvények 5.786 7.458 +28,90
Egyéb rovid lejarati kotelezettségek 13.843 17.550 +26,78
Osszesen: 359.586 | 358.289 -0,36

A Takarékbank sajatossagdbol fakaddan az idegen forrdsok dontd részét a takarékszovetkezeti
szektor hitelintézeteinek kihelyezései teszik ki. A takarékszovetkezeti szektorbodl szarmazo
forrasok év végi osszetétele a kovetkezok szerint alakult:

adatok millié Ft-ban

2009 2010 Valtozas (%)

Pénzforgalmi bankszdmla (Ft és deviza) 24.146 30.486 +26,26

Even beliil lekotott hagyoményos Ft betét | 56.202 61.629 +9,66

Even beliil lekotott ,,I”” betét 93.955 101.579 +8,11

Even beliil lekotott ,, T” betét 96.513 72.380 -25,00

Even beliil lekotott devizabetét 3.109 4.728 +52,07

Even tul lekotott betét 92 27 -70,65
Osszesen: 274.017 270.828 -1,16

A hitelintézetekkel szembeni kotelezettségek kozott szerepelnek a magyarorszagi és kiilfoldi
kereskedelmi bankok 4ltal elhelyezett forint és deviza betétek 8.727 millié Ft 6sszegben (2009:
7.433 milli6 Ft), valamint az év végén nyitott repoiigyletek 3.345 millié Ft-os (2009: 0) 0sszege
is.

Az éven tuli hitelintézeti forrasok kozott a takarékszovetkezeti szektor hitelintézeteinek lekotott
betétein tdl az MFB-t6l és kiilfoldi bankoktdl felvett refinanszirozasi forrdsok szerepelnek
Osszesen 10.211 millié Ft 6sszegben (2009: 8.117 milli6 Ft).

Az tgyfelekkel szembeni kotelezettségek kozott vallalati €s intézményi ligyfelek forint- és
deviza betétei, valamint a Takarékbank megbizadsabdl eljard, a takarékszovetkezeti szektorhoz
tartozo hitelintézetek éltal gyiijtott, jellemzden lakossdgi devizabetétek szerepelnek. Ezen a soron
szerepelnek tovabbd a befektetési szolgéltatdsi tevékenységhez kapcsolédd forrasok is 2.698
milli6é Ft 6sszegben (2009: 4.967 milli6 Ft).

Eszkozok
adatok millié Ft-ban
2009 2010 Valtozas (%)
Pénzeszk6zok 30.995 19.395 -37,42

A Takarékbank pénzeszkozeinek jelentds hanyadat (2010 végén 72%-at, 2009 végén 89%-at) az
MNB-nél vezetett pénzforgalmi szdmla egyenlege teszi ki. A Takarékbank ezen a szdmlin



teljesiti a sajat és a szdmlavezetett hitelintézetek jegybanki tartalékolasi kotelezettségét, igy az
allomany alakuldsat a szektor forrassziikséglete hatarozza meg.

2010 év végén a Bank 3 Mrd Ft (2009: 8,3 Mrd Ft) 6sszegli betétet helyezett el a Magyar
Nemzeti Bankndl, valamint 2,5 Mrd Ft (2009: 3,4 Mrd Ft) pénztari és tton 1évd pénzkészlettel
rendelkezett.

Az értékpapirok dllomanyanak megoszlasat a kovetkezo tablazat mutatja:
adatok milli6 Ft-ban

2009 2010 Valtozas (%)
Allampapirok 127.510 123.532 -3,12
Egyéb kotvények 38.745 41.769 +7,80
l/{eﬁzvenyek és mas valtozé hozamu 279 292 +7.35
értékpapirok
Osszesen: 166.527 165.593 -0,56

A részesedések allomanyat mutatja be a kovetkez6 tablazat:
adatok millié Ft-ban

2009 2010 Valtozas (%)
Tartds részesedések 458 536 +17,03
Befektetési jegyek 1.086 2.161 +98,99
Osszesen: 1.544 2.697 +74,68

A tartés befektetések korében nem tortént valtozds, az dllomdny novekedését a Takarék
Alapkezeld Zrt.-ben fenndll6 részesedés értékvesztésének visszairdsa okozta.

A Kkovetelések allomanyat mutatja be a kovetkezo tablazat:
adatok milli6 Ft-ban

2009 2010 Valtozas (%)

Kovetelések hitelintézetektol 91.854 92.051 +0,21
Kovetelések iigyfelektol 76.127 85.805 +12,21
B.c.:fektefem szolgaltatasbol szarmazo 540 279 158.89
kovetelés
Egyéb kovetelések 1.626 1.587 -2,40
Osszes kovetelés: 170.147 179.665 +5,59

ebbol: hitelezési netto kovetelésallomdny™ | 154.227 167.975 +8,91

*: tartalmazza az aktiv idobeli elhatdroldsok kozé dtsorolt esedékes kamatokat is.

A hitelintézetekkel szembeni egy éven beliil esedékes kovetelések a Takarékbank hitelezési
kockdzatvallaldsain til tartalmazzdk a deviza nostro szadmldk és a bankkozi kihelyezések
allomany-adatait is. A latra sz6l6 betétek allomanya 3.104 millié Ft (2009: 4.409 milli6 Ft), a
bankkozi kihelyezések egyenlege 15.040 milli6 Ft (2009: 16.220 milli6 Ft).

A hitelintézetekkel szembeni éven tili koveteléseket a hazai és kiilfoldi bankoknak nytjtott
szindikélt hitelek (2010: 3.576 milli6 Ft, 2009: 4.294 milli6 Ft) és a takarékszovetkezeti
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szektorhoz tartozé hitelintézetek részére nyujtott, konstrukcids hitelekhez kapcsolddo
refinanszirozasi forrasok és egyéb hitelek (2010: 7.385 millié Ft, 2009: 7.525 milli6 Ft) alkotjik.

A Takarékbank hitelezési brutté kovetelésallomanya 170.358 millié Ft volt 2010 végén (2009:
155.988 milli6 Ft). A hitelezési kovetelésallomany mogotti értékvesztés 2.383 millié Ft (2009:
1.760 milli6 Ft).

3. A hitelezés soran szerzett tapasztalatok

A hitelezési tevékenység alapelveiben 1ényegi valtozds nem tapasztalhatd, az iigyfélkor
tekintetében folytatddott a kordbbi tendencia, miszerint a Takarékbank a Takarékszovetkezeti
Integracidval egyiittmiikodve nagyobb figyelmet fordit a kisebb, de egyszerlien kezelhetd
tigyfelek kiszolgdlasara, igy a hitelkérelmek darabszama kismértékben ndvekedett, volumenében
azonban inkdbb csokkent.

4. Hitelnydjtas a KKV-K részére

A KKYV Finanszirozasi Osztaly iigyleteinek tovabbra is jelentds részét a takarékszovetkezeti
szektorhoz tartozé hitelintézetekkel kapcsolatos (kozos) iigyletek adtdk. A teriilet aktiv
tdmogatdst nyujtott a szektorhoz tartozé hitelintézetek szdmdra az Onkormdényzatok, illetve a
nagyobb ligyfelek akvizicidja és finanszirozasa terén is.

A hazai KKV villalatok még mindig nehéz gazdasagi, pénziigyi helyzetben dolgoznak és emiatt
finanszirozdsuk tovabbra is tobb odafigyelést igényel. Ugyanakkor a j6 piaci és pénziigyi
poziciokkal — aldtdmasztott varhat6 cash-flow-val és jovobeli potencidllal — rendelkezd
véllalatok akvirdlasdval folyamatosan boviilt a teriilet. A kovetkezd évben tovabbi boviilést
terveziink 6vatos, de hatarozott akvizicids stratégidval.

A teriilet 2010-ben 1.202 milli6 Ft kamat- és jutalék jellegli netté bevételt ért el, amely
alacsonyabb a 2009. évi szintnél (2009: 1.318 milli6é Ft) az allokdlt kamatbevételek csokkenése
miatt (az 4atlagos kamatszint nagy mértékben esett). A kozvetlen netté kamatbevételek
meghaladtdk, mig a netté jutalékbevételek elérték a tervezett szintet. Az iizleti teriilet addzas
utdni eredménye -140,2 millié Ft (2009: 185 milli6 Ft) volt a jelentés mértékii értékvesztés (-510
millié Ft) és a teriiletre juté bankad6 miatt.

5. Konzorcialis hitelek

A Takarékbank konzorcidlis kockdzataiban 616,3 milli6 Ft novekedés tortént a megnovekedett
konzorcialis kockazatvallalasok révén.

6. Sajat részvények
A Takarékbank sajat részvény dllomannyal tovdbbra sem rendelkezik.

7. A Takarékbank portfolidja
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A Takarékbank hitelportfoligjanak mindsités szerinti megoszldsat, valamint a hitelek utan
elszamolt értékvesztés adatait mutatja be az alabbi tdblazat:

2009.12.31, 2010.12.31,
Bruttd Nettd Bruttd Nettd
e hitelezési | - . . | hitelezési | hitelezési L, . hitelezési
W gt kovetelés Ert€kvesztés kovetelés | kovetelés Ertékvesztés kovetelés
allomany allomény |allomany allomény
MrdFt |MFt |% |MrdFt |MrdFt  |MFEt |% Mrd Ft
E?ﬁﬂmna“wnt 145,053 |- i 145,053 |156.758 |- i 156,758
Killon 7844  |431 |24.49 7413|8390 662 |27.78 |7.728
figyelendo
Atlag alati 1,569 |318 |18.07 [1.251  |3.292 633 2656 |2.659
Kétes 0.897 463 26310434  |1.559 769 |32.28 |0.790
Rossz 0.624  |548 |31.13 [0.076  |0.358 319 |13.38 0,040
e 155988 |1.760 | 100 |154.227 |170.359 |2.383 |100  |167.975

2010. évben az iigyfelekkel szembeni brutté hitelezési kovetelésdllomany mintegy 14 Mrd
forinttal ndott.

A minésitett allomény (kiilon figyelendd, atlag alatti, kétes és rossz tigyletmindsitési kategoriak)
2,7 Mrd Ft-tal nétt. Az ezek mogé elszamolt értékvesztés 623 millié forinttal (35,4%-kal)
emelkedett.

Targyév végén a Takarékbank teljes bruttd hitelezési kockazatvéllaldsanak 97,6%-a tartozott a
problémamentes és kiilon figyelend6 kategéridba (2009: 98,02%-a).

2010.12.31-én a Bank hitelezési portfoli6janak 2,4%-a volt atlag alatti, kétes, rossz mindsitési,
szemben a bazisév végi 1,98%-kal.

8. A jovedelmezoség alakulasa 2010 folyaman

A Takarékbank 2010-ben elérte a bankiizemi eredmény szintjén Kkitlizott céljat, azonban a
pénziigyi intézmények kiillonadéjanak (bankadd) évkozi bevezetése miatt az addzds utdni
eredmény az év elején kitlizott eredménycéltol 1ényegesen elmaradt. Az elért adozott eredmény
az évkozben modositott eredményterv szintje felett alakult. A bankadé (1.273 milli6 Ft)
figyelembevétele nélkiil a Takarékbank eredménye 1.610 milli6 Ft-ra novekedett volna, amely
meghaladta volna a tervezett 1.400 millié Ft-ot.

A Takarékbank gazdalkodasat jellemzé mutatok alakulasa 2010-ben:
adatok milli¢ Ft-ban

| 2008 |

2009 |

2010

| Valtozas (%) |
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2010/2009

Mérlegf6osszeg 366.063 379.517 379.223 -0,08
Sajat toke (osztalékfizetés utin) 12.575 13.002 14.289 +9,90
Bankiizemi eredmény 1.201 2.008 2.511 +25,05
Adézas utani eredmény 810 1.479 601 -59,36
Netto6 hitelezési kovetelésallomany | 168.128 154.227 167.975 +8,91
Takarékszovetkezeti forrasok 262.214 274.017 270.828 -1,16
Statisztikai atlag 1étszam (f6) 276 282 287 +1,77
Tokemegfelelési mutat6 (%) 10,88 12,70 12,49 -
ROA (%) 0,25 0,40 0,16 -
ROE (%) 7,14 11,56 4,41 -
CIR (%) 64,47 62,48 63,41 -

A Takarékbank adézas utani eredménye 2010-ben 601 millié Ft volt, ami az el6z6 évi
eredmény 41%-a. A bankadd évkozi bevezetésével az 1.400 millié Ft-os eredeti eredményterv
nem valt elérhetévé, az 590 millié Ft-ra médositott eredménytervet azonban kismértékben (2%-
kal) meghaladta.

A netté kamatbevétel (4.551 milli6 Ft) elmaradt az el6z6 évi értéktdl, az enyhe csokkenést az
alacsonyabb atlagos hiteldllomény, valamint a befektetési céli allampapir-portfolié mérsékl6do
kamateredménye okozta.

A netto jutalék- és dijbevétel (2.505 millié Ft) 2010-ben 10%-kal alacsonyabb volt a 2009-ben
elért bevételnél. A bevételek csokkenésében a dijtételek csokkentése (készpénz, bankkartya)
mellett az alacsonyabb tranzakcids forgalom (szamlaforgalom, befektetési szolgéltatasok) is
szerepet jatszott.

A pénziigyi miiveletek netté6 eredménye (1.861 millié Ft) jelentésen novekedett 2010-ben
(+22,5%), melynek oka a devizakereskedési eredmény jelentds bdviilése volt. A forint
allampapir kereskedés és értékesités megismételte az el6z6 évi jo teljesitményét, melyet a
devizakotvényeken realizalt veszteségek mérsékeltek. A részvény-kereskedés bevételei tovabb
mérséklddtek az tigyfélforgalom visszaesése miatt.

A miikodési koltségek osszege (5.664 millié Ft) 1%-kal haladta meg a 2009. évi értéket. A
személy jellegli koltségek 2%-kal mérséklodtek, az anyag jellegii koltségek 4%-kal emelkedtek.
Az anyag jellegli koltségeknél az informatikai €s marketing kiaddsok novekedése mellett a jogi és
adotandcsadasi koltségek is emelkedtek. A 2010. évi koltségszint csaknem 6%-kal maradt el a
tervezett értéktol.

Az értékvesztés és céltartalék-elszamolasok eredményt csokkenté hatdsa 2010-ben
mérsékeltebb volt, mint az el6zd években. Az eredményhatds -741 millié Ft volt 2010-ben,
szemben a 2009. évi -1.344 milli6 Ft-tal. 2010-ben is a hitelportfoliéval kapcsolatos
elszamoldsok domindltak, a befektetési szolgaltatisokhoz kapcsolddé céltartalék-elszdmoldsok
kisebb részt tettek ki.
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Az egyéb bevételek/raforditasok eredményhatdsa -180 milli6 Ft-ot jelentett, amelynek dontd
hanyadat a bankkartya-rendszer cseréjével és az internet-banking rendszer bevezetésével
Osszefiiggd raforditasok jelentették.

Az altalanos kockazati céltartalék-képzés eredményhatdsa -38 millié Ft volt.

A Takarékbank adéfizetési kotelezettsége (1.693 millié Ft) jelentésen megnovekedett, mivel a
helyi iparizési add, a hitelintézeti jaradék és a tarsasagi adé mellett a bankadot is tartalmazza.

A Takarékbank adézas utani ROE-mutatéja 2010-ben 4,41% volt, amely a jovedelmezOség
visszaesése miatt csokkenést mutat az el6zé évhez képest (11,56%). A CIR (mikodési
koltség/bevétel) mutatdé 2010-ben kismértékben kedvezotlenebbé valt (62,48%-r6l 63,41%-ra
nott).

A Takarékbank Zrt. gazdalkoddsdnak alakuldsa*:

*a gazddlkodds elemzése a belsé controlling modszer alapjdn tortént
adatok milli6 Ft-ban

2010 2010 | Valtozas
2008 2009 2010 | eredeti | modosi- (%)
terv | tott terv | 2010/2009

Nett6 kamatbevétel 3.064 4.670 4.551 4.092 4.283 -2,55
Nett6 jutalék- és dijbevétel 2.905 2.773 2.505 2.890 2.890 -9,66
Pénziigyl milveletek netto 2185 | 1.519 | 1.861 | 1.685 | 1.685 | +22.51
eredménye

Netto bevételek osszesen 8.154 8.962 8.917 8.667 8.858 -0,50
Személyi jellegii koltségek 2.846 2.981 2.921 2.959 2.959 -2,01
Targyi jellegili koltségek 2.424 2.629 2.743 3.047 3.047 4,34
Koltségek Osszesen 5.270 5.610 5.664 6.006 6.006 0,96
Ertkvesziés & celtartalék 1683 | <1344 | 741 | =530 | -530 | -44,87
valtozdsa

Bankiizemi eredmény 1.201 2.008 2.512 2.131 2.322 25,10
Egyéb tevékenység eredménye 81 150 -180 20 20 | -220,00
Rendkiviili eredmény - - - - - -
Helyi adok 272 297 286 302 302 -3,70
Bankadé és hitelintézeti jaradék 30 32 1.292 30 1.303 | +4.037,5
Altalanos kockazati céltartalék -49 91 -38 91 -37 -58.,24
Adézas elétti eredmény 931 1.738 716 1.728 700 -58,80
Szolidaritasi ado 35 70 - - - -
Tarsasagi ad6 86 189 115 328 110 -39,15
Adozas utani eredmény 810 1.479 601 1.400 590 -59,36

9. Az eredmény osszetevoinek alakulasa 2010-ben

Az eredmény Osszetevoit a kovetkezd tablazat szemlélteti:

adatok millio forintban
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Megnevezés Osszeg

Kamatkiilonbozet 2,490
Osztalékbevételek részesedésekbol 21
Jutalékokbdl és dijakbdl szarmazd nettd eredmény 1,649
Pénziigyi miiveletek netté eredménye 4,280
Uzleti tevékenység egyéb eredménye (1,821)
Pénziigyi és befektetési szolgaltatds koltségei (5,656)
Ertékvesztés és céltartalékképzés miatti eredmény (224)
Szokasos iizleti tevékenység eredménye 739
Rendkiviili eredmény 23)
Adézas elétti eredmény 716
Adofizetési kotelezettség (115)
Adézott eredmény 601
Altaldnos tartalék képzése (60)
Kifizetendo osztalék (300)
Mérleg szerinti eredmény 241

A kamatkiilonbozet nagysdgat a kamatozé eszkoz- és forrasdllomany alakuldsa mellett dontden befolydsoltdk a 2010. év pénzpiaci véltozdsai
(pénziigyi instrumentumok kamatainak valtozdsa, bankok kozotti kamatverseny tovabbi fokozddasa).

Az értékpapirokbdl szarmazo bevétel teljes egészében a 2009-es iizleti év utdn kapott osztalék,
amelybdl 15 milli6 forint tartés befektetést jelentd kisebbségi részesedésektdl, a fennmaradé rész
(6 milli6 forint) pedig forgatési célu részvényekbdl szarmazott.

A jutalékokbdl és dijakbol szarmazé eredmény magédban foglalja a szdmlavezetési, a
pénzforgalmi, a hitelezési, €s a befektetési szolgaltatasbol szarmazo jutalékbevételeket, valamint
a Bank 4ltal fizetett és a takarékszovetkezeteknek visszatéritett jutalék- és dijraforditasokat.

A pénziigyi miiveletek netté eredményeként mutatja ki a Bank a sajit szdmlas kereskedési
tevékenység bevételeit és raforditdsait, valamint a mérlegen beliili devizapozicié atértékelési

kiillonbozetét.

A befektetési szolgaltatdsi tevékenységek eredményét a kovetkezd megosztas szemlélteti

— Bizomanyosi tevékenység eredménye: 313 mFt
— Kereskedelmi tevékenység eredménye: 2,032 mFt
— Letétkezelési tevékenység eredménye: (37) mFt

Az lizleti tevékenység egyéb eredményében mutatja ki a bank a targyévben értékesitett eszkozok,
szolgaltatasok, készletek és kovetelések arbevétele €s raforditdsa mellett az év sordn hitelezési
veszteségként leirt, behajthatatlan kovetelések konyv szerinti értékét is.
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A 10.a) sor Nem pénziigyi és befektetési szolgaltatas raforditasainak részletezése a kovetkezo:
— Ertékesitett egyéb aruk onkoltsége: 19 mFt
— Kozvetitett szolgaltatasok raforditasa: 2,535 mFt

Az egyéb réforditdsok kozott szerepel az egyéb adok, illetve jogszabdly alapjdn kotelezden
fizetendo feliigyeleti dijak Osszege 370 milli6 forint 6sszegben. Ugyanebben a sorban szamolta
el a bank a 2010 évet terheld bankadot 1,273 milli6 forint 6sszegben.

A Takarékbank tagja az Orszdgos Betétbiztositasi Alapnak, a 2010. évi dij 6,797 ezer Ft volt. A
Takarékbank tagja a Befektetd Védelmi Alapnak is, a targyévre megfizetett dij 7,403 ezer Ft
forint volt.

Koltségeket részletesebben 14sd a 13. pontban.

A tulajdonosok dontése alapjan a Takarékbank a 2010 évi addzas és tartalék képzés utdni
eredményébdl 300 milli6 forint Osszegli osztalékot fizet, igy a 2010. évi mérleg szerinti
eredmény 241 milli6 forint.

10. Allamilag tamogatott lakashitelek befolyasa a bank jovedelmezdségére

Az dllamilag tdmogatott lakdshitelek dllomanya nagysdgrendileg nem novekedett az el6z6 évhez
képest, igy nem befolyésolta a Takarékbank jovedelmezdségét.

11. Kamatpolitikai dontések

A Takarékbank kamatpolitikai dontéseinek alapkoncepcidja tovabbra is a pénzpiaci kamatokhoz
valé alkalmazkodasra, az iigyfélmegtartdsra, illetve a megfeleld jovedelmezdség biztositasara
épiil, mind a betéti, mind pedig a hitelkamatok vonatkozdsaban.

Betétek
Forint betétek

A Takarékbank az iigyfelektdl gytjtott forrasok tekintetében tilnyomorészt takarékszovetkezeti,
kisebb részben vallalkoz6i, 6nkorményzati, dolgozoéi és bankkozi betétekkel rendelkezik.

A dolgozéi folyoszamla és a lekotott betétek drazdsdban a Takarékbank automatikus kamat-
megallapitdst alkalmaz, amely azt jelenti, hogy a meghirdetett betéti kamatlabak valamely
pénzpiaci instrumentum kamatdhoz vannak koétve tgy, hogy a pénziigyi instrumentum kamatat
csokkentik egy elére meghatarozott marge-zsal. A valtozé kamatozasu betétek hetente, a fix
kamatozasuak pedig naponta illetve hetente drazdédnak at.

A Takarékbank daltal figyelembe vett pénziigyi instrumentumok:

- az 1,3, 6¢és 9 hénapos BUBOR adott napi vagy adott heti atlagértékei;
- akét hetes MNB betétek kamata.
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A 30 napon beliili takarékszovetkezeti betétek és a bankkozi betétek vonatkozdsdban nincs
automatikus kamat-megallapitds, ezeknél a betéteknél mindig az éppen aktudlis pénzpiaci
kamatok alapjén dllapitja meg a Bank az érvényes kamatlabakat.

Deviza betétek

A deviza betétekre vonatkozdan a Takarékbank hetente jegyez Uj kamatokat a pénzpiaci kamatok
alakuldsanak megfelelden, igy az Uj betéteket mar az djonnan jegyzett kamatok mellett lehet
elhelyezni.

A bankkozi devizabetétek vonatkozdsidban az aktudlis piaci kamatldbak az érvényesek.
Hitelek

Sajdt forrdsbol nyiijtott hitelek
Forint hitelek

A Takarékbank alapvetdon vallalkoz6i {iigyfeleit hitelezi, tovdbbd kisebb volumenben a
takarékszovetkezeteket.

A vdllalkozéi hitelek drazdsdndl a Takarékbank a pénzpiaci tendencidkat veszi figyelembe. A
hitelek tilnyomo tobbségénél a hitelek kamatldbat a Takarékbank az egy hénapos BUBOR-hoz
koti gy, hogy azt felfelé korrigdlja a hitelkockdzati kamatfeldrral. A hitelek havonta keriilnek
atdrazdsra, ennek megfeleléen egy hdénapon beliil kovetik a pénzpiaci kamatok mozgasat és
kozben a banki marge-ok nem valtoznak. A BUBOR-ban bekovetkezett mozgasokat a hitelek
kamata lekovette.

A takarékszovetkezeti hitelek drazdsakor a Bank az egynapos MNB fedezett hitel kamatlabbol
kiindulva allapitja meg a kamatldbakat.

A bankkozi forint betét kihelyezések vonatkozdsaban az aktudlis piaci kamatldbak az
érvényesek.

A takarékszovetkezeti forint betét kihelyezések kamata a két hetes MNB betét kamatdhoz van
kotve, ezért a negyedév sordn szintén nem valtozott.

Az MNB-hez mindig az aktuélis, meghirdetett kamat mellett helyez el a Takarékbank egy napos
vagy két hetes betétet.

Deviza hitelek
A Takarékbank a deviza hitelek drazdsandl is a pénzpiaci tendencidkat veszi figyelembe. A

deviza hitelek drazasa 1ényegében megegyezik a forint hitelek drazdsaval, azzal a kiilonbséggel,
hogy irdnyad6 kamatlabként LIBOR-t és EURIBOR-t alkalmaz a Bank.
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A bankkozi deviza betét kihelyezések vonatkozdsdban az aktudlis piaci kamatldbak az
érvényesek.

12. RendKkiviili raforditasok, rendkiviili bevételek

Az egyéb, valamint rendkiviili raforditdsok és bevételek fobb tételei kozott nem ment végbe az
el6zd évhez képest jelentds valtozas.

13. Koltségek

A mukodési koltségek alakuldsit a kovetkezd tablazat mutatja:
adatok millio forintban

Megnevezés Osszeg
Anyagkoltség 161
Anyagjellegii szolgéltatdsok 176
Bérkoltség 2,102
Személyi jellegii egyéb kifizetések 190
Bérjdrulék 670
Személyi jellegli raforditidsok 2,962
Ertékcsokkenési leirds 396
Egyéb koltségek 1,961
Osszes koltség 5,656

Az anyagjellegtli raforditdsok kozott a legnagyobb ardnyt a postai és telefondijak, a nyomtatvany-
és irodaszer koltségek, az energiakoltségek, valamint a targyi eszkdzok fenntartési, tizemeltetési
koltségei képviselik.

A személyi jellegl raforditasok dontd részét a munkabér, illetve az ehhez kapcsolodo kozteher
teszi ki.

Az egyéb koltségek kozott a legjelentdsebb tételek a kovetkezok:
— szémitastechnikai és egyéb eszkozok bérleti dija
— szoftverek bérleti és iizemeltetési dija
— szoftver karbantartds €és rendszerkovetés dija
— szakértoi és konyvvizsgalati dijak
— adatatviteli koltségek
— marketing koltségek

A Takarékbank a targyév soran 37,4 milli6 forint 6sszegben szamolt el K+F koltségeket.

A Takarékbank a rendkiviili raforditasok kozott 23 millié forint értékben szerepeltet véglegesen
atadott pénzeszkozoket, amelyeket jotékony céli adomanyozasra forditott.

A Hpt. 75. § (2) bekezdésében foglaltaknak megfeleléen a Takarékbank az adézott eredmény 10
J-at altalanos tartalékba helyezte.

14. A tokehelyzet alakulasa
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A Takarékbank jegyzett tOkéje 2010-ben 197 millié forinttal nott, a 2008-as kibocsatasu
részvénnyé alakithat6 kotvények atvéltasa miatt.

A részvények Osszetételét a kovetkezo tablazat tartalmazza:

Részvénytipus Darabszam Névérték Ossznévérték
(eFt/db) (eFt)
2009.12.31 2010.12.31 2009.12.31 | 2010.12.31 | 2009.12.31 2010.12.31
Szavazat
els6bbségi 235 235 2 2 470 470
Torzsrészvény 1,183,150 1,281,742 2 2 2,366,300 2,563,484
Osszesen 1,183,385 1,281,977 - - 2,366,770 2,563,954

A jegyzett toke emelése a tulajdonosi strukturat is kismértékben megvaltoztatta 2010-ben, a
tulajdonosi szerkezetet alakuldsat mutatja be a kovetkezd tablazat.

Tulajdonos Tulajdoni hanyad Tulajdoni hanyad
2009.12.31 (%) 2010.12.31 (%)

Takarékszovetkezetek 58,06 56,57

DZ BANK AG 37,03 38,46

Egyéb tulajdonosok 4,91 4,97

Osszesen 100,00 100,00

15. 2010 soran bevezetett uj iizletagak, termékek, szolgaltatasok

2010 végére sikeriilt elérni azt a kitlizott célt, hogy az egységes, standard termékkor lefedje a
lakosségi €s kis- és kozépvallalkozoi tigyfélkor igényeinek dontd hdnyadat. Ez azt jelenti, hogy
mdra kialakult egy komplex termékkor, ami magdban foglalja a lakossagi és KKV
szamlacsomagokat, lakossagi €s KKV scoring alapu hiteltermékeket, befektetési termékeket
valamint egyes kiils6 partnerek kiegészitd szolgéltatdsait (lakds-elOtakarékossdg, biztositas,
faktoring).

A TakarékPont halézatban 2010-ben Magyarorszdgon elsOként és egyediilallé mdédon
bevezetésre keriilt a PayPass kardra, mely segitségével bankkartya nélkiil, egy divatos kardéraval,
érintés nélkiil fizethetnek az ligyfelek az erre alkalmas elfogadohelyeken.

A PayPass 6ra bevezetésével egyidejlileg elindult a PayPass elfogadéhelyek fejlesztése is,
melynek eredményeképp 2 hénap alatt 100 PayPass elfogaddhely létesiilt orszagszerte.

16. Lakossagi iigyfelek részére kidolgozott ij hiteltermékek

Gazdahitel - Gazdakdrtya

A konstrukciéban 94 hitelintézet vesz részt, ebbdl dllomannyal 81 rendelkezett az év végén. A
forgalmaz6 kirendeltségek/fiokok szdma a beszadmoldsi iddszakban eléri a 950-et. Az dlloméany
2010. év végén 11,2 Mrd Ft-volt, mely tobb mint 1.964 iigylet keretében jott létre, az

allomanyndvekedés az elmult év végéhez képest tobb mint 19%. A bevéltasra benyujtott hitelek
értéke a fenndll6 dlloméanyhoz viszonyitva 1,6%.
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Széchenyi Kdrtya konstrukcio, VOSZ Pontok

A takarékszovetkezeti szektor hitelintézetei 2010-ben is megtartottdk piacvezetd helyiiket a
befogadott hiteligénylések és az atadott Széchenyi Kartydk darabszdmdnak tekintetében. Az
allomény 2010 végén: 7.891 db iigylet, 49,9 Mrd Ft megitélt hitelkeret. Ez az dllomany 2009. év
végéhez képest darabszdmban kozel 28,1%-os, hitelkeret tekintetében 9,2%-os novekedést jelent.

Az 1145/2010. (VII. 7.) Kormanyhatérozattal 2010. augusztus 1-jével meghirdetett Széchenyi
Forgéeszkozhitel, illetve 2010. szeptember 1-jével meghirdetett Széchenyi Beruhdzasi hitel
kapcsan a Takarékbank koordindcidjdban megvaldsultak a sziikséges IT fejlesztések, valamint az
Uj termékek forgalmazasdhoz sziikséges szerzOdéses hattér kialakitdsa is a 2010-es év utolsd
negyedévének eredménye volt.

Az elkésziilt IT fejlesztések és tigyviteli dokumentécid birtokdban a Széchenyi Forgdeszkozhitel
forgalmazasdban a szektor az elsdk kozott indult 2010. szeptember elején. A Széchenyi
Beruhdzasi hitel konstrukci6 forgalmazdsanak megkezdése 2011. februdr 1.

A két termék bevezetése kapcsdn a kormanyzat az IT fejlesztések vonatkozdsdban tdmogatast
irdnyzott eld. Felmérésre és az ehhez kapcsol6dé Tamogatasi szerz0dés aldirasaval lejelentésre
keriilt a szektor fejlesztési tdmogatasi igénye, igy — varhatéan 2011 &prilisdban — az érintett
hitelintézetek Osszességében 12,7 millié Ft timogatashoz jutnak.

A szektor hitelintézetei a Széchenyi Kartya Program termékeinek forgalmazasdban nemcsak
mint finanszirozok, hanem mint a hiteligénylések befogadoi is részt vesznek. Az arra jelentkezd
hitelintézetek (55 db) az tun. VOSZ Pontokon (110 db) a VOSZ regisztraciét kovetden,
»egyablakos kiszolgalas” keretében atveszik a vallalkozasok hiteligényléseit, rogzitik az
adatsorokat a termékgazda (KA-VOSZ Zrt.) kozponti rendszerében, majd ugyanott meg is
kezdik a mindsitési, dontés-elokészitési munkdlatokat, ezaltal jelentdsen felgyorsul a hitelek
vallalkozasokhoz torténd jutdsa.

Scoring alapii személyi kolcson termékek

A Standard és Joker kolcsonok értékesitése 2010-ben is folyamatos volt, mivel azonban tobb
hitelintézet csatlakozott a TakarékPont hal6zatahoz, illetve 6sszeolvadt, igy az értékesitd helyek
szama, valamint az értékesités volumene is tovabb csokkent a tavalyi évben.

2010-ben 22 hitelintézet a Standard, 17 a Joker kdlecson értékesitésében volt aktiv.

A Standard Kolcson keretében 274 millié Ft, a Joker Kolcson keretében minddssze 68 millié Ft
0sszegll foly0sitds tortént.

A hitelek rovid futamideje miatt a Standard Kolcsonok allomanya 713 millié Ft-tal, 3,3 Mrd Ft-
ra, a Joker kolcson dllomanya 247 millié Ft-tal, 640 millié Ft-ra csokkent.

Electra Internet Bank

2010-ben a Bank a hitelintézetek ligyfelei szdméra elinditott egy 0j internet bank szolgdltatas
fejlesztést, amelyhez a tavalyi év kozepe Ota immdron 15 hitelintézet csatlakozott. A
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szolgaltatasban elérhetdk a forint- és devizaszdmla vezetési és pénzforgalmi funkciok,
betétlekotési szolgaltatasok, valamint SZamos, a bankszamlakhoz kapcsold
informdcidszolgdltatasi, lekérdezési lehetdség. A szolgdltatast a 2011. évben a Bank kiterjeszti
egyebek mellett az értékpapir funkcidkkal is, amelynek révén az eddig alkalmazott hasonld
szolgdltatdsokhoz képest egy igazdn korszerli szolgéltatast tudnak nytjtani a hitelintézetek az
tigyfeleik szdmara.

Egyéb termékek

e A Takarékbank a Magyar Fejlesztési Bank Zrt. dltal bevezetésre, valamint mddositasra
keriilt refinanszirozéasi termékekkel kapcsolatos teenddket 2010-ben is folyamatosan
ellatta, igy biztositotta ezen forrdsok elérését a hitelintézetek részére.

e A Magyar Villalkozéasfinanszirozasi Zrt. és a Magyar Fejlesztési Bank Zrt. altal palyazati
dton meghirdetett hitelprogramokban — Uj Magyarorszdg Forgdeszkoz, Kis- és
Kozépvillalkozo1  Hitelprogram — a  hitelintézetek szintén a  Takarékbank
kozremiikodésével vesznek részt.

e A Magyar Vallalkozasfinanszirozasi Zrt. 4ltal részben refinanszirozott Jeremie Program
keretében megpdlyazhat6 Kishitel és Hitelgarancia Programokban 28 hitelintézet nyertes
palyazoként vett részt.

e A lakascélu tdmogatasok elszdmolasat tovabbra is a Takarékbank koordindlja, 2010-ben
az j kamattdimogatdshoz kapcsolédé, a Magyar Allamkincstirral valamint a
Pénziigyminisztériummal kotott szerz6désmoédositds aldirdsra keriilt. A MAK-OM
jelentés-programot a Takarékbank folyamatosan fejlesztette annak érdekében, hogy a
jogszabalyban foglalt jelentési kotelezettségeket a hitelintézetek minél kisebb
hibalehetdséggel tudjdk teljesiteni.

e A 361/2009 (XII.30.) Kormanyrendelet, a 2010. évi XCVI. torvény Hpt-t érintd
modositasai, a 83/2010 (II.25.) Korményrendelet a THM szdmitdsardl jelentOs
véltoztatdsokat indukdltak a Takarékbank éltal a hitelintézetek szdmara készitett standard
termékszabalyzatokban, szerz0désekben. A Bank aktivan részt vett a témdval kapcsolatos
bankszovetségi egyeztetéseken, felvette a kapcsolatot a PSZAF és a PM illetékeseivel a
vitds kérdésekkel kapcsolatban, majd a torvénynek megfelelden modositotta a sziikséges
eljarasrendeket, szerzodéseket.

17. Private Banking

2010-ben a Privat Ugyfelek Osztaly elsédleges célja az iigyfélallomany novelése és a meglévd
tigyfelek megtartasa volt.

Az év végére az ligyfelek szdma elérte a 230-at, a kezelt ligyféldllomany meghaladta a 9 Mrd Ft-
ot (2009: 6,5 Mrd Ft).

A nettd bevétel 134 millié forintot ért el, ami 23%-kal alacsonyabb a 2009-ben elért szinthez
képest.

A Dbevételek csokkenése elsdsorban a kiilfoldi piacok irdnti érdeklddés visszaesésének
koszonhetd. Az édllomany novekedése varhatéan 2011-ben is folytatdodik. A netté bevételek
novekedésének pillanatnyilag korlatot szab az alacsony kamatszint (€s az ebbdl ad6dé alacsony
kamatmarzs), valamint a befektetdk ideiglenes kidbrandultsaga a részvénypiacokbdl.
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Kitorési pont lehet az elektronikus kereskedés felfutdsa és az iigyfelek devizapiacok irdnti
érdeklddésének varhatd novekedése.

18. Jelentésebb fejlesztések
TakarékPont

A Takarékbank 2010-ben tovabb folytatta a TakarékPont {iizleti egyiittmiikodés erdsitése
érdekében végzett kdozponti tevékenységét.

Halozat fejlodése

A TakarékPont egyiittmiikodéshez 2010-ben 6 hitelintézet csatlakozott, igy 2010 végére 23
hitelintézet 359 kirendeltsége alkotta a TakarékPont Hal6ézatot. Ez stabilan a mdsodik
legnagyobb egységes banki fiokhédlézatot jelenti Magyarorszagon.

Marketing

A 2010-es marketing és kommunikdcidés tevékenység hatdsara a TakarékPont spontdn
markaismertsége a 2009. végi 0,5%-r61 6%-ra novekedett, ez kelld alapot ad a tovébbi
kampanyok hatékonysagénak noveléséhez.

2010-ben a Takarékbank kialakitott egy kampanytervezési és megvaldsitasi folyamatot, melynek
bevezetésével parhuzamosan kialakitasra keriilt a TakarékPont egyiittmiikodésben résztvevo
hitelintézetek képviseldibdl 4ll6 kampanymenedzseri csoport is, mely az eddigi tapasztalatok
szerint az eddigieknél hatékonyabb kézponti kampdnyokat tesz lehetdvé.

Kozponti Fejlesztések
A kozponti fejlesztések keretében tovabb folytak a hatékonyabb iigyfél-kommunikaciot és
értékesitést tdimogato fejlesztések. Megujult és egységessé valt a TakarékPont egyiittmitkodésben

résztvevd hitelintézetek honlap rendszere, tovabb folytak a CRM fejlesztések illetve az egységes
Internetbank szolgaltatds bevezetése is megkezdddott.

19. Bankcsoport

2010. december 31-én az aldbbi tdrsasidgok mindsiiltek a Takarékbank kiemelt stratégiai
befektetéseinek:

adatok milli6é Ft-ban

. . . MTB
Tarsasag Jegyzett toke itk %0
Takarék Alapkezel6 Zrt. 100,00 100,00 100,00
TAKINFO Kft. 210,00 110,00 52,38
Bankiizlet Zrt. 79,20 38,80 48,99
Next-Faktor Zirt. 275,00 66,00 24,00
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A 2010. 4prilisdban a dontési kompetencidkban és a szervezeti felépitésben bekovetkezett
valtozdsok indokolttd tették az Osszevont alapu feliigyelet ald tartozé vallalkozdsok prudens
miikodéséért felelOs tigyvezetd személyének megvaltoztatasat. Az igazgatdsag 2010. jalius 27-én
dr. Forrai Istvan tigyvezetd igazgatd urat jelolte ki az Gsszevont alapu feliigyelet ald tartozo
vallalkozdsok prudens miikodéséért felelds iligyvezetOnek. Ezzel egyidejiileg a kordbbi
gyakorlattél eltéréen olyan Uj rendszer keriilt kialakitisra, amelyben a prudens mikodésért
felelés, a PSZAF-hez bejelentésre keriild iigyvezeté mellett nevesitésre keriiltek az Gsszevont
alapu feliigyelet ala tartozé egyes véllalkozasok iizleti stratégia szerinti mikodéséért, lizleti terv
szerinti eredményes és hatékony gazdalkodaséaért felelds tigyvezetdk is.

Az iizleti irdnyitasért felelOs ligyvezetdket az igazgatdsag az aldbbiak szerint jelolte ki:

Takarék Alapkezeld Zrt.: Thomas Biimsen vezérigazgaté-helyettes
Takinfo Kft.: Szab6 Levente vezérigazgatd-helyettes
Bankiizlet Zrt.: Brezina Szabolcs ligyvezetd igazgatd
Next-Faktor Zrt.: Szab6 Levente vezérigazgatd-helyettes

2010. december 31-én az alabbi tarsasagok tartoztak a Bank egyéb stratégiai befektetései kozé:

adatok milli6é Ft-ban

. . . MTB tulajdon

Tarsasag Jegyzett toke névértéken %o
MTB Projekt Kft. 0,50 0,50 100,00
GIRO Zrt. 2.496,00 20,00 0,8013
Garantiqa Hitelgarancia Zirt. 4.811,60 10,00 0,2078
Budapesti Ertéktézsde Zirt. 541,35 0,001 0,0002
Pannon Takarék Bank* 2.001,45 2.400 0,001
S.W.LE.T. SCRL n.a. 15.769,4 EUR n.a.
Mastercard Inc. n.a. 0,8513USD n.a.
VISA Europe Ltd. n.a. 34,2 USD n.a.

* befektetés egy hitel mogott 1évo biztositék megerdsitése érdekében
A GIRO Elszdmoldsforgalmi Zrt. kozgytilése a 2009-es iizleti év utan 1.814,59 millié Ft 6sszegli

osztalék kifizetését hatarozta el. Tulajdoni részesedése alapjan a Takarékbank 14,54 milli6 Ft
osztalékra volt jogosult, mely 2010 jdliusdban folyt be a Takarékbank szdml4jara.

20. Egyiittmiikodési megallapodasok — stratégiai szovetségek

2009. december végén — az Integracidban tortént Gsszeolvaddsokat is figyelembe véve — 112
hitelintézettel volt aldirt keretszerzddése a Takarékbanknak.

Annak ellenére, hogy az uj keretszerzodés lehetdséget biztosit a hitelintézetek szdmara, hogy az
.1 betét” mértékét a szavatold téke 100%-aban allapitsdk meg, 8 takarékszovetkezet tovdbbra is
100%-on feliili mértéken kivanta fenntartani az ,,I betét”-je szintjét.

21. A Takarékbank jelenlegi tevékenysége

A Takarékbank legfontosabb iigyfelei a takarékszovetkezetek, igy a cég pozicidjat a
takarékszovetkezetekkel folytatott egyiittmiikodés intenzitdsa hatdrozza meg. Versenyképes
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feltételek mellett nyudjt termékeket és szolgéltatasokat a takarékszovetkezetek részére piaci
pozicidjuk erdsitése érdekében.

A Takarékbank kiildetése a szoros iizleti egyiittmiikodés a Takarékszovetkezeti Integracio
tagjaival és fejlodésiik tdimogatdsa. A szubszidiaritds elvét elfogadva a Takarékbank nem 1ép fel
a takarékszovetkezetek versenytarsaként. Sajat iizleti tevékenységgel €s megfeleld szaktudéssal
rendelkezik a szektor érdekében a sziikséges jovedelem megszerzéséhez.

Kozponti bankként a Takarékbank {6 funkcidja termékek és szolgaltatdsok nydjtdsa a
takarékszovetkezetek részére, valamint az iizleti fejlodésiik koordindldsa az Uzleti
Egyiittmiikodési Szerz6dések 4ltal rogzitett kereteken beliil, a szolgaltatisok mindségére €s
kinalatara koncentrdlva az ellendrzott koltség vagy az ellenOrzott piaci ar elvei alapjan.

Kereskedelmi bankként elfogadja a szubszidiaritas elvét, igy abban az esetben nyujt szolgaltatast
a kiemelt ugyfélcsoportoknak, ha a takarékszovetkezeteknek nincs lehetdségiik, megfeleld
méretiik vagy ismeretilk az adott szolgdltatds nyujtisara. Az Onkormanyzati iigyfélkort a
takarékszovetkezetekkel egyiitt szolgdlja ki, vdllalati iigyfeleknek pedig csak meghatarozott
méret felett nyujt szolgaltatasokat.

Befektetési szolgaltatoként kiegésziti a takarékszovetkezetek termékpalettdjat, valamint kozvetit
a takarékszovetkezetek €s a tokepiacok kozott. Teljes korli befektetési szolgdltatdsokat nyujt
kozvetleniil illetve kozvetitokon keresztiil magan- és intézményi iigyfeleknek, valamint
hozzaférést biztosit a nemzetkozi értékpapirpiacokhoz. Az dllampapirpiacon elsédleges
forgalmazd6i statusszal rendelkezik.

22. A Takarékbank iigyfélkore

A Takarékbank f6 tigyfélkore a takarékszovetkezeti integracid, emellett a véllalati szektornak
nyujt aktiv és passziv oldali szolgéltatdsokat. 2002 6ta a Takarékbank teljes kori befektetési
szolgaltatasi tevékenységet is folytat, amelynek soran maganszemélyeket is kiszolgal.

A Bank dltal nyujtott jelentdsebb szolgéltatisok az alapvetd pénziigyi szolgéltatisokon
(hitelezés, betétgylijtés, pénzforgalmi szdmlavezetés) tulmenden:

— Integralt takarékszovetkezetek kozponti banki feladatai

— Bankkartya kibocsatas, elfogadas

— Befektetési eszkozok forgalmazasa

— Letétkezelés

—  Ertékpapir- és iigyfélszamla vezetés

— Készpénzteldolgozas

Az integralt takarékszovetkezetek a Takarékbankkal kotott iigynoki, illetve megbizasi
szerz6dések keretében, a PSZAF kiilon engedélye alapjan, az alabbi banki szolgiltatisokat
nyujthatjdk tigyfeleik részére:

— Devizaszamla vezetés és valutaforgalmazds

— Befektetési szolgaltatas

— Bankkartya forgalmazas €s elfogadas
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— Hiteliigyletek kozvetitése
23. Vallalati iigyfelek a Takarékbankban

A Villalati- és Intézményi Ugyfelek Uzletdg piaci jelenléte 2010-ben is a
takarékszovetkezetekkel egyiittmiikodo iizleti partnerként volt értelmezhetd.

2010 folyamédn az el6z6 évekhez hasonléan tovédbbra is prioritds volt a meglevd ligyfelek,
tigyletek hatékony, koriiltekinté kezelése, folyamatos hangsilyt fektetve a monitoringra. A
meglévo keretek emelésénél s Uj ligyletek jovahagyasandl szigord kockazati stratégiat kovetett
az Uzletdg: magas sajat erdt és biztositéki szintet vart el, koriiltekintéen vizsgdlta a jovSbeni
cash-flow realitdsat, Osszetételét. Az akvizicids tevékenység 2010-ben mar megindult a
megfeleld kockazati megitélésii tigyfelek akvirdlasaval, ami l4szik a hitelportfolié 2010-es évben
tortént folyamatos novekedésében. Az Uzletdg a kovetkezd évben tovabbra is a novekedési
stratégiat kivanja folytatni mind a portfolid, mind pedig a bevételek tekintetében.

24. A Pénz- és Tokapiaci Uzletag iigyfelei

A 2009. évben extrém mértékben megnovekedett volatilitdsi piaci kornyezet valamennyire
konszolidalodott az el6z6 évben. 2010-ben is sikeriilt megtartania a Takarékbanknak az
allampapirpiacon az Elsodleges Forgalmazéi jogosultsagat. A sikeres likviditdskezelés és a
forrasoldal aktiv menedzselése a bankkozi piacon — a rovid lejdrati kamatok valtozdsainak
maximdlis kihaszndldsaval parosulva — hozzajérultak az Uzletdg eredményességéhez.

Az év kozben sokat valtoz6 hazai és kiilfoldi makrogazdasagi kornyezetnek megfelelden a sales
teriilet aktivitdsanak targyat foleg a diszkont-kincstarjegyek adtdk, de meg kell jegyezni, hogy az
eldz0 évekhez képest megnétt az dllamkotvények ardnya is az értékesitett termékek korében.
2010-ben az dllampapirok mellett a befektetési jegyek €s a vdllalati kotvények silya is valtozott.
A trading osztdly a devizakereskedés (és ezen beliil az opcidkereskedés) mellett a kotvény-
kereskedésen és a befektetési célu kotvényeken ért el kimagaslo bevételi szintet.

A mar tobb éves hagyomannyal rendelkez6 strukturalt kotvény kibocsatasi program 2010-ben
is folytatédott, amelynek eredményeként az elért arfolyamnyereség és jutalékbevétel mellett a
Takarékbank kedvezd szinteken jutott hosszabb, éven tdli lejaratd finanszirozdshoz. A piacok,
ligyfelek igényeinek, illetve az erésodd termékversenynek megfelelve az Uzletdg tovabbi
strukturalt kotvények kibocsatasat tervezi 2011-ben is, egyes esetekben a Takarék Alapkezeldvel
szorosabb egyiittmiikodésben.

Az alacsony allampapirhozamok illetve a bankbetétekkel elérheté minimalis kamatszint miatt
varhatéan a jovOben nagyobb kereslet mutatkozik a kockédzatosabb termékek irdnt. A trading
teriilet ennek az igénynek szeretne megfelelni a strukturalt kotvények folyamatos kibocsatdsan tul
a 2010-ben mar aktivan forgalmazott strukturalt betéti tigyletekkel is.

25. A DZ Banknak, mint a Takarékbank legfontosabb szakmai befektetéjének a
bemutatasa
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A DZ Bank a Frankfurt am Main-i helyi bir6sag 4ltal vezetett cégjegyzékébe a HRB 45651
cégjegyzékszam alatt felvett, német jog alapjan bejegyzett részvénytdrsasdg, amelynek a
sz€khelye és a kozponti iigyintézési helye a Platz der Republik, 60265 Frankfurt am Main,
Németorszag alatt taldlhatd6. A GZ-Bank AG Frankfurt/Stuttgart (,,GZ-Bank™) és a DG BANK
Deutsche Genossenschaftsbank AG (,DG Bank”) 2001. augusztus 16-4n, kiilon megtartott
kozgytlésein a részvényesek hozzdjarultak a két hitelintézet DZ Bank AG Deutsche Zentral-
Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main hitelintézetté torténd egyesiiléséhez. A GZ-Banknak a
DG BANK-ba torténd beolvaddsa a Frankfurt am Main-i helyi birdsdg 4ltal vezetett
cégjegyzékbe a HRB 45651 cégjegyzékszam alatt 2001. szeptember 18-dn keriilt bejegyzésre. A
beolvadassal a GZ-BANK-ot megilletd jogok és a GZ-BANK-ot terheld kotelezettségek a DG
BANK-ra szélltak at. A DG Bank 2001. szeptember 18-1 hatallyal megvéltoztatta cégnevét DZ
BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main cégnévre.

Az egykori DG BANK a Bajororszdgban, Eszak-Németorszdgban, valamint Hessen és az tj
német szovetségi allamok egyes részein milkodd, a német jogi terminoldgia szerinti
’Volksbank’-ok és ’Raiffeisenbank’-ok tekintetében kozponti bankként tevékenykedett, ezen
feliil kereskedelmi bankként és kozponti hitelintézetként eljarva is segitette a kiilonbozo
szovetkezetek tevékenységet. Legrégebbi elddjét, a PreuBBische Central-Genossenschaftskasse-t
1895-ben Berlinben alapitottak. Az 1998. augusztus 18-1 német szdvetkezeti hitelintézetetek
atalakitdsardl sz616 torvény alapjan a DG Bankot 1998. janudr 1-jére visszahat6 hatéllyal kozjogi
intézménybdl részvénytarsasiggad alakitottak at.

Az egykori GZ-Bank a Baden-Wiirttemberg, Hessen, Rheinland-Pfalz és Saarland német
szovetségi allamok teriiletén miikkodo, a német jogi terminoldgia szerinti *Volksbank’-ok és
"Raiffeisenbank’-ok tekintetében kozponti banki tevékenységet latott el. A GZ-Bank 2000-ben
jott lére az SGZ-Bank Siidwestdeutsche Genossenschafts-Zentralbank AG, Frankfurt/Karlsruhe
és a GZB-Bank Genossenschaftliche Zentralbank AG Stuttgart, Stuttgart egyesiilésének
eredményeként. Az SGZ-Bank alapitdsa 1883-ra nyulik vissza, a legrégebbi elddintézményét
1893-ban alapitottdk.

Az alapszabdlyanak megfelelden a DZ BANK {6 tevékenységi kore kozponti bankként a teljes
szovetkezeti tevékenység elOmozditisa. A torvény daltal meghatdrozott tevékenységének a
lényegi eleme a szovetkezeti hitelintézetek elsd szintjének €s a kozponti bankoknak a
kiszolgdlasa. Kozremukodik a szovetkezeti lakdsgazdalkodds tdmogatdsdban is. Gazdasagi
tevékenységének kotelezO vonala a bank tagjainak a kiszolgédldsa. Mas részrdl, a tagok kotelesek
a DZ BANK-ot ezen kotelezettségeinek a teljesitése sordn tdmogatni. ElsO szintli szovetkezeti
hitelintézetek és a DZ BANK egyesiilése nem megengedett.

A DZ BANK szokdsos kereskedelemi banki tevékenységet is folytat, tovdbba részt vesz
kiegészitd iigyletekben is, ideértve a kiilonbozd részesedések megszerzését. Tevékenységét

kozvetve is folytathatja.

A DZ BANK kozponti bankként likviditids-menedzselést végez a hozzd tartozd elsddleges
hitelszovetkezetek illetve azok kapcsolt intézményei szdmaéra.
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26. A Takarékbank 2011. évre szo6lo6 uizleti terve

A nemzetkozi és hazai gazdasigi kornyezet alakuldsa jelentOs bizonytalansdgot hordoz az iizleti
tervezésnél. A 2011. évre sz6l6 iizletpolitika feltételezi, hogy a Takarékbank folytatja az 6vatos
hitelezési politikdjat, és a varhatd hitelezési veszteségek idén is kezelhetO szinten maradnak. A
betéti oldalon a forraskoltségek magas szintje varhatéan tartésan fennmarad.

A hitelintézetekre kivetett, a Takarékbankot ardnyaiban jobban terheld kiilonadé miatt a
Takarékbank 2011-ben 600 milli6 Ft ad6zds utdni eredmény elérését irdnyozza eld, a
mérlegf00sszeg szinten tartdsa mellett. Az épiilet-feldjitasi projekt rendkiviili koltségei miatt a
management szigoru koltséggazdalkodast tervez, kiillondsen a személyi jellegli koltségek terén,
amelyet évkozben a kedvez6 eredményadatok esetén feliilvizsgalhat.

A Takarékbank f6 funkcidja termékek és szolgaltatdsok nyujtdsa a takarékszovetkezetek részére,
valamint az iizleti fejléddésiik koordindldsa. A Takarékbank kiemelt célja, hogy olyan hatékony
tdmogatdst biztositson, amely segiti az Integraciét abban, hogy novelje piaci részesedését. A
takarékszovetkezeti igényeknek megfeleléen tobbszintli egyiittmiikodési formdk keriiltek
kialakitdsra, melyen beliil a szorosabb iizleti egyiittmiikodést jelenté TakarékPont Uzleti Modell
a hatékonyabb piaci fellépést szolgdlja. A Takarékbank stratégiai célnak tekinti az Integricid
likviditdsdnak egyben tartisat. A Takarékbank a pénzforgalmi szolgaltatdsok fejlesztésével
hatékony megoldast kivdn nyujtani az egylittmiikodd takarékszovetkezetek és hitelintézetek
részére.

A Takarékbank 2011-ben a jelenlegi véllalati hitelportfolié évatos bovitését tervezi figyelembe
véve a piaci szegmensek kockdzati helyzetének alakuldsiat. Emellett a Takarékbank hangstlyt

e e,

Bankkal az eredményes iizleti egyiittmiikodés folytatodjon.

A Takarékbank a befektetési szolgaltatdsok teriiletén 2011-ben folytatja az 4 értékesitési
koncepcié megvaldsitasat annak érdekében, hogy az Integracid piaci részesedése a befektetési
termékek piacdn emelkedjen. Az internet-banking szolgéltatds bevezetésével a Takarékbank az
tigyfélbazisanak bovitését tervezi.

27. A kibocsaté utolsé négy auditalt éves mérlege

A kibocsaté utolsé négy auditdlt éves mérlege a jelen Ismerteté 2. szamu Mellékletében
talalhatok.
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II. A FORGALOMBA HOZATAL

1. A Kibocsatasi Program bemutatasa

A Kibocsatéasi Program minden részkibocsdtdsara iranyad6 informaciok €s rendelkezések

Kibocsato:

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Kibocsatasi Program
megnevezése:

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. Kotvény Kibocsatasi
Program 2011/2012

Szervezd, Forgalmazo és

Kifizet6hely neve és cime:

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (1027 Budapest, Tolgyfa
utca 1-3.)

Felhatalmazas: A Kotvény Kibocsatdsi Program 1étrehozdsardl a Takarékbank
Igazgatdésdga  IG-W-86/2011.  (szeptember 7.)  szdmu
hatarozataval dontott.

Engedély: A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a Kotvény

Kibocsatdsi Program céljara késziilt 2011. szeptember 05-i
datumu Ismertetd és a kapcsol6do hirdetmény kozzétételét 2011.
szeptember 30. kelt KE-III-504/2011. szdmu hatdrozataval
engedélyezte.

A kibocsatds alapjaul
szolgdld jogszabalyok:

A kibocsatds alapjaul a tokepiacrol sz616 2001. évi CXX. torvény
és a kotvényrol szolo 285/2001. (XI1.26.) Kormanyrendelet
szolgal.

Kibocsatasi Program
iddtartama:

Az Ismertetd a feliigyeleti jovahagyastdl szamitott 12 hénapig
hatélyos.

Kotvények eldallitasi
modja:

A Kotvények dematerializalt értékpapirként keriilnek eldéllitasra.

A forgalomba hozatallal
megszerezni kivant tOke
felhasznalas célja:

A Kotvény Kibocsatasi Program Iétrehozdsa elsédlegesen a
Kibocsato iizleti tevékenységének diverzifikalt finanszirozasat
tdmogatja, eldsegiti a tokepiaci forrasok hatékony bevondasat.

Kotvények tipusa:

A Kotvények névre sz6ldan keriilnek forgalomba hozatalra.

To6zsdei bevezetés:

A Kotvényekkel valé kereskedés engedélyezésének legkorabbi
idopontja az egyes kibocsiatdsok sordn szabdlyozott. A
masodlagos  piacon  folytatott  kereskedésben  torténd
kozremiikddésre, vételi vagy ajanlati drjegyzésre mas szervezet
kiilon megéallapodas keretében szabdlyozott mdédon vallalhat
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kotelezettséget.

Fizet6 tigynok:

A Kibocsatd a Kotvények tekintetében fizetd iigynokoét nem
bizott meg. A Kotvényekkel kapcsolatos Kkifizetéseket a
Kibocsato banki dtutaldssal teljesiti.

Kibocsatasi Program
keretdsszege:

50.000.000.000,- Ft (6tvenmilliard Forint) a forgalomba hozott
Kotvények ossznévértéke alapjan.

Kamat megéllapitasért
felelds fél:

A Kibocsdatd6 a Kotvények kamatdnak megallapitasaval
kapcsolatban  iigynokét nem bizott meg, a kamatok
megallapitasat és kiszamitasat maga végzi.

Eldvasarlasi jogok:

A Kotvényekre vonatkozdan eldvéasarlasi jog nem gyakorolhato.

Ismertetd illetve a nyilvanos
forgalomba hozatali
eljarasokhoz kapcsol6do
hirdetmények kozzététele:

Az Ismertetd illetve a nyilvdanos forgalomba hozatali
eljarasokhoz kapcsolddé hirdetmények a Kibocsaté honlapjan
(www.takarekbank.hu) keriilnek kozzétételre, valamint az
Ismertetd a Forgalomba hozatali helyeken is elérhetd.

Forgalomba hozatalhoz
kapcsol6dé nyilvanossdgra
hozatalok:

A Végleges feltételek illetve a nyilvdanos forgalomba hozatali
eljarasok eredményét a Kibocsato a  honlapjan
(www.takarekbank.hu) és a PSZAF 4ltal elfogadott kozzétételi
helyen (a PSZAF altal miikodtetett tokepiaci kozzétételi rendszer
utjan, amely a www.kozzetetelek.hu nevii honlap) teszi kozzé.

Rendkiviili és rendszeres
tdjékoztatasok:

A Kibocsaté Tokepiaci torvény 56.§. szerinti a nyilvanossag felé
fennall6 tajékoztatdsi kotelezettségeit a PSZAF 4ltal mitkodtetett
tokepiaci kozzétételi rendszeren (www.kozzetetelek.hu) valamint
a  kibocsato honlapjin (www.takarekbank.hu) val6
megjelentetéssel teljesiti.

A Kibocsaté a rendszeres és rendkiviili tdjékoztatds ald esO
informacidkat a fentieck mellett a 24./2008. PM. rendelet 4.§.

rendelkezései szerint egy honlappal rendelkez6 média
(www.mti.hu) szerkesztéségének is megkiildi.
Kibocsatas atvételére A kibocsatas atvételére, illetve '"legjobb tuddsa szerinti

vonatkozo rendelkezések:

elhelyezésére" nem véllalt kotelezettséget semmilyen szervezet.

Irdnyadé jog és illetékesség:

A Kotvényekre €s azok kibocsatdsdra a magyar jog, és az annak
alapjan alkalmazandé EU jog az irdnyadd. A Kotvényekbol
szarmaz6 vagy azokkal Osszefliggd barmely jogvita eldontésére —
a kotvényvasarlas sordn a befektetd részérdl tett alavetésrol szolo
nyilatkozat alapjan - a ToOkepiaci torvény 376. §-dban
meghatdrozott Pénz- és Tékepiaci Allandé Vilasztottbirésagnak
van kizadr6lagos hataskore, kivéve, ha a jogszabdly ettdl eltéréen
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rendelkezik.

Adobzas:

A Kotvénytulajdonosoknak teljesitendd kifizetések a mindenkor
alkalmazand6 pénziigyi vagy mads jogszabdlyokkal és egyéb
rendelkezésekkel 0sszhangban torténnek. A Kibocsdté nem fog
potldlagos kifizetést teljesiteni abban az esetben, ha a Kotvények
alapjan teljesitendd kifizetésekb6l a mindenkor rd nézve
alkalmazand6 jogszabalyok szerint ad6t, dijat vagy mds Osszeget
kell levonnia, melyet a fentiek figyelembe vételével teljesit. A
Kibocsato, mint kifizeté nem felelds a Kotvénytulajdonosokkal
vagy mas személyekkel szemben semmilyen levondsért, dijért,
koltségért, veszteségért vagy kiaddsért, amely a hatdlyos
jogszabdlyokkal €s/vagy a Kotvénytulajdonosok dltal megbizott
szolgdltatok mindenkori kondiciés listdjaval Osszhangban az
ilyen kifizetésekkel kapcsolatban keletkezik vagy az ilyen
kifizetésekbdl ered.

Kotvénytulajdonosok
képviseletére vonatkozo
rendelkezések:

A Kotvénytulajdonosok képviseletére vonatkozo rendelkezések
nem keriilnek meghatdrozasra.

2. A Végleges Feltételekben meghatarozasra Keriilé informaciok és rendelkezések

Forgalomba hozatal mddja:

A Kotvény Kibocsatasi Program keretében Kotvények nyilvanos
forgalomba hozataldra keriilhet sor. Az egyes forgalomba
hozatalok jegyzési eljaras utjan torténnek.

Forgalomba hozatali ar:

A Kotvények névértéken, névérték alatti, vagy a névértéket
meghalad6 dron keriilhetnek forgalomba hozatalra.

Kotvények pénzneme:

A Kotvény Kibocsatasi Program keretében Forintban vagy
Euréban denomindlt Kotvények forgalomba hozataldra keriilhet
SOr.

Kotvények futamideje:

Az alkalmazandé jogszabdlyok és rendelkezések figyelembe
vételével barmely, a vonatkozé6 Végleges Feltételekben
meghatarozott 30 nap és 20 év kozotti idotartam.

Kotvények névértéke:

A Kotvények névértéke a vonatkozd Végleges Feltételekben
keriil ~meghatdrozasra, figyelembe véve a vonatkozd
jogszabalyok kotelezd rendelkezéseit.

Kamatozas:

A Kotvény Kibocsétasi Program keretében Valtozé Kamatozasu
Kotvények, Fix Kamatozasi Kotvények, vagy Indexalt
Kotvények forgalomba hozataldra keriilhet sor a vonatkozd
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Végeleges Feltételekben meghatarozottak szerint.

Valtoz6 Kamatozasu
Kotvények:

A Viltozé Kamatozdsi Kotvények kamata a Kibocsato 4dltal a
vonatkozé Végleges Feltételekben meghatarozott és nyilvanosan
elérhetd referencia kamatldb alapul vételével keriil kiszamitdsra
és a vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozott iddpontban
vagy idOpontokban utélag fizetendo.

Fix Kamatozasa

A Fix Kamatozdsi Kotvények kamata a Kibocsatoé daltal a

Kotvények: vonatkozé Végleges Feltételekben meghatarozott fix kamatlab
alapul vételével keriil kiszamitdsra és a vonatkozd Végleges
Feltételekben meghatarozott idépontban vagy idépontokban
utélag fizetendo.

Indexélt Kotvények: Az Indexélt Kotvények kamata valamely index és/vagy formula

vagy valamely  értékpapir(kosar), deviza(kosar)  vagy
szabvanyositott tdzsdei termék arfolyamvaltozasa, illetve
hozamvaltozdsa vagy egyéb tényezOk alapjan szdmitandd a
vonatkoz6 Végleges Feltételek rendelkezései szerint.

Viltozé Kamatozasu
Kotvényekre, Fix
Kamatozasu Kotvényekre,
Indexalt Kotvényekre
vonatkoz6 egyéb
rendelkezések:

A Viltoz6 Kamatozdsu Kotvények, Fix Kamatozasi Kotvények,
Indexdlt Kotvények esetében maximadlis kamatldb és/vagy
minimdalis kamatlab is megéllapitasra keriilhet a vonatkoz6
Végleges Feltételek rendelkezései szerint.

Visszavaltas:

A Kotvények lejaratkor egy Osszegben, vagy a futamido alatt a
vonatkozé Végleges Feltételekben meghatdrozottak szerint
valthatok vissza. A Kotvények lejarat eldtti visszavaltasdval
kapcsolatos informécidkat a vonatkozé Végleges Feltételek
tartalmazza.

Elszamolési nap:

Az adott forgalomba hozatalra vonatkoz6 Végleges Feltételekben
meghatdrozott nap, amelyen a forgalomba hozatalb6l befolyt
bevételek elszamoldsa megtorténik.

Ertéknap: Az adott forgalomba hozatalra vonatkoz6 Végleges Feltételekben
meghatdrozott nap, amelyen a Kozponti Elszdmolohaz és
Ertéktar (Budapest) Zrt. ("KELER Zrt.”) (székhely: 1075
Budapest, Asboth u. 9-11.) az aktudlisan forgalomba hozott
Kotvényeket a kozponti értékpapirszamlan keletkezteti.

Nemzetkozi A KELER Zrt. 4ltal kiadott ISIN-k6d a vonatkozé Végleges

értékpapirazonositd Feltételekben kertil feltiintetésre.

Szam:
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Ertékesitési korlatozasok: A Kotvényeket kizardlag a vonatkozd, hatdlyos jogszabalyok
rendelkezéseinek megfeleléen belfoldon (Magyarorszagon) lehet
értékesiteni belfoldi és kiilfoldi személyek részére. Barmely
forgalomba hozatal esetén a Kotvényekre vonatkozd specifikus
értékesitési korlatozasokat a vonatkozé Végleges Feltételek
tartalmazza.

3. Kotvényfeltételek

Az aldbbi szoveg azokat az alkalmazandé Végleges Feltételekkel kiegészitendd feltételeket,
jogokat és kotelezettségeket tartalmazza, amelyek az egyes Sorozatokba tartozé Kotvények
tekintetében irdnyaddak. A Végleges Feltételekben az adott Sorozatra nem alkalmazand6
feltételek, rendelkezések torlésre keriilnek. Az egyes Sorozatok részletes feltételeit a Sorozatot
alkoté Kotvények vonatkozdsdban, a 3. szdmu Mellékletnek megfelelden kidllitott okirat
(’Okirat”) és a vonatkoz6 Végleges Feltételek tartalmazzak.

Az alabbi szovegben a “Sorozat” olyan azonos eldallitdsd, azonos tipusu és azonos jogokat
megtestesitd Kotvényeket jelent, melyek forgalomba hozatali (Erték)napja azonos illetve az
eltéré idépontban forgalomba hozott értékpapirok valamely késdbbi idépontban azonos jogokat
megtestesitd teljes mennyisége.

A 7Kotvények”-re valé hivatkozdson a dematerializalt Kétvényeket kell érteni, amelyekrdl az
Okirat kiéllitasra keriilt.

A ”Kotvénytulajdonosok™ barmely Kotvény vonatkozdsdban a Kotvény mindenkori tulajdonosait
jelentik, akiket — ha a Végleges Feltételek masként nem rendelkeznek - korldtozds nélkiil
megillet a birtoklds, haszndlat és rendelkezés joga.

3.1. A Kotvények tipusa, fajtdja, elodllitasi form4ja és atruhdzéasa

a) Tipus

A Kotvények névre sz0616 értékpapirok.

b) Fajta

A Kotvények lehetnek Valtozé6 Kamatozasi Kotvények, Fix Kamatozasu Kotvények, vagy
Indexalt Kotvények a vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozott Kamatszamitasi Alaptdl

fliggden.

c) A Kotvények eldallitasi formédja
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A Kotvények dematerializalt formaban keriilnek eldéllitdsra. Az azonos Sorozatba tartozo
Kotvényekrdl a Kibocsité egy példanyban értékpapirnak nem mindsiild Okiratot allit ki a
Tokepiaci torvény 7.§ (2) bekezdése alapjan.

d ) A Kotvények atruhazasa

A Kotvények atruhdzésa az dtruhdazo értékpapirszdmldjdnak megterhelésével és a Kotvényeknek
a szerz0 értékpapirszamlajan torténd jovairdsaval torténik meg.

A Tokepiaci Torvény 6. § (5) bekezdése értelmében a Kotvénytulajdonosok nem kérhetik a
dematerializalt Kotvények nyomdai titon torténd eldallitasat.

Az ellenkezé bizonyitdsdig minden Kotvénytulajdonos, aki tulajdonjogat a fentieknek
megfelelden igazolja, a Kotvény jogos tulajdonosanak tekintendd és akként kezelendd, és mint
ilyen, jogosult minden, a Kétvény kapcsan teljesitett kifizetésre.

3.2. A Kotvények dtruhdzdsanak korlatozasa

A Kotvények dtruhdzasa esetén a szamlavezetok 0sszevont értékpapirszdmléi kozotti dtvezetésre
vonatkozéan a KELER Zrt. mindenkori szabdlyzatai a Kotvényekhez kapcsolddd jogok
atszallasa tekintetében korlatozdsokat és zart iddszakokat tartalmazhatnak, amelyek a
Kotvénytulajdonosokra kotelezdek.

3.3. A Kotvények jellege

A Kotvények a Kibocsaté kozvetlen, feltétel nélkiili, nem aldrendelt és nem biztositott
kotelezettségeit testesitik meg. A Kotvények egymadssal, a Kibocsaté mindenkor fenndll6 egyéb,
nem biztositott, nem aldrendelt kotelezettségeivel egyenranguak (pari passu) a felszamolds, vagy
végelszamolas, illetve a Kibocsdté vagyondra végzett végrehajtds soran kovetendd kielégitési
sorrendben, kivéve azokat a kotelezettségeket, amelyek elsdbbséget élveznek az irdnyadd
csodeljarasi, végelszamolasi, felszdmolasi vagy egyéb vonatkoz6 jogszabalyok alapjan.

3.4. Viltoz6 Kamatozdsu Kotvények, Fix Kamatozasi Kotvények és az Indexdlt Kotvények
Kamata

(1) Kamatfizetési napok

Minden egyes Valtoz6 Kamatozasi Kotvény. Fix Kamatozdsi Kotvény és Indexadlt Kotvény a
Névértéke utdn a Kamatszamitds Kezddnapjatol (azt a napot is beleértve) kamatozik. A kamat
utélag fizetendd a vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatdrozott kamatfizetési
napon/napokon ("Kamatfizetési Nap™).

A kamatot minden egyes, a Kamatfizetési Naptol (vagy a Kamatszdmitdas KezdOnapjatol) (azt is

beleértve) a kovetkezd (vagy az els6) Kamatfizetési Napig (de azt nem beleértve) tarté iddszakra
(’Kamatfizetési Idészak™) kell fizetni.

33



(i) Valtoz6 Kamatozdsi Kotvények, Fix Kamatozdsu Kotvények és Indexdlt Kotvények
Kamatanak meghatarozasa

A Viltozé Kamatozasu Kotvények, Fix Kamatozast Kotvények és az Indexalt Kotvények idorol-
iddre fizetendd kamata a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatdrozott mddszer alapjan kertil
meghatédrozasra.

(ii1) Minimalis Kamatlab

Amennyiben a vonatkoz6é Végleges Feltételek valamely Kamatfizetési Idészakra minimalis
kamatlabat ("Minimadlis Kamatlab”) ir eld, akkor, ha az adott Kamatfizetési Id0szakra szamitott
Kamatldb alacsonyabb, mint az adott Minimdlis Kamatldb, az adott Kamatfizetési Iddszak
Kamatldba a Minimédlis Kamatldbbal egyezik meg. A kamat a betéti kamat és az értékpapirok
hozama szamitasarol és kozzétételérdl szolo 82/2010. (II1.25.) Kormanyrendelet illetve a helyébe
1ép0 jogszabalyok alapjan keriil feltiintetésre (EHM).

(iv) A Kamatosszegek kiszdmitdsa

A Kibocsité szamitja ki annak a kamatnak az Osszegét ("KamatOsszeg”), amely az egyes
Viltozé Kamatozasu Kotvények, Fix Kamatozdsu Kotvények vagy Indexdlt Kotvények utdn az
adott Kamatfizetési Id0szakra fizetendd. Minden Kamatdsszeg kiszdmitdsa esetén a Kamatlabat
alkalmazzak az egyes Névértékre, €s a kapott értéket megszorozzak a Kamatbazissal, majd ennek
eredményét (i) Forint alapi Kotvények esetében egész Forintra kerekitik a matematikai kerekités
altalanos szabdlyai szerint, azaz 0,5 Forintot, illetve azt meghaladé Osszeget felfelé kell
kerekiteni, (ii) Eur6 alapi Kotvények esetében az eredményként kapott esetleg tort eurdosszeget
két tizedesig kell szamitani, oly médon, hogy a harmadik tizedes jegy a matematikai kerekités
altalanos szabalyai szerint a felétdl felfelé kerekitendo.

A “Kamatbdazis” jelen Ismertetd vonatkozdsaban a kovetkezdképpen értelmezendo:

(A) amennyiben a vonatkoz6 Végleges Feltételek "Tényleges/Tényleges” szamitast ir eld, ugy a
Kamatfizetési Idészak napjainak tényleges szamat el kell osztani 365-tel (vagy, ha az adott
Kamatfizetési Idoszak valamely része szokdévre esik, ugy (A) a Kamatfizetési Iddszak
szOk6évre esd részében ténylegesen eltelt napok szaménak és 366-nak a hanyadosat és (B) a
Kamatfizetési Id0szak nem szokoévre esd részében ténylegesen eltelt napok szdmanak és 365-
nek a hanyadosat 0ssze kell adni);

(B) amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek "Tényleges/365” szamitdst ir eld, ugy a
Kamatfizetési Idoszak tényleges napjainak szamat (kivéve minden szokdév februdr 29. napjat)
365-tel kell elosztani;

(C) amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek "Tényleges/360” szamitdst ir eld, ugy a
Kamatfizetési Iddszak napjainak szamat 360-nal kell elosztani;

499

(D) amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek ”30/360” ”360/360” vagy “Kotvény-alapu
szamitast ir eld, ugy a Kamatfizetési Idészak napjainak szamat 360-nal kell elosztani (a napok
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szamat 360 napot tartalmaz6 évet alapul véve kell kiszdmitani, ahol is egy év 12, egyenként 30
napos hénapbdl all {kivéve ha (A) a Kamatfizetési Iddszak utolsé napja valamely hénap 31.
napja, de a Kamatfizetési Idoszak kezdete a honapnak nem a 30. vagy 31. napjéra esik, amely
esetben az utols6 napot tartalmazé hénapot nem kell 30 napos hénapra lerdviditettnek tekinteni,
vagy (B) ha a Kamatfizetési Id0szak utolsé napja februdr honap utolsé napja, amely esetben a
februar honapot nem kell 30 napos honappa hosszabbitottnak tekinteni)};

(E) amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek “30E/360” vagy “Eurokotvény-alapd”
szamitast ir eld, ugy a Kamatfizetési Iddszak napjainak szamat 360-nal kell elosztani (a napok
szamat 360 napot tartalmazé évet alapul véve kell kiszamitani, ahol egy év 12 egyenként 30
napos honapbdl all, tekintet nélkiil a Kamatfizetési Id0szak els6 vagy utolsé napjdra, kivéve, ha
valamely Kamatfizetési Idoszak a Lejarat Napjan ér véget, és a Lejarat Napja februar hénap
utolsé napjara esik, amely esetben ezt az utolsé napot tartalmazé februdrt nem kell 30 napos
hénappd meghosszabbitani).

(v) Ertesités a Kamatldbrél és a Kamatosszegekrol

A Kibocsdté a meghatarozast kovetden, de legkésdébb a meghatarozast kovetd masodik banki
munkanapon egyéb értesitésként a befektetok tudomdsara hozza a Kamatldbat és/vagy az egyes
Kamatfizetési Idészakokra es6 Kamatosszegeket, valamint a megfelel6 Kamatfizetési Napot.
Szamitdsi hiba esetén az ily moédon kozzétett Kamatldbat és/vagy Kamatosszeget a Kibocsitd
utélag, eldzetes értesités nélkiil modosithatja (vagy megfeleld alternativ intézkedéseket tehet
kiigazitasukra). Minden ilyen modositast haladéktalanul k6z61Ini kell a Kotvénytulajdonosokkal.

3.5. Visszavaltas
a) Visszavaltas lejaratkor

Amennyiben a Kibocsité a Kotvényt addig nem véltotta vissza az aldbbiakban meghatéarozott
modon, akkor minden egyes Kotvényt a vonatkozd Végleges Feltételekben megallapitott, vagy
az ott lefrt médon meghatdrozott Lejdratkori Visszavaltasi Osszegben a Kibocsité székhelyén
vagy a Kibocsété dltal meghatdrozott Ertékesitési Helyeken készpénzben vagy banki dtutalds
utjan visszavaltja a Lejarat Napjan.

b) A Kibocsité vdlasztisa alapjan torténd visszavaltas

Amennyiben a Kibocsdtdé szdmdra a vonatkoz6 Végleges Feltételek visszavdltasi lehetdséget
hatdroznak meg, a Kibocsatd, miutdn a Koétvénytulajdonosokat a Vélasztott Visszavaltasi Napot
megeldzden értesitette - amely értesitésnek visszavonhatatlannak kell lennie és fel kell tiintetnie
a visszavaltasra meghatdrozott napot -, bairmelyik Valasztott Visszavaltasi Napon visszavélthatja
az akkor forgalomban 1évé Kotvényeket vagy azok egy részét a vonatkozd Végleges
Feltételekben meghatdrozott, vagy az ott leirt médon megallapitott Vélasztott Visszavaltdsi
Osszeg(ek)ben a vonatkozé Vilasztott Visszavaltasi Napig (de azt a napot nem beleértve)
felhalmozott kamatokkal egyiitt (ha van ilyen).

c) A Kotvénytulajdonosok valasztdsa alapjan torténd visszavaltas
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Amennyiben a Kotvény megvésarldsa 6ta a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatarozott
Minimadlis Tartdsi Iddszak eltelt, és a Kotvénytulajdonosok a vonatkozd Végleges Feltételek
szerint visszavéaltasi lehetdséggel rendelkeznek, a Kibocsatd visszavaltja az adott Kotvényt a
vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatéarozott feltételek szerint a Vdélasztott Visszavaltasi
Napon, a Vilasztott Visszavaltdsi Osszegben, a Vialasztott Visszavaltdsi Napig (de azt a napot
nem beleértve) felhalmozott kamatokkal egyiitt.

A Kotvény visszavéltdsara vonatkoz6 jog gyakorldsahoz ezen kiviil a Kétvénytulajdonosnak az
értesitési idoszak alatt el kell juttatnia a Kibocsaté székhelyére egy, a Kotvénytulajdonos
szamlavezetdje daltal az értesités keltének napjan kidllitott tulajdonosi igazoldst (amely a
tulajdonjog mellett igazolja, hogy a visszavéltani kivant Kotvények a Kibocsato javara zarolas
ald keriiltek), és egy megfeleld modon kitoltott és aldirt értesitést (az akkor megkovetelt
formdban), amely értesités a Kibocsaté mindenkori székhelyén szerezheté be (“Visszavaltasi
Ertesités”). Az ilyen Visszavéltasi Ertesitésben a Kotvénytulajdonosnak meg kell jeldlnie azt a
bankszdmlaszdmot, ahovd a jelen Ismertetd szerint a kifizetést teljesiteni kell. A jelen pont
szerint a Kotvénytulajdonosok altal adott Visszavaltasi Ertesités visszavonhatatlan.

d) Ervénytelenités

A Kotvények érvénytelenitése a KELER Zrt. mindenkor hatalyos vonatkozé szabdlyzataival és
eljarasi rendjével, valamint a vonatkozé jogszabédlyokkal 6sszhangban torténik.

3.6. Eléviilés

A jelenleg hatdlyos magyar jogszabdlyok szerint a Kotvények alapjan a Kibocsatéval szemben
fennéll6 kamat és tokekovetelések nem éviilnek el.

4. A jegyzési eljaras szabalyai
a) JegyzOk kore

Jegyzést devizabelfoldi természetes személyek, jogi személyek és jogi személyiség nélkiili
tarsasdgok, valamint az alkalmazandé magyar és Kkiilfoldi jogszabdlyok betartdsa mellett
devizakiilfoldi természetes személyek, jogi személyek és jogi személyiség nélkiili tarsasidgok
nyujthatnak be. A befektetonek érvényes jegyzési ajanlat benyujtasdhoz a Kibocsatonal vezetett
érvényes ligyfél- vagy bankszdmlaval és ért€kpapirszamlédval kell rendelkeznie.

b) Jegyzések benyujtisa

Jegyzést a vonatkoz6 Végleges Feltételekhez csatolt jegyzési iv benyujtasdval lehet tenni. A
jegyzési ivek a Forgalomba Hozatal Kezdete és a Forgalomba Hozatal Zardsa kozoétt a vonatkoz6
Végleges Feltételekben megjelslt Ertékesitési helyeken személyesen keriilhetnek benyujtasra. A
Forgalomba Hozatal Kezdetének és a Forgalomba Hozatal Zardsanak idépontjat a vonatkozo
Végleges Feltételek tartalmazzdk. A Kibocsdté 3 jegyzési nap elteltével donthet a jegyzés
zarénapjat megel6z6 lezarasardl, amennyiben a teljes felkindlt Kotvénymennyiség lejegyzésre
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keriilt és a zarénapot megel6zd lezarast legaldbb 1 munkanappal megel6zéen a Kibocsaté a
Hirdetményi Helyeken és az Ertékesitési Helyeken hirdetményben tdjékoztatja a befektetdket.

A valamennyi befektetére egyiittesen érvényes, a jegyz€s minimdlis és/vagy maximalis
mennyiségére vonatkoz6 informaciokat a vonatkoz6 Végleges Feltételek tartalmazzak.

A jegyzési iv benyujtasdval a jegyzO feltétlen és visszavonhatatlan kotelezettséget vallal a
Kotvények megszerzésére a jegyzésében megjelolt teljes Osszeg erejéig, és tudomadsul veszi,
hogy jegyzése részben — az igényelt mennyis€g meghatdrozott részére kiterjedden - is
elfogadhato.

A jegyz6 a Kotvények jegyzési dron szamitott bruttd vételarat a Kibocsaté vonatkozo Végleges
Feltételekben feltiintetett elkiilonitett letéti szdmldjara befizetéssel vagy atutaldssal teljesitheti.
Befizetés esetében a jegyzés elfogaddsianak feltétele, hogy a jegyz0 a Kotvények jegyzési dron
szamitott bruttd vételdrat a jegyzési iv benyujtasdval egyidejiileg az elkiilonitett letéti szamlara
befizesse. Atutaldssal torténd teljesités esetén a jegyzés elfogaddsdnak feltétele, hogy a jegyz6 a
Kotvények jegyzési dron szamitott brutté vételardt az elkiilonitett letéti szamldra atutalja, az
atutaldst igazold bizonylat mésolatit a jegyzési ivhez mellékelje, valamint, hogy a Kotvények
jegyzési aron szamitott bruttd vételdra az elkiilonitett letéti szdmléara a jegyzés benyujtasanak
napjan beérkezzen.

A jegyzés érvényességének feltétele, hogy (i) a benyujtott jegyzési iv megfelelden keriiljon
kitoltésre, a jegyzési iv alapjan a jegyzo személye és a jegyzés kétséget kizdréan megallapithatod
legyen; (ii) a jegyzO hatdridében eleget tegyen - a jegyzési iven megjelolt mdédon - a
befizetési/atutaldsi kotelezettségének; (iii) a jegyzo a jegyzési ivet a meghatdrozott idében és
modon nyudjtsa be.

A jegyzéssel kapcsolatban kiilon koltségek (pl. kibocsatasi jutalék, dij stb.) és adok a jegyzo felé
felszamolasra keriilhetnek. Ezen tul az ellenérték megfizetésével és az értékpapirszamla
vezetésével kapcsolatos koltségek minden esetben a jegyzot terhelik.

c) A jegyzési eljaras sordn értékesitésre felajanlott Kotvények ossznévértéke

A jegyzési eljardas sordn értékesitésre felajanlott Kotvények minimadlis Ossznévértékét a
vonatkoz6 Végleges Feltételek tartalmazza. Szintén a vonatkozé Végleges Feltételek
tartalmazza, hogy a Kibocsité a jegyzési eljards soran értékesitésre felajanlott Kotvények
minimalis Ossznévértékét meghaladéan elfogad-e jegyzéseket. Amennyiben a Kibocsité nem
fogad el a minimadlis 6ssznévértékét meghaladdan jegyzéseket, akkor az aldbbi d) pont szerinti
allok4ciodra keriil sor.

Amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételekben megjelolt minimalis Ossznévértékre nem
érkezik érvényes jegyzés, a jegyzési eljards eredménytelennek mindsiil, és a jegyzok altal
befizetett 0sszegek az alabbi ”Visszatéritések™ pontban leirtaknak megfelelden a jegyzok részére
visszafizetésre keriilnek.
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d) Allokdcié

Minden jegyz6 legfeljebb az 4ltala a jegyzési iven igényelt Ko6tvény mennyiségre jogosult.
Tuljegyzés esetén a Kotvények elosztasa kartyaleosztasos modszerrel torténik. Abban a leosztési
korben, amelyben mar nem jutna valamennyi még ki nem elégitett jegyzOnek egy darab
Kotvény, a fennmarad6 Kotvények szamitdgépes sorsolds ttjan keriilnek a még ki nem elégitett
jegyzok kozott elosztasra.

A jegyzési iven feltiintetett Osszeg és az atutalt/befizetett 0sszeg kozotti kiillonbozdség esetén a
jegyzés az elkiilonitett letéti szamlara beérkezett 0sszeg erejéig keriil elfogaddsra, illetve, ha a
jegyzési iven ennél kisebb Osszeg szerepel, akkor a jegyzési iven szerepld Osszeg tekintendd
irdnyadonak.

A jegyzOk jegyzési ajanlatuk elfogadasardl (beleértve a jegyzés részleges elfogaddsanak esetét
is) vagy elutasitdsarél az Ertékesitési helyeken kapnak tdjékoztatést, a jegyzés lezdrasanak napjat
kovetdé munkanaptdl kezdddden. A jegyzési eljards részletes eredményét a Kibocsaté honlapjin
(www.takarekbank.hu) és a PSZAF dltal iizemeltetett honlapon (www.kozetetelek.hu) hozza
nyilvdnossigra legkésobb a jegyzés lezarasit kovetd harmadik munkanapon.

e) Kotvények jovairasa

A Kotvények jovairasa a vonatkozé Ertéknapon a befekteték értékpapirszamldjan torténik.

f) Visszatéritések

A csak részben kielégitett, az érvénytelen jegyzésekhez kapcsol6dé befizetések, a talfizetések,
illetve a jegyzési eljaras esetleges eredménytelensége kovetkeztében visszatéritendd Osszegek
visszafizetésére az allokdciot kovetd hét (7) napon beliil levondsmentesen keriil sor, a befizetés
modjanak megfelelden 4tutaldssal vagy készpénzben: (i) amennyiben a befizetés &atutaldssal
tortént a visszatéritésre a vonatkoz6 Végleges Feltételekben megjeldlt Elszamoldsi Napig keriil
sor a jegyzO altal a jegyzési iven feltiintetett szamlaszdmra, (ii) készpénzes befizetés esetén a
jegyz6 az Elszdmoldsi Napjatl az Ertékesitési helyen veheti fel a visszatéritendd osszeget. Az
ilyen visszatéritésekhez kapcsoléddéan a jegyzOk semmilyen kamatra, kartalanitdsra vagy
kartéritésre nem jogosultak.
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A Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (1027 Budapest, Tolgyfa utca 1-3., cégjegyzékszam:
01-10-041206) mint Kibocsaté €s Forgalmazé képviseldi a ,,Takarék 2009/2010” kotvények
nyilvdnos forgalomba hozatalarél készitett jelen Ismertet6t aldirjdk és kijelentik, hogy az
Ismertetd a valésdgnak megfeleld adatokat és allitdsokat tartalmaz, illetve nem hallgat el olyan
tényeket és informéacidkat, amely az értékpapir, illetve a Kibocsaté szempontjabdl jelentdséggel
birnak. A Kibocsité és Forgalmazé Takarékbank a kotvény tulajdonosdnak az Ismertetd
félrevezetd tartalmdval és valamely informécié elhallgatasdval okozott kar megtéritéséért felel.

Kelt: Budapest, 2011. szeptember 28.

MAGYAR TAKAREKSZOVETKEZETI
BANK ZRT.
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1. szamu Melléklet .
A VEGLEGES FELTETELEK FORMAJA TAKAREK KOTVENYEK ESETEN

[datum]

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
[ ] 6ssznévértékii, névre szolo [valtozé kamatozasia/fix kamatozasi/indexalt] kotvények
nyilvanos forgalomba hozatala

a 50.000.000.000 Ft keretosszegii ,,Takarék 2011/2012” Kotvényprogram keretében

A jelen dokumentum a benne leirt Kotvények forgalomba hozataldhoz kapcsolddd Végleges
Feltételek. Az itt alkalmazott kifejezések a 2011. szeptember 05-én kelt IsmertetGben
hasznaltakkal megegyeznek. A jelen Végleges Feltételek a fenti Ismertetovel egyiitt
értelmezendok.

[Az aldbbi rendelkezések az adott forgalomba hozatalra vonatkozéan kitoltendoek. Az adott
forgalomba hozatalra nem alkalmazando rendelkezéshez a ,,Nem alkalmazando” megjelolést
kell irni és az adott alpont rendelkezéseit torolni kell. A pontok szdmozdsa nem vdltozhat abban
az esetben sem, ha teljes pontokat vagy alpontokat jelolnek meg ,, Nem alkalmazando” -ként. Dolt
betiivel a Végleges Feltételek kitoltésére vonatkozo instrukciokat jeloltiik.] A konkrét
Forgalomba Hozatalra vonatkozo Végleges Feltételek a forgalomba hozatal sajdtos
koriilményeire tekintettel a mintdtol eltérhetnek.

1. Kibocsatd €és Forgalmaz6: Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. 1122 Budapest,
Tolgyfa utca 1-3.

2. A Sorozat megjelolése: [¢]

3. A Sorozat ISIN kédja: []

4. Kotvények fajtdja: [Vdltozo Kamatozdsi, Fix kamatozdsi vagy Indexdlt)

5. Sorozat minimalis 0ssznévértéke: [¢]

6. Minimalis 6ssznévértékét meghalado jegyzések: [megengedett vagy nem megengedett]

7. Jegyzés minimalis mennyisége: []

8. Jegyzés maximadlis mennyisége: [°]

9. Minimalis forgalomba hozatali ar: [*]

10. Kotvények szama / névértéke: [¢] db / [*] Ft

11. Kotvények pénzneme: []

12. Futamid6 kezd6napja: [°]

13. Lejarat napja: []

14. Forgalomba hozatal kezdete: [°]

15. Forgalomba hozatal zardsa: [¢]

16. Ertéknap: [¢]

17. Elszamoléasi nap: [*]

18. Kamatszamitas kezdOnapja: [°]

19. Kamatfizetési nap(ok): [°]

20. Kamatszadmitas modja: []

21. Valtozo6 kamat kiszdmitasanak médja: [¢]
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22.
23.
24.
25.
26.
27.
28.
29.
30.
31.
32.
33.

34.
35.
36.
37.

Indexalt Kotvények kamatdnak kiszamitasi modja: [¢]

Minimalis kamatlab: [¢] (EHM)

A forgalomba hozatal és értékesités modja: Jegyzés utjan

Jegyzési garanciavéllalé: Nem alkalmazand6

Ertékesitési helyek: [°]

Kibocsato letéti szamldja: [°]

A jegyzés ideje: [°]

Minimalisan jegyezhetd mennyiség: []

Visszavaltas feltételei: []

Lejarat elotti visszavaltassal kapcsolatos informaciok: []

Lejératkori visszavaltasi 6sszeg meghatarozdsanak modja: [e]

Lehetdség a lejarat elotti visszavaltasra, lejarat eldtti visszavaltassal kapcsolatos
informaciok: []

Lejarat elotti valasztott visszavaltasi nap(ok): [°]

Lejérat elotti valasztott visszavaltasi 6sszeg meghatarozdsdnak maédja: []
Ertékesitési korldtozdsok: [*]

Minimalis tartasi idoszak: []
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2. szamu Melléklet
A KIBOCSATO UTOLSO NEGY AUDITALT EVES MERLEGE ES GAZDALKODASI

ADATAI
Sorsz. | A tétel megnevezése 2007. 2008. (mFt) | 2009. 2010. (mFt)
(mFt) (mFt)
a b C d e f
ESZKOZOK
1 1. PENZESZKOZOK 72 085 26 401 30 995 19,395
2 2. ALLAMPAPIROK 30 968 92 718 127510 | 123,532
3 a) Forgatasi célu 22 420 38 510 88 964 88,101
4 b.) Befektetési célu 8 548 54 208 38 546 35,431
5 2/A ALLAMPAPIROK ERTEKELESI KULONBOZETE
6 3. 66 124 100 625 91 854 92,051
HITELINTEZETEKKEL
SZEMBENI
KOVETELESEK
7 a) latraszolo 1562 1174 4 409 3,104
8 b) Egyéb kovetelés 64 562 99 451 87 445 88,947
pénziigyi szolgaltatasbol
9 ba) Even beliili lejaratd 49 485 86 806 77 930 80,795
10 ebbdl kapcsolt 2612 13762 6 631 6,244
vallalkozassal szemben
11 egyéb részesedési
viszonyban 1évo
vallalkozassal szemben
12 MNB-vel szemben
13 bb) Even tdli lejaratd 15077 12 645 9515 8.152
14 Ebbdl: kapcsolt
vallalkozassal szemben
15 Egyéb részesedési 1853
viszonyban 1évo
vallalkozassal szemben:
16 MNB-vel szemben
17 c) Befektetési
szolgaltatasbol
18 Ebbol:
kapcsolt véllalkozéssal
szemben
19 Egyéb részesedési
viszonyban 1év0
vallalkozassal szemben
20 3/A HITELINTEZETEKKEL SZEMBENI KOVETELESEK ERTEKELESI
KULONBOZETE
21 4. UGYFELEKKEL | 73 453 | 85504 |76 667 | 86 027

42



SZEMBENL
KOVETELESEK

22

a) Pénziigyi szolgéltatasbol

69 391

85 040

76 127

85,805

23

aa) Even beliili lejaratd

24319

36 671

29477

43,297

24

Ebbdl:
kapcsolt véllalkozéssal
szemben

42

50

580

25

Egyéb részesedési
viszonyban 1évo
vallalkozdssal szemben

1784

2395

2,528

26

ab) Even tuli lejarata

45072

48 369

46 650

42,508

27

Ebbdl:
kapcsolt véllalkozéssal
szemben

1002

1,012

28

Egyéb részesedési
viszonyban 1év0
véllalkozdssal szemben

1279

752

29

b) Befektetési
szolgaltatasbol

4 062

464

540

222

30

Ebbdl:
kapcsolt véllalkozéssal
szemben

31

Egyéb részesedési
viszonyban 1év0
véllalkozdssal szemben

32

ba) T6zsdei befektetési
szolgéltatasi
tevékenységbdl ad6do
kovetelés

3787

19

360

50

33

bb) T6zsdén kiviili
befektetési szolgaltatdsi
tevékenységbdl ad6do
kovetelés

34

bc) Befektetési
szolgéltatasi
tevékenységbol eredo,
tigyfelekkel szembeni
kovetelés

33

245

131

119

35

bd) Elszamolohazzal
szembeni kovetelés

242

200

49

53

36

be) Egyéb befektetési
szolgaltatasbol adodo
kovetelés

37

4./A UGYFELELKKEL SZEMBENI KOVETELESEK ERTEKELESI

KULONBOZETE

38

S. HITELVISZONYT

| 35951

| 43149

| 38 745

| 41769
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MEGTESTESITO
ERTEKPAPIROK

39 a) Helyi 6nkormdnyzatok 297 6 307 6 445 8,333
és egyéb allamhdaztartasi
szervek altal kibocsatott
értékpapirok
40 aa) Forgatdsi célu 30 116
41 ab) Befektetési célu 297 6 307 6 415 8,217
42 b) mas kibocsaté altal 35 654 36 842 32 300 33,436
kibocsatott értékpapirok
43 Forgatasi célu 17 227 9299 54 17,821
44 Ebbol:
kapcsolt véllalkozéssal
szemben
45 Egyéb részesedési
viszonyban 1év0
vallalkozassal szemben
46 Visszavasdrolt sajit
kibocsatasu
47 bb) Befektetési célu 18 427 27 543 32246 15,615
48 Ebbdl:
kapcsolt vallalkozassal
szemben
49 Egyéb részesedési
viszonyban 1év0
vallalkozassal szemben
50 5/A HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROK ERTEKELESI
KULONBOZETE
51 6. RESZVENYEK ES 5083 589 272 292
MAS VALTOZO
HOZAMU
ERTEKPAPIROK
52 a) Részvények és 5083 589 272 292
részesedések forgatdsi célra
53 Ebbol:
kapcsolt véllalkozéssal
szemben
54 Egyéb részesedési
viszonyban 1év0
vallalkozassal szemben
55 b) Valtozé hozamu - - - -
értékpapirok
56 ba) Forgatasi célu
57 bb) Befektetési céla
58 6/A RESZVENYEK ES MAS VALTOZO HOZAMU ERTEKPAPIROK

ERTEKELESI KULONBOZETE
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59

7. RESZVENYEK, 19 1889
RESZESEDESEK
BEFEKTETESI CELRA

1106 2181

60

a) Részvények, 19 1 889
részesedések befektetési
célra

1106 2 181

61

Ebbél:
Hitelintézetekben 1év6
részesedés

62

b) Befektetési célu
részvények, részesedések
értékhelyesbitése

63

Ebbol:Hitelintézetekben
1€v0 részesedés

64

7/A BEFEKTETESI CELU RESZVENYEK, RESZES
KULONBOZETE

EDESEK ERTEKELESI

65

8. RESZVENYEK 428 478
RESZESEDESEK
KAPCSOLT
VALLALKOZASBAN

439 516

66

a) Részvények, 428 478
részesedések befektetési
célra

439 516

67

Ebbél:
Hitelintézetekben 1év6
részesedés

68

b) Befektetési célu
részvények, részesedések
értékhelyesbitése

69

Ebbél:
Hitelintézetekben 1év6
részesedés

70

9. IMMATERIALIS 480 601
JAVAK

605 990

71

a) Immaterialis javak 480 601

605 990

72

b) Immaterialis javak
értékhelyesbitése

73

10. TARGYI 1319 1343
ESZKOZOK

1438 2031

74

a) Pénziigyi és befektetési 1317 1341
szolgaltatasi célu targyi
eszkozok

1436 2029

75

aa) Ingatlanok 1 000 977

959 1 031

76

ab) Miszaki berendezések, | 265 283
gépek, felszerelések,

351 330

jarmuvek
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77 ac) Beruhdzasok 50 77 126 466

78 ad) Beruhazasra adott 2 4 202
eldlegek

79 b) Nem kozvetleniil 2 2 2 2
pénziigyi és befektetési
szolgaltatasi céla targyi
eszkozok

80 ba) Ingatlanok

81 bb) Miiszaki berendezések, | 2 2 2 2
gépek, felszerelések,
jarmivek

82 bc) Beruhazasok

83 bd) Beruhazasra adott
eldlegek

84 c) Targyi eszkozok
értékhelyesbitése

85 11. SAJAT
RESZVENYEK

86 12. EGYEB ESZKOZOK | 4143 3061 2318 2 807

87 a) Készletek 146 289 692 1220

88 b) Egyéb kovetelések 3997 2772 1626 1587

89 Ebbdl: kapcsolt 11 11 489 397
vallalkozassal szemben

90 egyéb részesedési
viszonyban 1év0
vallalkozassal szemben

91 12/A EGYEB KOVETELESEK ERTEKELESI KULONBOZETE

92 12/B SZARMAZEKOS UGYLETEK POZITiV ERTEKELESI
KULONBOZETE

93 13. AKTIV IDOBENI 4927 9 685 7 568 7 632
ELHATAROLASOK

94 a) Bevételek, aktiv idobeni | 4 144 8473 6 689 6615
elhatarozasa

95 b) Koltségek, raforditasok | 783 1212 879 1017
aktiv idobeli elhatarolasa

96 ¢) Halasztott raforditasok

97 ESZKOZOK OSSZESEN | 294 980 366 043 379517 | 379223

98 ebbol: 200 386 202 975 234 989 255 950
FORGOESZKOZOK

99 BEFEKTETETT 89 667 153 383 136 960 115 641
ESZKOZOK
FORRASOK

100 1. 237 474 289 028 289 790 294 316
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HITELINTEZETEKKEL
SZEMBENI

KOTELEZETTSEGEK
10 a) Latraszo16 49 758 23 025 24 368 31 690
102 b) Meghatarozott iddre 187716 266 003 265 422 262 626
lekotott, pénziigyi
szolgaltatasbol adodo
kotelezettség
103 ba) Even beliili lejaratd 179 146 259 028 258 951 253 622
104 Ebbdl: kapcsolt 11739 1 000 5195 7 056
vallalkozassal szemben
105 Egyéb részesedési
viszonyban 1évo
vallalkozédssal szemben
106 MNB-vel szemben 15 000
107 bb) Even tili lejaratd 8570 6975 6471 9 004
108 Ebbdl: kapcsolt 8 8
vallalkozédssal szemben
109 Egyéb részesedési
viszonyban 1évd
vallalkozassal szemben
110 MNB-vel szemben
111 c) Befektetési
szolgaltatasbol
112 Ebbdl: kapcsolt
vallalkozassal szemben
113 Egyéb részesedési
viszonyban 1évo
vallalkozédssal szemben
114 1/A HITELINTEZETEKKEL SZEMBENI KOTELEZETTSEGEK
ERTEKELESI KULONBOZETE
115 2. UGYFELEKKEL 33 302 35164 50 167 38 965
SZEMBENI
KOTELEZETTSEGEK
116 a) Takarékbetétek - - - -
117 aa) Latraszolo
118 ab) Even beliili lejarati
119 ac) Even tili lejarata
120 b) Egyéb kotelezettségek 27 105 33274 45200 36 267
pénziigyi szolgéltatasbol
121 ba) Latraszol6 8 447 11028 12 760 9732
122 Ebbdl: kapcsolt 1 24 10 5
vallakozassal szemben
123 Egyéb részesedési 24 4

viszonyban 1évo
vallalkozassal szemben
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124

bb) Even beliili lejarati

18 311

20 636

32138

26 136

125

Ebbdl: kapcsolt
vallalkozassal szemben

119

399

270

303

126

Egyéb részesedési
viszonyban 1évd
véllalkozdssal szemben

127

Even tuli lejarata

347

1610

302

399

128

Ebbdl: kapcsolt
vallalkozassal szemben

129

Egyéb részesedési
viszonyban 1évo
véllalkozdssal szemben

130

c) Befektetési
szolgdltatasbol

6 197

1 890

4967

2 698

131

Ebbdl: kapcsolt
vallalkozassal szemben

132

Egyéb részesedési
viszonyban 1évd
véllalkozdssal szemben

133

ca) Tézsdei befektetési
szolgdltatasi tevékenységbdl
adodo kotelezettség

3564

30

128

119

134

cb) Tozsdén kiviili
befektetési szolgaltatdsi
tevékenységbdl ad6do
kotelezettség

135

cc) Befektetési szolgaltatasi
tevékenységbdl eredo,
tigyfelekkel szembeni
kotelezettség

2427

1451

4795

2508

136

cd) Elszamoldhazzal
szembeni kotelezettség

184

399

51

137

ce) Egyéb befektetési
szolgaltatasbol ad6do
kotelezettség

22

10

44

20

138

2/A UGYFELEKKEL SZEMBENI KOTELEZETTSEGEK ATERTEKELESI

KULONBOZETE

139

3. KIBOCSATOTT
ERTEKPAPIROK
MIATT FENNALLO
KOTELEZETTSEG

3032

4729

5786

7 458

140

a) Kibocsatott kotvények

3032

4729

5786

7458

141

aa) Even beliili lejarata

696

2 337

511

4 665

142

Ebbdl: kapcsolt
vallalkozassal szemben

143

Egyéb részesedési
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viszonyban 1évd
véllalkozdssal szemben

144 ab) Even tdli lejaratd 2 336 2392 5275 2793
145 Ebbdl: kapcsolt 548
véllalkozdssal szemben
146 Egyéb részesedési
viszonyban 1évd
véllalkozdssal szemben
147 b) Kibocsatott egyéb - - - -
hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok
148 ba) Even beliili lejaratd
149 Ebbdl: kapcsolt
véllalkozdssal szemben
150 Egyéb részesedési
viszonyban 1évd
véllalkozdssal szemben
151 bb) Even tuli lejarati
152 Ebbdl: kapcsolt
véllalkozdssal szemben
153 Egyéb részesedési
viszonyban 1évd
véllalkozdssal szemben
154 c¢) Szamviteli szempontbdl | - - - -
értékpapirként kezelt, de az
Ept. szerint értékpapirnak
nem mindsiild, hitelviszonyt
megtestesitd okiratok
155 ca) Even beliili lejarata
156 Ebbdl: kapcsolt
véllalkozdssal szemben
157 Egyéb részesedési
viszonyban 1év9
véllalkozdssal szemben
158 cb) Even tuli lejaratd
159 Ebbdl: kapcsolt
véllalkozdssal szemben
160 Egyéb részesedési
viszonyban 1évd
véllalkozdssal szemben
161 4. EGYEB 6 747 16 370 13 843 17 550
KOTELEZETTSEGEK
162 a) Even beliili lejaratiak 6 747 16 370 13 843 17 550
163 Ebbdl: kapcsolt 64 63 5 171
véllalkozdssal szemben
164 Egyéb részesedési

49



viszonyban 1évd
véllalkozdssal szemben

165 b) Even tuli lejarat
166 Ebbdl: kapcsolt
vallalkozassal szemben
167 Egyéb részesedési
viszonyban 1évd
vallalkozassal szemben
168 | 4/A SZARMAZEKOS UGYLETEK NEGATIV ERTEKELESI
KULONBOZETE
169 5. PASSZ1V IDOBELI 2 842 6 425 4 802 4 480
ELHATAROLASOK
170 a) Bevételek passziv idébeli | 52 560 103 1403
elhatarolasa
171 b) Koltségek, raforditasok, |2 790 5865 4 699 3077
passziv idObeli elhatdroldsa
172 ¢) Halasztott bevételek
173 | 6. CELTARTALEKOK | 911 1215 1590 1628
174 a) Céltartalék nyugdijra és 2 1
végkielégitésre
175 b) Kockazati céltartalék 136 205 437 167
fliggd és biztos (jovobeni)
kotelezettségekre
176 c¢) Altalanos kockazati 589 638 729 767
céltartalék
177 d) Egyéb céltartalék 184 371 424 694
178 7. HATRASOROLT 537 537 537 537
KOTELEZETTSEGEK
179 a) Aldrendelt kolcsontoke 537 537 537 537
180 Ebbdl: kapcsolt
vallalkozassal szemben
181 Egyéb részesedési
viszonyban 1évo
vallalkozassal szemben
182 b) Szovetkezeti formaban
miikodo hitelintézetnél a
tagok mds vagyoni
hozzdjaruldsa
183 c¢) egyéb hatrasorolt
kotelezettsége
184 Ebbdl: kapcsolt
vallalkozassal szemben
185 Egyéb részesedési
viszonyban 1évd
vallalkozassal szemben
186 8. JEGYZETT TOKE 2 041 2 367 2 367 2564

50



187

Ebbdl: visszavasarolt
tulajdoni névértéken

188 | 9.JEGYZETT, DE MEG
BE NEM FIZETETT
TOKE (-)

189 | 10. TOKETARTALEK 708 2012 2012 2 801

190 a) Részvény, részesedés 700 2012 2 004 2793
névértéke €s kibocsatasi
értéke kozotti kiilonbozet
(4zsio)

191 | b)Egyéb 8 8 8 8

192 | 11. ALTALANOS 1516 1597 1745 1805
TARTALEK

193 |12 4716 5870 6 099 6028
EREDMENYTARTALEK

194 | 13. LEKOTOTT 8 500 850
TARTALEK

195 | 14. ERTEKELESI - - - -
TARTALEK

196 a) Ertékhelyesbités
értékelési tartaléka

197 b) Valés értékelés értékelési
tartaléka

198 | 15. MERLEG SZERINTI |1 146 729 279 241
EREDMENY

199 | FORRASOK OSSZESEN | 294 980 366 043 379517 | 379223

200 | ebbsl ROVID LEJARATU | 269 302 334 314 347538 | 346 093
KOTELEZETTSEGEK

201 | HOSSZU LEJARATU 11790 11514 12 585 12733
KOTELEZETTSEGEK

202 | SAJAT TOKE 10 135 12 575 13 002 14 289
MERLEGEN KIiVULI
TETELEK

203 | Fiiggd kotelezettségek 297 055 442 104 340735 | 313714

204 | Jovébeni kotelezettségek 228 606 194 151 160612 | 201 563

205 | Ellenérzd szdm 525 661 636 255 501347 | 515277
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3. szamu Melléklet

A DEMATERIALIZALT ERTEKPAPIR OKIRAT SZOVEGENEK A TERVEZETE

A tékepiacrol sz616 2001. évi CXX. szamu torvény (,, Tpt.”’) 7. § (2) bekezdése alapjan
dematerializalt értékpapir kibocsétdsa esetén elkészitendd okirat szovegének tervezete

A kotvény elnevezése: Takarék 2011/2012

A kotvények kibocsatdsat €s forgalomba hozatalat a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
igazgatdsaga a IG-W-86/2011. (szeptember 7.) szamu hatarozatdval hatarozta el.

A kibocsdtdsi ismerteté kozzétételét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a 2011.
szeptember 30. kelt KE-I1I-504/2011.szamu engedélyével jovahagyta.

A kotvény kibocsatasanak célja: A Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. az eldre
meghatédrozott keretfeltételeken beliil rugalmasan kezelhet6 és rovid elokészitési idot igényld
modon hozzon forgalomba Kotvényeket. A Kibocsatasi Program 1étrehozéasa elsddlegesen a
Kibocsato iizleti tevékenységének diverzifikalt finanszirozasit tdmogatja, eldsegiti a tokepiaci
forrasok hatékony bevonasat.

A kotvény névértéke: [A Végleges Feltételekben meghatdrozott 6sszeg]

Az értékpapir sorozat ISIN kédja: [A Végleges Feltételekben meghatarozott kod]

A kibocsatott kotvények szdma, névértéke: |...]

A kibocsatott teljes kotvény-sorozat ossznévértéke: [...]

A kotvények kibocséatdja: a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (1027 Budapest, Tolgyfa
utca 1-3., cégjegyzékszam: 01-10-041206).

A kotvények forgalmazasara kizarélag Magyarorszagon keriilhet sor.

A lehetséges vasarlok kore: Devizabelfoldi természetes személyek, jogi személyek és jogi
személyiség nélkiili tarsasdgok, valamint az alkalmazandé magyar és kiilfoldi jogszabalyok
betartdsa mellett devizakiilfoldi természetes személyek, jogi személyek és jogi személyiség
nélkiili tarsasagok.

Atruhézasi korldtozasok: [A Végleges Feltételekben keriilt meghatérozdsra]

Futamid6 kezdénapja: [A Végleges Feltételekben meghatarozott datum]

Lejarat napja/Torlesztési idopontok: [A Végleges Feltételekben meghatarozott datum]
Kamatszamitds médja: [A Végleges Feltételekben keriilt meghatdrozasra]

Kamatfizetési nap(ok): [A Végleges Feltételekben meghatirozott ddtum(ok)]

A Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. a teljes vagyondval felel a kotvény névértékének és
kamatainak a megfizetéséért.

A kotvény kidllitdsdnak helye és idopontja

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zirt.
A kibocsato nevében aldir6 természetes személyek neve és aldirdsa
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4. szamu melléklet

Széjegyzék

DG Bank AG.
Deutsche Genossenschaftsbank AG (mai nevén DZ BANK AG Deutsche Zentral-
Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main, Platz der Republik, 60265 Frankfurt am Main).

Fundamenta
Fundamenta-Lakéaskassza Lakas-takarékpénztar Zrt., 1052 Budapest, Vaci utca 19-21., Fovarosi
Birésag Cégbirosaga Cégjegyzékszam: 01-10-043304

Ismerteto
Kotvény Kibocsatasi Ismerteté a Takarékbank Kotvény Kibocsatasi Programjardl 2011/2012

Kavosz Zrt.
KA-VOSZ Pénziigyi Szolgaltatasokat Kozvetito Zrt., 1062 Budapest, VI. keriilet, Véci tt 1-3.
WestEnd Irodahdz, "A" torony, 1. emelet

Kibocsato
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

KKV
Kis- és kozépvallalkozasok

Kotvény
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapir.

Kotvényrendelet
285/2001. (XI1.26.) korméanyrendelet a kotvényrol.

PSZAF )
Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete

Takarék Alapkezel6 Zrt.
Takarék Alapkezeld Zartkoriien Mikodd Részvénytarsasag, 1027 Budapest, Tolgyfa utca 1-3.,
Fovarosi Birosag Cégbirdsdga Cégjegyzékszama: Cg. 01-10-045577

Takarékbank
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Tpt.
A tdkepiacrol sz616 2001. évi CXX. torvény
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VOSZ pontok

2007. aprilis 2-t6l a VOSZ, a Takarékbank Zrt, és az Orszdgos Takarékszovetkezeti Szovetség
kozott 1étrejott Egylittmiikodési Megdllapodas alapjan 66 Takarékszovetkezet 116 fidkjaban un.
VOSZ Pontok alakultak. A VOSZ Pontok elsddleges feladata a Széchenyi Kartya hitel
vallalkozok/vallalkozasok 4ltali igénylésének helyben torténd befogaddsdval kapcsolatos
tigyintézése, tovdabbad a magyarorszagi vallalkozdsok tadmogatdsa, érdekeik képviselete,
versenyképességiik, piaci stabilitisuk megteremtése érdekében, eredményeik javitdsaban.

A VOSZ Pontokon a véllalkozdsok kezdeményezhetik VOSZ tagsaguk 1étesitését, tdjékoztatast
kaphatnak a VOSZ honlapon szerepld, hazai, illetve kiilfoldi iizleti ajdnlatokrol, palydzati
lehetdségekrol.
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