Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. "TAKAREK 2008/09" Kotvények kibocsatasi programja —
Takarék Invest Mézeskalacs 2011/12 kotvény

Nyilvénos ajanlat
20 nemzetkozi részvény értékéhez kotott, 3 év futamidejii, forint alapi, nyilvanosan kibocsatott kotvény
Budapest, 2008. oktéber 14.
1. Termékleiras
A Takarék Invest Mézeskaldcs 2011/12 kdtvény héroméves futamidejli befektetés, amely kedvezd hozam
elérésének lehetdségét is kindlja Onnek. Az elérhet6 hozamok nagysdga attdl fiigg, hogy a mogottes termékek

értéke miként alakul a futamido alatt.

Barhogy is teljesitenek a relevans iddszakban a mogottes részvények, a befektetd a futamidd végén biztos, hogy
megkapja a befektetett tokét és az egyes idszakokra biztositott kamatokat.

2. A befektetés egyéb részletei

Kibocsaté: Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zirt.

A jegyzés ideje: 2008. oktober 27. — 2008. december 11.

Jegyzés minimdlis mennyisége: 200,000,000 forint (azaz kétszazmillié forint)

Jegyzés maximadlis mennyisége: 4,000,000,000 forint (azaz négymillidrd forint)

Kibocsatasi ar: (a lenti tdblazat nem tartalmazza a max. 2 szdzalékpontos kibocsatasi feldrat)

N

Détum Kibocsatasi arfolyam a
névérték % -aban
2008.10.27 99.5275
2008.10.28 99.5598
2008.10.29 99.5921
2008.10.30 99.6244
2008.10.31 99.6567
2008.11.01 99.6890
2008.11.02 99.7214
2008.11.03 99.7538
2008.11.04 99.7862
2008.11.05 99.8186
2008.11.06 99.8510
2008.11.07 99.8835
2008.11.08 99.9160
2008.11.09 99.9485
2008.11.10 99.9810
2008.11.11 100.0136
2008.11.12 100.0461
2008.11.13 100.0787
2008.11.14 100.1113
2008.11.15 100.1440
2008.11.16 100.1766
2008.11.17 100.2093
2008.11.18 100.2420
2008.11.19 100.2747
2008.11.20 100.3075
2008.11.21 100.3402
2008.11.22 100.3730
2008.11.23 100.4058
2008.11.24 100.4386




2008.11.25 100.4715
2008.11.26 100.5044
2008.11.27 100.5373
2008.11.28 100.5702
2008.11.29 100.6031
2008.11.30 100.6361
2008.12.01 100.6690
2008.12.02 100.7020
2008.12.03 100.7351
2008.12.04 100.7681
2008.12.05 100.8012
2008.12.06 100.8342
2008.12.07 100.8674
2008.12.08 100.9005
2008.12.09 100.9336
2008.12.10 100.9668
2008.12.11 101
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2009. december 21-én fizetendd kamat nagysdga: a névérték 11%-a (10.000 forint névértékii kotvény utdn 1.100

forint)

2010. december 20-4n fizetendd kamat nagysdga:

Ko6tvények pénzneme: HUF (magyar forint)
Kotvények névértéke: 10,000 forint (azaz tizezer forint)
A kotvény futamideje: 2008. december 19. —2011. december 19.
Kamatszdmitds kezd6napja: 2008. december 19.
0. Kamatfizetési napok: 2009. december 21.
2010. december 20.
2011. december 19.
11. Kotvény kamatanak kiszamitasi médja:

Min{a,b} Fiiggvény, amelynek értéke

a - amennyiben a<b
b - amennyiben b<a
b - amennyiben a=b

Max(a, b] Fiiggvény, amelynek értéke

Részesedési arany (RA) 10-100% kozott (a végleges érték a jegyzés lezdrdsat kovetd 2.

a - amennyiben a>b
b - amennyiben b>a
b - amennyiben a=b

munkanap keriil meghatarozasra)

Kamat = Max{0%; Min(Mkamat; MKamat + RA* Min, (S

Képlet értelmezése

A Kamat megegyezik a 0%, a Maximum kamat és a Legalacsonyabb teljesitmény — Részesedési ardnnyal
modositott — nagysdgdnak Maximum kamathoz adott értékének novekvd (vagy csokkend) sorrendbe rendezett

értékei koziil a kozépsd értékével.

A 2010. december 19-én fizetendé kamat nagysaga legfeljebb a ,,Maximum kamat”-tal egyezhet meg, azt meg

nem haladhatja.




Maximum kamat (MKamat) 10-12,5% kozott (a végleges érték a jegyzés lezardsat kovetd 2.

munkanap keriil meghatarozasra)

Legalacsonyabb teljesitmény: Az egyes Mogottes termék;, (i=1, ...., 20) teljesitménye koziil a
legalacsonyabb
Mogottes termékg, (i=1, ...., 20) teljesitménye = (Mogottes termékgy 2010. december 8- és az azt kovetd 4

kereskedési napi zaroértékének szamtani atlaga / Mogottes termék, 2008. december 11-1 zaréértéke) — 100%

2011. december 19-én fizetendd kamat nagysdga: a névérték 10%-a (10.000 forint névértékii kotvény utdn 1.000

forint)

12.

13.

14.

15.

16.

17.

Mogottes termékek ;) az aldbbi kibocsato részvényei:

1. Allianz AG
AMERICAN EXPRESS
AMGEN INC
BP PLC
CISCO SYSTEMS INC
COLGATE PALMOLIVE
IBM
Lockheed Martin Corp.
. McDonalds Corp.
10. MICROSOFT CORP
11. MUENCHNER RUECK
12. PEPSICO INC
13. PHILIPS ELECTRONICS NV
14. ROCHE HOLDINGS GS
15. SHARP CORP
16. GDF SUEZ SA
17. TELEFONICA
18. TEXAS INSTRUMENTS INC
19. THE WALT DISNEY CO.
20. TIME WARNER

00 No LR W

Indexalt Kotvények kamatanak kiszamitdsi médjaval osszefiiggd rendelkezések:
I.  Munkanap Szabély: Kovetkez6 Munkanap Szabdly;
II. A Kamatldb(ak) meghatarozasaért és a Kamatosszeg(ek) kiszamitdsdért felelds Fél:
Kibocsato;
II. Kamatbdzis: Tényleges/Tényleges.

A Kibocséaté valasztdsa alapjan torténd visszavaltas feltételei: a Kibocsdtdsi Ismertetoben rogzitett

feltételeknek megfelelden.

Lejarat elotti a Kibocsaté valasztdsa alapjan torténd visszavltdssal kapcsolatos informdcidk: kibocsato

vélasztdsa alapjdn torténd visszavéltds: Kibocsdté visszavéltiskor — miutdn a Kotvénytulajdonosokat

nem kordbban, mint 30 nap és nem késébb, mint 15 nap irdsban értesitette — értéknapon joviirja a

visszavaltott Kotvény ellenértékét (a névértek 110%-at) a Kotvénytulajdonos Kibocsaténal vezetett

igyfélszamldjan vagy elutalja a Visszavaltdsi értesitésen megjelolt bankszdmldja javara.

Lejaratkori visszavdltdsi Osszeg meghatdrozdsdnak és kifizetésének modja: névérték 100%-a a

Kotvénytulajdonos tigyfélszamldja javara keriil jovairasra.

Lehetdség a Kotvénytulajdonosok valasztasa alapjan torténd lejarat eldtti visszavéltdsra, a lejarat elotti

visszavéltdssal kapcsolatos informacidk:

* aKibocsdtdsi Ismertetdben rogzitett feltételeknek megfelelSen;

e a Kibocsitd visszaviltiskor — a Kotvénytulajdonos dltal kordbban, frdsban meghatirozott —
értéknapon jovdirja a visszavaltott Kotvény ellenértékét a Kotvénytulajdonos Kibocsatondl vezetett
tigyfélszamldjan vagy elutalja a Visszavaltdsi értesitésen megjelolt bankszamldja javéra.

Kotvénytulajdonosok vdlasztdsa alapjdn torténd lejarat elStti valasztott visszavdltdsi nap(ok): a

Minimalis tartdsi idészakot kdvetden a kotvény Lejarati Napjat megel6z6 banki munkanapig.

Lejarat el6tti vdlasztott visszavaltdsi 0sszeg meghatdrozdsdnak moédja:



A visszaviltas iddpontja

2009. janudr 19. —
2009. jdlius 19.

2009. jidlius 20. -
2009. december 20.

2009. december 21. -
2010. junius 19.

2010. janius 20. —
2010. december 22.

2010. december 23.
—2011. jdlius 7.

2011. jdlius 8. - 2011.
december 18.

Visszavaltasi arfolyam

A névérték 90%-a

A névérték 95%-a

A névérték 90%-a

A névérték 95%-a

A névérték 100%-a

A névérték 105%-a

18. Ertékesitési korltozdsok: A kotvényt kizarélag a vonatkozd, hatdlyos jogszabdlyok rendelkezéseinek
megfeleléen (Magyarorszdgon) lehet értékesiteni belfoldi és kiilfoldi személyek részére.
19. Minimadlis tartdsi idészak: 31 nap

3. Fiktiv (hipotetikus) példa

A fiktiv (hipotetikus) példahoz tartoz6 grafikon és magyardzata megtekinthetd a kibocsaté honlapjan:
www.takarekbank.hu

4. Fdobb kockazati tényezok

Miel6tt kotvényt vasdrolna, tovabbi részletekkel kapcsolatban érdeklddjon személyi befektetési tandcsaddjandl a
befektetése értékelésével, valamint a kockdzatokkal, dijakkal és koltségekkel kapcsolatosan.

A kotvénybe torténd befektetést olyan befektetdk részére ajanljuk, akik a piacon elérhetd kockdzatmentes
kamathoz képest magasabb kamat elérése reményében vallalni tudjdk annak kockézatit, hogy a kotvény, a
mogottes indexek rossz teljesitése kovetkeztében egyaltaldn nem fizet kamatot.

A leendd kotvényvdsarloknak ajanljuk, hogy figyelmesen olvassdk el a kotvénnyel kapcsolatos foébb
kockdzatokat. Ezek a kockdzatok nem tartalmazzdk az Osszes kockdzatot és tényezdt, amely fontos a kotvény
megvdsarlasaval kapcsolatos dontés meghozatalahoz.

A Kibocsatasi Ismerteté és a Végleges Feltételek tartalmaz(hat) még tovabbi kockdzatokat, amelyekkel a
kotvényvasarlonak tisztdban kell lennie.

a. Piaci kockazatok

Limitdlt részvénykockdzat

A kotvény kamatfizetése, és igy megtériilése a mogottes részvények értékének alakuldsatdl fiigg. A leendd
kotvényvasarlonak figyelembe kell vennie, miszerint jelent6s a kockdzata annak, hogy a futamiddé alatt a
mogottes részvények értéke nem emelkedik. A részvények arfolyamanak stagndldsdnak, csokkenésének negativ
hatdsa korlatos, mivel a maximadlis veszteség a jelenlegi egy év milva indulé egyéves piaci kamatszint és a
masodik kamatfizetési periodusban minimalisan elérheté 0% kamat kozotti eltérésben testesiil meg.

Kamatkockdzat
A kotvény futamideje alatt a forintkamatok esetleges emelkedése csokkentheti befektetése értékét. A
forintkamatok csokkenése forditott hatdst eredményezhet.

Devizakockdzat

Mivel a kotvény kibocsatdsa, kamatfizetése, visszafizetése és visszavaltdsa forintban torténik, ezért a magyar
befektetdi kor szadmdra devizadrfolyam-kockdzat nem keletkezik.

Azok a befektetok, akik nem az orszdguk sajit devizdjdban eszkozolnek befektetéseket, villaljdk a
devizadrfolyam ingadozdsabdl eredd kockazatokat, amelyek tékeveszteséget is okozhatnak.

b. Likviditasi kockazat

A kotvénybe torténd befektetést kozéptavu befektetésnek kell tekinteni.

A kotvény futamideje alatt a kibocsdaté a kotvény visszavaltdsdra arfolyamot jegyez. Az arfolyamjegyzés
minimum 10.000 forintra, illetve a 10.000 forint egész tobbszorosére torténik. A befektetOknek szdmitaniuk kell
arra, hogy a kotvényt a vasdarlaskori névértékhez képest veszteség realizdldsaval tudjak csak visszavaltani a
kibocsaténal. Eppen ezért minden befektetd szamara ajanlott a kotvényt lejaratig megtartani, mert ebben az
esetben a befektetd a névérték legaldbb 100%-4at megkapja.



A kotvénynek nincs aktiv madsodlagos piaca, mivel a kétvény nincs bevezetve tézsdére, és egyik szabvanyositott
piacon sem kereskednek vele, azonban semmi nem akadalyozza a kotvénnyel végrehajtott adasvételt.

c. Hitelezési kockazat
A befektetd a kotvény megvasarlasdval felvadllalja a kotvény kibocsatéjanak, a Magyar Takarékszovetkezeti
Bank Zrt. hitelezési kockazatit. A Takarékszovetkezeti Bank Zrt. az integrélt takarékszovetkezetek, a DZ Bank
AG. Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank (Frankfurt am Main) tulajdona.

A kibocsdté mindsitése a nemzetkozileg elismert Standard&Poor’s alapjan: BB+/Stable/B

A kibocsité hitelmindsitésének megvéltozdsa a kotvény kibocsdtdja dltali visszavdltdsi drfolyamot nem
befolydsolja, hatdssal lehet azonban a mds kotvénytulajdonossal torténd a kotvénnyel végrehajtott adasvétel
arfolyaméra. A kibocsiato fizetoképtelensége esetén az adminisztrativ koltségekbdl szdrmazé kovetelések és
egyéb, prioritdssal rendelkezd kotelezettségek a kielégitési sorrendben eldényt élveznek az altalanos, biztositék
nélkiili kotelezettségekhez képest, mint amilyen a jelen kotvény is.

d. Orszagkockazat
Mivel a kotvény kifizetéseit teljesitd kibocsaté Magyarorszagon tevékenykedik, a kifizetéseket veszélyeztetd
esetleges Magyarorszdggal kapcsolatos negativ esemény elsdsorban a kiilfoldi befektetdket érinti.

e. Agazati kockéazat
A mogottes részvények arfolyamdnak teljesitményére — melyek meghatdrozzdk a kamatfizetés mértékét —
hatdssal lehetnek azon dgazatokban bekovetkezd gazdasagi események (recesszid, sztrajk, csod, stb.),
amelyekben az egyes részvények kibocsatdi tevékenykednek.

f. Eseménykockazat
A kotvény hozama és kockdzata megvéltozhatnak olyan események hatdsdra, mint a piac Osszeomldsa,
Osszeolvadds, dllamositds, csdd vagy az adézdsi szabdlyokban bekovetkezd véltozasok.

g. Adokockazat
A jelenleg hatdlyos magyar szabdlyozds szerint az ad6 mértéke a kamatbol szarmazé bevétel esetében 2006.
szeptember 1-t6l 20 %. Kamatbevételnek mindsiil a nyilvdnosan forgalomba hozott, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapir hozadéka, ideértve a kamat helyett elért arfolyamnyereséget is.
Javasoljuk, hogy a kotvényvasarlok vegyék igénybe fiiggetlen addtandcsadd segitségét a kotvénnyel
kapcsolatosan felmeriild adébevallasi és adéfizetési kotelezettségek meghatarozasahoz.

5. Tajékoztatas a kotvény biztositottsagarol

A jelen Nyilvdnos ajanlat 5. pontjdban foglaltak szempontjabdl betét alatt a jelen Nyilvdnos ajanlatban
meghatdrozott kotvényt, tigyfél vagy betétes alatt a Kotvény tulajdonosat kell érteni.
A kotvény az Orszdgos Betétbiztositdsi Alap (OBA) 4ltal biztositott, kivéve:
A) az aldbbi ligyfelek valamint azok kiilfoldi megfeleldi dltal elhelyezett betéteket:
a.) akoltségvetési szerv;
b.) atartésan szdz szdzalékban dllami tulajdonban 1év6 gazdasagi tarsasag;
c.) az onkormdnyzat;
d.) abiztositd, az onkéntes kolcsonos biztositd pénztdr, valamint a magannyugdijpénztar;
e.) a befektetési alap;
f.) a Nyugdijbiztositdsi Alap és Egészségbiztositdsi Alap, valamint ezek kezel0 szervezetei, az
egészségbiztositasi szerv és a nyugdijbiztositasi igazgatasi szerv;
g.) az elkiilonitett dllami pénzalap;
h.) apénziigyi intézmény;
i.) a Magyar Nemzeti Bank;
j.) abefektetési vallalkozas, tézsdetag, illetdleg drutdzsdei szolgéltatd;
k.) a kotelezd vagy az onkéntes betétbiztositasi, intézményvédelmi, befektetd-védelmi alap, illetve a Pénztarak
Garancia Alapja;

J



1) a Kibocsité vezetd dlldst személye, vdlasztott konyvvizsgdldja, valamint a Kibocsdtoban legaldbb 5 (6t)
szdzalékos tulajdoni hdnyaddal rendelkezd személy és mindezen személyekkel kozos hdztartdsban €16 kozeli
hozzatartozo;

m.) az l.) pontban felsorolt személyek befolydsold részesedésével miikodd gazdalkodd szervek altal elhelyezett
betétek;

n.) akockazati toketarsasag és a kockazati t6kealap betétei;

B) az alabbi feltételekkel rendelkezo betéteket:

a.) az olyan betétekre, amelyekre a betétes a szerz6dés szerint, a szerz6déskotés idopontjdban elhelyezett
azonos nagysagu és lekotési ideju betétekhez képest jelentdsen magasabb kamatot vagy més vagyoni elényt
kap, valamint;

b.) az olyan betétre, amelyrdl birésidg jogerds itélettel megallapitotta, hogy az abban elhelyezett Osszeg
pénzmosasbdl szarmazik;

c.) olyan betétre, melyet nem eurdban, vagy az Eurdpai Unid, illetve a Gazdasigi Egyiittmiikodési és
Fejlesztési Szervezet tagdllamanak torvényes fizetdeszkozében helyeztek el.

A biztositottak esetében az OBA a kirtalanitidsra jogosult személy részére a befagyott betét tdke- és
kamatosszegét személyenként és hitelintézetenként Osszevontan, legfeljebb a hitelintézetekrdl és pénziigyi
véllalkozdsokrdl sz6lé 1996. évi CXII. torvénynek (Hpt.) az Orszdgos Biztositdsi Alap tevékenységére
vonatkoz6 részében meghatdrozott dsszegig fizeti ki kdrtalanitasként.

A betétbiztositds és a kdrtalanitds tovabbi feltételeit a tobbszor mddositott Hpt. 97 - 107.§-aiba foglaltak
tartalmazzdk.

6. Kibocsato elérhetésége

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
1122 Budapest, Pethényi koz 10.
Telefon: 40 / 100-100

Fax: 1/201-2576

E-mail: info.takarekinvest@tbank.hu
Internet: www.takarekbank.hu



