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Befektetési politika

Az Alap célja, hogy egy hazai kdtvényportfoliobol versenyképes hozamot
biztositson az alap tulajdonosai részére. A befektetési allomany tilnyomo
tobbségét a Magyar Allam altal kibocsatott fix kamatozasu allampapirok
alkotjak. Az Alap likviditasanak megérzése céljabol az egy éven beliili kis
volatilitassal ~ (arfolyam-ingadozassal) rendelkez6 instrumentumok is
megjelennek a portfolioban. Az Alap célja tovabba, hogy a kockazatmentes
hazai kamatlab és az Alap referencia-indexe felett teljesitsen a hazai

kotvénybefektetéseken keresztiil.
Az elmilt idészak eseményei

Aprilis elején az MNB bejelentette a Novekedési Hitel Program vérhatd
juniusi elindulasat. A jegybank a program 3 pillérét6l a hazai kkv hitelezés
javulasat és a gazdasdg novekedését varja. A kamatcsokkentési ciklus
folytatodott, a Monetaris Tanacs 4,75%-ra mérsékelte az alapkamatot.

Japan vj jegybankelnoke a varakozasokhoz képest nagyobb monetaris lazitast
jelentett be, aminek kovetkeztében javult a nemzetkdzi kockazatvallalas, és a
fejlodé orszagok — koztik Magyarorszag — relativ . magas hozamon
vasarolhatd kotvényei irant megndtt a kereslet. Ennek hatasara a hazai
illetve nétt a

kotvényekben jelentds hozam-csokkenés kovetkezett be,

kiilfoldiek kezében 1évé allampapir allomany is. A fejlett orszagok

jegybankjainak laza  monetaris  politikdja  tovabbra is  erdteljes

kockézatvallalasra 6sztondzheti a nemzetko6zi szereploket, ami rovid és kdzép
tavon tovabbra is kedvezd pénziigyi piaci koérnyezetet teremt a magyar
eszk6zok piacan, mérsékelve azok felarat.

Takarék Alapkezel Zrt. .

2013. aprilis 30.

Az alap netté eszkozértékének és az egy

jegyre jutd nettd eszkozértékének valtozasa

A Takarék Invest Hazai Kotvény Befektetési Alap drfolyamanak
és netto eszkozértékének (millio Ft) valtozasa

(2011.01.03-2013.04.30.)
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Az alap hozamanak bemutatasa

Takarék Invest Hazai Kotvény

Idészak

Befektetési Alap Eves Nominalis

NETTO® hozam

2000 *
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Az elmult egy évben

Induléstol

7.67%
10.92%
5.81%
-2.39%
10.84%
7.26%
5.73%
6.08%
3.03%
0.25%
5.98%
-1.13%
22.18%
5.69%
17.94%
6.45%

Referencia Index
brutté hozama

11.09%
11.21%
9.98%
4.76%
12.43%
8.41%
6.65%
7.36%
7.17%
9.12%
6.40%
1.64%
21.90%
5.60%
18.67%
9.20%

4 Nem teljes év, éven beliil a hozamértékek nem évesitettek.
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Hitelallomany
Koltségek
Egy éb kotelezettség

Foly 6szamla, készpénz
Egyéb kovetelés
Lekotott bankbetét
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok
Diszkontkincstarjegy ek
MNB kétvény ek
Allamkdtvény ek
A Magyar Allam ltal garantélt
egy ¢b kétvény ek
Jelzaloglevelek
Kollektiv befektetési értékpapirok
Nem arfolyamkockazat csokkentésére
kotott szarmaztatott tigy letek

Szarmaztatott tigy letek aranya
Netto korrekcios tokeattétel

Osszeg/ Erték (Ft)

0
-1,989,568
0

356,697

0

0
1,617,712,531
147,339,205
131,344,051
1,339,029,275

0

0
0
0
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A hozamszamitasi iddszakokban az alap nem tartalmazott szarmazékos terméket, és nem alkalmazott tékeattételt sem.

gara. Az alap befektetési pol L
len dokumentumban foglaltak ag
an hozott befektetési dontésekért és annak kovetkezményeiért

A NEE szézalékaban
(%)

0.00%
-0.12%
0.00%

0.02%
0.00%
0.00%
100.10%
9.12%
8.13%
82.86%

0.00%

0.00%
0.00%

0.00%

0.00%

22.28%
2018/A, 2017/A,
2019/A, 2017/B

skori kapott
ol




