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Befektetési politika

Az Alap célja, hogy egy hazai kotvényportfoliobol versenyképes
hozamot biztositson az alap tulajdonosai részére. A befektetési allomany
talnyomé tobbségét a Magyar Allam altal kibocsatott fix kamatozasu
allampapirok alkotjak. Az Alap likviditasanak megdrzése céljabdl az egy
éven belilli kis volatilitassal (arfolyam-ingadozassal) rendelkez6
instrumentumok is megjelennek a portfolioban. Az Alap célja tovabba,
hogy a kockdzatmentes hazai kamatlab és az Alap referencia-indexe

felett teljesitsen a hazai kotvénybefektetéseken keresztiil.

Az elmilt idészak eseményei

Januarban hatalmas volatilitas mellett jelentés hozamesés kovetkezett be
a kotvénypiacon. Az IMF és a magyar kormany allaspontjai kozotti
tavolsaig a magyar fél engedékenyebb hangneme miatt jelentdsen
csokkent, ami a kedvezd nemzetkdzi hangulattal tarsulva jelentds vételi
erdt generdlt a piacon. A  hirtelen megindult tékebedramlas
kovetkeztében a forint 320 koriili szintekrél 290-ig er8sodott, illetve az
orszagkockazati felar is jelentdsen csokkent. A kedvezé fordulatra
reagalva az MNB nem emelt tovabb a 7%-0s alapkamaton, mert az
egyszeri afa emelés €s indirekt adoemelések ellenére is biztositva latja az

inflacios cél teljesiilését a horizonton.

Takarék Alapkezel6 Zrt. . 1027 Budapest, Tolgyfa utca 1-3.

Takarék Invest Hazai Kotvény Befektetési Alap

2012. januar 31.

Az alap netté eszkozértékének és az egy

jegyre jutd netté eszkozértékének valtozasa

A Takarék Invest Hazai Kétvény ési Alap arfolyamanal
és netto eszkozértékének valtozasa
(2009.12.31-2012.01.31.)

4,000,000,000
1.95

3,000,000,000 1.75

2,000,000,000 155

1,000,000,000 135

2009.12.31
2010.03.08
2010.05.13
2010.07.19
2010.09.22
2010.11.26
2011.02.01
2011.04.08
2011.06.15
2011.08.18
2011.10.21
2011.12.29

Az alap hozamanak bemutatasa

Takarék I H i Kotvé
akarék Invest Hazai Kotvény R -

Idészak Befektetési Alap Eves Nominalis
Eves hozam
NETTO' hozam

2000 * 7.67% 11.09%
2001 10.92% 11.21%
2002 5.81% 9.98%
2003 -2.39% 4.76%
2004 10.84% 12.43%
2005 7.26% 8.41%
2006 5.73% 6.65%
2007 6.08% 7.36%
2008 3.03% 7.17%
2009 0.25% 9.12%
2010 5.98% 6.40%
2011 -1.13% 1.64%
20127 4.20% 3.18%
Az elmult egy évben -0.16% 1.49%
Indulastol 5.25% 8.20%

2 Nem teljes év, éven beliill a hozamértékek nem évesitettek.

A portf6lié osszetétele

. A NEE
2012. januar 31. Osszeg / Erték (Ft) szazalékaban
(%)
Hitelallomany 0 0.00%
Koltségek -1,971,011 -0.15%
Alapkezel6i dij -1,124,259 -0.09%
Letétkezel6i dij -105,473 -0.01%
Kényvvizsgaldi dij -616,632 -0.05%
PSZAF dij -28,979 0.00%
Jogi kéltség ¢} 0.00%
Egyéb -3,702 0.00%
Kényvel6i dij -91,966 -0.01%
Egyéb kotelezettség 0 0.00%
Folyészamla, készpénz 3,877 0.00%
Egyéb kévetelés 0] 0.00%
Lekotott bankbetét 0] 0.00%
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 1,313,989,979 100.15%
Diszkontkincstarjegyek 13,939,422 1.06%
MNB kétvények 131,376,527 10.01%
Allamkétvények 1,141,909,926 87.03%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00%
Nem arfolyamkockéazat csékkentésére kotott
szarmaztatott ligyletek 0 0.00%

Telefon: +36 1 555 0 555

" Az Alap neve 2009. oktébcr 26-t6l Takarék Invest Hazai Kotvény Befektetési Alap. (Az Alap korabbi neve: Takarék Nyillvég Allampapir Befekte
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A jelen dokumentumban foglaltak kizarolag

* A nett6 hozam nem
3 A Takarék

z jutalékot, akamaladol valamint
si Alapot az APTF 2000. januar vette nyilvantartasba, a 111

A hozams szakokban az alap nem tartalmazott szarmazékos terméket, és nem alkalmazott tékeattételt sem.

snak. A jelen dokumentumban foglaltak alapjan hozott befektetési dontésekért és annak kovetkezményeiért

egyéb égeket sem. Even beliil a hozamértékek nem évesitettek!

romszamon. A nyilvantartasba vételt elrendel6 hatarozat szama: 110.068-:




