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A Takarék Invest Tiokevédett Szarmaztatott Nyiltvégii Befektetési Alap (,,Alap”) nevében eljaro Takarék
Alapkezelé Zrt. a téke megovasara vonatkozoan igéretet tesz (tékevédelem). A tokevédelmet a Takarék
Alapkezelé Zrt. befektetési politikaval tamasztja ala, amelyet részletesen az Alap Tajékoztatéja és Kezelési
Szabalyzata tartalmaz, a tokére vonatkozo igéret feltételeinek bemutatasa mellett. Az Alap szarmaztatott
iigyletekbe is befekteté befektetési alap és mint ilyen, a szokasostdl eltéré kockazati szintii. Az Alap altal a
szarmaztatott iigyletek révén felveheté netté poziciok oOsszértéke és az Alap sajat tokéje hanyadosanak
megengedett legnagyobb mértéke: 1 (egy).
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Osszefoglalé

A Takarék Alapkezeléo Zrt. (a tovébbiakban: Alapkezel6) a Takarék Invest Tékevédett Szarmaztatott
Nyiltvégii Befektetési Alap (a tovdbbiakban: Alap) nevében a Befektetok szamdra legalabb 200.000.000 azaz
kett6szazmillio darab névre szOl6, dematerializalt, visszavalthatd, egyenként 1,- Ft, azaz egy forint névértékii
Befektetési Jegyet bocsét ki, egy sorozatban, hatdrozatlan idére, névértéken.

Az Alap tékendvekményének terhére nem fizet hozamot. Az Alap a befektetések hozamat (kamat, drfolyamnyereség
stb.) folyamatosan djra befekteti. Ennek eredményeképpen a Befektetdk a befektetések hozamahoz kizardlag a
Befektetési Jegyek visszavaltasakor, illetve az Alap megsziinésekor juthatnak hozza.

A Befektetési Jegyek jegyzésére - beleértve a folyamatos forgalomba hozatal sordn torténd vasarlast is - barmely
devizabelfoldi, illetve devizakiilfoldi személy jogosult. Tekintettel arra, hogy a Befektetési Jegyek dematerializalt
formaban keriilnek kibocsatdsra, a Befektetési Jegyek jegyzésének illetve a Befektetési Jegyek folyamatos
forgalomba hozatala sordn torténd vasarlasanak feltétele, hogy a Befekteté a dematerializdlt Befektetési Jegyek
nyilvantartdsira a Vezet6 Forgalmazondl vagy megbizottjdnadl (kozvetitdjénél) vezetett értékpapirszamldaval
rendelkezzen.

1. A jegyzési eljaras adatai

Jegyzési hely(ek): Forgalmazok

A jegyzési id0szak kezdd napja: 2009. november 5.

A jegyzési id6szak zard napja: 2009. november 9.

Jegyzési ido: Szerda - csutortok: 09.00 - 12.00, 13.00 - 16.00 ora;
Péntek: 09.00-13.00 6ra

A Befektetési Jegyek névértéke és jegyzési dra: Darabonként 1,- (egy) Ft

A kibocsatasi 4r: A Befektetési Jegy névértéke

Egy Befektetd éltal minimalisan jegyezhetd 1 darab

mennyiség:

A Befektetok személyesen, illetve meghatalmazottjuk utjan jegyezhetik a Befektetési Jegyeket a jegyzési helyen, a
jegyzési id6ben, a jegyzési {v aldirdsdval, minden esetben a megfeleld kibocsatasi ar megfizetésével. A Forgalmazék
csak teljes bizonyitd erejii maganokiratba vagy kozokiratba foglalt meghatalmazast fogadnak el. A meghatalmazott
utjan torténd jegyzés esetén a meghatalmazds érvényességéért a felel0sség a jegyzd személyt terheli.

A feltételhez kotott jegyz€s semmis. A jegyzési nyilatkozat csak irdsban érvényes, €s csak olyan személytdl
fogadhato el, aki értékpapirszdmla-vezetésre szerzddést kotott az értékpapirszamla-vezetdvel és a jegyzési {ven az
értékpapirszamla-vezetd azonositd adatait és értékpapirszamldja szamat feltiintette. A Befekteték illetve a
meghatalmazottak a Forgalmazék Uzletszabdlyzata szerint kotelesek magukat azonositani.

Ervényesnek az a jegyzés tekinthetd, amelynek esetében legkésGbb a jegyzési idészak zdrénapjan, az adott
jegyzéshez tartozo jegyzési ar jovairasra kerill az Alapnak a Letétkezelonél vezetett elkiilonitett letéti szamldjan,
valamint a jegyz€si iv hidnytalanul kitoltésre kertil.

Letétkezeldjénél vezetett elkiilonitett letéti szamla az alabbi:

Jegyzésre elkiilonitett

Megnevezés Letétkezel6 PN .
letéti szamla szama

Takarék Invest TOkevédett
Szarmaztatott Nyiltvég UniCredit Bank Hungary Zrt. 10918001-00000003-04570007
Befektetési Alap

A jegyzési ar atutaldssal vagy a Forgalmazondl torténd pénztari befizetéssel teljesithetd. Az e feltétel hidnydban
érvénytelennek tekintett jegyzések vagy a jegyzés meghitsuldsa miatt visszautasitott jegyzések ellenértékét a
jegyzési hely a Tpt. 253. § (2) bekezdésének megfelelden, a jegyzés lezdrdsat kovetd 5 (6t) napon beliil levonds
nélkiil visszautalja arra a szdmlara, ahonnan az érkezett, illetve a Befektetd rendelkezése szerinti szamldra. Ezen
Osszegekre az eltelt idétartamra nem jar kamat.
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A befektetési jegyek kibocsatdsa a magyar jog szerinti nyilvanos kibocsatas, és kizarélag Magyarorszag teriiletére
vonatkozik. A nyilvdnos ajanlattételre kiilfoldi értékpapir-feliigyeleti hatésdg engedélyét nem kérték meg, igy a
kibocsatds sem kozvetleniil, sem kdzvetve nem mindsithetd kiilfoldon torténd nyilvanos kibocsatasnak.

A kibocsdtds meghidsul 200.000.000, azaz kettdszdzmillié darab Befektetési Jegy jegyzése alatt. A kibocsatds
meghitsuldsa esetén az Alapkezeld a jegyzés lezdrasat kovetd 5 (6t) napon belill koteles a Befektetdk dltal befizetett
Osszegeket kamat és levonds nélkiil a BefektetOk rendelkezésére bocsdtani arra a szdmlara torténd utaldssal, amelyrol
a befizetés tortént.

Az Alapkezeld a jegyzés sordn Osszesen legfeljebb 4.000.000.000,- (négymillidrd) forintig fogad el jegyzéseket.
Tuljegyzés esetén a rendelkezésre all6 Befektetési Jegy mennyiség a Befektetok részére a Befektetok neve
(elnevezése) alapjan alfabetikus sorrendben, kartyaleosztasi elv szerint keriil allokaciora. Ennek sordn a Befektetési
Jegyek koziill minden Befekteté 1 (egy) darabot kap, majd névsor szerint a szétosztds mindaddig folytatddik,
ameddig a rendelkezésre all6 Befektetési Jegy mennyiség el nem fogy. Az allokdcidra a jegyzés zaré napjat kovetd
munkanapon keriil sor. A Befektetok az allokdcié eredményérdl a jegyzési helyeken érdeklddhetnek.

Az Alap Feliigyelet altali nyilvantartasba vételét kovetd folyamatos Befektetési Jegy forgalmazas id6tartamara nem
kertil a forgalomba hozandé Befektetési Jegy mennyiségre nézve fels6 korlat meghatarozasra.

Az Alapkezelé a jegyzés lezdrdsat kovetéen azonnal kéri az Alap nyilvantartdsba-vételét a Feliigyeletnél.
Amennyiben a Feliigyelet az Alap nyilvantartasba-vételét megtagadja, az Alap létrehozatala meghidsul, az
Alapkezelé az aluljegyzés szabdlyai szerint koteles a Befektetoknek a befektetett Osszeget visszafizetni a
nyilvantartisba vételt megtagadd hatarozat Alapkezeld altali kézhezvételét kovetd 5 (6t) napon beliil.

A Forgalmazék az Alap nyilvantartasba-vételét koveté 2 (kett6) banki napon beliil igazoldst kiildenek a
Befektetonek a jegyzés sordn teljesitett mennyiségrol.

2. Folyamatos forgalmazas adatai

Az Alap nyilvantartasba vétele utdn torténd értékpapir keletkeztetést kvetd banki napon az Alapkezeld megkezdi a
Befektetési Jegyek folyamatos nyilvdnos forgalomba hozatalét, illetve visszavaltasat azzal, hogy az Alapkezeld a
Befektetési Jegyek Befektetok felé valo értékesitésével és visszavaltdsdval (egylittesen: forgalmazds) a
Forgalmazodkat biz meg. A Forgalmazok a Befektetési Jegyek értékesitésére megbizottakat (kozvetitoket) vehetnek
igénybe. A Forgalmazok az altaluk igénybe vett megbizottak (kozvetitdk) tevékenységéért a Befektetok felé, mint
sajatjukért felelnek. A Befektetési Jegyek eladdsa és visszavéltisa a Forgalmazdk feladata. Az értékesitésért
kizardlag a Forgalmazok felelnek.

A Befektetési Jegyek értékesitése sordn az Alapkezelonek az tigylet értékének az Alap Forgalmazdkndl vezetett
szamldjan torténd jovairdsat kovetden keletkezik kotelezettsége. Az Alapkezeld folyamatos forgalmazéssal
kapcsolatos feleldssége — kizdrdlag ezt kovetden — a Befektetési Jegyek keletkeztetésére és a Forgalmazohoz torténd
transzferalasra terjed ki.

A Befektetési Jegyek visszavéltdsa sordn az Alapkezelonek a Befektetési Jegyeknek az Alapkezeld (vagy
megbizottja) KELER-nél vezetett szamldjara torténd megérkezését kovetden keletkezik kotelezettsége. Az
Alapkezeld folyamatos forgalmazdssal kapcsolatos felelssége — kizardlag ezt kovetden — a Befektetési Jegyek
torlésére, valamint a visszavaltas ellenértékének az Alap szdmldjardl a Forgalmazoéhoz torténd atvezetésére terjed ki.

A Forgalmazok a forgalmazas rendjét — a Tdjékoztatd, valamint az annak részét képez6 Kezelési Szabdlyzat keretein
beliil — sajat maguk hatdrozzdk meg. A forgalmazasi rend, valamint a Forgalmazdk 4altal érvényesitett forgalmazasi
jutalék és az esetleges kapcsolddd szolgéltatasok dija eltérd lehet, és idorol idore valtozhat, a Befektetd kotelessége
ezekrol a Forgalmazoknadl tdjékozddni.

Az értékesités €s a visszavaltds szabdlyai (kiilonosen a folyamatos forgalmazasi arra, a forgalmazasi jutalékokra és
egyéb koltségekre, illetve a forgalmazasi limitekre vonatkoz6 rendelkezések) egyebekben a Téjékoztatd részét

képezo Kezelési Szabdlyzatban keriilnek részletesen szabélyozasra.

A BefektetOknek a folyamatos forgalmazdskor a vételi szerz6dés megkotésekor értékpapirszamldval kell
rendelkezniiik, tekintettel arra, hogy az Alap értékpapirszamla vezetésre jogosult Forgalmazoi a Befektetési Jegyeket
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az altaluk kezelt értékpapirszamlén irjdk jova. A visszavaltasi szerz6dés megkotésének eldfeltétele, hogy a Befektetd
a visszavaltand6 Befektetési Jegyeket a Forgalmazé altal vezetett értékpapirszamléra helyezze.

A Forgalmazok éltal az Alap tekintetében végzett értékpapirszamla-vezetéssel kapcsolatos szolgéaltatdsok Befektetot
érintd dijtételeit, amennyiben arrdl a Tajékoztatd masképpen nem rendelkezik, a Forgalmazdk tekintetében azok
hatalyos kondicios listai tartalmazzak.

A Befektetési Jegyekre vonatkoz6 vételi és visszavéltasi megbizdsokat személyesen, illetve meghatalmazott ttjan
lehet tenni valamely Forgalmazoéndl, a kivalasztott Forgalmazé Uzletszabdlyzatdban meghatarozott forgalmazasi
orék alatt.

A Befektetd részérdl érkezd vételi megbizdst a Forgalmazé az aldbbi tdblazat ,,Megbizds teljesitése” oszlopanak
megfeleld napon (a tovdabbiakban: Eladés-teljesitési nap) teljesiti, ahol T a megbizas felvételének napjat jeloli.

Az FEladés-teljesitési napon a Befektetési Jegyek dra a tdbldzat ,,A T+2 napon megéllapitott hivatalos nettd
eszkozérték érvényességének napja” oszlopaban szerepld T napra megdallapitott, 1 (egy) jegyre jutd nettd
eszkozérték, amely a Kozzétételi Helyen a tablazat , Kozzétételi Helyen az arfolyam megjelenésének napja”
oszlopdban megjelolt napon jelenik meg. Amennyiben a megbizds a Forgalmazéhoz torténd beérkezésének napja
nem banki munkanap vagy a megbizds az aznapi forgalmazdsi ordkat kovetden érkezik meg, akkor a Forgalmazo a
megbizast az eredeti beérkezés napjit kovetd elsdé banki munkanapon veszi fel és a tovabbiakban ezt tekinti a
megbizas beérkezése napjanak (T).

A visszavaltdsi megbizdst a Forgalmazé a tdblazat ,Megbizds teljesitése” oszlopdnak megfelelé napon (a
tovabbiakban: Visszavéltas-teljesitési nap) teljesiti, ahol T a megbizas felvételének napjat jeloli. A Visszavaltas-
teljesitési napon a Befektetési Jegyek dra a tdbldzat ,,A T+2 napon megdllapitott hivatalos netté eszkozérték
érvényességének napja” oszlopdban szereplé T napra megallapitott, 1 (egy) jegyre jutd nettd eszkozérték, amely a
Kozzétételi Helyen a tablazat ,, Kozzétételi Helyen az arfolyam megjelenésének napja” oszlopaban megjel6lt napon
jelenik meg. Amennyiben a megbizds Forgalmazéhoz torténd beérkezésének napja nem banki munkanap vagy a
megbizés az aznapi forgalmazasi 6rdkat kovetden érkezik meg, akkor a Forgalmazé a megbizast az eredeti beérkezés
napjat kovetd elsé banki munkanapon veszi fel és a tovdbbiakban ezt tekinti a megbizds beérkezése napjanak (T).

A hivatalos Arfolyam- A T-':z fapon - Kozzétételi
.. ) L megallapitott Befektetési
L. Megbizas netto szamitdshoz . P oL Helyen az
Befektetési Py s R, . hivatalos netté Megbizas Jegy p
felvételének | eszkozérték | sziikséges eszkoz- 2 e ) arfolyam
Alap . PR P eszkozérték teljesitése | keletkeztetése . .
napja megéallapitasa- | zardarfolyamok | , (2 . megjelenésének
. ; érvényességének vagy torlése .
nak napja napja . napja
napja
Takarék
Invest
Tékevédett
Szarmaztatott T T+2 T+1 T T+2 T+2 T+2
Nyiltvégii
Befektetési
Alap
3. Az Alap célja, befektetési politikajanak rovid osszefoglalasa

Az Alapkezeld a befektetési portfdlio kialakitdsa sordn tobb eszkodzcsoport elembdl 4llé portfolidt alakit ki. A
kincstarjegyek, bankbetétek és hitelintézeti kotvények mellett a portf6lié kisebb szazalékdban a részvénypiac,
devizapiac és drupiaci termékekbe is fektet. Az Alapkezel6 fontosnak tartja a portfélid nem forintban kibocsatott
termékekbdl szarmazd devizakitettségének kezelését. Az Alap hosszi (long) és rovid (short) pozicidkat is felvehet,
de a teljes pozicié éltal képviselt érték nem haladhatja meg a teljes befektetési dllomanyra szamitott térvényi eldirds
alapjan kalkulalt egyszeres tOkeattétel mértékét.

Alap portfélidjat egy diszkont-kincstarjegy, hitelintézeti kotvény és banki betét bazis képezi, mely eszkdzcsoport
hozzavetdlegesen 1 (egy) év futamidejii. Az Alap szdrmaztatott termékeket tartalmazé részében az Alapkezeld az
abszolit hozam elérésére torekvo portfdlidkezelés technikdjat részesiti elényben. Az alternativ termékekbe torténd
befektetést az Alapkezeld spot, futures, opcidk, ETF-ek és hitelintézetek altal kibocsétott certifikatok dtjan kivanja
megvaldsitani.

Az Alap deviza-portfélidjanak kezelését az Alapkezeld egyedi deviza futures tiigyleten keresztiil kivanja
megvaldsitani.
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Az alapkezelés sordn amennyiben nem latunk kedvezd megtériiléssel kecsegtetd befektetési lehetdséget az alternativ
befektetések piacan, igy nem alakitunk ki ebben az idészakban alternativ portf6liét, azaz a portfélit egy abszolut
hozam szemléletben kivanjuk kezelni, ezzel biztositva, hogy a Befektetok adott esetben a Befektetési Jegyeiken a
hazai rovid futamideji kamatokat meghalad6 megtériilést érhessenek el.

A portfolié alapjat dontéen egy diszkont-kincstdrjegy portfolié képezné, amely befektetési dllomdny mellé
vasarolnank egyéb, a 'nem likvid eszkdzcsoportban’ (amely a ’likvid eszkozok csoportjaba’ nem tartozd egyéb
lehetséges portfélié elemeket jelenti) definidlt termékeket, amennyiben érdemesnek itéljik meg. [Az Alap
forrdsainak legalabb 10 (tiz) %-at kitevd ’likvid eszkdzcsoportban’ szerepld eszkozok lehetséges kore: pénz,
hitelintézettel magyar allampapirra vagy Magyar Allam dltal garantdlt forintban kibocsatott kotvényre kotott,
felmondhatésdgaban nem korlatozott legfeljebb 12 (tizenketté) hénapos futamideji (széllitdsos) repd, az
atruhdzhatésdgaban nem korldtozott, barmikor pénzzé teheté magyar dllampapir vagy Magyar Allam 4ltal garantalt
forintban kibocsatott kotvény, MNB kotvény, tovabba a felmondhatésdgaban nem korlatozott legfeljebb 12
(tizenkett6) honapos futamidejii bankbetét, vagy 1 (egy) napos (O/N) bankkozi betét.] Ezen elvnek megfeleléen a
teljes portfélié referencia-indexének a hazai piacon ismert RMAX indexet kivanjuk haszndlni.

Az Alapkezel6 az Alap tokevédelmét az alabbi feltételek mellett kivanja megvaldsitani:

A tokevédettség jelentése az Alap esetében:

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politika kialakitasaval és alkalmazasaval arra torekszik, hogy az Alapra
kibocsatott befektetési jegyek minden targyév elsé munkanapjara szamitott arfolyama (nett6 eszkozértéke)
az adott targyévet megel6zé év elsé munkanapjan érvényes arfolyamnal (netté eszkozértéknél) ne legyen
alacsonyabban. Ez azt jelenti, hogy Alapkezel6 célja szerint barmely, az Alapra Kkibocsatott befektetési jegyet
megvasarlé befekteté, amennyiben kész és képes a meghatarozott targyidészakban (egy naptari év) tartani az
Alapot, el nem adni az Alapra Kibocsatott befektetési jegyeket, akkor a befektetési jegyek arfolyaman
tokeveszteséget ne szenvedjen el. Amennyiben az Alapra Kibocsatott befektetési jegyek arfolyama az adott
targyév januar elsé munkanapjan magasabban van, mint a targyévet megelzé év januar elsé munkanapjan
volt, akkor a targyévet koveté januar elsején a tokevédettség mar erre a magasabb arfolyamértékre fog
vonatkozni, azaz a tokevédettség minden esetben a naptari év els6 munkanapjara iranyado, egy befektetési
jegyre juté netté eszkozértékre vonatkozik (,,tokésedik”), de érvényessége csak a mindenkori targyév elso

s 292

A tékevédelmi targyiddszak (periddus) tehat barmely év elsé munkanapjatdl a kovetkezd év elsé munkanapjdig tart,
kivéve az Alap induldsdnak évét, amikor is az Alap els6 forgalmazasi napjatél 2010 elsé munkanapja kozotti idészak
a targyév.

Az Alap az aldbbi eszkozok utjan biztositja az tigyfelek szdmdra az adott évi tékevédelmet:

1. Diszkont-kincstarjegy
2. Banki betét
3. Hitelviszonyt megtestesitd banki kotvény

1. A diszkont-kincstdrjegyek esetében az adott tOkevédelmi iddszak végéhez kozel esd lejaratd értékpapirokat
véasdrolunk. Ezen sorozatok szdma limitalt, de néhdny lejarat minden esetben elérhetd.

2. A banki betétek alkalmazdsa sordn a betétek lejarata egy napra esik a tékevédelmi iddszak végével. Ebben a
formdban teljes mértékben fedi a tékevédelmi periddus szakaszat. [Amennyiben az Alapba a tékevédelmi
id6szak alatt a befektetd befizetést teljesit, gy a befizetésének a tokevédelmi része dontéen banki betétbe
keriil.]

3. A hitelviszonyt megtestesitd banki kotvény esetében a kotvény lejdrata a tOkevédelmi iddszak végére (vagy a
végéhez kozel) esne, hasonldan, ahogy a banki betétek esetében.

A tokevédettség biztositasa érdekében az Alapkezelé az alabbiak szerint alakitja ki a likvid eszk6zok aranyat
a portfélioban:

L> il
P(+(r—C+R)T)
Ahol:
L: a likvid eszkozok ardnya a teljes portfélion beliil a tdrgynapon
r: a targynapon érvényes rovidlejarati dllampapirhozam, azaz a tirgyévet kovetd év els6 munkanapjdig
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hatralévé idéintervallumhoz legkozelebbi AKK dllampapir-piaci referencia-hozam fixing

T: a targynapon a targyévet kovetd év elsé munkanapjdig hatralévd naptéari napok szama osztva 360-nal
C: az Alapot terheld teljes éves dij Osszege szazalékban, kivéve az éves sikerdij 6sszegét

R: 1 (egy) % likviditasi tartalék (jelentése: tovabbi biztositék; puffer)

Py: az Alap egy jegyre juté nettd eszkozértéke a targyév elsd munkanapjin

P az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke a targyév t.-ik napjan

Az Alap részletes befektetési politikajat a Tajékoztatdo részét képezé Kezelési Szabalyzat 8. fejezete
tartalmazza.

4, Az Alap Alapkezelgje

Az Alap Alapkezeldje a Takarék Alapkezeld Zartkoriien Miikodd Részvénytarsasdg (székhely: 1122 Budapest,
Pethényi koz 10.).

4.1. Az Alapkezeld fobb adatai

4.1. Az Alapkezeld f6bb adatai:

Neve: Takarék Alapkezeld Zartkorlien M{ikodd Részvénytarsasidg
SzéKkhelye: 1122 Budapest, Pethényi koz 10.

Tel: 555-0-555

Alapitas idépontja: 2006. november 17.

Cégbejegyzés helye: F6varosi Birésag mint Cégbirdsag

Cégbejegyzés ideje: 2007. februér 20.

Cégjegyzékszama: Cg. 01-10-045577

A miikodés idétartama: az Alapkezeld hatarozatlan idére alakult

Alaptékéje: 100.000.000,- Ft, azaz egyszazmillié forint

Uzleti éve: a naptari évvel egyezik meg

Tevékenységi kor:

Alapkezelés (fotevékenység)

Befektetési alapok és hasonldk

Mishova nem sorolt egyéb pénziigyi kdzvetités

Egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység

Egyéb tevékenységek:

e aBszt. 5. § (1) bekezdés d) pontjaban meghatarozott portfélidkezelés;

e a Bszt. 182. § (10) bekezdése alapjan a fent hivatkozott portfélidkezelés
keretében az Onkéntes kolcsonds biztositd pénztirak részére torténd
vagyonkezelés;

e a Bszt. 182. § (10) bekezdése alapjan a fent hivatkozott portfélidkezelés
keretében a magannyugdijpénztarak részére végzett vagyonkezelés.

Alkalmazottak szama: 2009. oktéber 1-jén 6 (hat) fédllasi munkavdllal6 és 2 (kett6) f6 részmunkaidds
foglalkoztatott

Az Alapkezeld 2009. szeptember 1-jei hatdllyal a Befektetési Alapkezelok és Vagyonkezelok Magyarorszagi
Szovetsége (BAMOSZ) tagja.

A Téjékoztatd 1. szdmii melléklete tartalmazza az Alapkezeld auditalt mérlegét és eredmény-kimutatdsat a 2007.
februar 20. és 2007. december 31., illetve a 2008. januar 1. és 2008. december 31. kozotti idészakrol, tovabba a
fiiggetlen konyvvizsgdldi jelentést.

4.2. Az Alapkezeld feladatai

Az Alapkezeld:
= kezeli az Alapot, illetve az Alap tulajdondban 1év6 eszkozoket azzal a céllal, hogy elérje az Alap befektetési
céljat;

= megvaldsitja az Alap befektetési politikdjat (Kezelési Szabalyzat 8. fejezet);

= befekteti az Alap pénzeszkozeit;

= olyan kereskedési stratégiat valdsit meg, amely Osszhangban van az Alap befektetési célkitiizéseivel és
politik4javal;
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= elkésziti és kiadja a jogszabalyok éltal megkivant Tdjékoztatét, Roviditett Tdjékoztatét €s Kezelési Szabalyzatot;

= elkésziti és kiadja a jogszabdlyok és a Kezelési Szabdlyzat dltal megkivant valamennyi beszamoldt, az Alap havi
portfolio jelentését, féléves és éves jelentését, teljesiti az Alap rendszeres €s rendkiviili tdjékoztatasi és jelentési
kotelezettségeit, elkésziti a napi és havi likviditasi jelentéseket;

= intézi az Alap altalanos adminisztracidjat; kialakitja az Alap szamviteli rend;jét;

= az Alap részére Letétkezeldt, Forgalmazdkat é€s Konyvvizsgdlot biz meg, amelyekkel megkoti a sziikséges
megdllapoddsokat, tovdbbd folyamatosan fenntartja veliik a kapcsolatokat, naponta megkiildi a LetétkezelOnek
az Alap nett6 eszkozértékének megallapitdsdhoz sziikséges 0sszes dokumentumot;

= gondoskodik az Alap megfeleld miikodésérdl, beleértve a sziikséges dijak és koltségek kifizetését az Alap
nevében;

= aTokepiaci Jogszabdlyoknak és a Kezelési Szabdlyzatnak megfelelden kezeli az Alap szamliit;

= fenntartja a Feliigyelettel a kapcsolatokat.

Az Alapkezeld tevékenységét a Feliigyelet altal 2007. mdjus 7-én kelt, E-11I/393/2007. szdmui engedélye alapjan
végzi.

4.3. Az Alapkezeld feleléssége

Az Alapkezeld a tdle elvarhaté gondossdggal koteles a feladatait ellatni. Egyéb tekintetben lasd az Alapkezeld
Uzletszabdlyzatdban foglaltakat.

4.4.  Osszeférhetetlenségi szabdlyok

Az Alapkezeld vezetd tisztségviseldje, illetve a befektetési dontéshozatalban, végrehajtdsban részt vevd
alkalmazottja, munkavégzésre irdnyuld egyéb jogviszonyban all6 személye nem lehet kozvetleniil a befektetési
alapkezeléshez kapcsolddo teriileten tevékenykedd alkalmazottja, munkavégzésre irdnyuld egyéb jogviszonyban all6
személye:

a) a LetétkezelOnek;

b) a befektetési dontések végrehajtdsdban kozremiikodd szolgéltaténak, igy kiilonosen befektetési
vallalkozasnak, hitelintézetnek, masik befektetési alapkezelonek; valamint

c) az Alapkezeld iigyfelének.

Az a személy, aki esetében az el6zdekben meghatarozott Osszeférhetetlenség meriil fel, koteles azt haladéktalanul a
Feliigyeletnek bejelenteni és az Osszeférhetetlenséget haladéktalanul megsziintetni.

Az Alapkezel egymadstdl elkiilonitetten tobb alapot illetve portfolidt is kezelhet. Az Alapkezeld a befektetési alapok
és az iigyfelek vagyondt a sajat vagyondatol elkiilonitetten kezeli és tartja nyilvan.

4.5. Az Alapkezeld tulajdonosa

Az Alapkezeld 100%-ban a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (1122 Budapest, Pethényi koz 10.) tulajdondban
levd tarsasag.

4.6. Az Alapkezeld szervezeti felépitése

=  Alapit6 (Tulajdonos)
Tekintve, hogy az Alapkezeld egyszemélyes tarsasdg, az Alapkezelonél kozgylilés nem milkodik. A
kozgytilés jogait az alapité (tulajdonos) gyakorolja.

»  Vezérigazgatd
Az Alapkezeldnél igazgatésag vdlasztdsdra nem keriilt sor, az igazgatdsdgnak a gazdasigi tdrsasdgokrol
sz616 2006. évi IV. torvényben meghatarozott jogait és hatdskoreit a vezérigazgatd gyakorolja.

4.7. A Tdrsasdg vezérigazgatoja

Dézsi Tamds (2518 Lednyvar, Vardomb u. 29.) 1997-ben szerzett diplomdt a Budapesti Kozgazdasdgtudomanyi
Egyetemen. 1997 Jogi szakokleveles kozgazda. Az Allamadéssdg Kezeld Kozpontban, azt kovetéen pedig az Erste
Befektetési Rt.-ben makrogazdasédgi és kotvénypiaci elemzd. 1999-tl 2002-ig a Takarék Broker Rt.-nél vagyon-, és
portfélidkezelési osztilyvezetd. 2002-t61 2005-ig a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Rt.-ben vagyon-, és
portfdlickezelési igazgats. 2005-ben az Union Biztosité Rt.-nél befektetési igazgats. 2006-ban a Magyar
Takarékszovetkezeti Bank Zrt.-ben kotvénykeresked6. 2007. janudr 1-jétdl az Alapkezeld vezérigazgatdja.
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4.8. Személyi és tdrgyi feltételek

Az Alapkezelének Téjékoztatd elkészitésének idOpontjdban 6 (hat) f6 fédllasu munkavallalé és 2 (kettd) f6
részmunkaidds alkalmazottja volt. Az Alapkezeld székhelyén rendelkezésre all a tevékenység eredményes
végzéséhez sziikséges targyi infrastruktira. Az Alapkezeldvel szemben az elmilt 3 (hdrom) évben csddeljarast nem
rendeltek el.

4.9. Az Alapkezel? iizleti tevékenysége, piaci helyzetének bemutatdsa

Az Alapkezel6t a Cégbirdsag 2007. februar 20-an vette nyilvantartdsba. A Feliigyelet 2007. mdjus 7-én kelt E-
11/393/2007. szdmd hatdrozatdval engedélyezte az Alapkezeld szdmara a befektetési alapkezelési, a
portfélidkezelési, az Onkéntes- kolcsonos biztositdé pénztar részére végzett vagyonkezelési, valamint a
magannyugdijpénztar részére végzett vagyonkezelési tevékenységet.

4.10. Az Alapkezeld dltal kezelt befektetési alapok adatai

Az Alapkezel6 a Téjékoztat6 készitésének idépontjdban az Alapon kiviil:

1. a Takarék Nyiltvégii Allampapir Befektetési Alapot (A Takarék Nyiltvégii Allampapir Befektetési Alap
Téjékoztat6janak és Kezelési Szabdlyzatinak médositsat a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 2009.
szeptember 25. napjan kelt EN-III/EA-170/2009. szdmu hatdrozatdval jovdhagyta. A jévahagyé hatdrozatot
az Alapkezeld 2009. szeptember 25-én kozzétette. Ezen belefektetési alap dj neve 2009. oktdber 26.-t6l
Takarék Invest Hazai Kotvény Befektetési Alap),

2. a Takarék Invest Magyar Vegyes Befektetési Alapot, (A Takarék Invest Magyar Vegyes Befektetési Alap
Téjékoztat6janak és Kezelési Szabdlyzatinak médositdsat a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 2009.
szeptember 25. napjan kelt EN-III/EA-171/2009. szdmu hatdrozatdval jovdhagyta. A jévahagyé hatdrozatot
az Alapkezeld 2009. szeptember 25-én kozzétette. Ezen belefektetési alap dj neve 2009. oktéber 26.-t6l
Takarék Invest Kozép-kelet-europai Részvény Befektetési Alap.)

3. a Takarék Invest Kozép-Kelet-Eurdopai Részvény Alapok Alapjat,

4. a Takarék Invest Likviditasi Befektetési Alapot, és

5. a Takarék Invest Szarmaztatott Arupiaci Nyiltvégii Befektetési Alapot
kezeli.

Az Alap Vezeté Forgalmazoja

5.1. A Vezetd Forgalmazo

Neve: Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Székhelye: 1122 Budapest, Pethényi koz 10.
Telefon: 06 1 202-3777, 06 1 457-8900
Alapitasanak idépontja:  1989. dprilis 18.

Cégbejegyzés helye: Fovarosi Birésag mint Cégbirdsag
Cégbejegyzés ideje: 1990. julius 3.

Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041206

A miikodés idétartama:  hatdrozatlan idejt

Jelenlegi alaptikéje: 2.366.770.000 Ft (2009. junius 30.) *

*A Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.-nek az atvaltoztathaté kotvények kibocsdtdsa
utjan feltételesen felemelt alaptékéje 2.596.770.000,- Ft. Abban az esetben, ha az
atvaltoztathaté kotvények tulajdonosai a kotvények futamidején beliill valamennyi
kibocsatott 4tvaltoztathaté kotvényt torzsrészvényre valtjak &t, akkor a Magyar
Takarékszovetkezeti Bank Zrt. jelenlegi 2.366.770.000,- Ft osszegti alaptkéje tovabbi
115.000 db névre szdlo, egyenként 2.000,- Ft névértékli torzsrészvény kibocsatasaval
230.000.000,- Ft-tal keriil megemelésre.

Uzleti éve: A Vezetd Forgalmazé iizleti éve minden naptéri év janudr 1-jétl ugyanazon
naptéri év december 31.-ig tart.

Alkalmazottak szama: 312 £6 (2009. julius 31.)

Tevékenységi kor: Egyéb monetaris kozvetités
Foétevékenység
Pénziigyi lizing
Mishova nem sorolt egyéb pénziigyi kdzvetités
Ertékpapir-arutézsdei tigynoki tevékenység
Egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység
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Alapkezelés
Uzletviteli, egyéb vezetési tandcsadas
Maishova nem sorolt egyéb szakmai, tudomanyos, miiszaki tevékenység

A Vezetd Forgalmazo a Befektetési Jegyek értékesitésére megbizottakat (kdzvetitoket) vehet igénybe.

5.2. A Vezetd Forgalmazo rovid bemutatdsa

A Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. a magyarorszagi takarékszovetkezeti szektor kozponti bankja. Egyszerre
végez kereskedelmi banki és befektetési banki tevékenységet, valamint elldtja a takarékszovetkezeti integracid
csucsbanki szerepkorét. Mikodésének stabilitdsat, piaci versenyelOnyét a magyar takarékszovetkezetekbdl allo
stratégiai ligyfélkor adja. A takarékszovetkezetek az orszdg legrégebbi hitelintézetei, amelyek mintegy 1637
bankfiékot miikodtetve minden mdsodik telepiilésen jelen vannak. Ugyfélkoriik a vonzdskorzetiikben €16
maganszemélyek, kis- és kozépvallalkozok, helyi intézmények. A takarékszovetkezetek a Takarékbankon keresztiil
kapcsolédnak be az orszdgos elszamolds-forgalomba, illetve szdmos szolgaltatisukat- igy a Befektetési Jegyek
forgalmazdasat is a bank révén biztositjdk iigyfeleik szamadra.

A Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. tulajdonosa 37,03 (harminchét egész hirom szdzad) %-ban a német
szovetkezetek kozponti bankja, a DZ Bank AG, 58,06 (6tvennyolc egész hat szdzad) %-os tulajdonrész pedig a
magyar takarékszovetkezeti szektor érdekeltségébe tartozik. Egyéb tulajdonosok részesedése 4,91 (négy egész
kilencvenegy szdzad) %.

A Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. az elmult években megujitotta stratégidjat, tigyfélorientalt szervezetet
épitett ki. A megcélzott tigyfélkor a kozépvallalatok és a kdozépméretii koltségvetéssel dolgozé dnkormanyzatok és
intézmények. A takarékszovetkezetekkel is tovabb mélyitette iizleti kapcsolatait, részt vett az informatikai fejlesztési
programokban és termékfejlesztései révén lehetdvé tette szamukra tobb korszerli termékcsaldd piaci bevezetését.

5.3. A Forgalmazok

Az Alap Befektetési Jegyeinek forgalmazasat a Vezetd Forgalmazé és megbizottjai (kozvetitdi) mellett tovabbi

Forgalmazék is végzik. A Forgalmazdk hatdlyos listdja az Alapkezeld0 www.takarekalapkezelo.hu (/
www.takarekalap.hu) internetes honlapjan elérhetd.

6. Az Alap Letétkezeléje

6.1. A Letétkezeld fobb adatai
Neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

Alapitas idépontja:
Cégbejegyzés szama:
Cégbejegyzés helye:
Cégbejegyzés idopontja:
Tevékenységi kor:

Tevékenységi engedély kibocsatdja:

Tevékenységi engedély szama:
Miikodés idotartama:

Uzleti év:

Alaptoke:

Alkalmazottak szama:
Statisztikai szamjele:
Adészama:

1990. janudr 23.

Cg. 01-10-041348,

a Fovarosi Birdsag, mint Cégbirdsag

1990. mdrcius 26.

Egyéb monetdris kozvetités (fétevékenység)

Pénziigyi lizing

M.n.s. egyéb pénziigyi kozvetités

Ertékpapir-, drutézsdei iigynoki tevékenység

Egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység

Biztositasi tigynoki, brokeri tevékenység

Biztositas, nyugdijalap egyéb kiegészitd tevékenysége
Egyéb hitelnyudjtas

PSZAF

2003. december 1. napjan kelt I-1523/2003. szdmu hatérozat
Hatérozatlan idejt

A Letétkezeld iizleti éve megegyezik a naptari évvel
24.118.220.000,- Ft

1938,6 £6 (2009. 08. 31.-i allapot szerint)
10325737-6419-114-01

10325737-2-44
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A Letétkezel6 tagja a Befektetd-védelmi Alapnak.
6.2. A Letétkezelé feladatai

A Letétkezeld elldtja mindazokat a feladatokat, amelyeket a Tdkepiaci torvény eldir, igy az Alap nevében a

Letétkezel egyebek kozott:

= letétbe veszi és Orzi az Alap portfélijdban 1évo értékpapirokat vagy azok tulajdonjogét igazold 6sszes okmanyt;

= beszed minden olyan Gsszeget, amely az értékpapirokkal kapcsolatban az Alapnak jar;

= elvégzi a befektetések lebonyolitdsdval kapcsolatos banki és technikai teenddket;

= Osszevont értékpapir-nyilvantartdsi szamlat és pénzszamlat vezet a kezelésében 1év6 Osszes értékpapirrdl és az
azok tulajdonjogat igazold 0sszes okmanyrol, illetve pénzeszkozrol,

= ellendrzi, hogy az Alapkezel6 megfelel-e a jogszabdlyokban és az Kezelési Szabdlyzatban foglalt befektetési
szabalyoknak;

= biztositja, hogy az Alap eszkozeit érintd tigyletekbdl szdrmazd, valamint a Befektetési Jegyek forgalmazdsabodl
szarmaz0 valamennyi ellenszolgdltatds a szokdsos hataridon beliil az Alaphoz keriiljon;

= a Tdkepiaci torvény és a Kezelési Szabdlyzat eldirdsaival 6sszhangban kiszamitja az Alap Osszesitett és 1 (egy)
jegyre jutd nettd eszkozértékét;

= gondoskodik az Alap Osszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkozértékének kozzétételérdl, illetve a Befektetok
részére torténo kozlésérol;

= ¢rtesiti a Felligyeletet és az Alapkezel6t a Kezelési Szabalyzatban foglalt barmilyen eltérésrél, valamint az Alap
sajat tokéjének negativva valasarol;

= visszautasitja az Alapkezeld altal adott olyan megbizdsokat, amely ellentétesek a jogszabalyokkal, illetve a
Kezelési Szabdlyzattal, és felszdlitja az Alapkezel6t a torvényes allapot helyrehozasara.

Amennyiben a Letétkezeld barmely idOben képtelenné vélik arra, hogy tovédbbra is elldssa az Alap letétkezelését, az
Alapkezeld a Feliigyelet jovahagyasaval jogosult a Letétkezeld helyett Uj letétkezel 6t megbizni.

6.3. A Letétkezelo rovid bemutatdsa
A Letétkezel6 torténete:

A Letétkezel6 a Bank Austria Creditanstalt Hungary Rt. és a HypoVereinsbank Hungéria Rt. egyesiilése révén 2001.
szeptember 30-dn jott 1étre HVB Bank Hungary Rt. néven, és az ausztriai Bank Austria Creditanstalt AG. (BA-CA)
100%-0s magyarorszagi lednybankja.

2007. janudrjdban a HypoVereinsbank AG értékesitette 77,53%-os részesedését a BA-CA-ban, és jelenleg az
UniCredit S.p.A. 99,99%-o0s tulajdonosa az UniCredit Bank Austria AG-nak.

2005. augusztusidban Olaszorszag legjelentésebb bankcsoportja, az UniCredit csoport vételi ajanlatot tett a HVB
csoport rézvényeseinek. A 2005. novemberében lejard vételi ajanlatot a részvényesek 93,93%-a fogadta el. A 2005.
junius végén kozolt 770 millidrd euré6 mérlegféosszeggel, és megkozelitden 54 millidrd eurds piaci értékkel
rendelkezd UniCredit Bankcsoport a pénziigyi szolgéltatdsok piacan Eurdpa egyik vezetd szerepl6jévé vilt.

Az UniCredit Bank Hungary Zrt. tovdbbra is a bécsi székhelyi BA-CA lednyvdllalata maradt, amely az Gjonnan
alakult UniCredit Csoport tagja. Ezzel az akvizicidval 1étrejott Eurépa harmadik legnagyobb, valamint Kozép-Kelet
és Dél-Eurépa legjelentdsebb bankcsoportja, az UniCredit Group, mely 960 millidrd eurés mérleg f6osszeget,
valamint 22 orszdgban 10,200 bankfidkot, 174 ezer alkalmazottat és 40 milli6 iigyfelet tudhat magaénak.

Az UniCredit Bank Hungary Zrt. a magyar hitelintézetek rangsordban az orszdg legnagyobb kereskedelmi bankjai
kozott tartjadk szamon. Mint univerzdlis bank, a tobb mint 133 egységbdl all6 orszdgos fidkhalézatan keresztiil
kindlja szolgaltatasait vallalati és lakossagi iigyfeleinek.

A bank jegyzett tokéje 2001. szeptemberében 9,077 millidard forint volt, amely 2002-re 24,118 millidrd forintra
noétt, s azéta valtozatlan maradt. Tevékenysége az elmiilt esztendOkben igen latvanyos ndvekedést mutatott, amely a
mérlegféosszeg novekedésében is megnyilvanul. A Bank mérlegfoosszege elérte 2008-ra a 1762 milliard forintot.

Az UniCredit Bank Hungary Zrt. egyik vezet6 izletiga — csakigy, mint a teljes régié tekintetében a Bank Austria
Creditanstalt Csoport esetében — az értékpapir letétkezelés.
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A Bank letétkezelési iizletag irdnti elkotelezettségét bizonyitja, hogy 1999-ben megvasarolta a Budapest Bank teljes
értékpapir letétkezeldi iizletagat, mely révén a Bank Austria Creditanstalt Hungary Rt. egyediilallé vezetd szerephez
jutott mind a hazai, mind pedig a nemzetkozi tigyfelek kiszolgéldsa terén.

2007-ben a The Banker tekintélyes pénziigyi szaklap az UniCreditnek itélte ,,Az év bankja” Kozép- és Kelet-
Eurépaban, valamint Olaszorszagban elismerd kitiintetést, dijazva ezzel a csoport sikeres tevékenységét.

A Letétkezel6vel szemben miikodése 6ta sohasem volt csddeljards folyamatban.

6.4. A Letétkezelo tulajdonosai, munkaszervezete

A Letétkezelo tulajdonosa (2009. augusztus 31-i adat): UniCredit Bank Austria AG (100%)
A Letétkezel6 Igazgatésaganak tagjai (2009. augusztus 31-i dllapot):

Dr. Patai Mihdly, kozgazdasz (Kozgazdasigtudomdnyi Egyetem, Budapest), egyetemi doktor. 2006-t6] a
Letétkezel vezérigazgatdja. Kordbban a Magyar Nemzeti Bankndl hitel-el6add, majd a Pénziigykutatd Intézetnél
tudomanyos kutaté. 1982 és 1988 kozott a Pénziigyminisztérium Nemzetkozi Pénziigyi Foosztilydnak vezetd
helyettesi pozicigjat toltotte be, majd 1988-ban keriilt a Vildgbankhoz, ahol 1993-ig az ligyvezetd igazgatd
asszisztenseként dolgozott. Ezt kovetden 1995-ig a Kereskedelmi Bank Rt. tigyvezetd igazgatdja, majd 1996-t6l
2006-ig az Allianz Hungéria Biztosité Rt. elnok-vezérigazgatoja.

Mag. Franz Wolfger, tanulmdnyait a grazi székhelyli Kézgazdasagtudomdnyi Egyetemen végezte. Mdr a gazdasagi
szakkozépiskola évei alatt banki tapasztalatra tett szert. E16szor a Raiffeisenbank fiokvezet6-helyettese, majd belso
ellendre volt. Diplomdja megszerzését kovetden, 1991-ben keriilt a Letétkezel6hoz (akkori nevén: Creditanstalt Rt.).
Jelenleg a Bank pénziigyi igazgatdja €s igazgatdsagi tagja.

Kaliszky Andrds, 1991-ben a Budapesti Miiszaki Egyetemen épitdmérnoki, majd 1993-ban mérnok-tanéri oklevelet
szerzett. Ezt kovetéen az Amerikai Egyesiilt Allamokban vett részt MBA képzésen. Tanulmdnyai befejezése utdn
eldszor a Magyar Tudomdnyos Akadémidn dolgozott kutatéként, majd 1996-t6l az Ernst & Young-ndl iizleti
tandcsadoként, 1997-t61 pedig a PricewaterhouseCoopres-nél vezetd iizleti tandcsadoként. 2002-ben az IBM-hez
keriilt, majd 2004-t61 a Letétkezeld Szervezési Foosztalyanak vezetGje. 2008 november 1-t6l a Bank Operativ
Divizidjanak vezetdje és egyben igazgatdsagi tag.

Tdtrai Bernadett, kdzgazdasz. Diplomdja megszerzése utan eldészor a MARECO Piackutaté Intézetnél, majd a
FUNDAMENTA Lakas-takarékpénztar Rt-nél dolgozott. 1998-ban keriilt az ERSTE Bank Hungary Zrt-hez, ahol
2004-t31 a Lakossagi Uzletfejlesztés és Ertékesités Iranyitds teriilet igazgat6ja, majd 2005-t61 a Lakossagi Uzletdg
vezetdje, az igazgatdsdg tagja volt. 2007 dprilisatdl a Letétkezeld vezérigazgatd-helyettese, igazgatdsagi tagja, a
Lakossagi Uzletdg vezetdje.

Toth Baldzs, kozgazdasz. A Magyar Kiilkereskedelmi Bank Zrt.-nél vallalati igyfél-managerként szerzett néhany
éves munkatapasztalat utdn 1995-ben keriilt a budapesti Creditanstalt Rt.-hez, ahol 1997-t6] kezdve az Alkotmany
utcai fidk véllalati osztidlydnak vezetdje. 2000-t6l a bécsi Nemzetkozi Kockédzatkezelési Foosztilyon a
magyarorszagi lednyvallalatokért felelds részleg vezetdje, majd 2006-t6l a Letétkezeld kockdzatkezelési igazgatdja
(CRO), 2008. julius 10—t pedig egyuttal igazgatdsdgi tagja is.

6.5. A Letétkezeld konyvvizsgdldja, konyvvizsgdlo dltal hitelesitett pénziigyi adatai

A Letétkezel6 konyvvizsgdl6ja a KPMG Hungaria Kft. (székhely: 1139 Budapest, Vici u. 99. cégbejegyzési szam:
01-09-063183, kamarai nyilvantartdsi szdma: 000202), a konyvvizsgdldi feladatokat a Letétkezel6nél Dr. Eperjesi
Ferenc (kamarai igazolvany szdma: 003161) latja el.

Az UniCredit Bank Hungary alkalmazottainak szdma: 1938,6 f6 (2009. augusztus 31-i 4llapot szerint).

A Letétkezelore vonatkozo fenti adatok a Letétkezel6tol szarmaznak, ezekért az adatokért az UniCredit Bank
vallal felel6sséget.

A Tajékoztatd 2. szdmiu melléklete tartalmazza a Letétkezeld pénziigyi adatait, igy a 2006-2007-2008. évekre
vonatkozé mérlegét, eredmény-kimutatasat és a fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentést.
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7. Az Alap konyvvizsgaldja

Az Alapkezeld az Alap éves beszamoldjanak ellendrzésével az Ernst& Young Konyvvizsgdlé Kft.-t (1132 Budapest,
Véci ut 20., kamarai nyilvantartdsi szama: 001165) bizza meg. A konyvvizsgéldi tarsasdg rendelkezik pénziigyi
intézményi mindsitéssel.

A konyvvizsgaléi feladatokat Sulyok Krisztina (1214 Budapest, Technikus u. 5.; kamarai tagsagi szdm: 006660)
laitja el. A Konyvvizsgdldé rendelkezik a ToOkepiaci Jogszabalyok dltal eldirt szakértelemmel és
felel0sségbiztositdssal, valamint megfelel a Tékepiaci Jogszabalyok Osszeférhetetlenségi szabalyainak.

8. Az Alap befektetési politikajaval kapcsolatos kockazatok bemutatasa

A Befektetési Jegyek vdsdrldsa szdmos kockdzatot hordoz magdban, amelyek dontd tobbsége arra vezethetd vissza,
hogy az Alap portfélidjdban szerepld eszkozok értéke ingadozik, tovabbad a hazain kiviil, nem kozvetleniil, de a
globdlis (nemzetk6zi) makrogazdasagi és részvénypiaci folyamatok is befolydsolhatjdk az Alap Befektetési
Jegyeinek arfolyamat.

A Befektetési Jegybe torténd befektetéshez kapcsolédé kockdzatokat a BefektetOknek sajat maguknak kell
felmérnitik. Az Alap Befektetési Jegyeibe torténd befektetésbdl eredd kockazatokat, illetve az azokbol eredd karokat
kizarélag a Befektetdk viselik.

Az Alap Befektetési Jegyeibe torténo befektetés részletesebben az alabbi kockazatokat hordozza magaban:
8.1. Politikai kockdzat

A magyarorszagi €s kiilfoldi monetaris és gazdasagpolitikai szervek (kormdny, jegybank) altal kovetett monetaris,
jovedelmi és koltségvetési politika alapvetdéen befolydsolja a piacokat, kiilonésen az &llampapir-piacok
hozamszintjét valamint a részvények, véllalatok értékelését, operativ mitkodését. Ezért a Befektetési Jegyek hozamat
is er0sen befolydsolja a hatdsdgok 4ltal valasztott arfolyamrendszer, jovedelem-, és kamatpolitika stb. Mindemellett
a befektetok kotvényektdl, részvényektdl €s egyéb befektetési eszkozoktdl elvart hozamra (kockdzati prémiumra) is
szamottevé hatdssal van a mindenkori kormédny és jegybank gazdasdgpolitikdja. Kozvetleniil a magyarorszagi,
kozvetetten pedig a kiilfoldi orszdgok politikai helyzete befolydsolhatja az Alap Befektetési Jegyeinek arfolyamat.

8.2. A befektetések egyedi kockdzata

Az Alap befektetéseinek hozamait dontéen befolyasoljdk az orszdgban zajlé makrogazdasdgi folyamatok. Az
elérheté hozamokat alapvetden meghatdrozza, hogy a gazdasag a konjunkturaciklusnak éppen melyik szakaszdban
van. Ezért a Befektetetési Jegyek arfolyam-ingadozdsa is fiigg a magyarorszagi és a nemzetkozi szuverének
makrogazdasagi helyzetétl. Ezen tdlmenden az egyes vallalatok gazdédlkodési tevékenysége is hordoz magdban
kockdzatokat (pl. veszteséges gazdalkodds, csdd, felszdmolds stb.), ami a részvények dralakuldsdban tiikkrozodik és
attételesen hat az Alap eszkozeinek arfolyamdra, amely egyedi kockazatok kozvetetten kedvezétleniil is érinthetik a
Befektetési Jegyek arfolyamat.

8.3. Nemzetkozi tokepiaci kockdzat

A kiilfoldi tokepiaci trendek szintén befolydsolhatjdk az Alap eszkozeinek hozamait. A kiilfoldi befektetdk kereslete
az altaluk elvart hozamfeldr mellett fiigg a kiilfoldi tOkepiacok kamatszintjétdl is. Ezéltal a kiilfoldi kamatok is
kozvetetten befolydsoljak a Befektetési Jegyek arfolyamat. Hasonl6 hatés érvényesiilhet a nemzetkozi részvénypiaci
hangulat esetében is. A részvénypiaci tendencidk meghatdroz6 eleme a nemzetkozi t6zsdéken uralkodd befektetdi
hangulat. Ennek kozvetett hatdsai idonként erdteljesebbek lehetnek az egyes részvények arfolyaméra - ezaltal a
Befektetési Jegyek drfolyamdra is -, mint az a fundamentumokbdl kovetkezne.

8.4. Szdrmaztatott termékekbdl eredd kockdzat
Az Alap miikodése sordn szarmaztatott termékekbe is fektet, igy azok arfolyammozgasaibdl eredd kockézat

kozvetleniil érinti az Alapot. Az Alap els6dlegesen (kozvetleniil) €s masodlagosan (kozvetetten) is érintett a hazai-,
€s nemzetkozi egyéb eszkdzosztaly(ok)ba sorolt szarmaztatott piacok arfolyam-ingadozasaitdl.
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8.5. Befektetési kockdzat

Az Alapkezeld az Alap portfélidjat a torvényi szabdlyozds betartdsaval és az Alap befektetési politikajat (Kezelési
Szabdlyzat 8. fejezet) kovetve sajat beldtdsa szerint allitja Ossze. Annak ellenére, hogy az Alapkezelé6 minden
befektetést részletes elemzést kovetden hajt végre, nincs garancia arra, hogy az Alap nem szenved el
arfolyamveszteséget, viszont ennek bekovetkezési valdsziniisége nagyon alacsony, éppen a tékevédelem és az azt
alatamaszté kovetendd befektetési politika miatt (Tokevédettséggel kapcsolatos kockdzat). A Befektetési Jegy
tulajdonosoknak tudomdsul kell venniiik, hogy valamennyi befektetés kockazattal jar és az Alapkezeldnek nem 4ll
modjaban garantélni az Alap teljesitményét, vagy jovObeni hozamat.

8.6. Redlhozam kockdzata

A fogyaszt6i drindex emelkedése mindig rejt magdban némi bizonytalansigot, igy el6fordulhat, hogy az inflacié —
bizonyos miuiltbeli iddszakot tekintve — meghaladja az dllampapirpiac hozamat. Tekintettel arra, hogy a Befektetési
Jegyek nomindlis hozama alapvetden az allampapir- €s részvénypiaci hozamoktdl, egységesen a kamatkdrnyezettol
fiigg, az Alap nominadlis teljesitménye egyes id0szakokban az inflaci6 alatt maradhat. Ez pedig a negativ redlhozam
kockazatat hordozza magéban.

8.7. Tdrsasdgok kockdzata

Az Alap befektetési politikdja lehetdséget nydjt gazdilkodd szervezetek éltal kibocsdtott értékpapirokba torténd
befektetésre, igy az ezen instrumentumokbdl eredd arfolyam-, és véllalati kockazatokat az Alap kodzvetleniil viseli.

8.8. Devizadrfolyam-kockdzat

Az Alap forintban denomindlt eszkdzokon kiviil egyéb devizdban kibocsatott vagy elszamolt instrumentumokba is
fektethet, ezért az Alap a nem forintban torténd befektetések soran drfolyam-kockézatot vallal fel, mely kozvetleniil
érinti az Alap eszkozeinek forintban kifejezett értékét.

8.9. Az Alap eszkozeinek likviditdsi kockdzata

Az Alapkezeld a befektetési dontések meghozatala el6tt mérlegeli az eszkozok likviditdasat. A portfélioban 1évo
eszkozok likviditdsa valtozhat. Ez esetben elképzelhetd, hogy ha jelentdsen romlik egy eszkoz likviditdsa, akkor azt
a nyilvantartdsi értéke alatt tudja csak az Alapkezeld értékesiteni, ami kedvezdtleniil befolydsolja az Alap nettd
eszkozértékét, igy a Befektetési Jegy arfolyamat.

8.10. A Befektetési Jegyek forgalmazdsa felfiiggesztésének kockdzata

A Befektetési Jegyek eladdsat és visszaviltdsat a Tokepiaci torvény alapjan az Alapkezeld kizarélag elhdrithatatlan

kiils6 ok miatt, a Befektetk érdekében, a PSZAF haladéktalan tdjékoztatdsa mellett felfiiggesztheti, ha

a) a Befektetési Jegy nettd eszkozértéke nem dllapithatd meg, igy killondsen, ha az Alap sajét tokéje tobb mint 10
(tiz) %-ara vonatkozodan az adott értékpapirok forgalmat felfiiggesztik, vagy

b) aforgalmazds technikai feltételei legaldbb a forgalmazasi helyek felén nem adottak.

A Feliigyelet meghatdrozott idore, de legfeljebb 10 (tiz) napra felfiiggesztheti az adott sorozatot alkoté Befektetési
Jegy folyamatos forgalmazasat, ha az Alapkezeld nem tesz eleget a tdjékoztatasi kotelezettségének.

Az Alapkezel$ kérelmére a Feliigyelet meghatarozott idore, de legfeljebb 180 (szdznyolcvan) napra felfiiggesztheti
az Alap 4ltal forgalomba hozott Befektetési Jegyek folyamatos visszavaltidsit, ha azt a befektetok érdekeinek
védelme sziikségessé teszi, igy kiilonosen, ha:

a) 10 (tiz) egymast kdvetd forgalmazasi nap alatt a visszavaltott és visszavaltani kért Befektetési Jegyek 0sszértéke
eléri az Alap - adott idészak elsé napjdn érvényes - nettd eszkozértékének 10 (tiz) szdzalékdt, mely szdmitds
sordn a visszavéltani kért, és még vissza nem valtott Befektetési Jegyet a visszavaltdsra sz6l6 megbizds felvétele
napjan érvényes nettd eszkozértéken kell figyelembe venni,

b) 20 (husz) egymast kovetd forgalmazasi nap alatt a forgalomban levd befektetési jegyek darabszdma 10 (tiz)
szazalékkal csokkent, vagy

c) a Befektetési Jegyek visszavaltasat biztosité likvid eszk6zok ardnya a visszavéltasok kovetkeztében az Alap sajat
tokéjének 15 (tizenot) szazaléka ala csokkent.

Az Alapkezel6 a befektetési jegy folyamatos visszavaltds felfiiggesztésére vonatkozé kérelmet a fenti a)-c) pontban
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meghatarozott valamelyik feltétel bekovetkeztét kovetd 5 (6t) forgalmazasi napon beliil nydjthatja be.

A Feliigyelet a Befektetok érdekében az alabbiakban meghatarozott hatdridén beliil barmikor, erre irdnyul6 kérelem
nélkiil is donthet a visszavéltas felfiiggesztésének megsziintetésérdl, meghatdrozva a visszavaltds kezdonapjat. Ha a
felfiiggesztés megsziintetését az Alapkezel6 az aldbbiakban meghatdrozott hatdridon belill kéri, azt a Feliigyelet
beliil dont. Ha a fenti a)-c) pontjdban meghatarozott felfiiggesztési feltételek barmelyike alapjan elhatarozott
felfiiggesztés fenndlldsanak idGtartama eléri a 180 (szdznyolcvan) napot, a Feliigyelet elrendeli az Alap
megsziintetését.

8.11.  Netto eszkizérték szdamitdsdbol eredd kockdzat

Az Alapkezeld célja az volt az eszkozok értékelési szabdlyainak kialakitdsakor, hogy a netté eszkozérték a lehetd
legpontosabban tiikrozze a portfélié pillanatnyi értékét. Egyes kevésbé likvid értékpapirokndl azonban eléfordulhat,
hogy azok utolsé piaci dra, amely az értékelés alapjat képezi, nem friss, ezért nem tiikkrozi helyesen az adott eszkoz
piaci értékét. Ekkor - miutdn a nettd eszkozérték enyhe feliil-, vagy alulértékeltséget mutathat - a nett6 eszkdzértéken
valé forgalmazas miatt a Befektetok éltal realizalt hozam minimaélisan eltérhet az Alap portféli6jat alkotd piaci
eszkozok tényleges értékének valtozasatol.

8.12. Az Alap esetleges hatdrozott futamidejiivé alakitdsdnak kockdzata

Az Alap hatdrozatlan idére jon létre. Az Alapkezeld a PSZAF engedélyével az Alapot hatdrozott futamidejiivé
alakithatja. Mivel az Alap a hatarozott futamidé végén végelszamoldssal megsziinik, ezért a Befektetok esetleg az
altaluk szandékolt id6 lejarta elott kénytelenek Befektetési Jegyeiket visszavaltani.

8.13. Az Alap megsziinésének kockdzata

Az Alap megsziinik abban az esetben, ha sajat tokéje 3 (hdrom) hénapon keresztiil dtlagosan nem éri el 20.000.000,-
Ft-ot, azaz huszmilli6 forintot.

8.14.  Aluljegyzés kockdzata

Az Alap nem jon létre, ha a Befektet6k 200.000.000,- Ft-ot, azaz kettdszazmillié forintot a jegyzési iddszak sordn
nem jegyeznek le.

8.15. A Letétkezelo kockdzata

Az Alap portfélidjaban szerepld befektetési eszkozoket a Letétkezeld elkiilonitett szdmldn tartja nyilvan. A
Letétkezeld a meghatdrozott torvényi szabdlyoknak és tokekovetelményeknek megfelel.

8.16.  Partnerkockdzat

Amennyiben az Alapkezeld éltal az Alap nevében kotott tigyletekben kozremiikodod partnerek kotelezettségeiknek
nem tesznek eleget maradéktalanul, ez hitranyosan befolydsolhatja az Alap nettd eszkozértékét €s a Befektetési Jegy
arfolyamat.

8.17. Addszabdlyok viltozdsdnak kockdzata

Az Alap ki van téve az addészabdlyok esetleges megvéltozdsdnak. A jogszabdlyi kornyezet kedvezdtlen valtozasa
hatranyos helyzetbe hozhatja a Befektetdket.

8.18. A tranzakcids dr ismeretének hidnydban torténo megbizds kockdzata
A Befektetési Jegyre adott vételi és visszavaltdsi megbizds megaddsdnak id6pontjdban a Befektet6k még nem

ismerik a Befektetési Jegy pontos arfolyamat, amelyen a megbizas teljesiil, azaz a teljesitési arfolyam pontos
ismeretének hidnya bizonyos fokud kockézatot jelenthet
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8.19.

Tokevédettséggel kapcsolatos kockdzat

Az Alap tékevédettségét az Alapkezeloé befektetési politikaval biztositja, amelyre harmadik személy garanciat
nem vallal. A hozamra sem az Alapkezeld, sem harmadik személy védelmet vagy garanciat nem igér és nem

vallal.

A tokevédettség a T4jékoztatd 1. fejezetének 5. pontjdban irt feltételek mellett all fenn (,,A tokevédettség jelentése az

Alap esetében’

9

jegyekhez nem kapcsolddik tékevédelem.

). Amennyiben e feltételek nem teljesiilnek, tigy az Alaphoz illetve az arra kibocsatott befektetési

Az Alap kiilonbozo6 kockazattipusoknak valo Kitettségét a kovetkezo tablazat foglalja ossze:

Takarék Invest Tékevédett
Szarmaztatott Nyiltvégii Befektetési Alap

1. Politikai kockdzat *
2. A befektetések egyedi kockazata HkE
3. Nemzetkozi tokepiaci kockazat HkE
4. Szarmaztatott termékekbdl eredd kockdzat oAk
5. Befektetési kockdzat *
6. Redlhozam kock4zata ok
7. Téarsasdgok kockazata *
8. Devizaarfolyam-kockdzat HkE
9. Az Alap eszkozeinek likviditdsi kockdzata *
10. Befektetési Jegyek forgalmazasa felfiiggesztésének "
kockdzata
11. Nett6 eszkozérték szamitdsdbol eredd kockdzat *
12. Az Alap esetleges hatdrozott futamidejiivé alakitdsanak "
kockdzata
13. Az Alap megsziinésének kockazata *
14. Aluljegyzés kockdzata *
15. Letétkezel6 kockazata *
16. Partnerkockdzat ok
17. Addjogszabalyok véltozasdnak kockazata *
18. A tranzakcids ar ismeretének hidnydban torténd megbizas "
kockédzata
19. Tokevédettséggel kapcsolatos kockazat *

9.

9.1.

Magyarazat:

A Befektetét terhelé kozvetlen és kozvetett koltségek

Az Alap létrehozataldval kapcsolatos koltségek

Az Alap létrehozasaval kapcsolatos koltségeket, kiilonos tekintettel:
az Alap létrehozataldval kapcsolatos feliigyeleti dijra [500.000 (6tszézezer) Ft],

a nyilvanos ajanlattétel koltségeire,

wEk%E; jelentos

*&%: szamottevo

**: nem elhanyagolhat6
*: nem jelentds, minimalis
-: nincs

az Alap Befektetési Jegyei megkeletkeztetésének koltségeire [200.000 (kettdszazezer) Ft], illetve
az Alap létrehozdsaval, kibocsatasi engedélyeztetési eljardsaval osszefiiggésben felmeriilt jogi koltségekre
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az Alapkezel$ az induldst kovetd legfeljebb 2 (két) éven beliil, az Alapkezeld dontése szerint, az Alapkezeld altal
meghatdrozott idészak alatt, €s az Alapkezeld altal meghatdrozésra keriild ardnyban - torekedve az ardnyossagra, a
napi elhatdrolds elvét kovetve - az Alapra terhelheti.

9.2. Az Alap miikodésével kapcsolatos koltségek

Az Alap mitkodésével kapcsolatos koltségek az aldbbiak:

- Alapkezelési fix dij és Forgalmazasi dij;

- Alapkezelési sikerd{j*

- Letétkezelési dij;

- Konyvvizsgiléi dij;

- Konyvelési dij;

- Feligyeleti dij;

- Kozzétételi dij;

- az Alap pénzforgalmi, értékpapir-forgalmi szamlavezetési dijai €s kapcsolédo tranzakcids dijak;

- a KELER Adltal nytjtott szolgaltatasok dijai;

- egyéb kozzététellel, a Befektetési Jegyek tulajdonosainak tdjékoztatdsaval kapcsolatos koltségek (éves és
féléves jelentések, havi portfolid-jelentések koltségei, rendkiviili tdjékoztatds koltségei, kozzétételi dijak,
marketing koltségek, stb.);

- egyéb mikodési koltségek (postakoltség, jogi-, és egyéb kozigazgatdsi eljardsok koltségei, az Alap
atalakitdsdval, modositasdval és esetleges megsziinésével/megsziintetésével kapcsolatban felmeriilt
koltségek, ideértve a jogi koltségeket is).

* A sikerdij vetitési alapja - az Alap benchmarkon (referencia-hozamon) feliili pozitiv teljesitménye esetén - az elért
hozam és a referenciahozam kiilonbsége. A sikerd{j vonatkozasi idészaka az Alap mindenkori iizleti évével egyezik
meg (kivéve az Alap indulé évében, amikor a vonatkozasi idészak kezdd napja az Alap els6 forgalmazasi napja, mig
utolsé napja 2009. december 31.).

Az Alapkezeld a netté eszkozérték szamitdsndl minden hosszabb iddszakra vonatkozd eldére kalkuldlhatéd koltséget,
lehetdleg idoben elhatarolva, fokozatosan és egyenletesen terhel az Alapra. Az Alapkezeld donthet tgy, hogy a fenti
koltségeket - amennyiben azok eldre jol kalkuldlhatdk - a Befektetok érdekében naponta elhatarolja.

A koltségek az Alap havi portfélio-jelentéseiben, valamint a féléves és éves jelentésben keriilnek tételesen
felsoroldsra.

Az Alapkezeld az Alapkezelési dijat nem terhelheti az Alapra, ha az Alap 4tlagos sajat tokéje legalabb 3 (hdrom)
hénapon keresztiil nem érte el az induldsakor érvényes torvényi minimum 50 (6tven) %-at, mindaddig, ameddig az
utolsé 3 (hdrom) hénapra szdmitott atlagos sajat toke ismételten el nem éri az induldsakor érvényes torvényi
minimum 50 (6tven) %-at. A mentes iddszakban felmeriil6 Alapkezelési dij utélagosan sem terhelhet6 az Alapra.

Az Alap miikodésével és létrehozdsdval kapcsolatos koltségek pontos meghatdrozdsat, a kifizetésiikre vonatkozd
informaciokat, illetve mértékiiket a kovetkezo tablazat tartalmazza.
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Az Alap miikodésével és létrehozasaval kapcsolatos koltségek:

Meghatarozas

Az Alapkezelési fix dij az Alapkezel6 szolgiltatdsainak dfja. Al
Forgalmazasi dij a Vezetd Forgalmaz, valamint annak megbizottjail
(kozvetitdi) szolgdltatdsdnak dija, mértéke az Alapkezel$ és Vezetd
Forgalmazé kozott 1étrejott egyedi forgalmazasi szerzédésben keriill
meghatdrozdsra. A Forgal asi dij az Alapkezelési fix dijjall
egyiitt az adott havi idSperiédusban az atlagos nett6é eszkozértékrel
vetitve keriil kiszdmitasra és elhatdroldsra.

Alapkezelési fix-,
és Forgalmazasi
dij

Kifizetése

Havonta, az adott hénapot kdvetd 15 (tizenot)
napon beliil esedékes.

Max. Aktualis

0,50% / év 0,50% / év

Az Alapkezelési sikerdij az Alap referencia-hozaman feliili tobblet-|
teljesitménybdl az Alapkezelo részesedésének dija. A sikerdij vetitésil
alapja az Alapkezel6 4dltal végrehajtott befektetési dontések]
eredGjeként az Alap, és az Alap referencia-index hozamteljesiténye
kozotti pozitiv killonbség az Alap iizleti évében (kivéve induldskor,|
amikor az elszdmoldsi id6szak az Alap elsé forgalmazési napjato|
2009.12.31-ig tart).

Alapkezelési
sikerdij

Meghatérozas

A Letétkezel6 szolgiltatasanak dija, amely az adott havil
idoperiédusban az dtlagos netté eszkozértékre vetitve kertiil]
kiszamitdsra és elhatdroldsra.

Letétkezelési dij

Evente, az Alap mindenkori iizleti évét kovetd
15 (tizenot) napon beliil esedékes.

Kifizetése

Havonta, a Letétkezel 4ltal kiallitott szdmla
alapjdn és az abban meghatarozott hatdridével
az Alap folydszamldjanak terhelésével torténik.

18% 18%

Mértéke

1
0,075% / év

Az Alap konyvizsgaléjanak fizetendd dij, amely minden évben g
piaci viszonyoknak megfeleléen keriil meghatdrozdsra. (Nem|
tartalmazza az egyéb, a konyvvizsgdlaton feliili szolgdltatdsokat ésf

Konyvvizsgal6i
dij

A Konyvvizsgilé altal kidllitott szamla alapjdn
és az abban_meghatarozott hatiridével

A 2009. évi konyvvizsgalat dija: 500.000,-Ft
+AFA

Konyvelési dij
megfelelden keriil meghatdrozasra.

dologi koltségeket.) orténik.
Az Alap konyvelési dija az Alap konyveldjének fizetendd)
szolgdltatdsi difj, amely minden évben a piaci viszonyoknak] Havonta 70.000,- Ft + AFA/h6

Az Alap miikodésével kapcsolatos Feliigyeleti dij, melynek mértéke
a mindenkori torvényi eléirdsoknak megfeleléen alakul. A tdblazaf]
az Alap Kezelési Szabélyzatdnak készitése idopontjaban érvényes|
Feliigyeleti dij éves mértékét tartalmazza.

Feliigyeleti dij

Negvedévente

Az Alap éves atlagos netto eszkozértékének|
0,25 ezreléke.

A naponta megallapitott netté eszkozérték és 1 jegyre juté nettd
eszkozérték kozzétételének dija. A kozzététel dija a szolgaltatdsy
nydjté médium dontése alapjan véltozhat.

Kozzétételi dij

A Kozzétételi Helye(ke)n torténd
megjelentetés a Tdjékoztatd ezen véltozatinak]
készitése idopontjaban dijmentes.

Az Alap pénzforgalmi, értékpapir-forgalmi szamlavezetési dijai
és kapcsolodé tranzakcios dijak

Havonta, a Letétkezeld dijszabdlyzatdban és az
Alappal megkotott letétkezelési szerz6désben
meghatarozott dijakat a Letétkezel6 az
Alapkezeldvel torténd egyeztetés utdn az Alap
szamldjardl leemeli.

A Letétkezel6 dijszabalyzataban és az
Alappal megkotott letétkezelési
6désb ozott dij.

szer

A Keler dltal nyujtott szolgaltatasok dijai

Legkésobb a koltség felmeriilését kovetd
hénap 15. munkanapjaiig.

A szolgaltatasnak a KELER Zrt. hatélyos
dij ozott mértékii

J

hal ot hatd

Egyéb dijak és
koltségek

Egyéb kozzététellel, a Befektetési Jegyek tulajdonosainak
tatasaval kapcsolatos koltségek (éves és féléves jelentések,
havi portfélidjelentések koltségei, rendkiviili tajékoztatds koltségei,
kozzétételi dijak, marketing koltségek, stb.)

az Alap megvaltoztatdsa (médositasa),
atalakitdsa sordn felmeriilt koltségek legfeljebb
a viltozas hatalybalépését koveto 2 (két) éven|

beliil,

dija.

Egyéb kozzététellel, a Befektetési Jegyek tulajdonosainak]
tajékoztatasaval kapcsolatos koltségek (ves és féléves jelentések| Legkésobb a koltség felmeriilését koveté P

. puN ) P P PR ) T Viltozo
havi portfélidjelentések koltségei, rendkiviili tdjékoztatds koltségei| hénap 15. munkanapjdig.
kozzétételi dijak, marketing koltségek, stb.)
Egy/eb/mukpdesn kf)l'tse.g,elf (postfa'kol,tsefg, esetlege}s ‘]Ogl,/ 1}le,tve Legkésébb a koltség felmeriilését kivets.
egyéb dllamigazgatdsi eljardsok koltségei, az Alap dtalakitdsaval . v 1.

o4 P hénap 15. munkanapjaig, kivéve
kapcsolatos koltségek), tovabba
Valtozé

Az Alap létrehozdsdval kapcsolatos koltségek, kiilonds tekintettel azj
Alap létrehozataldval kap Feliigyeleti dij, a nyilvanos]
ajanlattétel  koltségei, Alap  Befektetési  jegyell
megkeletkeztetésének koltségei, illetve az Alap létrehozdsdval|
kibocsétasi engedélyeztetési eljardsaval Osszefiiggésben felmeriild
jogi koltségek.

Az Alap
létrehozasaval
kapcsolatos
koltségek

az

Az Alapkezel6 az indulast kovetd legfeljebb 2
(kettd) éven beliil, az Alapkezel$ dontése
szerint, az Alapkezel6 dltal meghatérozott

id6szak alatt és az Alapkezeld dltal
meghatdrozasra keriil§ ardnyban torekedve az
ardnyossdgra a napi elhatdrolds elvét kovetve az
Alapra terhelheti.

Az Alap létrehozataldval kapcsolatos
Feliigyeleti dij (500.000,- Ft), a nyilvdnos
ajanlattétel koltségei, az Alap Befektetési

jegyei megkeletkeztetésének koltségei (Keler

200.000,- Ft), illetve az Alap létrehozdsdval,
kibocsatdsi engedélyeztetési eljarasdval
osszefiiggésben felmeriilt jogi koltségek.

! A Takarék Alapkezel6 Zrt. dltal az Unicredit Bank Zrt.-nél letétkezelt befektetési alapjainak Osszesitett dllomany novekedésének fiiggvényében az Alap
letétkezelési dija a megfelel6 dijsavhoz fog tartozni: O - 5 millidrd Ft: 7,5 bp / év; 5-10 millidrd Ft: 6,5 bp / év; 10 millidrd Ft felett 5,5 bp / év
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10. A Befektetok érdekvédelme: garanciak és biztonsagi elemek

A Befektetési Jegyek valamennyi tulajdonosa jogosult arra, hogy

(a) a Kezelési Szabdlyzatban meghatarozottak szerint — a Vezetd Forgalmazé vagy megbizottjai (kdzvetitdi)
pénztari Ordiban - visszavaltsa a Befektetési Jegyeket, vagy azok egy részét, a visszavaltasi jutalékkal
csokkentett egy jegyre jutd nettd eszkozértéken;

(b) az Alap megsziinése esetén az Alap felszdmolasat, végelszdmolasat kovetéen fennmaradé vagyondbdl a
tulajdondban 1évé Befektetési Jegyek névértékének az Osszes kibocsatott Befektetési Jegy névértékéhez
viszonyitott ardnydnak megfelelen részesedjen;

(c) az Alap legutolsé havi portfélid jelentését, auditdlatlan féléves és auditadlt éves jelentését kérje az Alapkezel6tol
az Alap teljesitményérol és miikodésérol, ingyenesen. A jelentések a Befektetési Jegy tulajdonosok
rendelkezésére dllnak az Alapkezeld, a Vezetd Forgalmazo6 és megbizottjai (kdzvetitéi), valamint a Letétkezeld
irodaiban;

(d) a Tokepiaci torvényben meghatarozott rendszeres és rendkiviili tdjékoztatast kapjon;

(e) az Alapkezel6tdl az Alap Téjékoztatdjanak, valamint az annak részét képezd Kezelési Szabalyzatdnak,
Roviditett Téjékoztatdjanak, illetve az Alapkezeld {iizletszabdlyzatinak mindenkor hatdlyos példanyét
ingyenesen atvegye;

(f) a Tdkepiaci torvényben meghatirozott egyéb jogait gyakorolja.

Joghatéség, hattérszabalyok:

A Téajékoztatéban, a jelen Roviditett Tajékoztatdban, illetve a Kezelési Szabalyzatdban nem szabdlyozott kérdések
tekintetében az értékpapir-forgalmazdsra vonatkozé hatdlyos magyar jogszabalyok, igy kiilonosen a tOkepiacrdl
sz616 2001. évi CXX. torvény és a polgari torvénykonyvrdl szold 1959. évi IV. torvény rendelkezései, valamint a
Forgalmazok, tovabba az Alapkezeld iizletszabalyzatai az irdnyadok.

Az Alapkezel6 és a Befektetok kozott felmeriilo esetleges jogvitdk sordn az Alapkezeld mindent elkdvet a vita peren
kiviili rendezéséért. Minden, a Befektetési Jegyek jegyzésével, forgalmaziasival és az azok alapjan 1étrejovo
jogviszonnyal, illetve az azok alapjdul szolgdlé jog- és egyéb nyilatkozatokkal, szerzédésekkel kapcsolatban
felmeriild vitds kérdést a szerepldk, igy kiilonosen a Befektetok, az Alapkezeld, a Forgalmazdk békés tton,
egyeztetés ttjan probdlnak meg rendezni.

11. Az Alap altal nyilvanossagra hozott informaciok kozzétételi helye
Az Alap éltal nyilvdnossdgra hozott informdcidk hivatalos kozzétételi helye a Feliigyelet éltal iizemeltetett

www.kozzetetelek.hu internetes honlap, valamint az Alapkezel6 www.takarekalapkezelo.hu (/ www.takarekalap.hu)
internetes honlapja.

Az Alap miltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra.

Budapest, 2009. oktéber 5.

Takarék Alapkezelo Zartkoriien Miikodé Részvénytarsasag

(Alapkezeld)

AATTAS: ..o
Név: Dézsi Tamas

Beosztés: vezérigazgatd
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