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A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete altal kiadott legutébbi engedély szama, kelte:
Takarék Invest Tékevédett Szarmaztatott Nyiltvégl Befektetési Alap (KE-III-486/2011, 2011. oktober 17.)

Eredeti engedély szama és kelte:
(EN-III/EA-206/2009, 2009. oktober 29.)

A Takarék Invest Tékevédett Szarmaztatott Nyiltvégii Befektetési Alap (,,Alap”) nevében eljaré Takarék
Alapkezelé Zrt. a téke megévasira vonatkozéan igéretet tesz (tokevédelem). A t6kevédelmet a Takarék
Alapkezelé Zrt. befektetési politikiaval tdmasztja ald, amelyet részletesen az Alap Tajékoztatoja és Kezelési
Szabilyzata tartalmaz, a tékére vonatkozo igéret feltételeinek bemutatisa mellett. Az Alap szarmaztatott
iigyletekbe is befektetd befektetési alap és mint ilyen, a szokasostol eltéré kockazati szintii. Az Alap altal a
szarmaztatott iigyletek révén felveheté netté poziciok Osszértéke és az Alap sajat tékéje hanyadosanak

megengedett legnagyobb mértéke: 1 (egy).

I A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 4ltal meghozott, 2011. oktdber 17. napjan kelt KE-111-486/2011. szamu hatérozata
alapjan engedélyezte a Takarék Invest Toékevédett Szarmaztatott Nyiltvégli Befektetési Alap tajékoztatéjanak, kezelési
szabalyzatanak és a roviditett tajékoztatdjanak modositasat. A Takarék Alapkezeld Zrt. a Feliigyeleti hatdrozat szerinti
médositasrol sz6l6 hirdetményét 2011. oktéber 18. napjan tette kozzé, az engedélyezett médositasok 2011. oktéber 28.

napjatol hatalyosak.
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A jelen Roviditett Tajékoztatd a tékepiacrol sz616 2001. évi CXX. térvény (Tékepiaci tdrvény vagy Tpt.), (a Tpt.
valamint valamennyi, jelen T4jékoztatoban foglalt tevékenységet szabalyozéd jogszabaly egyiittesen Tokepiaci
Jogszabalyok) értelmében a Befekteték szdmara nyujt informaci6t a Takarék Alapkezelé Zartkoriien Milkodo
Reszvenytarsasag (1027 Budapest, Tolgyfa utca 1-3.) (a tovabbiakban: Alapkezeld) altal a Pénziigyi Szervezetek
Allami Feliigyelete (a tovabbiakban: Feliigyelet vagy PSZAF) alabbiakban megjelolt engedélye alapjan, a
Tokepiaci Jogszabalyok rendelkezései szerint létrehozott és kezelt

Takarék Invest Tékevédett Szarmaztatott Nyiltvégii Befektetési Alaprol
(a PSZAF 4ltal kiadott legutols6 engedély szama: KE-I11-486/2011; 2011. oktéber 17.)
(a tovdbbiakban: Alap), valamint az arra kibocsétott és forgalmazott Befektetési Jegyekrol.
Az Alap lajstromszama: 1111-361, az Alapra forgalmazott Befejtetési Jegyek ISIN-azonositdja: HU0000708235.

Az Alappal kapcsolatban hozott korabbi feliigyeleti hatdrozat:

Az eredeti feliigyeleti engedély sz4ma és kelte: EN-ITI/EA-206/2009, 2009. oktéber 29.

A jelen Roviditett T4jékoztatd a befektetési dontés meghozataldhoz sziikséges lényeges, naprakész informacidkat
tartalmazza.

1. Az Alap célja, befektetési politikajanak rovid dsszefoglalasa

Az Alapkezeld a befektetési portf6lié kialakitasa sordn tbb eszkdzcsoport elembél alld portfoliét alakit ki. A
kincstarjegyek, bankbetétek és hitelintézeti kétvények mellett a portfolié kisebb szizalékdban a részvénypiac,
devizapiac és drupiaci termékekbe is fektet. Az Alapkezeld fontosnak tartja a portfélié nem forintban kibocsatott
termekekbdl szdrmazé devizakitettségének kezelését. Az Alap hosszu (long) és rovid (short) poziciokat is felvehet,
de a teljes pozicié altal képviselt érték nem haladhatja meg a teljes befektetési allomanyra szamitott torvényi eldiras
alapjan kalkulalt egyszeres tokeattétel mértékét.

P

hozzavetblegesen 1 (egy) év futamidejii. Az Alap szadrmaztatott termékeket tartalmazo reszeben az Alapkezel6 az
abszolut hozam elérésére torekvd portfolidkezelés technikajat részesiti eldnyben. Az alternativ termékekbe t6rténd
befektetést az Alapkezeld spot, futures, opcidk, ETF-ek és hitelintézetek 4ltal kibocsatott certifikatok utjan kivanja

megval6sitani. Az Alap deviza-portfolidjanak kezelését az Alapkezeld egyedi deviza futures iigyleten keresztiil
kivanja megvaldsitani.

Az alapkezelés soran amennyiben nem latunk kedvezé megtériiléssel kecsegtetd befektetési lehetéséget az alternativ
befektetések piacan, ugy nem alakitunk ki ebben az iddszakban alternativ portféliét, azaz a portfoliét egy abszolut
hozam szemléletben kivanjuk kezelni, ezzel biztositva, hogy a Befekteték adott esetben a Befektetési Jegyeiken a
hazai r6vid futamidejli kamatokat meghalad6é megtériilést érhessenek el.

A portf6li¢ alapjat déntden egy diszkont-kincstarjegy portfolié képezné, amely befektetési allomany mellé
vasarolnank egyéb, a ’nem likvid eszk6zcsoportban’ (amely a ’likvid eszkdzdk csoportjdba’ nem tartozé egyéb
lehetséges portfolié elemeket jelenti) definialt termékeket, amennyiben érdemesnek itéljik meg. [Az Alap
forrasainak legalabb 10 (tiz) %-4at kitevd ’likvid eszkozcsopoﬂban szerepld eszkozok lehetséges kore: pénz,
hitelintézettel magyar 4llampapirra vagy Magyar Allam A4ltal garantalt forintban kibocsétott kétvényre kotott,
felmondhat6sagdban nem korlatozott legfeljebb 12 (tizenkett) hénapos futamidejii (szallitasos) repd, az
atruhdzhat6ségaban nem korlatozott, barmikor pénzzé tehetd magyar allampapir vagy Magyar Allam 4ltal garantalt
forintban kibocsétott kdtvény, MNB kotvény, tovéabba a felmondhatésagaban nem korlatozott legfeljebb 12
(tizenketté) honapos futamidejii bankbetét, vagy 1 (egy) napos (O/N) bankkdzi betét.] Ezen elvnek megfeleléen a
teljes portf6lio referencia-indexének a hazai piacon ismert RMAX indexet kivanjuk hasznalni.

Az Alapkezel6 az Alap tékevédelmét az alabbi feltételek mellett kivanja megvalésitani:

A tokevédettség jelentése az Alap esetében:

Az Alapkezelé az Alap befektetési politika kialakitasaval és alkalmazasaval arra térekszik, hogy az Alapra
kibocsatott befektetési jegyek minden targyév elsé munkanapjira szamitott arfolyama (netté eszkozértéke)
az adott targyévet megeléz6 év elsé munkanapjan érvényes arfolyamnal (netté eszkozértéknél) ne legyen
alacsonyabban.
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Ez azt jelenti, hogy Alapkezelé célja szerint barmely, az Alapra kibocsatott befektetési jegyet megvasarlo
befekteté, amennyiben kész és képes a meghatarozott targyidészakban (egy naptiri év) tartani az Alapot, el
nem adni az Alapra kibocsatott befektetési jegyeket, akkor a befektetési jegyek arfolyaman tékeveszteseget
ne szenvedjen el. Amennyiben az Alapra kibocsatott befektetési jegyek arfolyama az adott targyév januar
elsé munkanapjan magasabban van, mint a targyévet megel6zé év januar elsé munkanapjin volt, akkor a
targyévet koveto januar elsején a tokevédettség mar erre a magasabb drfolyamértékre fog vonatkozni, azaz a
t6kevédettség minden esetben a naptiri év elsé munkanapjara irinyadé, egy befektetési jegyre juté nettd
eszkozértékre vonatkozik (,,tokésedik”), de érvényessége csak a mindenkori targyév elsé munkanapjara

srer

A t8kevédelmi targyidészak (periddus) tehat barmely év elsé munkanapjatol a kovetkezd év elsé munkanapjaig tart,
(kivéve az Alap indulasanak évét, amikor is az Alap elsé forgalmazési napjatél 2010 elsé munkanapja kozotti
id6szak volt a targyév).

Az Alap az alabbi eszkdzok utjan biztositja az tigyfelek szamdra az adott évi tékevédelmet:

1. Diszkont-kincstarjegy
2. Banki betét
3. Hitelviszonyt megtestesité banki kétvény

1. A diszkont-kincstdrjegyek esetében az adott tékevédelmi idészak végéhez kozel esd lejaratil értékpapirokat
vasarolunk. Ezen sorozatok szdma limitalt, de néhany lejarat minden esetben elérheto.

2. A banki betétek alkalmazésa sordn a betétek lejarata egy napra esik a tOkevédelmi id6szak végével. Ebben a
form4ban teljes mértékben fedi a tdkevédelmi periodus szakaszat. [Amennyiben az Alapba a t6kevédelmi
id6szak alatt a befektetd befizetést teljesit, gy a befizetésének a tdkevédelmi része dontéen banki betétbe
keril.]

3. A hitelviszonyt megtestesits banki kotvény esetében a kétvény lejarata a tokevédelmi iddszak végére (vagy a
végéhez kozel) esne, hasonléan, ahogy a banki betétek esetében.

A tékevédettség biztositasa érdekében az Alapkezeld az alabbiak szerint alakitja ki a likvid eszkdzok aranyat
a portfélioban:

L> —PO_
P+(r—C+R)T)
Ahol:
L: a likvid eszk6z6k aranya a teljes portf6lion beliil a tdrgynapon
r: a thrgynapon érvényes rovidlejarata allampapirhozam, azaz a targyévet kovetd €v elsd munkanapjaig
hatralévd iddintervallumhoz legkdzelebbi AKK allampapir-piaci referencia-hozam fixing
T a tArgynapon a targyévet kvetd év els6 munkanapjaig hatralévd naptari napok szdma osztva 360-nal
C: az Alapot terheld teljes éves dij dsszege szazalékban, kivéve az éves sikerdij osszeget
R 1 (egy) % likviditasi tartalék (jelentése: tovabbi biztositék; puffer)
Po: az Alap egy jegyre jutd nett6 eszkézértéke a trgyév elsé munkanapjan
P az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke a targyév t.-ik napjan

Az Alap részletes befektetési politikdjat a Tajékoztaté részét képezé Kezelési Szabalyzat 8. fejezete
tartalmazza.

A BAMOS?Z 4ltal elfogadott és 2011. julius 1-jét61 érvényes a befektetési alapok kategorizalasara vonatkozo ajanlés
szerint az Alap besorolasa az aldbbi:

A 2011, jalius 1-jétdl érvényes kategéria: Tokevédett alap

Foldrajzi kitettség: Globalis
Deviza kitettség: HUF, USD
Egyéb jellemzo kitettség: Hatarozatlan futamidejii, t6keattétel hataridés poziciokon keresztiil
2. Az Alapkezel6 megnevezése, bemutatisa
Neve: Takarék Alapkezel6 Zartkoriien Miikodo Részvénytarsasag
Székhelye: 1027 Budapest, Tolgyfa utca 1-3.
Tel: +36 1 555-0-555
Alapitas idépontja: 2006. november 17.
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Cégbejegyzés helye: Févarosi Birdsadg mint Cégbirdsag
Cégbejegyzés ideje: 2007. februar 20.

Cégjegyzékszama: Cg. 01-10-045577

A miikodés idétartama: az Alapkezeld hatarozatlan idére alakult
Alaptiokéje: 100.000.000,- Ft, azaz egyszazmillié forint
Uzleti éve: a naptari évvel egyezik meg

Tevékenységi kor:

TEAOR 2008. 66.30 Alapkezelés (fotevékenység)

TEAOR 2008. 64.30 Befektetési alapok és hasonldk

TEAOR 2008. 64.99 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kbzvetités

TEAOR 2008. 66.19 Egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység

Egyéb tevékenységek:

e aBszt. 5. § (1) bekezdés d) pontjaban meghatérozott portf6lidkezelés;

e a Bszt. 182. § (10) bekezdése alapjan a fent hivatkozott portfolidkezelés
keretében az Onkéntes kolcsonds biztosité pénztarak részére torténd
vagyonkezelés;

e a Bszt. 182. § (10) bekezdése alapjan a fent hivatkozott portfélidkezelés
keretében a magannyugdijpénztarak részére végzett vagyonkezelés.

Alkalmazottak szama: 2011. augusztus 15-én 6 (hat) f6 fO4lldssi munkavallalé és 2 (kettd) fo
részmunkaidds foglalkoztatott

A Felugyelet 2007. mdjus 7-én kelt E-III/393/2007. szdmu hatérozatival engedélyezte az Alapkezelé szamara a
befektetési alapkezelési, a portfoliokezelési, az oOnkéntes- kolcsdnds biztosité pénztdr részére végzett
vagyonkezelési, valamint a magannyugdijpénztar részére végzett vagyonkezelési tevékenységet.

Az Alapkezeld 2009. szeptember 1-jei hatdllyal a Befektetési Alapkezeldk és Vagyonkezeldk Magyarorszagi
Szovetsége (BAMOSZ) tagja.

Az Alapkezel6 100%-ban a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (1027 Budapest, Tolgyfa utca 1-3.) tulajdonaban
levd tarsasag.

3. A Vezeto Forgalmazé megnevezése, bemutatisa

3.1. A Vezetd Forgalmazé

Neve: Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Székhelye: 1027 Budapest, Tolgyfa utca 1-3.

Telefon: +36 1 202-3777, +36 1 457-8900

Alapitasanak idépontja:  1989. 4prilis 18.

Cégbejegyzés helye: Fovarosi Birosag mint Cégbirdsag

Cégbejegyzés ideje: 1990. julius 3.

Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041206

A miikodés idétartama:  hatdrozatlan ideji

Jelenlegi alaptékéje: 2.563.954.000,- Ft, azaz Kettémillidrd-6tszdzhatvanhdrommillié-
kilencszazotvennégyezer forint (2011.08.09)

Uzleti éve: A Vezetd Forgalmazo6 lizleti éve minden naptari év januar 1-jét6]l ugyanazon

naptari év december 31-ig tart.
Alkalmazottak szama: 324 6 (2011.08.08-4n)
Tevékenységi kor: 6419 '08 Egyéb monetaris kozvetités (Fétevékenység)
6630 '08 Alapkezelés
6491 '08 Pénziigyi lizing
6499 '08 M.n.s. egyéb pénziigyi kdzvetités
6612 '08 Ertékpapir-, drutdzsdei iigynoki tevékenység
6619 '08 Egyéb pénziigyi kiegészitt tevékenység
7022 '08 Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadés
7490 '08 Méashova nem sorolt egyéb szakmai, tudoményos, miiszaki tevékenység

A Vezet6 Forgalmazo a Befektetési Jegyek értékesitésére megbizottakat (kdzvetitdket) vehet igénybe.

4/16



A TAKAREK INVEST TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT NYILTVEGU BEFEKTETESI ALAP ROVIDITETT TAJEKOZTATOJA

3.2. A Vezetd Forgalmazo révid bemutatdsa

A Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. a magyarorszagi takarékszovetkezeti szektor kdzponti bankja. Egyszerre
végez kereskedelmi banki és befektetési banki tevékenységet, valamint ellatja a takarékszovetkezeti integracio
csucsbanki szerepkdrét. Mitkddésének stabilitésat, piaci versenyelényét a magyar takarékszovetkezetekbol allé
stratégiai tigyfélkér adja. A takarékszovetkezetek az orszag legrégebbi hitelintézetei, amelyek mintegy 1750
bankfiékot miikodtetve minden mésodik telepiilésen jelen vannak. Ugyfélkérik a vonzaskdrzetikben é18
maganszemélyek, kis- és kozépvallalkozok, helyi intézmények. A takarékszovetkezetek a Takarékbankon keresztiil
kapcsolédnak be az orszagos elszamoléas-forgalomba, illetve szdmos szolgaltatasukat- igy a Befektetési Jegyek
forgalmazasat is- a bank révén biztositjak tigyfeleik szdmara.

A Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. tulajdonosa 38,46 (harmincnyolc egész negyvenhat szazad) %-ban a német
szdvetkezetek kdzponti bankja, a DZ Bank AG, 56,57 (Gtvenhat egész Gtvenhét szdzad) %-os tulajdonrész pedig a
magyar takarékszovetkezeti szektor érdekeltségébe tartozik. Egyéb tulajdonosok részesedése 4,97 (négy egész
kilencvenhét szazad) %.

crr

épitett ki. A megcélzott ligyfélkdr a kdzépvallalatok és a kdzépméretli koltségvetéssel dolgozé dnkormanyzatok és
intézmények. A takarékszovetkezetekkel is tovabb mélyitette tizleti kapcsolatait, részt vett az informatikai fejlesztési
programokban és termékfejlesztései révén lehetvé tette szamukra tobb korszer(i termékcesalad piaci bevezetéset.

3.3. A Forgalmazok

Az Alap Befektetési Jegyeinek forgalmazasat a Vezetd Forgalmazé és megbizottjai (kozvetitdi) mellett tovabbi
Forgalmazék is végzik. A Forgalmazok hatdlyos listdja az Alapkezelé www.takarekalapkezelo.hu (/
www.takarekalap.hu) internetes honlapjan elérhetd.

4. A Letétkezel6 megnevezése, bemutatasa

4.1. A Letétkezeld f6bb adatai

Neve: Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Székhelye: 1027 Budapest, Tolgyfa utca 1-3.

Telefon: +36 1 202-3777, +36 1 457-8900

Alapitas idépontja: 1989. aprilis 18.

Cégbejegyzés szdma: Cg. 01-10-041206

Cégbejegyzés helye: Févarosi Birdsag, mint Cégbirdsag

Cégbejegyzés idépontja: 1990. julius 3.

Tevékenységi kor: 6419 '08 Egyéb monetaris kozvetités (Fétevékenység)

6630 '08 Alapkezelés

6491 '08 Pénziigyi lizing

6499 '08 M.n.s. egyéb pénziigyi kozvetités

6612 '08 Ertékpapir-, drutdzsdei ligyndki tevékenység

6619 '08 Egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység

7022 '08 Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas

7490 '08 Méshova nem sorolt egyéb szakmai, tudomanyos, miiszaki

tevékenység

Alkalmazottak szima: 324 £6 (2011.08.08-4n)

Miikddés idétartama: Hatérozatlan idejii

Uzleti év: A Letétkezeld tizleti éve minden naptari év januér 1-jét6l ugyanazon
naptari év december 31.-ig tart.

Alaptéke: 2.563.954.000,- Ft, azaz Kettémillidrd-6tszazhatvan-harommillié-
kilencszazdtvennégyezer forint (2011.08.09.)

Statisztikai szamjele: 10241662-6419-114-01

Adoészama: 10241662-2-44

A Letétkezel6 a Befekteto-védelmi Alap tagja.

4.2. A Letétkezeld feladatai

A Letétkezel6 ellatja mindazokat a feladatokat, amelyeket a 2001. évi CXX. torvény (Tékepiaci torvény, Tpt.) el6ir,
igy az Alap nevében a Letétkezel6 egyebek kozott:

5/16



A TAKAREK INVEST TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT NYILTVEGU BEFEKTETESI ALAP ROVIDITETT TAJEKOZTATOJA

* letétbe veszi és 6rzi az Alap portfolidjaban 16v6 értékpapirokat vagy azok tulajdonjogét igazold Gsszes okmanyt;

* beszed minden olyan &sszeget, amely az értékpapirokkal kapcsolatban az Alapnak jér;

» elvégzi a befektetések lebonyolitasaval kapcsolatos banki és technikai teenddket;

» Osszevont értékpapir-nyilvantartasi szamlat és pénzszamlat vezet a kezelésében 16v6 sszes értékpapirrél és az
azok tulajdonjogat igazol6 Gsszes okmanyrél, illetve pénzeszkozrdl;

* ellendrzi, hogy az Alapkezelé megfelel-e a jogszabalyokban és az Kezelési Szabalyzatban foglalt befektetési
szabalyoknak;

* biztositja, hogy az Alap eszkozeit érint$ ligyletekbdl szdrmazd, valamint a Befektetési Jegyek forgalmazasabol
szarmazo0 valamennyi ellenszolgaltatas a szok4sos hataridén beliil az Alaphoz keriiljén;

= a Tokepiaci térvény és a Kezelési Szabalyzat eldirdsaival 6sszhangban kisz4mitja az Alap 6sszesitett és 1 (egy)
jegyre jutd nettd eszkozértékét;

» gondoskodik az Alap Osszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértékének kozzétételérdl, illetve a Befektetdk
részére torténd kozlésérol;

= ¢rtesiti a Feliigyeletet €s az Alapkezel6t a Kezelési Szabalyzatban foglalt barmilyen eltérésrdl, valamint az Alap
sajat tokéjének negativva valasarol;

* visszautasitja az Alapkezeld altal adott olyan megbizésokat, amely ellentétesek a jogszabalyokkal, illetve a
Kezelési Szabalyzattal, és felszdlitja az Alapkezelét a térvényes allapot helyrehozasara.

Amennyiben a Letétkezel barmely idoben képtelenné valik arra, hogy tovabbra is elldssa az Alap letétkezelését, az
Alapkezeld a Feliigyelet jovahagyasaval jogosult a Letétkezeld helyett 1ij letétkezelét megbizni.

4.3. A Letétkezeld rovid bemutatdsa
A Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. bemutatasa, tulajdonosi kore

A Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt. a magyarorszagi takarékszovetkezeti szektor kdzponti bankja. Egyszerre
végez kereskedelmi banki és befektetési banki tevékenységet, valamint ellatja a takarékszovetkezeti integracié
csticsbanki szerepkorét. Miikodésének stabilitasat, piaci versenyelényét a magyar takarékszovetkezetekbdl allé
stratégiai ligyfélkor adja. A takarékszévetkezetek az orszdg legrégebbi hitelintézetei, amelyek mintegy 1750
bankfidkot miikddtetve minden mésodik telepiilésen jelen vannak. Ugyfélkorik a vonzaskorzetikben é16
maganszemélyek, kis- és kozépvallalkozok, helyi intézmények. A takarékszovetkezetek a Takarékbankon keresztiil
kapcsolddnak be az orszdgos elszamolds-forgalomba, illetve szdmos szolgéaltatasukat- igy a Befektetési Jegyek
forgalmazasat is- a bank révén biztositjak tigyfeleik szdmara.

A Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. tulajdonosa 38,46 (harmincnyolc egész negyvenhat szizad) %-ban a német
szOvetkezetek kozponti bankja, a DZ Bank AG, 56,57 (6tvenhat egész Stvenhét szézad) %-os tulajdonrész pedig a
magyar takarékszOvetkezeti szektor érdekeltségébe tartozik. Egyéb tulajdonosok részesedése 4,97 (négy egész
kilencvenhét szazad) %.

A Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt. az elmult években megujitotta stratégiajat, ligyfélorientalt szervezetet
¢pitett ki. A megcélzott ligyfélkor a kozépvallalatok és a kdzépméretli koltségvetéssel dolgozd Snkormanyzatok és
intézmények. A takarékszovetkezetekkel is tovabb mélyitette iizleti kapcsolatait, részt vett az informatikai fejlesztési
programokban és termékfejlesztései révén lehetdvé tette szamukra tobb korszerli termékesalad piaci bevezetését.

Fo6bb tevékenységi korok és pénziigyi szolgaltatasok

A Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletétdl kapott engedélyei alapjan
féként véllalatoknak nytjtott pénziigyi szolgaltatasok korében kiilondsen kdlesont és pénzforgalmi szolgéltatasokat
nyujt, betétet gytlijt, pénziigyi lizingelést és valutdval, devizaval, valtéval, illetve csekkel sajat szamlara vagy
bizoményosként kereskedelmi tevékenységet végez, kezességet és bankgaranciat vallal, pénziigyi szolgéltatasokat
kozvetit, letéti és széfszolgltatdst,valamint hitel referencia szolgéltatist nyujt, tovabba kiegészitd pénziigyi
szolgaltatasként pénzvaltasi tevékenységet végez.

Befektetési szolgaltatasi tevékenységek korében kapott feliigyeleti engedélyei alapjan mind vallalati, mind lakossagi
ugyfelek megbizasait veszi fel és tovabbitja, hajtja végre, sajatszamlas kereskedést folytat, portfolidkezelést,
pénziigyi eszkéz elhelyezését végzi az eszkéz (értékpapir vagy egyéb pénziigyi eszkdz) vételére vonatkozod
kotelezettségvillalassal, illetve kételezettségvallalas nélkiil, befektetési tanacsadast végez, tovabba befektetési
szolgdltatasi tevékenységet kiegészitd szolgaltatasként ellatja pénziigyi eszkdz letéti érzését és nyilvantartasat,
valamint az ehhez kapcsolodd ligyfélszamla vezetését, letétet kezel, valamint ehhez kapcsoléddan értékpapirszamlat
vezet, nyomdai uton eldallitott értékpapir esetében azt nyilvantartja, tOkeszerkezettel, iizleti stratégidval és az
ezekkel Osszefliggd kérdésekkel, valamint az egyesiiléssel és a véllalatfelvasarlassal kapcsolatban tanicsadast végez
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és szolgaltatast nyujt, befektetési szolgaltatasi tevékenységhez kapcsolodo valutaval és devizaval torténd kereskedési
tevékenységet végez, befektetési elemzést és pénziigyl elemzést végez, valamint jegyzési garanciavallalashoz
kapcsolodo szolgaltatast nyujt.

A Letétkezeld iizleti céljai

A Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt. stratégiai célja, hogy Magyarorszagon a pénziigyi és befektetési piacon
versenyképes, korszerli pénziigyi és befektetési szolgaltatdsokat nyujtson a takarékszdvetkezeti integracid
hitelintézeteivel valé egyiittmiikddésen keresztiil, tovabba annak eldsegitése, hogy a takarékszovetkezeti integracio
hitelintézetei tovabbi piaci poziciét nyerjenek egységes, integralt piaci termékek kinélataval.

5. Az Alapkezel6 altal javasolt legrovidebb befektetési idétartam

Az Alap a nyilvénos, nyiltvégli, tékevédett befektetési alapok kategoridjaba tartozik. Portfélidjanak alapjat (bazisat)
hazai kibocséatdsti forintban denominalt, maximum egy éves futamideji Magyar Allampapirok, betétek és
hitelviszonyt megtestesité banki kétvények képezik. Az Alap ezen hazai eszk6zok mellett a nemzetkdzi piacokon
kereskedett spot és hataridds termékekbe fektethet. A nemzetkdzi piacokon tézsdére bevezetett, hitelintézetek altal
kibocsatott értékpapirok is bekeriilhetnek a portfélidba.

Az Alap szarmaztatott iigyletekbe is befektetd befektetési alap. Az Alap altal a szirmaztatott iigyletek révén
felvehet6 nett6 poziciok dsszértéke és az Alap sajat tékéje hinyadosinak megengedett legnagyobb mértéke: 1

(egy)-

Az Alapkezelé az Alap tdkevédelmét a befektetési politika kialakitasaval és szigort, kovetkezetes alkalmazédsdval
kivanja elémi. A t6kevédelem az Alap esetében azt jelenti, hogy az Alapkezelé arra torekszik, hogy az Alapra
kibocsatott befektetési jegyek minden targyév elsé munkanapjira szamitott arfolyama (nett6 eszkozértéke)
az adott targyévet megel6zé év elsé munkanapjan érvényes arfolyamnal (netté eszkozértéknél) ne legyen
alacsonyabban.

Ez azt jelenti, hogy Alapkezeld célja szerint barmely, az Alapra kibocsitott befektetési jegyet megvasarlo
befektetd, amennyiben kész és képes a meghatarozott targyidészakban (egy naptari év) tartani az Alapot, el
nem adni az Alapra kibocsitott befektetési jegyeket, akkor a befektetési jegyek arfolyaman t6keveszteséget
ne szenvedjen el.

Amennyiben az Alapra kibocsatott befektetési jegyek arfolyama az adott targyév januéar els6 munkanapjin
magasabban van, mint a targyévet megel6z6 év januér elsd munkanapjan volt, akkor a targyévet kdvetd januar
elsején a tdkevédettség mar erre a magasabb arfolyamértékre fog vonatkozni, azaz a tékevédettség minden esetben a
naptéri év elsé munkanapjéra iranyadé, egy befektetési jegyre juté nettd eszkozértékre vonatkozik (,,tokésedik”), de
érvényessége csak a mindenkori targyév elsd munkanapjara illetve a targyévet kovetd év elsé munkanapjara szamolt
arfolyam rel4ciéjaban 1étezik.

Az Alap segitségével a befektetoknek lehetdsége nyilik a hazai befektetési piacon jelenleg talilhaté eszkozok
relative egyoldala kockazati kitettségét csokkentésére. Az Alap célja amellett, hogy kockazatcsékkentd,
természetesen a hozamok novelése is, hiszen a tékevédett alapok a tdkevédelem biztositisa mellett (spot és
hataridés iigyletek alkalmazdsa révén) olyan eszkozcsoportokba is fektet(het)nek, melyek ndvekedési
potencialja jelentdsen meghaladhatja a likviditasi alapok altal elérheté hozamok nagysagat.

A fentiek alapjan az Alap esetében az Alapkezel$ a minimalis befektetési id6tavot 1 évben hatirozza meg.

Minimum | Minimum
6 honap 1év

v

| Minimum
3 honap.

Javasolt minimalis tartasi idé nincs

Takarek Invest Toke _;
Szarmaztatott Nyiltvégﬂ_

Alacsony || Csekely WNEIEEIGHE  Magas mlgegs
kockazat | kockazat |Wieldi&r&l8 kockazat g'
m kockazat
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Az Alap (potenciélisan elvart) HOZAM és a (vallait) KOCKAZAT-i grafikon beliili clhelyezkedése:

| Arupiacl Alap

evédelt Szarm
Nyiltvégli Befektetési Alap

.

ELVART HOZAM

VALLALT KOCKAZAT

A leirtak szerint a Befektet6knek mindenképpen mérlegelniiik sziikséges jelen Réviditett Tajékoztatd 7. szdmii
Jejezetében definidlt és bemutatott kockdzatokat, amelyeket kiegészitve az altaluk tervezett befektetési id6tavon
clvart potencialis hozammal déntethetnek csak felelésen az Alap befektetési jegyeinek véasarlasardl a kockazatok
felvallalasa mellett.

6. A Befekteté altal adott megbizas felvétele és az elszamolas értéknapja kozti id6koz bemutatasa

A Befektetési Jegyekre vonatkozd vételi és visszavaltdsi megbizasokat személyesen, illetve meghatalmazott Utjan
lehet tenni valamely Forgalmazonal, a kivalasztott Forgalmazé Uzletszabalyzatdban meghatarozott forgalmazasi
orak alatt.

A Befektetd reszérdl érkezd vételi megbizast a Forgalmazo az alabbi tablazat ,,Megbizas teljesitése” oszlopanak
megfelel napon (a tovabbiakban: Eladds-teljesitési nap) teljesiti, ahol T a megbizas felvételének napjat jelsli. Az
Eladas-teljesitési napon a Befektetési Jegyek ara a tabldzat ,,A T+2 napon megallapitott hivatalos nettd eszkdzérték
¢rvényességének napja” oszlopaban szereplé T napra megéallapitott, 1 (egy) jegyre jutd nettd eszkdzérték, amely a
Kozzétételi Helyen a tablazat , Koézzétételi Helyen az arfolyam megjelenésének napja” oszlopaban megjellt napon
jelenik meg. Amennyiben a megbizas a Forgalmazohoz torténd beérkezésének napja nem banki munkanap vagy a
megbizas az aznapi forgalmazési 6rédkat kévetSen érkezik meg, akkor a Forgalmazd a megbizast az eredeti beérkezés
napjat koveté els6 banki munkanapon veszi fel és a tovabbiakban ezt tekinti a megbizas beérkezése napjanak (T).

A visszavaltdsi megbizdst a Forgalmazé a tablazat ,Megbizas teljesitése” oszlopdnak megfeleld napon (a
tovabbiakban: Visszavaltas-teljesitési nap) teljesiti, ahol T a megbizés felvételének napjat jeldli. A Visszavaltas-
teljesitési napon a Befektetési Jegyek dra a tdblazat ,A T+2 napon megallapitott hivatalos netté eszkozérték
¢rvényességének napja” oszlopaban szerepld T napra megallapitott, 1 (egy) jegyre jutd nettd eszkdzérték, amely a
Kézzeteteli Helyen a tablazat | Kozzétételi Helyen az arfolyam megjelenésének napja” oszlopaban megjeldlt napon
jelenik meg. Amennyiben a megbizas Forgalmazohoz t6rténd beérkezésének napja nem banki munkanap vagy a
megbizas az aznapi forgalmazési drakat kdvetden érkezik meg, akkor a Forgalmazod a megbizast az eredeti beérkezés

napjat kéveto elsé banki munkanapon veszi fel és a tovabbiakban ezt tekinti a megbizas beérkezése napjanak (T).

8716



A TAKAREK INVEST TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT NY{LTVEGU BEFEKTETESI ALAP ROVIDITETT TAJEKOZTATOJA

‘ i A T+2 napon .
. A hivatalos Arfolyam- . p ! . L. el
- Megbizs —— szémitashoz megéllapitott o Befektetési | Kozzétételi Helyen
SEf Sk . B -F i hivatalos nettd Meghizds Jegy az arfolyam
felvételének eszkozérték | sziikséges eszkoz- P G e : . o
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[lc Az Alap befektetési politikajaval kapcsolatos kockazatok bemutatisa

Az Alap Befektetési Jegyeibe t6rténd befektetés az alabbi kockazatokat hordozza magdban:

7.1, Politikai kockadzat

A magyarorszagi és kiilfldi monetéris és gazdasagpolitikai szervek (kormany, jegybank) éltal kdvetett monetaris,
jovedelmi és koltségvetési politika alapvetéen befolydsolja a piacokat, kiilondsen az allampapir-piacok
hozamszintjét valamint a részvények, véllalatok értékelését, operativ mitkodését. Ezért a Befektetési Jegyek hozamat
is erbsen befolyasolja a hatésagok altal vélasztott arfolyamrendszer, jovedelem-, és kamatpolitika stb. Mindemellett
a befektetSk kdtvényektdl, részvényektdl és egyéb befektetési eszkozoktdl elvart hozamra (kockézati prémiumra) is
szamottevd hatdssal van a mindenkori kormany és jegybank gazdasagpolitikéja. Kozvetleniil a magyarorszagi,
kdzvetetten pedig a kiilfldi orszagok politikai helyzete befolyasolhatja az Alap Befektetési Jegyeinek arfolyamat.

7.2. A befektetések egyedi kockdzata

Az Alap befektetéseinek hozamait déntéen befolyésoljék az orszdgban zajlé makrogazdasagi folyamatok. Az
elérhetd hozamokat alapvetéen meghatarozza, hogy a gazdasag a konjunktiraciklusnak éppen melyik szakaszdban
van. Ezért a Befektetetési Jegyek arfolyam-ingadozésa is fligg a magyarorszagi és a nemzetkdzi szuverének
makrogazdasagi helyzetétél. Ezen tilmenden az egyes véllalatok gazdalkodasi tevékenysége is hordoz magaban
kockézatokat (pl. veszteséges gazdalkodés, csdd, felszamolés stb.), ami a részvények aralakulasaban tikroz6dik €s
attételesen hat az Alap eszkozeinek 4rfolyaméra, amely egyedi kockazatok kozvetetten kedvezotlenil is érinthetik a
Befektetési Jegyek arfolyamat.

7.3, Nemzetkozi tékepiaci kockdzat

A kiilfo1di tokepiaci trendek szintén befolyasolhatjak az Alap eszkdzeinek hozamait. A kiilfoldi befektetdk kereslete
az 4ltaluk elvart hozamfelar mellett fligg a kiilfoldi tékepiacok kamatszintjétdl is. Ezaltal a kiilféldi kamatok is
kozvetetten befolyasoljak a Befektetési Jegyek arfolyamat. Hasonld hatas érvényesiilhet a nemzetkdzi részvénypiaci
hangulat esetében is. A részvénypiaci tendencidk meghatarozé eleme a nemzetkozi tézsdéken uralkodo befektetdi
hangulat. Ennek kdzvetett hatdsai idénként erdteljesebbek lehetnek az egyes részvények arfolyaméra - ezaltal a
Befektetési Jegyek arfolyaméra is -, mint az a fundamentumokbdél kévetkezne.

7.4. Szdrmaztatott termékekbdl eredd kockdzat

Az Alap miikédése soran szarmaztatott termékekbe is fektet, igy azok arfolyammozgasaibol eredé kockazat
kozvetleniil érinti az Alapot. Az Alap elsddlegesen (kdzvetleniil) és masodlagosan (kozvetetten) is €rintett a hazai-,
és nemzetkozi egyéb eszkdzosztaly(ok)ba sorolt szarmaztatott piacok arfolyam-ingadozésaitol.

7.5.  Befektetési kockadzat

Az Alapkezel$ az Alap portfoli6jat a térvényi szabalyozés betartdsival és az Alap befektetési politikdjat (Kezelési
Szabdlyzat 8. fejezet) kovetve sajat belatésa szerint allitja Ossze. Annak ellenére, hogy az Alapkezeld minden
befektetést részletes elemzést kovetéen hajt végre, nincs garancia arra, hogy az Alap nem szenved el
arfolyamveszteséget, viszont ennek bekdvetkezési valdsziniisége nagyon alacsony, éppen a tékevédelem €s az azt
alatdmasztd kovetendd befektetési politika miatt (7kevédettséggel kapcsolatos kockdzat). A Befektetési Jegy
tulajdonosoknak tudomésul kell venniiik, hogy valamennyi befektetés kockazattal jir és az Alapkezelének nem all
moédjaban garantalni az Alap teljesitményét, vagy jovobeni hozamat.

7.6. Redlhozam kockdzata

A fogyasztéi arindex emelkedése mindig rejt magdban némi bizonytalansagot, igy eléfordulhat, hogy az inflacio —
bizonyos multbeli id8szakot tekintve — meghaladja az 4llampapirpiac hozamat. Tekintettel arra, hogy a Befektetési
Jegyek nominalis hozama alapvetSen az allampapir- és részvénypiaci hozamoktol, egységesen a kamatkornyezettol
fligg, az Alap nominalis teljesitménye egyes idészakokban az inflacio alatt maradhat. Ez pedig a negativ redlhozam
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kockézatat hordozza magaban.
7.7. Tarsasdgok kockdzata

Az Alap befektetési politikdja lehetdséget nyujt gazdalkodd szervezetek altal kibocsatott értékpapirokba torténéd
befektetésre, igy az ezen instrumentumokbodl eredd arfolyam-, és vallalati kockazatokat az Alap kézvetleniil viseli.

7.8.  Devizadrfolyam-kockadzat

Az Alap forintban denominélt eszk6z6kon kiviil egyéb devizaban kibocsatott vagy elszdmolt instrumentumokba is
fektethet, ezért az Alap a nem forintban térténd befektetések soran arfolyam-kockazatot vallal fel, mely kézvetleniil
érinti az Alap eszkézeinek forintban kifejezett értékét.

7.9. Az Alap eszkizeinek likviditdsi kockdzata

Az Alapkezeld a befektetési dontések meghozatala el6tt mérlegeli az eszkdzok likviditasat. A portfélicban 1évé
eszkozok likviditdsa véltozhat. Ez esetben elképzelhetd, hogy ha jelentésen romlik egy eszkéz likviditasa, akkor azt
a nyilvantartési éri¢ke alatt tudja csak az Alapkezeld értékesiteni, ami kedvezétleniil befolyéasolja az Alap netto
eszkozértékét, igy a Befektetési Jegy arfolyamat.

7.10. A Befektetési Jegyek forgalmazdsa felfiiggesztésének kockdzata

A Befektetési Jegyek eladasat és visszavaltasat a T6kepiaci torvény alapjan az Alapkezeld kizardlag elharithatatlan

kiilsé ok miatt, a Befektetok érdekében, a PSZAF haladéktalan tajékoztatasa mellett felfiiggesztheti, ha

a) a Befektetési Jegy netté eszkozértéke nem 4llapithaté meg, igy kiiléndsen, ha az Alap sajat t8kéje tobb mint 10
(tiz) %-dra vonatkozdan az adott értékpapirok forgalmat felfiiggesztik, vagy

b) a forgalmazés technikai feltételei legaldbb a forgalmazasi helyek felén nem adottak.

A Feliigyelet meghatérozott idére, de legfeljebb 10 (tiz) napra felfiiggesztheti az adott sorozatot alkoté Befektetési
Jegy folyamatos forgalmazasét, ha az Alapkezeld nem tesz eleget a tajékoztatési kotelezettségének.

Az Alapkezeld kérelmére a Feliigyelet meghatérozott idére, de legfeljebb 180 (szdznyolcvan) napra felfiiggesztheti
az Alap altal forgalomba hozott Befektetési Jegyek folyamatos visszavaltdsat, ha azt a befektetdk érdekeinek
védelme sziikségessé teszi, igy kiilondsen, ha:

a) 10 (tiz) egymast kévetd forgalmazési nap alatt a visszavaltott &s visszavaltani kért Befektetési J egyek Osszértéke
eléri az Alap - adott idészak elsé napjan érvényes - nett6 eszkozértékének 10 (tiz) szazalékat, mely szamitas
soran a visszavaltani kért, és még vissza nem valtott Befektetési Jegyet a visszavaltasra sz6l6 megbizés felvétele
napjan €rvényes nettd eszkozértéken kell figyelembe venni,

b) 20 (htsz) egymaést kovetd forgalmazasi nap alatt a forgalomban levd befektetési jegyek darabszama 10 (tiz)
szazalékkal csokkent, vagy

c) a Befektetési Jegyek visszavaltasat biztosito likvid eszkozok aranya a visszavaltasok kivetkeztében az Alap sajat
tékéjének 15 (tizendt) szdzaléka ald csokkent.

Az Alapkezeld a befekietési jegy folyamatos visszavaltas felfiiggesztésére vonatkozé kérelmet a fenti a)-c) pontban

meghatérozott valamelyik feltétel bekovetkeztét kvetd 5 (6t) forgalmazési napon beliil kezdeményezheti.

A Feliigyelet a Befektetdk érdekében az alabbiakban meghatérozott hataridén beliil barmikor, erre irdnyuld kérelem
nélkiil is donthet a visszavaltas felfliggesztésének megsziintetésérél, meghatarozva a visszavaltas kezdbnapjat. Ha a
felfiggesztés megsziintetését az Alapkezeld az alabbiakban meghatérozott hataridén beliil kéri, azt a Feligyelet
elrendeli. A Feliigyelet a fentiek alapjan elSterjesztett kérelem elbiraldsardl legkésdbb 2 (két) forgalmazasi napon
belil dont. Ha a fenti a)-c) pontjdban meghatarozott felfiiggesztési feltételek barmelyike alapjan elhatérozott
felfuggesztés fennalldsanak idétartama eléri a 180 (szdznyolcvan) napot, a Feliigyelet elrendeli az Alap
megsziintetését.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletérdl szol6 2010. évi CLVIIL toérvény (Psztv.) 117. § (2) bekezdése
alapjan felhatalmazast kapott a Feliigyelet elndke, hogy a pénziigyi kézvetitérendszer biztonsdgos mikodése
¢rdekében az érintett tevékenység folytatésara jogosult valamennyi, a Psztv. 4. §-ban meghatérozott szervezetre és
személyre kiterjedden hatérozott idére, de legfeljebb 90 napra egyes, a Psztv. 4. §-ban meghatérozott térvények
hatdlya ald tartozé tevékenységek végzését, e tevékenységek korébe tartozd szolgaltatasok nyujtasat, iigyletek
kotését, termékek forgalmazasat rendeletben tiltsa meg, korlatozza vagy feltételekhez kosse. A Feliigyelet elndke a
fent hivatkozott rendeletet abban az esetben hozza meg, ha az érintett tevékenység végzése a pénziigyi
kozvetitérendszer egészének milkdése szempontjabdl a pénziigyi kodzvetitdrendszer stabilitasat veszélyeztetd
jelentds kockazattal jar, azzal, hogy a tevékenység végzése megtiltasanak tovabbi feltétele, hogy ez a kockazat mas
mddon nem hdrithat6 el. Jelent8s kockazattal jar azon tevékenység végzése, amely alapjan - az érintett tevékenységet
veégzd személyek €s szervezetek szdma vagy az érintett tevékenységet végzd szervezet vagy személy igyfeleinek,
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hitelezéinek szama, illetve a tevékenységgel érintett tigyleti érték alapjén - megalapozottan feltehetd, hogy

a) nagyszamu, a Psztv. 4. §-dban meghatarozott szervezet és személy tigyfelének, hitelez6jének érdeke sériil,
vagy
b) a pénziigyi kozvetitérendszer mitkddésének atlathatdsaga csdkken.

Az egyes tevékenységek végzésének feltételeit a Felligyelet elndkének rendeletében uigy kell meghatdrozni, hogy az
a jelentds kockazat elharitasara alkalmas legyen, és ne eredményezze a jelent6s kockazat mérsékléséhez feltétlenil
sziikséges mértéknél jobban a szerz6dési szabadsag korlatozésat.

7.11.  Netto eszkozérték szamitdsdabdl eredd kockdzat

Az Alapkezeld célja az volt az eszkdzok értékelési szabalyainak kialakitasakor, hogy a nettd eszkdzérték a lehetd
legpontosabban tiikrézze a portfolié pillanatnyi értékét. Egyes kevésbé likvid értékpapiroknal azonban eléfordulhat,
hogy azok utolsé piaci 4ra, amely az értékelés alapjat képezi, nem friss, ezért nem tiikr6zi helyesen az adott eszkdz
piaci értékét. Ekkor - miutdn a nett6 eszkdzérték enyhe feliil-, vagy alulértékeltséget mutathat - a nett6 eszkdzeértéken
val6 forgalmazas miatt a Befektetok altal realizalt hozam minimalisan eltérhet az Alap portféliojat alkotd piaci
eszkozok tényleges értékének valtozasatol.

7.12. Az Alap esetleges hatdrozott futamidejiivé alakitdsanak kockdzata

Az Alap hatérozatlan iddre jon 1étre. Az Alapkezel6 a PSZAF engedélyével az Alapot hatirozott futamidejiivé
alakithatja. Mivel az Alap a hatarozott futamidd végén végelszamolassal megsziinik, ezért a Befektetdk esetleg az
altaluk szandékolt id5 lejéarta el6tt kénytelenek Befektetési Jegyeiket visszavaltani.

7.13. Az Alap megsziinésének kockdzata

Az Alap megsziinik abban az esetben, ha sajat tékéje 3 (harom) hénapon keresztiil 4tlagosan nem éri el 20.000.000,-
Ft-ot, azaz hiiszmillié forintot.

7.14. A Letétkezeld kockdzata

Az Alap portfélidjaban szerepld befektetési eszkozoket a Letétkezeld elkiilonitett szdmlén tartja nyilvan. A
Letétkezeld a meghatarozott térvényi szabalyoknak és tékekovetelményeknek megfelel.

7.15.  Partnerkockazat

Amennyiben az Alapkezeld altal az Alap nevében kotétt tigyletekben kozremiik6dd partnerek kotelezettségeiknek
nem tesznek eleget maradéktalanul, ez hatranyosan befolyasolhatja az Alap nett6 eszkdzértékét és a Befektetési Jegy
arfolyamat.

7.16.  Addszabdlyok viltozdsanak kockdzata

Az Alap ki van téve az addszabalyok esetleges megvaltozasanak. A jogszabalyi kornyezet kedvezbtlen valtozdsa
hatranyos helyzetbe hozhatja a Befektetoket.

7.17. A tranzakcios dr ismeretének hidnydban torténd megbizds kockdzata

A Befektetési Jegyre adott vételi és visszavaltisi megbizas megadasanak id6pontjaban a Befektetk még nem
ismerik a Befektetési Jegy pontos arfolyamét, amelyen a megbizas teljesiil, azaz a teljesitési arfolyam pontos
ismeretének hidnya bizonyos fokt kockazatot jelenthet

7.18.  Tékevédettséggel kapcsolatos kockdzat

Az Alap tékevédettségét az Alapkezeld befektetési politikaval biztositja, amelyre harmadik személy garanciat
nem vallal. A hozamra sem az Alapkezeld, sem harmadik személy védelmet vagy garanciat nem igér és nem
vallal.

A tokevédettség a jelen Roviditett T4ajékoztatd 1. pontjaban, illetve az Alap Téjékoztatojanak I. fejezetének 5.
pontjaban irt feltételek mellett all fenn (,,4 tSkevédettség jelentése az Alap esetében”). Amennyiben e feltételek nem
teljesiilnek, Gigy az Alaphoz illetve az arra kibocsatott befektetési jegyekhez nem kapcsolédik tokevédelem.
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Az Alap Kiilonboz6 kockazattipusoknak valo kitettségét a kovetkezo tablazat foglalja ossze:

- = _ T T — =
/ b ggl i A TQ_Igaré Ml;ﬁ&%éigﬁkevédett Szé ni1 zféiott Nyiltvégii Befektetégaggg}gg% ggggi _-_%‘%Ef__:_
1. Politikai kockazat *
2. Abefektetések egyedi kockazata ok
3. Nemzetkozi tékepiaci kockazat ok
4. Szarmaztatott termékekbdl eredd kockazat ol
5. Befektetési kockazat *
6. Realhozam kockazata i
7.  Téarsasagok kockazata 2
8.  Devizaarfolyam-kockazat ok
9. Az Alap eszkozeinek likviditasi kockazata *
10. Befektetési Jegyek forgalmazasa felfiiggesztésének kockazata *
11. Nett6 eszk6zérték szamitasabol eredé kockazat N
12. Az Alap esetleges hatdrozott futamide;jiivé alakitasanak kockazata o
13. Az Alap megsziinésének kockéazata i
14. Letétkezel6 kockazata 3
15. Partnerkockéazat i
16. Addjogszabalyok véltozasanak kockazata *
17. A tranzakcids 4r ismeretének hidnyaban t6rténd megbizas kockazata *
18. Toékevédettséggel kapcsolatos kockazat b
Magyardzat: *xkk: jelents
*%%: szamottevd
**: nem elhanyagolhaté
*: nem jelentdés, minimalis
-: nincs
8. A Befektetdt terhelé kozvetlen és kozvetett koltségek, valamint ezek valtoztatasi lehetségének
bemutatisa

A Befektet6t kozvetleniil terheli a Befektetési Jegyek megvasarlasa sordn felszAmitasra keriild eladasi dij
(forgalmazési jutalék), amely a Forgalmazok hatalyos lizletszabélyzatai szerinti 6sszeg, legfeljebb azonban az
alabbi, tranzakcionként meghatérozott fizetési kotelezettséggel jar. A Befektetdt terheld koltség tovabba a
Befektetési Jegyek nyilvantartdsat szolgald értékpapirszdmla megnyitisinak és kezelésének dija, amely a
Forgalmazok mindenkor hatélyos iizletszabélyzataban keriil meghatarozasra.

A Befektetési Jegyek (Forgalmazok altal a BefektetSknek torténd értékesités esetében) eladasi dija (Forgalmazasi
jutalek, vagy méas néven ,,up-front fee”) eladasi tranzakcionként a tranzakcié értékének legfeljebb 1 (egy) %. A
Forgalmazik sajat iizletszabalyzatuknak megfeleléen ennél alacsonyabb eladasi dijat (forgalmazisi jutalékot)
is meghatarozhatnak.

Az Alap Befektetési Jegyeinek visszavaltasi dija 0, - Ft (nulla), azaz a Forgalmazok visszavaltasi dijat nem
szamolhatnak fel visszavaltasi tranzakcié(k) esetében.

Kozvetleniil az Alap Befektetési Jegyeinek eladaséaval, illetve visszavaltasaval kapcsolatban a Befektetdket mas
koltség nem terheli.

A Forgalmazok altal az Alap Befektetési Jegyeinek folyamatos forgalmazasa soran érvényesitett forgalmazasi
jutalékra, az értékpapirszdmla-vezetés és az esetleges kapcsolodo szolgaltatasok dijara és egyéb koltségekre - a fent
{rt kereteken beliil — a Forgalmazok Uzletszabéalyzata és kondicios listdja irAnyado.

A fenti koltségek koziil a Tajékoztatdban meghatérozott eladdsi és visszavaltdsi dij (forgalmazasi jutalék)
maximumét az Alapkezeld a Tajékoztat6 és Kezelési Szabélyzat felligyeleti engedély alapjan térténd moédositasaval
cgyoldaliian megvaltoztathatja.
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A forgalmazasi jutalék Tajékoztatéban és Kezelési szabalyzatban meghatérozott mértékén beliil a ténylegesen
felszamitasra keriild dijat, valamint az értékpapirszdmla nyitds és vezetés dijait a Forgalmazok egyoldaluan
jogosultak megvaltoztatni.

Az Alap létrehozéséval kapcsolatos kéltségeket, kiildnds tekintettel az Alap 1étrehozatalaval kapcsolatos feliigyeleti
dijra (500.000,- Ft), a nyilvénos ajanlattétel koltségeire, az Alap Befektetési Jegyei megkeletkeztetésének koltsegeire
(200.000,- Ft), illetve az Alap létrehozéséaval, kibocsétasi engedélyeztetési eljarasaval Osszefliggésben felmeriilt jogi
koltségekre az Alapkezeld az induldst kvetd legfeljebb 2 éven beliil, az Alapkezel6 dontése szerint, az Alapkezeld
4ltal meghatéarozott idészak alatt, és az Alapkezeld altal meghatarozasra keriilé ardnyban, térekedve az ardnyossagra,
a napi elhatérolés elvét kovetve az Alapra terhelheti.

Az Alap Téjékoztatéidnak és Kezelési Szabédlyzatanak megvaltoziatdsa (modositdsa) sordn felmeriilt koltségeket,
tigymint a feliigyeleti eljarasi dijat, a KELER és jogi koltségeket az Alapkezelé a valtozas hatdlybalépését kovetd
legfeljebb 2 (kettd) éven beliil, az Alapkezeld dontése szerint, az Alapkezeld altal meghatérozott idoszak alatt, és az
Alapkezeld altal meghatarozéasra keriild ardnyban, térekedve az aranyossdgra, a napi elhatérolas elvét kdvetve az
Alapra terhelheti.

Az Alap miikédésével kapcsolatos koltségek az alabbiak:

- Alapkezelési fix dij és Forgalmazasi dij;

- Alapkezelési sikerdij*

- Letétkezelési dij;

- Konyvvizsgéléi dij;

- Konyvelési dij;

- Feliigyeleti dij;

- Kozzétételi dij;

- az Alap pénzforgalmi, értékpapir-forgalmi szamlavezetési dijai és kapcsol6do tranzakcids dijak;

- a KELER Aaltal nyujtott szolgaltatasok dijai;

- egyéb kozzététellel, a Befektetési Jegyek tulajdonosainak tdjékoztatasaval kapcsolatos koltségek (éves €s
féléves jelentések, havi portfélié-jelentések koltségei, rendkiviili tajékoztatas koltségei, kdzzétételi dijak,
marketing koltségek, stb.);

- egyéb mikddési koltségek (postakodltség, jogi-, és egyéb kozigazgatasi eljardsok koltségei, az Alap
atalakitasaval kapcsolatban felmeriilt kéltségek).

* A sikerdij vetitési alapja - az Alap benchmarkon (referencia-hozamon) feliili pozitiv teljesitménye esetén - az elért
hozam és a referenciahozam kiilonbsége. A sikerdij vonatkozasi idészaka az Alap mindenkori iizleti évével egyezik
meg.

Az Alapkezeld a nettd eszkdzérték szamitasnal minden hosszabb idészakra vonatkozo6 elére kalkuldlhato koltséget,
lehetSleg idében elhatarolva, fokozatosan és egyenletesen terhel az Alapra. Az Alapkezeld donthet igy, hogy a fenti
koltségeket - amennyiben azok eldre jol kalkulalhatok - a Befektetk érdekében naponta elhatérolja.

A koltségek az Alap havi portfélio-jelentéseiben, valamint a féléves és éves jelentésben keriilnek tételesen
felsorolasra.

Az Alapkezeld az Alapkezelési dijat nem terhelheti az Alapra, ha az Alap atlagos sajat tokéje legalabb 3 (harom)
hénapon keresztiil nem érte el az indulésakor érvényes térvényi minimum 50 (Stven) %-at, mindaddig, ameddig az
utolsé 3 (harom) hénapra szamitott atlagos sajat toke ismételten el nem éri az induldsakor érvényes térvényi
minimum 50 (Stven) %-4t. A mentes idészakban felmeriils Alapkezelési dij utélagosan sem terhelhetd az Alapra.

Az Alapkezeld ezen kdzvetett koltségeket és a kozvetlen koltségeket egyoldalian mddosithatja, a Tpt. 236. § (5)
bekezdésének a) pontja szerinti kivétellel a Feliigyelet jovahagyasaval.

Az Alap miikodésével és létrehozasaval kapesolatos koltségek pontos meghatarozasat, a kifizetésiikre vonatkoz6
informacidkat, illetve mértékiiket a kovetkez6 tablazat tartalmazza.
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Az Alap miikédésével (és 1étrehozasaval) kapcsolatos koltségek:

Meghitaroras

dij a Vezet6 Forgalmazé, valamint annak megbizottjai (kozvetitdi
szolgdltatisinak dija, mériéke az Alapkezeld és Vezetd Forgalmazé kozot
létrejott  egyedi forgalinazasi szerz8désben keriil meghatarozdsra. A
Forgalmazasi dfj az Alapkezelési fix dijjal egydtt az adott havi
iddperiédusban az dtlagos netté eszkdzértékre vetilve keriil kiszamitisra ég|
elhatroldsra.

Az Alapkezelési fix dij az Alapkezelé szolgiltatasainak dija. A Forgalmazasi

Kifizetése

Havonta, az adott honapot kdvetd 15 (tizenot
napon beliil esedékes.

ARtudlis

0,50% / &v 0,50% / év

Az Alapkezelési  sikerdij az  Alap  referencia-hozamin  feliili
tdbbletieljesitménybdl az Alapkezeld részesedésének dija. A sikerd(j vetitési
alapja az Alapkezeld altal végrehajtott befektetési doniések ereddjeként az Alap)
és az Alap referencia-ind
Alap iizleti évében (kivéve indulaskor, amikor az elszédnolssi didszak az Alap

els6 forgalmazasi napjatél 2009.12.31-ig tart),

Aldpkezrel&i sikerdi]

h 15
hozamiely

Meghatirozids

Letétl 14 1oiltatdcinnk

A g: dltaldnos dija, amely az adott havi
iddperiodusban az atlagos nettdé eszkdzértékre vetitve keriil kiszdmitdsra &g
clhatarolasra.

Letétkezelési

énye kozotti pozitiv killsnbség az|

Evente, az Alap mindenkori tizleti évét
kovet6 15 (tizenot) napon belil esedékes.

Kifizetése

Havonta, a Letétkezel6 altal kiallitott szamla
alapjn és az abban meghatérozott hataridével
az Alap folyészamlajardl torténd atutalassal.

8% 18%

Mertcke

0,1% / év

Az Alap kényvizsgéléjinak fizetendd dij, amely minden évben a piaci
viszonyoknak megfelelden keriil meghatarozasra. (Nem tartalinazza az egyéb, al
: kényvvizsgélaton feliili szolgéltatasokat és dologi kdllségeket.)

hiinyvvizsgaldi i

A Konyvvizsgilé sltal killitott szdmla
alapjan €s az abban_meghatirozott
hatdridgvel toriénik.

A 2011, évi kinyvvizsgilat dija: 850,000,
Ft+ AFA

Az Alap kdnyvelési dija az Alap kényveldjének fizetendé szolgaltatssi dij,
amely minden évben a piaci viszonyoknak megfelelden keriil meghatarozasra.

Havonta

70.000,- Ft + AFA/hé

Az Alap miikddésével kapcsolatos Felilgyeleti dij, melynek mértéke a|
mindenkori torvényi eldirasoknak megfelelden alakul, A tiblazat az Alapy
Kezelési Szabalyzatanak készitése id8pontjaban érvényes Feliigyeleti dij éves
mértékét tarlalmazza.

Feliigyeled'dij

Negyedévente

Az Alap éves atlagos netté eszkozértékének
0,25 ezreléke.

A naponta megéllapitott nettd eszkézérték és 1 jegyre jutd netté eszkozérték
ké k dija. A kozzététel dija a szolgéltatdst nyGjté médium dontése]
alapjan véltozhat.

JIYTIRY

Kizzétételi ]

A Kozzétételi Helye(ke)n torténd
megjelentetés a Tajékoztatd ezen
valtozatanak készitése id6pontjdban
dijmentes.

Az Alap pénzforgalmi, értékpapir-forgalmi szdmlavezetési dijai és g
kapcsolédé tranzakeids dijak

Havonta, a Letétkezel6 dijszabalyzataban és
az Alappal megkétott letéikezelési
szerzodésben meghatarozott dijakat a
Letétkezeld 4ital kiallitott szamla alapjan és a7,
abban meghatérozoit hatdridéval az Alap
folydszamlajardl 16riénd atutaldssal.

A Letétkezeld dijszabdlyzatiban és az
Alappal megkotott letétkezelési
szerzddésben meghatdrozott dij.

A Keler iltal nydjtott szolgiltatisok dijai

Havonta, a Letétkezeld ltal kiallitott szdmla
alapjan €s az abban meghatérozolt hataridével

A szolgiltatisnak a KELER Zrt. hatilyos
dijszabélyzatiban meghatarozott mértékii

Egveh dijak ¢s

hilltsépel

az ezzel kapcsolatban felmeriilt feliigyeleti dij és a jogi koltségek.

az Alap foly6szamlajarol torténd atutalassal. dija.

Egyéb kozzetet.e]le'l, a Befekte’tésx'Jegyek' tu]a_]’donosam?k tajelkf)z.!atésx?val A Kéliség felmeriilését kivets hénap 15.
fkapcsolatos kbltségek (éves és féléves jelentések, havi portfélidjelentések i _p_ﬁir-d leafelis (i Viltozb
I koltsépei, rendkiviili tajékoztatss koltségei, kozzétételi dijak, marketing “b ™ As
koltségek és az ezekkel Ssszefliggd jogi kéltégek, stb.) 2
Egyéb miikidési kiltségek (postakdltség, esetleges jogi, illetve egyéb Ako]tség‘feilmleirulles Llibveld hinan 13 Viltozd
dllamigazpatasi eljardsok koltségei) Mﬂmﬂ.&_’i_ﬂﬂkum[kﬂmﬂg.

beliil,

Az Alap megvaltoztatasa (mddosflasa),

Az Alap atalakitasaval, modositasaval kapcsolatos kdltségek, kiilonos tekil | atalakitasa sordn felmeriilt kdltségek Viltozb

legfeljebb a valtozds hatalybalépését kivetd|
2 (két) éven beliil.

Az Alap létrehozasaval kapcsolatos koltsépek, kiilonds tekintettel az Alap|
 |1étrehozdsdval kapesolatos Feliigyeleti dij, a nyllvanos ajénlattétel koltségei,
az Alap Befektetési jegyeinek keletkeztetési kiltségei, illetve az Alap
létrehozasdval, kibocsatasi  engedél eljarasdval  Osszefliggésben|
felmeriilt jogi kéliségek

Y

Az Alapkezeld pz induliist kiivetd legfeliebb|
2 (kettd) éven beliil, az Alapkezel$ déntése

Az Alap iétrehozatalaval kapcsolatos
Feliigyeleti dij (500.000,- Ft), a nyilvanos
ajanlatiétel koltségei, az Alap Befektetési

szerint, az Alapkezeld dltal arozotl

id8szak alalt és az alapkezel$ 4ltal
meghatérozasra keriilé aranyban térekedve az
ardnyossagra a napi elhatarolas elvét kdvetve
az Alapra lerhelheti.

jegyeinek keletkeztetési koltségei (200.000,-
Ft), illetve az Alap létrehozéséaval,
kibocsatasi engedélyeztetési eljarasaval
Osszefligpésben felmertilt jogi koltségek
(428.150,- Ft).
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9. A Befekteték érdekvédelme: garanciak és biztonsagi elemek

A Befektetési Jegyek valamennyi tulajdonosa jogosult arra, hogy

(a) a Kezelési Szabalyzatban meghatérozottak szerint — a Forgalmazok pénztari 6raiban - visszavaltsa a Befektetési
Jegyeket, vagy azok egy részét, a visszavaltasi jutalékkal cs6kkentett egy jegyre jutd nett6 eszkozértéken;

(b) az Alap megsziinése esetén az Alap felszdmolasat, végelszamolasat kovetden fennmaradé vagyonabdl a
tulajdondban 1évd Befektetési Jegyek névértékének az Osszes kibocsatott Befektetési Jegy névértékéhez
viszonyitott ardnyanak megfelelden részesedjen;

(c) az Alap legutolsé havi portf6lié jelentését, auditalatlan féléves és auditalt éves jelentését kérje az Alapkezel6tol
az Alap teljesitményérdl és mikodésérdl, ingyenesen. A jelentések a Befektetési Jegy tulajdonosok
rendelkezésére allnak az Alapkezeld, a Forgalmazok, valamint a Letétkezeld irodaiban,

(d) a Tékepiaci térvényben meghatarozott rendszeres és rendkiviili tdjékoztatast kapjon,

(e) az Alapkezelétdl az Alap Téjékoztatdjanak, valamint az annak részét képezd Kezelési Szabalyzatdnak,
Roviditett Tajékoztatdjanak, illetve az Alapkezeld tzletszabalyzatdnak mindenkor hatdlyos példanyat
ingyenesen atvegye;

(f) a Tékepiaci torvényben meghatarozott egyéb jogait gyakorolja.

A Tpt. 245. §-4nak (4) bekezdése alapjan a Befektetési Jegyek adott befektetd szamdra elsd alkalommal torténd

értékesitésekor a befektetd jogosult arra, hogy az adott, forgalmazasban résztvevd Forgalmazotdl téritésmentesen

megkapja az Alap Tajékoztat6jat, Kezelési Szabalyzatat és Roviditett Téjékoztatdjat, illetve az Alap legutobbi éves
és féléves jelentését. A Befektetd kiilon nyilatkozatot tesz

(a) a fenti dokumentumok atvételére vonatkozdan, vagy

(b) arrdl, hogy a fenti dokumentumok részére torténd atadasarél lemond, vagy

(c) arrdl, hogy a dokumentumok atadasat elektronikus uiton kéri.

A jelen Roviditett T4jékoztatoban, illetve a Kezelési Szabalyzatdban nem szabélyozott kérdések tekintetében az
értékpapir-forgalmazasra vonatkozé hatilyos magyar jogszabalyok, igy kiilondsen a tokepiacrél szélé 2001. évi
CXX. térvény és a polgari torvénykényvrdl sz6lé 1959. évi IV. torvény rendelkezései, a Forgalmazdk, valamint az
Alapkezeld tizletszabalyzatai az irdnyadok.

Az Alapkezeld és a Befektet6k kozott felmeriilé esetleges jogvitdk soran az Alapkezeld mindent elkévet a vita peren
kiviili rendezéséért. Minden, a Befektetési Jegyek jegyzésével és annak alapjan 1étrejévé jogviszonnyal, illetve az
azok alapjaul szolgilé jog- és egyéb nyilatkozatokkal, szerzOdésekkel kapcsolatban felmeriild vitds kérdést a
szerepldk, igy kiilondsen a Befektetok, az Alapkezeld, a Forgalmazok és a Letétkezeld békés tton, egyeztetés itjan
prébalnak meg rendezni.

10. Az Alap miultbeli hozama

A 2011, julius havi portfélidjelentés alapjan
(A hénap utolsé forgalmazasi napja: 2011. 07. 29.)

g Takarék Inve’st 'I"6I§evédett s Referencia Index
Idészak Szarmaztatott Nyiltvég(i Befektetési
Alap Nominalis NETTO' hozama hozama
— —
Indulastol 5.43% 5.94%
Elmuit egy évben 5.36% 5.80%
2009 ° 0.74% 0.97%
2010 5.83% 5.53%
2011 2 2.67% 3.56%

Megjegyzések:
' A nettd hozam nem tartalmazza a vételi, az atvaltasi és az eladasi jutalékot,
a kamatadét, valamint a szdmlavezetési és egyéb koltségeket sem.
2 Nem teljes év, éven beliil a hozamértékek nem évesitettek.

elhivjuk a Tisztelt Befektetok figyelmét arra, hogy az Alap multbeli teljesitménfe',-_

hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre,
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11. Az Alap altal nyilvanossagra hozott informaciok kézzétételi helye

Az Alap Aéltal nyilvanossagra hozott informiciok kozzétételi helye a Feliigyelet Aaltal iizemeltetett
www.kozzetetelek.hu internetes honlap, valamint az Alapkezeld www.takarekalapkezelo.hu (/ www.takarekalap.hu)
internetes honlapja.

12. A befektetési politikanak az Alapkezel6 altal egyoldalian moédosithaté elemei

Az Alapkezeld a Feliigyelet engedélyével, a Téjékoztaté és Kezelési Szabalyzat médositiséval jogosult az Alap
befektetési politikdjanak barmely elemét a jogszabalyi keretek kozott egyoldalian moédositani harminc napos
hatélyba 1éptetés mellett.

13. Figyelemfelhivas

A Befektetoknek tudomasul kell venniiik, hogy valamennyi befektetés kockézattal jar, s nincs garancia az Alap

befektetéseit terheld veszteségek kikiiszobdlésére, illetve arra, hogy az Alap befektetési céljat pontosan sikeriil
megvaldsitani. Az Alapkezelonek nem 41l médjaban garantalni az Alap teljesitményét vagy jovobeni hozamat.

Budapest, 2011. oktéber 18.

Takarék Alapkezelé Zartkorien Miikod6 Részvénytirsasag:
(az Alap sben eljard Alapkezeld)

AlAIAS: wissin gl e i
Név: Dézsi Tama
Beosztas: vezérigazgato

Név: Varkonyi Istvin
Beosztas: befektetési igazgato
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