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OSSZEFOGLALO

A jelen Tajékoztato a kepiacrél szolé 2001. évi CXX. torvény (Repiaci térvény vagy Tpt.), (a Tpt. valamint
valamennyi, jelen Tajékoztatoban foglalt tevékeggsészabalyozé jogszabaly egyiittesekéepiaci Jogszabalyok)
értelmében a Befektdt szamara nyujt informaciot a Takarék Alapkezghrtkér en M kdd Részvénytarsasag
(1122 Budapest, Pethényi kdz 10.) altal a PénzBggivezetek Allami Feliigyelete alabbiakban megjeliyedélye
alapjan, a Tkepiaci Jogszabalyok rendelkezései szerint létr@Hdzant

Takarék Invest T kevédett Szarmaztatott Nyiltvég Befektetési Alap
(PSZAF altal kiadott engedély szanE-111/EA-206/2009.; kelte:2009.oktdber 29)

(a tovabbiakban: Alap), valamint az arra forgalorbaatalra keriil Befektetési Jegyekk.

Jelen Osszefoglald a Tajékoztatd részét képezi.

Az Alapkezel a meghirdetett befektetési elveknek megfadala befektetési alapot |étrehozza és a befekiatgsi
portfélidjaban lév egyes eszkdzelemeknek (befektetési eszkozoknblefektetési alapkezeldbntése alapjan, a
befektetési alap meghirdetett befektetési elveip@zod6d adasvételét végzi.

Az Alapkezel befektetési alapkezéltevékenység végzésére a Pénziigyi SzervezetekniARaliigyelete 2007.
majus 7. napjan kelt, E-111/393/2005zamu engedélye alapjan jogosult.

Az Alap altal igénybe vettetétkezel az UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.). A
Letétkezel a letétkezelésre a Pénzigyi Szervezetek Allamiigyeletének 2003. december 1. napjan kelt |-
1523/2003. szamu hatérozata alapjan jogosult.

Az Alap altal igénybe vetVezet Forgalmazda Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (1122 BedgpPethényi
k6z 10.). A Vezet Forgalmazd az értékpapirok forgalmazédsara a Pgn&8mgrvezetek Allami Felligyeletének
2002. december 13. napjan kelt 111/41.086-2/20@ang]1 hatarozata alapjan jogosult.

Az Alap Kdnyvvizsgalb6jaaz Ernst&Young Kft. (1132 Budapest, Vaci Ut 20.maiai nyilvantartasi szama: 001165).
A kdnywvizsgaloi feladatokat Sulyok Krisztina (12Budapest, Technikus u. 5.; kamarai tagsagi sz&66&0)
latja el. A kdnyvvizsgalGi tarsasag rendelkezik ziégyi intézményi minsitéssel. A Kénywvizsgald rendelkezik a
T kepiaci Jogszabdlyok altal @t szakértelemmel és felaségbiztositassal, valamint megfelel akdpiaci
Jogszabalyok 6sszeférhetetlenségi szabalyainak.

Az értékesitésre kerll Befektetési Jegyek:

Az Alap tekintetében értékesitésre kerlll jegyzésetkben, nyilvanos kibocsatas Utjan, 6sszesen dlelgal
200.000.000 darab, hatérozatlan futamidenévre sz0l0, visszavalthatd, egyenként 1,- fomévérték és
kibocsatasi arl, dematerializalt Befektetési Jegy.

A jegyzési id szak nyit6- és zardnapja: 2009. november 5. - 260 mber 9.

Az értékesitésre keriil Befektetési Jegyek fbb kockazatai:
Az Alap Befektetési Jegyeinekidb kockazatai az alabbiak:

Politikai kockazat

A befektetések egyedi kockazata
Nemzetkozi tkepiaci kockazat
Szarmaztatott termékekbered kockazat
Befektetési kockazat

Realhozam kockazata

Tarsasagok kockazata
Devizaarfolyam-kockazat

Az Alap eszkdzeinek likviditasi kockazata
10 A Befektetési Jegyek forgalmazasa felfliggesztéskoekazata
11. Nettd eszkozérték szamitasabol erkdckazat

CoNoOA~WDNE
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12. Az Alap esetleges hatarozott futamidea} alakitasanak kockazata
13. Az Alap megsznésének kockazata
14. Aluljegyzés kockazata
15. A Letétkezel kockazata
16. Partnerkockazat
17. Ad6szabalyok valtozasanak kockazata
18. A tranzakcids ar ismeretének hianyaban tort@egbizas kockazata
19. T kevédettséggel kapcsolatos kockazat
A fenti kockazatok részletes ismertetését a Taj@kodzartalmazza.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feligyelete a Tajékidz jovahagyasa soran a Tajékoztatoban szemhtok
valédisdgat nem vizsgalta, és azokért fasfget nem vallal.

JELEN TAJEKOZTATOVAL ERINTETT ERTEKPAPIR-KIBOCSATAS A MAGYAR JOG
SZERINTI NYILVANOS KIBOCSATAS, ES KIZAROLAG MAGYARO RSZAG TERULETERE
VONATKOZIK. JELEN TAJEKOZTATOHOZ KAPCSOLODO NYILVAN OS
AJANLATTETELRE KULFOLDI ERTEKPAPIR FELUGYELETI HATO SAG ENGEDELYET
NEM KERTEK MEG, IGY A KIBOCSATAS SEM KOZVETLENUL, S EM KOZVETVE NEM
MIN SITHET KULFOLDON TORTEN NYILVANOS KIBOCSATASNAK.

A TAKAREK INVEST T KEVEDETT SZARMAZTATOTT NYILTVEG BEFEKTETESI
ALAP NEVEBEN ELJARO TAKAREK ALAPKEZEL ZRT. A T KE MEGOVASARA
VONATKOZOAN IGERETET TESZ (T KEVEDELEM). A T KEVEDELMET A TAKAREK
ALAPKEZEL ZRT. A T KE MEGOVASAT BIZTOSITO PENZUGYI ESZKOZOKRE,
T ZSDEI TERMEKEKRE VONATKOZO BEFEKTETESI POLITIKAVAL  TAMASZTJA ALA,
AMELYET RESZLETESEN AZ ALAP TAJEKOZTATOJA ES KEZELE S| SZABALYZATA
TARTALMAZ, A T KERE VONATKOZO IGERET FELTETELEINEK BEMUTATASA

MELLETT.

AZ ALAP SZARMAZTATOTT UGYLETEKBE IS BEFEKTET BEFEKTETESI ALAP ES
MINT ILYEN, A SZOKASOSTOL ELTER KOCKAZATI SZINT . AZ ALAP ALTAL A
SZARMAZTATOTT UGYLETEK REVEN FELVEHET NETTO POZICIOK OSSZERTEKE ES
AZ ALAP SAJAT T KEJE HANYADOSANAK MEGENGEDETT LEGNAGYOBB MERTEKE: 1
(EGY).

A kibocséato és a Vezetrorgalmazo felelsségével kapcsolatban akepiaci torvény rendelkezései az iranyadok,
kiilénos tekintettel az aldbbiakra:

26. 8§ (1) A tijékoztaténak tartalmaznia kell mindankibocsato, illeleg az értékpapirban foglalt kitelezettség
teljesitésére kezességet (garanciat) vallalé szepiéti, gazdasagi, pénziigyi, jogi helyzetének sak varhato
alakulasanak, valamint az értékpapirhoz kapcsolfutfoknak a Befektet részérl tortén megalapozott
megitéléséhez szikséges adatot

(2) A tajékoztatoban, illeteg az arrdl és az értékpapirrdl kozzétett hirdeyrhén kozolt adatnak,
adatcsoportositasnak, allitasnak, elemzésnek asagiék megfelehek, helytdllonak, az (1) bekezdésben
meghatarozott cél elérésére alkalmasnak kell lennie

(3) A tajékoztatd és a hirdetmény félrevezetdatot, téves kovetkeztetés levonaséra alkalmagodssitast,
elemzést nem tartalmazhat, és nem hallgathat ahaényt, amely az (1) bekezdésben meghatarozo#ié@é&sét
veszélyezteti.

29. 8§ (1) Az értékpapir tulajdonosanak a tajékdztélrevezet tartalméval és az informécid elhallgatasaval okozo
kar megtéritéséért a kibocsatd, a forgalmaz6 (forgzasi konzorcium esetében a vezdébrgalmazo), az
értékpapirban foglalt jogokért kezességet (garneddlaldo személy, az ajanlattevagy az értékpapir szabalyozott
piacra tortén bevezetését kezdeményezzemély felel. A tajékoztatdban pontosan, egy@érteh azonosithatd
moédon meg kell jeldlini annak a személynek a newdmvezését, a forgalomba hozatalban betdltotegeer
valamint lakcimét/székhelyét, aki/amely a tajéktiztaragy annak valamely részének tartalmaért fekel.

8/86



A Takarék Invest Tkevédett Szarmaztatott Nyiltvégefektetési Alap TAJEKOZTATOJA ES ALAPKEZELESI SBALYZATA

tajékoztatoban foglalt minden informaciora, illefy az informacié hianyara is ki kell terjednie aralely személy
felel sségvallalasanak.

(2) A tajékoztatét az (1) bekezdés szerint fedelalamennyi személy koteles kulon alairt fedsbgvallalo
nyilatkozattal ellatni. A nyilatkozatnak tartalmaarkell azt, hogy a tajékoztatd a valésdgnak megfeldatokat és
allithsokat tartalmazza, illetve nem hallgat elaplytényeket és informaciokat, amelyek az értékpapiamint a
kibocsat6 és az értékpapirban foglalt kotelezefisdgezességet (garanciat) vallalé szemeély helyedténegitélése
szempontjabdl jelenséggel birnak.

Az Alapkezel kijelenti, hogy a T4jékoztatoban szereptatok a valésagnak megfelelnek és nem hallgatotyan
tényeket, amelyek a T4jékoztatéban szeragbrmaciokat [ényegesen mddositanak.

Az Osszefoglaléa Tajékoztatd bevezetésze és elengedhetetlen, hogy a leaBefektet k alaposan megvizsgaljak
a Tajékoztatéban foglalt adatokat, kilonos tekiateh ,Kockazati tények” cim fejezetben foglaltakra, és a
befektetési dontést a T4jékoztatd egészének iséenethozzak meg.

A folyamatos forgalmazas soran senki sem jogosujelen Téjékoztatoban foglalt informéaciokon kivilasn
informécidkat vagy adatokat tovabbadni. A Tajéktiftan nem szerepladatok a kibocsaté megsitése nélkil
nem tekinthetk hitelesnek. A lehetséges Befekteiek figyelembe kell venniiik, hogy az Alapkezdizleti
helyzetében és ligyeiben a T4jékoztatd nyilvinoadémgatalat kdveen valtozasok torténhetnek.

A T4jékoztatot olyan természetes és jogi személg&lknek erre jogositvanyuk nincsen, Uzleti ajdaat nem
hasznalhatjak fel. Jelen magyar nyelVdjékoztatd6 megfelel a Kepiaci Jogszabalyok rendelkezéseinek és egyben
ez tekintend a Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazasa sméyyetlen hivatalos és jogilag koteleézvény
dokumentumnak.

Befektetési dontésik meghozatala soran a Beféktek sajat maguknak kell felmérniik a befektetéshez
kapcsolodd kockazatokat és lehsigeket. A leend Befektetk a jelen Tajékoztatd tartalmat nem értelmezhetik
jogi, adozasi, befektetési vagy szamviteli tanéeské

Felhivjuk a leend Befektetk figyelmét arra, hogy amennyiben a jelen Tajékidittan foglalt informéciokkal
kapcsolatban keresetinditasra keriilne sofpedulhat, hogy a tagallamok nemzeti jogszabalyapjan a felperes
Befektet nek kell viselnie a birésagi eljards meginditds@&gehz en a Téjékoztatd forditasanak koltségeit;
valamint arra, hogy az Osszefoglald tartalmaémlfeséget vallalo személyt, illetve az Osszefoglaldlifésat
végz személyt kartéritési feledség terheli a Befekteknek okozott karért abban az esetben, ha az Osggakfo
megszovegezése félrevezgbontatlan, vagy nincs 6sszhangban a Tajékoztasdatemeivel.
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Alap vagyBefektetési Alap

Alapkezelési Szabalyzat

Alapkezel
AKK
Allamkoétvény
Allampapir
BAMOSZ

Banki munkanap

Befektetési Jegy

Befektet

BET
Bszt.

Dematerializalt értékpapir

Devizabelfoldi
Devizakulfoldi
FelligyeletvagyPSZAF
Forgalmazasi nap

Forgalmazdk)

DEFINICIOK

(ALAPFOGALMAK, MEGHATAROZASOK)

a Takarék Alapkezel Zrt. altal létrehozott és kezelt, a jelen T4jéktat
hatalya ald vont nyilvanos, nyiltvégértékpapir befektetési alap, a jelen
esetben Befektetési Jegyek jegyzés utjan tortégilvanos kibocséatasaval
létrehozott és nkddtetett, jogi személyiséggel rendelkezagyontomeg,
melyet az Alapkezel a Befektetk &altalanos megbizasa alapjan, azok
érdekében kezel. A Takarék Alapkezefrt. altal Iétrehozott és kezelt,
nyilvanos, nyiltvég értékpapir befektetési alapa Takarék Invest

T kevédett Szarmaztatott Nyiltvég Befektetési Alap

a jelen Téjékoztato elvélaszthatatlan részét képez Alap mkodése soran
kovetend eljarasokat rogzit szabdalyzat (roviditett hivatkozds esetén:
Kezelési Szabalyzat)

a Takarék AlapkezelZartkdr en M kod Részvénytarsasag (székhely: 1122
Budapest, Pethényi kdz 10.), révid nevén: Takargipkezel Zrt.

az Allamaddssag KezeKdzpont Zrt. (székhelye: 1027 Budapest, Csalogany
utca 9-11.)

1 (egy) évnél hosszabb kibocsataskori futamiddpmpapir

a magyar vagy kulfoldi allam, az MNB, az Eurdpazgonti Bank vagy az
Eurdpai Unié méas tagéllamanak jegybankja altal édadott, hitelviszonyt
megtestesitértékpapir

a Befektetési Alapkezdt és Vagyonkezek Magyarorszagi Szovetsége
(székhelye: 1055 Budapest, Honvéd tér 10. 111/2.)

minden olyan munkanap, amely sem a Letétkezeem a Forgalmazo
szempontjabdl nem szinnap, illetve amely nem muiketi nap az Alap
portféliojaban az adott napon szerepkfektetési eszk6zok piacan

az Alap nevében (javara és terhére) — kepiaci térvényben meghatarozott
modon és alakszeséggel — sorozatban kibocsatott, vagyoni és egygdkat
biztosito, atruhazhato értékpapir

az a személy, aki a befektetési alapkezsl vagy mas befektetel kotott
szerzdés alapjan sajat vagy mas pénzét, egyéb vagygatargszben vagy
egészben a kepiac, illetve a szabdlyozott piac,zsde hatasaitdl teszi
flgg vé, kockaztatja

a Budapesti Ertékzsde Zrt. (székhely: 1062 Budapest, Andrassy Ut 93.

a befektetési vallalkozasokrol és az aratlei szolgaltatokrol, valamint az
altaluk végezhet tevékenységek szabdlyair6l sz6lo 2007. évi CXXXVII
térvény

a T kepiaci torvényben és kilon jogszabalyban meghatéiromddon,
elektronikus Gton létrehozott rdgzitett, tovabhitéts nyilvantartott, az
értékpapir tartalmi kellékeit azonosithaté médotatmazd adatdsszesség

az a természetes vagy jogi személy, illetve jagimglyiség nélkili gazdasagi
tarsasag, aki a kepiaci térvény szerint annak msiil

az a természetes vagy jogi személy, illetve jagimglyiség nélkiili gazdasagi
tarsasag, aki a kepiaci toérvény szerint annak msiil

a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (székhell013 Budapest,
Krisztina krt. 39.)

minden olyan nap, amely a VezeForgalmazénal nem sziinnap, azaz
amelyen az Alap Befektetési Jegyeinek ténylegagaforazasa folyik

az Alap Befektetési Jegyeinek értékesitésével \dsszavéltdsaval
(forgalmazasaval) megbizott személyek illetve szmatek, a Vezet
Forgalmazé, tovabba mas, az Alapkezdlltal a Befektetési Jegyek
forgalmazasaval megbizottak, illetve az ezek a#taBefektetési Jegyek
forgalmazésa céljabdl igénybe vett kozvétitA Forgalmazok felsorolasa a
Vezet Forgalmazd Altal igénybe vett kozvekit tekintetében a
www.takarekbank.hu az Alapkezel altal igénybe vett Forgalmazok
tekintetében pedig az Alapkezel www.takarekalapkezelo.hu (/
www.takarekalap.huinternetes honlapjan talalhat6
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Hatarid s Ugylet
Kozzétételi Hely(ek)

Hosszl pozicié

Hpt.
KELER

Kincstarjegy
Kodnywvizsgalo

Letétkezel

MNB
Nettd eszkozérték

Ptk.

Részvény

Roviditett T4jékoztatd
Rovid pozicid

Szarmaztatott Ugylet

Tajékoztatd
T nap

értékpapirra, vagy mas befektetési eszkozre ataipoem azonnali ligylet

a Felugyelet altal Uzemeltetetbww.kozzetetelek.huinternetes honlap,
valamint az Alapkezel www.takarekalapkezelo.h¢/ www.takarekalap.hu

internetes honlapja

minden olyan pozicid, amely esetében az érdekelts® alapul szolgalo
eszkdz arvaltozasat tekintve, aremelkedés hatasatéknovekedésben
nyilvanul meg

a hitelintézetekd és a pénzigyi vallalkozasokrol szol6 1996. évillCX
torvény

a Kozponti Elszamoléhaz és Ertéktar (Budapest) Zsrzékhelye: 1075
Budapest, Asboth utca 9-11.)

1 (egy) éves, vagy annal révidebb kibocsataskmairhidej allampapir

az Alap Konywvizsgéloja az Ernst&Young Kft. (1132dapest, Vaci ut 20.,
kamarai nyilvantartasi szama: 001165), a konyvélsigfeladatokat Sulyok
Krisztina (1214 Budapest, Technikus u. 5.; kaméagsagi szam: 006660)
latja el.

az Alap letétkezelési tevékenységét az UniCredintkBHungary Zrt. (1054
Budapest, Szabadséag tér 5-6.) latja el.

a Magyar Nemzeti Bank (székhelye: 1054 Budapesth&lsag tér 8-9.)

adasbol szarmazo koveteléseket is -, csokkentver#olot terhel Osszes
kotelezettséggel, beleértve a passzibai elhatarolasokat is

a Polgari Térvénykonyvi sz6l6 1959. évi IV. térvény

tagséagi jogokat megtestesértékpapir

a T kepiaci torvény 18. melléklete szerint 6sszeatlidokumentum

minden olyan pozicid, amely esetében az érdekelts® alapul szolgald
eszkdz arvaltozasat tekintve, arcsdokkenés hatasatéknovekedésben
nyilvanul meg

olyan ugylet, amelynek értéke az alapjaul szolg@azigyi eszkdz, deviza,
aru vagy referenciarata (alaptermék) értékétigg, és ©nalld6 kereskedés
targyat képezi (derivativa)

a T kepiaci torvény 17. melléklete szerint 6sszealljElen dokumentum

az Uugyletkotésre vonatkoz6 megbizas leadasanakama nés a netto
eszkozérték meghatdrozasa soran a nettd eszkdzératkozasi napja

T kepiaci torvény vagy Tpt.
T kepiaci Jogszabalyok

at kepiacrél szol6 2001. évi CXX. torvény

a Tpt., valamint valamennyi, a jelen Tajékoztatolbaglalt tevékenységet
szabdlyozo jogszabdly egylttesen

T kevédelem (a tke megévasara

tett igéret) a Tpt. 241. § (2) szerint az Alap nevében eljal@pRezel t ke megovasara
sz0l0 igérete. Az Alapkezelaz Alap tkevédelmét befektetési politikaval
tamasztja ala, amely a Kezelési Szabalyzat 8. d&dben kerll részletes
ismertetésre. A kevédelem részletes bemutatasat a Tajékoztatfekefes.
pontja tartalmazza. A kevédelemre és a hozamra harmadik személy
garanciat nem vallal. A hozamra az Alapkezetdelmet vagy garanciat nem
igér és nem vallal.

barmely év els munkanapjatdl a kdvetkezv els munkanapjaig tart, kivéve
az Alap induldsanak évét, amikor is az Alap dtsrgalmazéasi napjatol 2010
els munkanapja koz6tti idszak a targyév

a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (1122 Begapethényi koz 10.)

T kevédelem targyéve

Vezet Forgalmazo
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|. AZ ALAP BEMUTATASA. A FORGALOMBA HOZATAL F BB ADATAI

1. Az Alap neve, az Alappal kapcsolatos hatarozatky:

Az Alap létrehozatalardl az AlapkezeFeliigyel Bizottsaga 2009. szeptember 28-an kelt irdsosi®:A0 sz.
dontésével hatarozott, amely alapjan az Alapkezelzérigazgatdja 2009. szeptember 30-an kelt 13/2680.
vezérigazgatOi hatarozataval arrél hozott dontbegy az Alapkezel kezdeményezze a Fellgyeletnél az Alap
Iétrehozatalat és készitse el az engedélyeztetéglikgéges okiratokat.

2. Az Alap tipusa, fajtaja, jellemz i

Az Alap névre sz0l6 Befektetési Jegyek jegyzésnitiitén nyilvdnos forgalomba hozatala Gtjan létrehozott,
nyiltvég értékpapir befektetési alap.

Az Alap nevében eljar6 Alapkezel a t ke megévasara vonatkozéan igéretet tesz kevédelem). A
t kevédelmet az Alapkezel a t ke megoévasat biztositd pénziigyi eszkd6zokre,zsdei termékekre vonatkoz6
befektetési politikaval tAmasztja ala, amelyet résetesen az Alap jelen Tajékoztatdja és Kezelési Sddyzata
tartalmaz, at kére vonatkozo igéret feltételeinek bemutatasa medlt.

Az Alap szarmaztatott tigyletekbe is befektet befektetési alap és mint ilyen, a szokasostél altékockazati
szint . Az Alap altal a szarmaztatott Ggyletek révén felghet nettd poziciok osszértéke és az Alap sajatkeje
hanyadosanak megengedett legnagyobb mértéke: 1 (¢gy

3. Az Alap futamideje

Az Alap futamideje a nyilvantartasba vétel napj&@iarozatlan ideig tart.

4, Az Alap sajat t kéjének meghatarozasa

Az Alap sajét tkéje indulaskor a nyilvanos forgalomba hozatalnif§ibocsatott Befektetési Jegyek névértékének és
darabszamanak szorzata, mig az Alajkddése soran a sajatkke az Osszesitett netté eszkozértékkel azonos. Az
Alap minimalis indul6 sajat kéje: 200.000.000,- Ft, azaz kestzadzmillié forint.

5. Az Alap célja, befektetési politikdjanak rovid &szefoglaldsa

Az Alapkezel a befektetési portfolié kialakitdsa soran tobbkésesoport elembd &llé portfoliét alakit ki. A
kincstarjegyek, bankbetétek és hitelintézeti koyednmellett a portfdlio kisebb szazalékaban a résypiac,
devizapiac és arupiaci termékekbe is fektet. AzpRézel fontosnak tartja a portfolio nem forintban kibod#
termékekbl szarmazo6 devizakitettségének kezelését. Az Azgshl (long) és rovid (short) pozicidkat is felughe
de a teljes pozici6 altal képviselt érték nem Haddjed meg a teljes befektetési allomanyra szantiiotényi el irds
alapjan kalkulalt egyszereskeattétel mértékét.

Alap portféliojat egy diszkont-kincstarjegy, hitelézeti kotvény és banki betét bazis képezi, msehk& csoport
hozzavetlegesen 1 (egy) év futamidejAz Alap szarmaztatott termékeket tartalmazo6 fészéaz Alapkezel az
abszolut hozam elérésére torekportfoliokezelés technikajat részesitirgfben. Az alternativ termékekbe tortén
befektetést az Alapkezekpot, futures, opciok, ETF-ek @sdére bevezetett befektetési alapok) és hitebitéz
altal kibocsatott certifikatok Utjan kivanja megisitani.

megvaldsitani.

Az alapkezelés soran amennyiben nem latunk kedwvegtériléssel kecsegtdiefektetési leheséget az alternativ
befektetések piacan, ugy nem alakitunk ki ebbeidl aszakban alternativ portf6liot, azaz a portfélidy edpszolut
hozam szemléletben kivanjuk kezelni, ezzel biztasihogy a Befektek adott esetben a Befektetési Jegyeiken a
hazai révid futamidej kamatokat meghalad6 megtériilést érhessenek el.

A portfoli6 alapjat donten egy diszkont-kincstarjegy portfoli6 képezné, lymbeefektetési allomany mellé
vasarolnank egyéb, a 'nem likvid eszkozcsoporthamely a ’likvid eszkdzok csoportjadba’ nem tartozgyéb
lehetséges portfdlio elemeket jelenti) definidlrmékeket, amennyiben érdemesnek itéljik meg. [AapAl
forrdsainak legalabb 10 (tiz) %-at kiteviikvid eszkbzcsoportban' szerepleszk6zok lehetséges kore: pénz,
hitelintézettel magyar allampapirra vagy Magyarahil altal garantalt forintban kibocsatott kotvénytott,
felmondhatosagaban nem korlatozott legfeljebb li2erfkett) hénapos futamidej (szallitasos) repd, az
atruhazhatésagaban nem korlatozott, barmikor péteed magyar allampapir vagy Magyar Allam éltal garantal
forintban kibocséatott kotvény, MNB kotvény, tovablea felmondhatéosagaban nem korlatozott legfeljebb 12
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(tizenkett) honapos futamidejbankbetét, vagy 1 (egy) napos (O/N) bankkézi Hekten elvnek megfeleén a
teljes portfolié referencia-indexének a hazai praismert RMAX indexet kivanjuk hasznalni.

Az Alapkezel az Alap t kevédelmét az alabbi feltételek mellett kivanja magldsitani:

At kevédettség jelentése az Alap esetében

Az Alapkezel az Alap befektetési politika kialakitdsaval és allilmazasaval arra torekszik, hogy az Alapra
kibocsatott befektetési jegyek minden targyév elsmunkanapjara szamitott arfolyama (nettdé eszkozértée)

az adott targyévet megelz év els munkanapjan érvényes arfolyamnal (nettdé eszkozérkdél) ne legyen
alacsonyabban. Ez azt jelenti, hogy Alapkezelcélja szerint barmely, az Alapra kibocsatott befetetési jegyet
megvasarlo befektet, amennyiben kész és képes a meghatérozott targygrakban (egy naptéari év) tartani az
Alapot, el nem adni az Alapra kibocséatott befektetsi jegyeket, akkor a befektetési jegyek arfolyamar
t keveszteséget ne szenvedjen el. Amennyiben az Alagkibocséatott befektetési jegyek arfolyama az adott
targyév januar els munkanapjan magasabban van, mint a targyévet meget év januar els munkanapjan
volt, akkor a targyévet kdvet januar elsején a tkevédettség mar erre a magasabb arfolyamértékre fog
vonatkozni, azaz a tkevédettség minden esetben a naptari év elsnunkanapjara iranyado, egy befektetési
jegyre jutd nettd eszkodzértékre vonatkozik (.t késedik”), de érvényessége csak a mindenkori targyeels

At kevédelmi targyidszak (periddus) tehat barmely év etsunkanapjatél a kovetkezZv els munkanapjaig tart,
kivéve az Alap indulasanak évét, amikor is az Adp forgalmazasi napjatél 2010 elswunkanapja kdzotti idszak
a targyév.

Az Alap az alabbi eszkdzok Gtjan biztositja az @tgk szamara az adott évkevédelmet:

1. Diszkont-kincstarjegy
2. Banki betét
3. Hitelviszonyt megtestesitbanki kétvény

1. A diszkont-kincstarjegyeksetében az adottkevédelmi idszak végéhez kozel edejaratu értékpapirokat
vasarolunk. Ezen sorozatok szama limitalt, de ngk&g§arat minden esetben elérhet

2. A banki betételalkalmazasa soran a betétek lejarata egy napkaaeskevédelmi id szak végével. Ebben a
formaban teljes mértékben fedi akevédelmi periddus szakaszat. [Amennyiben az Alapbiakevédelmi
id szak alatt a befektetbefizetést teljesit, Ugy a befizetésének lkevédelmi része donen banki betétbe
kerdl.]

3. A hitelviszonyt megtestesibanki kotvényesetében a kotvény lejarata &dvédelmi idszak végére (vagy a
végéhez kozel) esne, hasonlban, ahogy a bankeketsetében.

At kevédettség biztositasa érdekében az Alapkezelz aldbbiak szerint alakitja ki a likvid eszkdzokaranyat
a portfélidban:

R
R{L+(r-C+RJT)

3

Ahol:

L: a likvid eszkdzok aranya a teljes portfolion belithrgynapon

a tdrgynapon érvényes rovidlejaratu allampapinmyzzaz a targyévet kdveév els munkanapjéig
hatralév id intervallumhoz legkdzelebbi AKK allampapir-piacfegencia-hozam fixing

a targynapon a targyévet kovelv els munkanapjaig hatraléwaptéari napok szadma osztva 360-nal
az Alapot terhel teljes éves dij 6sszege szazalékban, kivéve azsiikerdij sszegét

1 (egy) % likviditasi tartalék (jelentése: tovalitositék; puffer)

Po: az Alap egy jegyre jutd netto eszkdzértéke a gargls munkanapjan

P az Alap egy jegyre jut6 nett6 eszkdzértéke a grdyik napjan

-

A0

Az Alap részletes befektetési politikajat a jeledjékoztatd részét képezKezelési Szabalyzat 8. fejezete
tartalmazza.

6. Az Alap Vezet Forgalmazéja

Az Alap Vezet Forgalmazoja a Magyar Takarékszovetkezeti Bank(Zrgkhely: 1122 Budapest Pethényi kéz 10.).
A Vezet Forgalmazo a Befektetési Jegyek értékesitésérbimmtat (kozvetitt) vehet igénybe, melyek felsorolasa
a Vezet Forgalmazavww.takarekbank.haim internetes oldalan talalhaté meg.
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7. Az Alap tovabbi forgalmazéi

Az Alap Befektetési Jegyeinek forgalmazasat a Vekargalmazo és megbizottjai (kbzveiitmellett tovabbi
Forgalmazok is végzik, melyek felsorolasa az Alagkewww.takarekalapkezelo.hi www.takarekalap.hucim
internetes oldalan talalhaté meg.

8. Az Alap Alapkezel je

Az Alap Alapkezelje a Takarék AlapkezelZartkor en M kéd Részvénytarsasag (székhely: 1122 Budapest,
Pethényi koz 10.).

9. Az Alap Letétkezel je

Az Alap Letétkezelje az UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapegat&dsag tér 5-6.).

10. A befektetések lehetséges piacainak részletesrtutatasa

Az Alap portféliojanak alapjat (bazisat) hazai kisatasu forintban denominalt Magyar Allampapiraétébek és
hitelviszonyt megtestesitbanki kotvények képezik. Az Alap ezen hazai esiékdmellett a nemzetkdzi piacokon
kereskedett spot és hataridtermékekbe fektethet. A nemzetkézi piacokarsdére bevezetett, hitelintézetek altal
kibocsatott értékpapirok is bekeriilhetnek a parifd.

- Allampapirok:Az allampapir al-portfélioba kizarélag atruhazhaigéban nem korlatozott a Magyar Allam altal
forintban kibocsatott 1 (egy) évnél révidebb hdvalfutamidej allampapirok kertlhetnek.

- Hitelviszonyt megtestesitbanki koétvényekHazai hitelintézetek altal kibocsatott, maximum(elgy) éves
futamid vel rendelkez kotvények.

- Repo: hitelintézettel allampapirra kotott, felmondhatdddan nem korlatozott legfeljebb 3 (harom) hénapos
futamidej repo.

- Betét: felmondhatosagaban nem korlatozott legfeljebb ¥)(éyg futamidej bankbetét, vagy egynapos (O/N)
bankkozi betét.

- Egyéb kamatoz6 értékpapirolk Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kotvényakelyek maximalis
futamideje 1 (egy) év.

- Futures ugyletekOlyan futures Ugyletek, melyek esetében a mogdttesumentum allamkotvény, részvény,
deviza, illetve arupiaci termék lehet.

- Opci6s ugyletekElismert t zsdére bevezetett opcios Ugyletek, illetve OTCqmadtott opcids lgyletek.
- ETF (Exchange Traded Fundismert t zsdére bevezetett likvid ETF.

- Pénzintézeti certifikatAz S&P hitelmin sit intézet altal minimum ,A” besoroldssal rendelkdztelintézet
altal kibocsatott certifikat.

- RészvényekDevizabelfoldi és devizakulfoldi tarsasagok altgllvanos forgalombahozatal Gtjan kibocsétott,
elismert t zsdére bevezetett, likvid, tulajdonosi jogot metgsit értékpapirok.

- Befektetési alapokOECD orszagban kibocsatott nyiltvéhefektetési alapok befektetési jegyei. Az Alap nem
min sil befektetési alapba befektetlapnak (Fund of Funds), mivel az Alap a befekigiélitikja szerint nem
kivanja sajat tkéjének legaldbb 80 (nyolcvan) sz&zalékét kollefatifektetési értékpapirokba fektetni.

- Deviza hatarids UgyletekKizarélag fedezeti céllal kotott, forinttal szembeeviza hatarids Ugyletek, melyek
maximum 1 (egy) éves futamidel kothet k.

Az Alap lehetséges portfélid-elemeinek tovabbi réktes meghatarozasat és bemutatasat az Alap Kezélés
Szabalyzatanak 8. fejezete tartalmazza.
11. A Befektetési Jegyek

Az Alapkezel az Alap nevében a Befekt&tszamara legalabb 200.000.000 azaz kefizmillio darab névre sz6l06,
dematerializalt, visszavalthatd, egyenként 1,- &taz egy forint névértékBefektetési Jegyet bocsat ki, egy
sorozatban, hatarozatlan e, névértéken.

Az Alap t kenbvekményének terhére nem fizet hozamot. Az Albefektetések hozamat (kamat, arfolyamnyereség
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sth.) folyamatosan Ujra befekteti. Ennek eredméégpkn a Befektek a befektetések hozamahoz kizarélag a
Befektetési Jegyek visszavaltasakor, illetve apAteegsznésekor juthatnak hozza.

12. A Befektetési Jegyek jegyzésére jogosultak

A Befektetési Jegyek jegyzésére - beleértve a fiohtas forgalomba hozatal soran tortérasarlast is - barmely
devizabelfoldi, illetve devizakulféldi személy jogt.

Tekintettel arra, hogy a Befektetési Jegyek deradizdlt formaban keriilnek kibocséatasra, a Befddetlegyek
jegyzésének illetve a Befektetési Jegyek folyamfdagalomba hozatala soran tortérasarlasénak feltétele, hogy a
Befektet a dematerializalt Befektetési Jegyek nyilvantantas Forgalmazoknal értékpapirszamlaval rendetkezz

13. A Befektetési Jegyek eéllitasa, sorozatszama, kédja

A Befektetési Jegyek névre sz0l0, 1,- Ft, azazfeggt névérték, dematerializalt formaju értékpapirként kertilnek
kibocsatasra. A dematerializalt értékpapir eleklum Oton rogzitett és tovabbitott, értékpapirsaami
nyilvantartott, az értékpapir valamennyi tartalmell&ét azonosithatdé modon tartalmazé adatdsszesség
Atruhazasara kizardlag értékpapirszamlan tortéerhelés, illetve jovairas atjan kerilhet sor. Amékpapir
tulajdonosanak — ellenkezvizonyitasig — azt kell tekinteni, akinek a szgamdaz értékpapirt nyilvantartjak. A
dematerializalt Befektetési Jegyek nyomdai Utotétorel allitasara és fizikai kiadasara nincs lelség.

A Befektetési Jegy ISIN kddjaU0000708235

Az Alap indulasakor az Alap nyilvantartdsba vétetéiet en az Alapkezel (vagy megbizottja) utasitasara a
KELER a kozponti értékpapirszamlat az értékpapiaij@saval megnyitja a Kepiaci toérvény 7. § (2) bekezdése
szerinti okirat, valamint az Alapkezeértesitése alapjan. Az értékpapirszamla-vezed KELER-nek a kézponti
értékpapirszamla megnyitasarél szolé értesitéseetlen — az abban megjeldlt értéknappal, az altalatetze
értékpapirszamlan jévéirja az értékpapirt éslear szamlatulajdonost az értékpapirszamla vezetészold
szerz déstikben meghatarozottak szerint értesiti.

14. Ertékpapirszamla-vezetés

A Forgalmazok Aaltal folyamatosan forgalmazott demalizalt Befektetési Jegyeket az Alapkezdivagy
megbizottja) kezdeményezésére és megbizasa alapfLER naponta keletkezteti, illetve torli az Akaael
(vagy megbizottja) KELER-nél vezetett szamlgjan.BAfektetési Jegyek eladasa esetén az Alapkezelgy
megbizottjia) a keletkeztetést kove az értékpapirszamla-vezetjavara transzferalja a dematerializalt
értékpapirokat, aki ezt kovein az altala vezetett értékpapirszamlan jovairja éagkpapirt és ert a
szamlatulajdonost értesiti. A Befektetési Jegyedszavaltasa esetén az értékpapirszamla-vezetAlapkezel
(vagy megbizottja) KELER-nél vezetett szamljaranseferdlja a visszavaltott értékpapirt és a szamla
megterhelését a szamlatulajdonost értesiti. A KELER ezt kowst az Alapkezel (vagy megbizottja)
kezdeményezésére torli az értékpapirt.

A visszavaltasi szerzlés megkotésének étltétele, hogy a Befekteta visszavaltandd Befektetési Jegyeket a
Forgalmazdék altal vezetett értékpapirszamlara kebe

A Befektet k értékpapirszamlait az erre engedéllyel rendelkefektetési szolgéltatast végzvezetik, és ezen
értékpapirszamlakrol a kozottik és az tugyfelek kdedinallo értékpapirszamla-szedgés feltételeinek megfeledn

a Befektetk kivonatot kapnak. Az értékpapirszamlarodl kiatlitezdmlakivonat igazolja az értékpapir tulajdodgog
harmadik személyek felé a kiallitas mbntjara vonatkozbéan. A szamlakivonat nem ruhazités nem lehet
engedményezés targya.

A Forgalmazok altal az Alap tekintetében végzetildrapirszamla-vezetéssel kapcsolatos szolgaliaBefektet t
érint dijtételeit — amennyiben arr6l a T4jékoztaté mapké nem rendelkezik az adott Forgalmazoé tekinggtéba
Forgalmazdk mindenkor hatélyos kondicios listajtatmazza.

15. Nettd eszkodzérték

Az Alap nettd eszkbzértéke az Alap portfolidjabaerspl eszkdzok - ide értve a kdlcsonbe adasbol szarmazo
koveteléseket is - értéke csokkentve a portfolerhel Osszes kotelezettséggel, beleértve a passzivelid
elhatarolasokat is.
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Az Alap nettd eszkozértéke a Befektetési Jegyekafohtos forgalmazasa, az Alap tulajdonaban Ertékpapirok
arfolyamanak valtozasa, és a kotelezettségek ds&ktvetkeztében valtozik. Az Alap nettd eszk@ékérta jelen
Tajékoztatd részét képezKezelési Szabalyzatban foglalt részletes szabablokmegfelelen naponta kerdl
megallapitasra és kozzétételre.

16. Akibocsatas(jegyzés)

16.1. Jegyzési eljaras

Jegyzési hely(ek): Forgalmazék

A jegyzési id szak kezd napja: 2009. november 5.

A jegyzési id szak zar6 napja: 2009. november 9.

Jegyzési id: Szerda - csutortok: 09.00 - 12.00, 13.00 - 16.08;|6r

Péntek: 09.00-13.00 6ra
A Befektetési Jegyek névértéke és jegyzési ara: raliomként 1,- (egy) Ft

A kibocséatasi ar: A Befektetési Jegy névértéke
Egy Befektet altal minimalisan jegyezhet 1 darab
mennyiséq:

A Befektet k személyesen, illetve meghatalmazottjuk Utjan ¢zbetik a Befektetési Jegyeket a jegyzési helyen, a
jegyzési idben, a jegyzési iv alairdsaval, minden esetbengéefieé kibocsatasi ar megfizetésével. A Forgalmazok
csak teljes bizonyitd erejmagéanokiratba vagy kozokiratba foglalt meghatalimafogadnak el. A meghatalmazott
Utjan tortén jegyzés esetén a meghatalmazas érvényesséegélatt sskg a jegyzszemélyt terheli.

A feltételhez kotott jegyzés semmis. A jegyzésilatikozat csak irdsban érvényes, és csak olyan sgeimé
fogadhato el, aki értékpapirszamla-vezetésre sdést kotott az értékpapirszamla-vexet és a jegyzési iven az
értékpapirszamla-vezetazonosité adatait és értékpapirszamlaja szaméinfeite. A Befektek illetve a
meghatalmazottak a Forgalmazok Uzletszabalyzatingkételesek magukat azonositani.

Ervényesnek az a jegyzés tekintheamelynek esetében legkbb a jegyzési idszak zar6napjan, az adott
jegyzéshez tartozo jegyzési ar jovairasra kerUhlapnak a Letétkezehél vezetett elkiilonitett letéti szamlajan,
valamint a jegyzési iv hianytalanul kitoltésre Kerii

Az Alap Letétkezeljénél vezetett elkilonitett letéti szamla az alabbi

Jegyzésre elkiulonitett

Megnevezés Letétkezel AR .
letéti szamla szama

Takarék Invest Tkevédett
Szarmaztatott Nyiltvég UniCredit Bank Hungary Zrt. 10918001-00000003-048Y0D
Befektetési Alap

A jegyzési ar atutalassal vagy a Forgalmazonaémorpénztari befizetéssel teljesitheidz e feltétel hianyaban
érvénytelennek tekintett jegyzések vagy a jegyzéghidisulasa miatt visszautasitott jegyzések eliékér a
jegyzési hely a Tpt. 253. § (2) bekezdésének melghri, a jegyzés lezarasat kovét (6t) napon belil levonas
nélkul visszautalja arra a szamlara, ahonnan agzétk illetve a Befektetrendelkezése szerinti szamlara. Ezen
Osszegekre az eltelt ithrtamra nem jar kamat.

Jelen Téjékoztatoval érintett értékpapir-kibocséasnagyar jog szerinti nyilvdnos kibocséatas, ésarkilag
Magyarorszag teruletére vonatkozik. Jelen Tajékoztészét képezNyilvanos Ajanlattételre kilfoldi értékpapir-
feligyeleti hatosdg engedélyét nem kérték megaigbocsatas sem kozvetlenil, sem kbzvetve nemsitiret
kalfoldon tortén nyilvanos kibocsatasnak.

16.2. Aluljegyzés

A kibocsatas meghitsul 200.000.000, azaz ketizmillio darab Befektetési Jegy jegyzése alatkifocséatas
meghilsulasa esetén az Alapkezeliegyzés lezarasat kovei (6t) napon belill kdteles a Befektetiltal befizetett
Osszegeket kamat és levonas nélkill a Befdkteindelkezésére bocsatani arra a szamlara toutétéssal, amelyt
a befizetés tortént.
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16.3. Tuljegyzés és allokacio

Az Alapkezel a jegyzés soran osszesen legfeljebb 4.000.000.088gymilliard) forintig fogad el jegyzéseket.
Tuljegyzés esetén a rendelkezésre &ll6 Befektelégy mennyiség a Befektét részére a Befektdt neve
(elnevezése) alapjan alfabetikus sorrendben, Kadgatasi elv szerint kerll allokaciéra. Ennek saadBefektetési
Jegyek kozul minden Befektetl (egy) darabot kap, majd névsor szerint a sz&étssmindaddig folytatddik,
ameddig a rendelkezésre allo Befektetési Jegy nisgonel nem fogy. Az allokacidra a jegyzés zarGatagvet
munkanapon kertl sor. A Befekt&taz allokacié eredménydra jegyzési helyeken érdeklhetnek.

Az Alap Fellgyelet altali nyilvantartasba vételéwkt folyamatos Befektetési Jegy forgalmazdgadaméara nem
kertil a forgalomba hozandé Befektetési Jegy mepgyisnézve felskorlat meghatarozasra.

16.4. Nyilvantartasba vétel

Az Alapkezel a jegyzés lezarasat kdveh azonnal kéri az Alap nyilvantartasba-vételéeldigyeletnél.

Amennyiben a Fellgyelet az Alap nyilvantartasbahét megtagadja, az Alap Ilétrehozatala meghilsul, a
Alapkezel az aluljegyzés szabdlyai szerint koteles a Befdktek a befektetett Osszeget visszafizetni a
nyilvantartasba vételt megtagadé hatarozat Alapkedeali kézhezvételét koveb (6t) napon belll.

A Forgalmazok az Alap nyilvantartasba-vételét kovex (kett) banki napon belll igazolast kildenek a
Befektet nek a jegyzés soran teljesitett mennyisEgr

17. Folyamatos forgalmazas

Az Alap nyilvantartasba vétele utan tortéértékpapir keletkeztetést kovdianki napon az Alapkezemegkezdi a
Befektetési Jegyek folyamatos nyilvanos forgalorhbaatalat, illetve visszavaltasat azzal, hogy aapkézel a
Befektetési Jegyek Befektdt felé valo értékesitésével és visszavaltasavalylfegsen: forgalmazas) a
Forgalmazdkat bizza meg. A Forgalmazdk a Befekitdtip/ek értékesitésére megbizottakat (kdz et} vehetnek
igénybe. A Forgalmazok a megbizottak (kozvéittevékenységéért a Befektktfelé, mint sajatjadért felel. A
Befektetési Jegyek eladdsa és visszavaltdsa alfagik és megbizottjaik (kbzvetif feladata. Az értékesitésért
kizarolag a Forgalmazok felelnek.

A Befektetési Jegyek értékesitése soran az Alapkeale az lgylet értékének a Forgalmazénal vezetathisgan
tortén jovairasat koveen keletkezik kotelezettsége. Az Alapkezdblyamatos forgalmazassal kapcsolatos
felel ssége — kizardlag ezt kbven — a Befektetési Jegyek keletkeztetésére és @z Borgalmazohoz tortén
transzferalasra terjed Ki.

A Befektetési Jegyek visszavéltasa soran az Alagkezk a Befektetési Jegyeknek az Alapkezélagy
megbizottja) KELER-nél vezetett szamljara tortémegérkezését kovedn keletkezik kotelezettsége. Az
Alapkezel folyamatos forgalmazéssal kapcsolatos faletge — kizardlag ezt kdven — a Befektetési Jegyek
torlésére, valamint a visszavéltas ellenértékérellap szamlajardl az adott Forgalmazéhoz tortétvezetésre
terjed ki.

Az Alap Befektetési Jegyeinek folyamatos forgalnsatéa Forgalmazok végzik. A Forgalmazok a forgalmaz
rendjét — a jelen Tajékoztato, valamint az annalzét képez Kezelési Szabalyzat keretein belll — sajat maguk
hatarozzdk meg. A forgalmazési rend, valamint ag&lorazok altal érvényesitett forgalmazasi jutalék a&
esetleges kapcsol6do szolgaltatasok dija elighet, és idr | id re valtozhat, a Befektetkbtelessége ezekra
Forgalmazénal tadjékozaédni.

Az értékesités és a visszavaltas szabalyai (kidinasfolyamatos forgalmazasi arra, a forgalmazdal§kokra és
egyeéb koltségekre, illetve a forgalmazasi limitekomatkozé rendelkezések) egyebekben a jelen TAj@korészét
képez Kezelési Szabalyzatban keriilnek részletesen szat#ara.

18. A folyamatos forgalmazéas soran értékesitett Beltetési Jegyek mennyisége

A folyamatos forgalmazas soran a Befektetési Jegyainyisége nincs korlatozva.
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19.  Ertékpapirszamla-vezetés

A Befektet knek a folyamatos forgalmazaskor a vételi szdés megkotésekor értékpapirszamlaval kell
rendelkeznilik, tekintettel arra, hogy az Alap éragkrszamla vezetésre jogosult Forgalmazéi a Betiesit Jegyeket
az altaluk kezelt értékpapirszamlan irjak jova.igszavaltasi szerdés megkotésének étltétele, hogy a Befektet

a visszavéltandé Befektetési Jegyeket a Forgal@kalbvezetett értékpapirszamlara helyezze.

A Forgalmazok altal az Alap tekintetében végzetildrapirszamla-vezetéssel kapcsolatos szolgaliaBefektet t
érint dijtételeit, amennyiben arrdl a Tajékoztatdé mapképnem rendelkezik, a Forgalmazok tekintetébetk azo
hatalyos kondicios listai tartalmazzak.

20. A Befektet k tadjékoztatasa

Lasd részletesen a Kezelési Szabalyzatban.

21. A Befektetési Jegyekhez £ d jogok
A Befektetési Jegyek valamennyi tulajdonosa jogasuk, hogy

(a) a Kezelési Szabalyzatban meghatérozottak szeanfergalmazék pénztari 6raiban - visszavéaltsa aidefési
Jegyeket, vagy azok egy részét, a visszavaltédekkal csokkentett egy jegyre jutd netté eszkikén;

(b) az Alap megsmése esetén az Alap felszdmoldsat, végelszamokését en fennmaradd vagyonabdl a
tulajdondban lév Befektetési Jegyek néveértékének az Osszes kilmitsBefektetési Jegy névértékéhez
viszonyitott aranyanak megfelen részesedjen;

(c) az Alap legutolsé havi portfolio jelentését, aulditian féléves és auditalt éves jelentését kérjalapkezelt |
az Alap teljesitményét és mkddésérl, ingyenesen. A jelentések a Befektetési Jegyjdoakmsok
rendelkezésére allnak az Alapkezeal Forgalmazok, valamint a Letétkezebdaiban;

(d) a T kepiaci térvényben meghatarozott rendszeres ésingilotajékoztatast kapjon;

(e) az Alapkezelt | az Alap Tajékoztatojanak, valamint az annak redagpez Kezelési Szabalyzatanak,
Roviditett Tajékoztatdjanak, illetve az Alapkezelizletszabalyzatanak mindenkor hatalyos példanyat
ingyenesen atvegye;

() aT kepiaci térvényben meghatarozott egyéb jogait gsalja

22. Hozamfizetés

Az Alap t kenovekményének terhére nem fizet hozamot. A befékek hozamait (arfolyamnyereségét)
folyamatosan visszaforgatjak, azokbdl Ujabb beféktket hajtanak végre az Alap befektetési pojéitak
(Kezelési Szabalyzat 8. fejezete) megfedel. A Befektetési Jeggyel rendelkkzkizarolag a Befektetési Jegyek
visszavaltasaval juthatnak hozza kenévekményhez.

Az Alap m kddésére vonatkozo részletes szabalyokat az Alap ¥&ési Szabalyzata tartalmaz.
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ll. KOCKAZATITENYEZ K

A Befektetési Jegyek vasarlasa szamos kockazatdbhanagaban, amelyek dortbbbsége arra vezethetissza,
makrogazdasagi és részvénypiaci folyamatok is pésolhatjak az Alap Befektetési Jegyeinek arfolyanda
Befektetési Jegybe tortémefektetéshez kapcsolédo kockazatokat a Befditek sajat maguknak kell felmérnitk.
Az Alap Befektetési Jegyeibe tortébefektetésh ered kockazatokat, illetve az azokbdl erdarokat kizarélag a
Befektet k viselik.

Az Alap Befektetési Jegyeibe tortén befektetés részletesebben az aldbbi kockazatokatrdozza magaban:

1. Politikai kockazat:

A magyarorszagi és kulfoldi monetéaris és gazdadéigad szervek (kormany, jegybank) altal kovetetbnetaris,
jovedelmi és koltségvetési politika alapwet befolyasolja a piacokat, kilénésen az allampgiptok
hozamszintjét valamint a részvények, vallalatoklkatesét, operativ rkodését. Ezért a Befektetési Jegyek hozaméat
is er sen befolyasolja a hatésagok altal valasztott yafatendszer, jévedelem-, és kamatpolitika stb. Mimelllett

a befektetk kdtvényektl, részvényektl és egyéb befektetési eszkdzdlalvart hozamra (kockazati prémiumra) is
szamottev hatassal van a mindenkori kormany és jegybank ag@gpolitikdja. Kdzvetlenlil a magyarorszagi,
kozvetetten pedig a kulfoldi orszagok politikai yrdte befolydsolhatja az Alap Befektetési Jegyearédyamat.

2. A befektetések egyedi kockazata

Az Alap befektetéseinek hozamait déem befolyasoljdk az orszagban zajl6 makrogazdakdgamatok. Az
elérhet hozamokat alapveén meghatarozza, hogy a gazdasag a konjunkturanéduéppen melyik szakaszaban
van. Ezért a Befektetetési Jegyek arfolyam-ingasiz fligg a magyarorszagi és a nemzetkdzi szuslerén
makrogazdasagi helyzetét Ezen tilmenen az egyes vallalatok gazdalkodasi tevékenysédgmridoz magaban
kockazatokat (pl. veszteséges gazdalkodag], delszamolas stb.), ami a részvények aralakudasélikroz dik és
attételesen hat az Alap eszkdzeinek arfolyamarelyaegyedi kockazatok kdzvetetten kedwenl is érinthetik a
Befektetési Jegyek arfolyamat.

3. Nemzetkozi t kepiaci kockazat

A kulfoldi t kepiaci trendek szintén befolyasolhatjak az Alarkéseinek hozamait. A kiilfoldi befektét kereslete
az altaluk elvart hozamfelar mellett fligg a kiliétdkepiacok kamatszintjék is. Ezaltal a kilféldi kamatok is
kozvetetten befolyasoljdk a Befektetési Jegyekiyafoat. Hasonld hatds érvényesilhet a nemzetkézvéaypiaci
hangulat esetében is. A részvénypiaci tendencigghatérozé eleme a nemzetkdzisdéken uralkodd befektét
hangulat. Ennek kodzvetett hatdsairiént erteljesebbek lehetnek az egyes részvények arfolymmazaltal a
Befektetési Jegyek arfolyamara is -, mint az a &mentumokbdl kdvetkezne.

4. Szarmaztatott termékekb | ered kockazat

Az Alap m kodése soran szarmaztatott termékekbe is fektgt,ampk arfolyammozgasaibdl erekockazat
kdzvetlendl érinti az Alapot. Az Alap eldlegesen (kdzvetlentl) és mésodlagosan (kbzvejatanmintett a hazai-,
és nemzetkozi egyéb eszkozosztaly(ok)ba soroltrezAatott piacok arfolyam-ingadozasaitol.

5. Befektetési kockazat

Az Alapkezel az Alap portfoligjat a torvényi szabalyozas betsdval és az Alap befektetési politikajat (Kezelési
Szabalyzat 8. fejezet) kovetve sajat belatasa razéliitja dssze. Annak ellenére, hogy az Alapkezminden
befektetést részletes elemzést koeat hajt végre, nincs garancia arra, hogy az Alam rezenved el
arfolyamveszteséget, viszont ennek bekovetkezddszim sége nagyon alacsony, éppen kevédelem és az azt
aldtamasztd kovetendbefektetési politika miatt (Tkevédettséggel kapcsolatos kockazat). A Befektelégy
tulajdonosoknak tudomasul kell vennitik, hogy valamge befektetés kockazattal jar és az Alapkezek nem all
moédjaban garantalni az Alap teljesitményét, vagy p@ni hozamat.

6. Realhozam kockazata

A fogyaszt6i arindex emelkedése mindig rejt magat@mi bizonytalansagot, igy érdulhat, hogy az inflacio —
bizonyos multbeli idszakot tekintve — meghaladja az allampapirpiac méraTekintettel arra, hogy a Befektetési
Jegyek nomindlis hozama alapwet az allampapir- és részvénypiaci hozamoktdl, égpsen a kamatkdrnyezétt
flgg, az Alap nomindlis teljesitménye egyesshkokban az inflacio alatt maradhat. Ez pediggatie realhozam
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kockéazatat hordozza magaban.

7. Téarsasagok kockazata

Az Alap befektetési politikaja lehetéget nyujt gazdalkodd szervezetek altal kibocs&aékpapirokba tortén
befektetésre, igy az ezen instrumentumokbdl eéefblyam-, és vallalati kockadzatokat az Alap kdtemiil viseli.

8. Devizaéarfolyam-kockazat

Az Alap forintban denominalt eszkdzokon kivil egydvizaban kibocsatott vagy elszamolt instrumentdrads
fektethet, ezért az Alap a nem forintban tortéefektetések soran arfolyam-kockazatot vallalrfedly kézvetlendl
érinti az Alap eszkozeinek forintban kifejezeteddt.

9. Az Alap eszkdzeinek likviditasi kockazata

Az Alapkezel a befektetési dontések meghozatalatehérlegeli az eszkdzok likviditasat. A portfoleni 1év
eszkodzok likviditasa valtozhat. Ez esetben elkdptel hogy ha jelentsen romlik egy eszkoz likviditasa, akkor azt
a nyilvantartasi értéke alatt tudja csak az Alapkezrtékesiteni, ami kedvettenil befolyasolja az Alap netto
eszkodzértékét, igy a Befektetési Jegy arfolyamat.

10. A Befektetési Jegyek forgalmazasa felfliggesztésénaickazata

A Befektetési Jegyek eladasat és visszavaltasakepiaci torvény alapjan az Alapkezdlizarélag elharithatatlan

kills ok miatt, a Befektek érdekében, a PSZAF haladéktalan tajékoztatadetirfelfiiggesztheti, ha

a) a Befektetési Jegy netté eszkdzértéke nemithiip meg, igy kuléndsen, ha az Alap saj&efe tébb mint 10
(tiz) %-ara vonatkozdan az adott értékpapirok fargafelfiggesztik, vagy

b) a forgalmazas technikai feltételei legalabbrgdimazasi helyek felén nem adottak.

A Felligyelet meghatarozott ick, de legfeljebb 10 (tiz) napra felfliggeszthetadatt sorozatot alkotd Befektetési
Jegy folyamatos forgalmazését, ha az Alapkemem tesz eleget a tajékoztatasi kotelezettségének.

Az Alapkezel kérelmére a Fellgyelet meghatarozottréd de legfeljebb 180 (szaznyolcvan) napra felfégtieeti

az Alap altal forgalomba hozott Befektetési Jegyelyamatos visszavaltdsat, ha azt a befekteirdekeinek

védelme szilkségessé teszi, igy kiléndsen, ha:

a) 10 (tiz) egymast kdveforgalmazasi nap alatt a visszavaltott és visdzmvidkért Befektetési Jegyek 0sszértéke
eléri az Alap - adott idszak els napjan érvényes - nettd eszkozértékének 10 (tEadékat, mely szamitas
sorén a visszavéltani kért, és még vissza nemtv&edektetési Jegyet a visszavéltasra sz6l6 méghievétele
napjan érvényes nettd eszkdzértéken kell figyeleveiai,

b) 20 (husz) egymast koveforgalmazasi nap alatt a forgalomban |dsefektetési jegyek darabszama 10 (tiz)
szazalékkal csokkent, vagy

c) a Befektetési Jegyek visszavaltasat biztogitddl eszkdzok aranya a visszavaltdsok kovetkertézeAlap sajat
t kéjének 15 (tizenot) szzaléka ala csokkent.

Az Alapkezel a befektetési jegy folyamatos visszavaltas feléidgtesére vonatkozé kérelmet a fenti a)-c) pontban

meghatarozott valamelyik feltétel bekdvetkeztétetdw (6t) forgalmazasi napon belll nydjthatja be.

A Felligyelet a Befektek érdekében az alabbiakban meghatarozott hatabelil barmikor, erre iranyulé kérelem
nélkul is donthet a visszavaltas felfliggesztésénegszintetésél, meghatarozva a visszavaltas kazabjat. Ha a
felfliggesztés megsziintetését az Alapkeza aldbbiakban meghatérozott hatémidbelll kéri, azt a Fellgyelet
elrendeli. A Felugyelet a fentiek alapjan tekjesztett kérelem elbiralasardl legkals 2 (két) forgalmazasi napon
belil dont. Ha a fenti a)-c) pontjdban meghatatofelfiiggesztési feltételek barmelyike alapjan &hazott
felfiggesztés fenndllasanak tdrtama eléri a 180 (szaznyolcvan) napot, a Felégyelrendeli az Alap
megsziintetését.

11. Nett6é eszkdzérték szamitasabol ereckockazat

Az Alapkezel célja az volt az eszkdzok értékelési szabalyakialakitasakor, hogy a nettdé eszkozérték a lehet
legpontosabban tiikrézze a portfolié pillanatnyékét. Egyes kevésbé likvid értékpapiroknal azorédiordulhat,
hogy azok utolsé piaci ara, amely az értékelésjatidgpezi, nem friss, ezért nem tikrozi helyeseadott eszkdz
piaci értékét. Ekkor - miutan a nettd eszkozért@khe fellil-, vagy alulértékeltséget mutathat - iheszkdzeértéken
valo forgalmazas miatt a Befekt&taltal realizalt hozam minimalisan eltérhet az pAlortféliojat alkotd piaci
eszkdzok tényleges értékének valtozasatol.

2086



A Takarék Invest Tkevédett Szarmaztatott Nyiltvégefektetési Alap TAJEKOZTATOJA ES ALAPKEZELESI SBALYZATA

12. Az Alap esetleges hatarozott futamidejvé alakitasanak kockazata

Az Alap hatéarozatlan ide jon létre. Az Alapkezela PSZAF engedélyével az Alapot hatarozott futapnide
alakithatja. Mivel az Alap a hatarozott futamigégén végelszamolassal megsk, ezért a Befektek esetleg az
altaluk szandékolt idlejarta el tt kénytelenek Befektetési Jegyeiket visszavaltani.

13. Az Alap megsz nésének kockazata

Az Alap megsznik abban az esetben, ha saj&éfe 3 (harom) hdnapon keresztil atlagosan ner €60.000.000,-
Ft-ot, azaz hiszmillio forintot.

14. Aluljegyzés kockézata
Az Alap nem jon létre, ha a Befekt&t200.000.000,- Ft-ot, azaz ketzazmillié forintot a jegyzési idzak soran
nem jegyeznek le.

15. A Letétkezel kockazata
Az Alap portfoliéjdban szerepl befektetési eszkdzoket a Letétkezeadlkilonitett szamlan tartja nyilvan. A
Letétkezel a meghatarozott térvényi szabalyoknak éskdvetelményeknek megfelel.

16. Partnerkockazat

Amennyiben az Alapkezelaltal az Alap nevében kotétt tigyletekben kdzrkdd partnerek kotelezettségeiknek
nem tesznek eleget maradéktalanul, ez hatranyafatyésolhatja az Alap nett6 eszkdzértékét és alBetési Jegy
arfolyamat.

17. AdGszabalyok valtozasanak kockazata

Az Alap ki van téve az adoszabalyok esetleges niegésanak. A jogszabdlyi kornyezet kedween valtozasa
hatranyos helyzetbe hozhatja a Befektet.

18. A tranzakciés ar ismeretének hianyaban tértén megbizas kockazata

A Befektetési Jegyre adott vételi és visszavaltéspbizds megadasanak pontjaban a Befektek még nem
ismerik a Befektetési Jegy pontos arfolyamat, aerelg megbizas teljesil, azaz a teljesitési arfolpamtos
ismeretének hianya bizonyos foku kockazatot jeleinth

19. T kevédettséggel kapcsolatos kockazat

Az Alap t kevédettségét az Alapkezelbefektetési politikaval biztositja, amelyre harmadk személy garanciat
nem véllal. A hozamra sem az Alapkeze| sem harmadik személy védelmet vagy garanciat neigér és nem
vallal.

A t kevédettség a jelen Tajékoztato I. fejezeténekobitjgban irt feltételek mellett all fennA,t kevédettség
jelentése az Alap esetéBgnAmennyiben e feltételek nem teljesiinek, UgyAsaphoz illetve az arra kibocsatott
befektetési jegyekhez nem kapcsolodikevédelem.
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Az Alap kilénboz kockézattipusoknak valo kitettségét a kdvetkeztablazat foglalja 6ssze:

Takarék Invest T kevédett
Szarmaztatott Nyiltvég Befektetési Alap

Politikai kockazat

*

A befektetések egyedi kockazata

*%k%

Nemzetkozi tkepiaci kockazat

**%k

Szarmaztatott termékekbered kockazat

*kk

Befektetési kockazat

Realhozam kockazata

**

Tarsasagok kockazata

Devizaarfolyam-kockazat

**%k

OO|N|ofa|~|w N

Az Alap eszkoézeinek likviditasi kockazata

=
o

. Befektetési Jegyek forgalmazasa felfliggesztésének
kockazata

11.

Nettd eszkozérték szamitasabol erkdckazat

12.

Az Alap esetleges hatarozott futamidej alakitasanak
kockazata

13.

Az Alap megsznésének kockazata

14.

Aluljegyzés kockéazata

15.

Letétkezel kockazata

16.

Partnerkockazat

17.

Addjogszabalyok valtozasanak kockazata

18.

A tranzakcios ar ismeretének hianyaban tortéegbizas
kockazata

19

. T kevédettséggel kapcsolatos kockazat

Magyarazat:

ek jelent s
**k: szamottev
**: nem elhanyagolhat6
*: nem jelent s, minimalis
-: nincs
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. TAJEKOZTATO ADATOK

1. Az Alapkezel

1.1. Az Alapkezelf bb adatai:

Neve: Takarék Alapkezel Zartkér en M kod Részvénytarsasag
Székhelye: 1122 Budapest, Pethényi kéz 10.

Tel: 555-0-555

Alapitas id pontja: 2006. november 17.

Cégbejegyzés helye:  F varosi Birdsag mint Cégbirdsag
Cégbejegyzés ideje: 2007. februar 20.

Cégjegyzékszama: Cg. 01-10-045577

A m kodés id tartama: az Alapkezel hatarozatlan idre alakult
Alapt kéje: 100.000.000,- Ft, azaz egyszazmilli6 forint
Uzleti éve: a naptéri évvel egyezik meg

Tevékenységi kor:
Alapkezelés (ftevékenység)
Befektetési alapok és hasonlok
Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kozvetités
Egyéb pénzigyi kiegészitevékenység
Egyéb tevékenységek:
a Bszt. 5. 8§ (1) bekezdés d) pontjaban meghatérpadfolidkezelés;
a Bszt. 182. § (10) bekezdése alapjan a fent tozatk portféliokezelés
keretében az oOnkéntes kolcsonds biztositd pénztardgzére tortén
vagyonkezelés;
a Bszt. 182. § (10) bekezdése alapjan a fent tozatk portféliokezelés
keretében a magannyugdijpénztarak részére véguptbnkezelés.

Alkalmazottak szama: 2009. oktéber 1-jén 6 (hat) dllasu munkavallalo és 2 (keltf részmunkaids
foglalkoztatott

Az Alapkezel 2009. szeptember 1-jei hatallyal a Befektetésipkézel k és Vagyonkezek Magyarorszagi
Szbvetsége (BAMOSZ) tagja.

A jelen Tajékoztatdl. szamu mellékletmrtalmazza az Alapkezehuditalt mérlegét és eredmény-kimutatasat a
2007. februar 20. és 2007. december 31., illet2808. januar 1. és 2008. december 31. kdzottzakrol, tovabba
a fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentést.

1.2. Az Alapkezelfeladatai

Az Alapkezel
kezeli az Alapot, illetve az Alap tulajdonaban léeszkdzoket azzal a céllal, hogy elérje az Alaekietési
céljat;
megvaldsitja az Alap befektetési politikajat (KeézelSzabalyzat 8. fejezet);
befekteti az Alap pénzeszkozeit;
olyan kereskedési stratégiat valdsit meg, amelghd@sgban van az Alap befektetési célidseivel és
politikajaval,
elkésziti és kiadja a jogszabalyok altal megkivigagjékoztatot, Roviditett T4jékoztatdt és Kezelésilsalyzatot;
elkésziti és kiadja a jogszabdlyok és a Kezelésb&lyzat 4ltal megkivant valamennyi beszadmoloflap havi
portfolio jelentését, féléves és éves jelentés§iditi az Alap rendszeres és rendkivili tajékdsiaés jelentési
kotelezettségeit, elkésziti a napi és havi likésditelentéseket;
az Alap részére Letétkezel Forgalmazékat és Konywvizsgalot biz meg, amedgeknegkoti a sziikséges
megallapodasokat, tovabba folyamatosan fenntaefiakva kapcsolatokat, naponta megkildi a Letétkemsd
az Alap nett6 eszkdzértékének megallapitasahozégiék 6sszes dokumentumot;
gondoskodik az Alap megfelelm kddésérl, beleértve a sziikséges dijak és kdltségek kitzdt az Alap
nevében;
a T kepiaci Jogszabalyoknak és a Kezelési Szabalyzategielel en kezeli az Alap szamlait;
fenntartja a Fellgyelettel a kapcsolatokat.
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Az Alapkezel tevékenységét a Fellgyelet altal 2007. majus Redin E-111/393/2007. szdmu engedélye alapjan
végzi.
1.3. Az Alapkezelfelel ssége

Az Alapkezel a tle elvarhaté gondossaggal koteles a feladataitnell&gyéb tekintetben lasd az Alapkezel
Uzletszabalyzataban foglaltakat.

1.4.  Osszeférhetetlenségi szabalyok

Az Alapkezel vezet tisztségviselje, illetve a befektetési dontéshozatalban, végr@slaan részt vev
alkalmazottja, munkavégzésre iranyuld egyéb jogvighan all6 személye nem lehet kozvetlenil a betékt
alapkezeléshez kapcsolddo teriileten tevékenyltiéhimazottja, munkavégzésre iranyuld egyéb japrigban allé

személye:
a) a Letétkezelnek;
b) a befektetési dontések végrehajtasdban koi@dn szolgaltatonak, igy kulondsen befektetési
vallalkozasnak, hitelintézetnek, masik befektetdmpkezelnek; valamint
C) az Alapkezel tgyfelének.

Az a személy, aki esetében azzeekben meghatarozott 6sszeférhetetlenség merikdlles azt haladéktalanul a
Fellgyeletnek bejelenteni és az dsszeférhetetlenbétpdéktalanul megsziintetni.

Az Alapkezel egymastdl elkulonitetten tobb alapot illetve pdlift is kezelhet. Az Alapkezela befektetési alapok
és az ugyfelek vagyonat a sajat vagyonéatdl elktdtten kezeli és tartja nyilvan.

1.5. Az Alapkezeltulajdonosa

Az Alapkezel 100%-ban a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zit221Budapest, Pethényi kéz 10.) tulajdondban
lev tarsasag.

1.6. Az Alapkezelszervezeti felépitése

Alapité (Tulajdonos)

Tekintve, hogy az Alapkezel egyszemélyes tarsasdg, az Alapkazéll kdozgylés nem mkodik. A
kozgy lés jogait az alapito (tulajdonos) gyakorolja.

Vezérigazgato

Az Alapkezel nél igazgatosag valasztasara nem kerllt sor, agé@dsagnak a gazdasagi tarsasagokrol
sz06106 2006. évi IV. torvényben meghatarozott jogaihataskoreit a vezérigazgatoé gyakorolja.

1.7. A Tarsasag vezérigazgatoja

Dézsi Tamas (2518 Leanyvar, Vardomb u. 29.) 199vdmerzett diplomat a Budapesti Kézgazdasagtudomany
Egyetemen. 1997 Jogi szakokleveles kézgazda. Aemltlossag KezelKdzpontban, azt kéveen pedig az Erste
Befektetési Rt.-ben makrogazdasagi és kotvénypgiaonz . 1999-t | 2002-ig a Takarék Broker Rt.-nél vagyon-, és
portfélickezelési osztalyvezet 2002-t1 2005-ig a Magyar TakarékszOvetkezeti Bank Rt.-beagyon-, és
portfélickezelési igazgatd. 2005-ben az Union Biftid Rt.-nél befektetési igazgatd. 2006-ban a Magya
Takarékszovetkezeti Bank Zrt.-ben kotvénykeresk2607. januéar 1-jét az Alapkezel vezérigazgatdja.

1.8.  Személyi és targyi feltételek

Az Alapkezel nek jelen Tajékoztat6é elkészitésénekpaontjaban 6 (hat) ff allasi munkavallalé és 2 (kejtf
részmunkaids alkalmazottja volt. Az Alapkezel székhelyén rendelkezésre all a tevékenység erg@sén
végzéséhez sziikséges targyi infrastruktura. Azklag vel szemben az elmult 3 (harom) évbendedjarast nem
rendeltek el.

1.9. Az Alapkezeliizleti tevékenysége, piaci helyzetének bemutatasa

Az Alapkezelt a Cégbirdsag 2007. februar 20-an vette nyilvédsba. A Fellgyelet 2007. majus 7-én kelt E-
I1/393/2007. szaml hatarozataval engedélyezte dapkizel szamara a befektetési alapkezelési, a
portfoliokezelési, az oOnkéntes- kolcsdnds biztosfiénztar részére végzett vagyonkezelési, valamint a
magannyugdijpénztar részére végzett vagyonkezelikenységet.
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1.10. Az Alapkezeldltal kezelt befektetési alapok adatai

Az Alapkezel a jelen Tajékoztato készitésénekpdntjaban az Alapon kivil:

1. a Takarék Nyiltvég Allampapir Befektetési Alapot (A Takarék Nyiltvég Allampapir Befektetési Alap
Téajékoztatojanak és Kezelési Szabalyzatanak m@ddsin Pénzigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 2009
szeptember 25. napjan kelt EN-II/EA-170/2009. sadmatarozataval jovahagyta. A jovahagyo hatarozatot
az Alapkezel 2009. szeptember 25-én kbdzzétette. Ezen beleésktatap Uj neve 2009. oktdber 26.-t0l
Takarék Invest Hazai Kotvény Befektetési Alap,

2. a Takarék Invest Magyar Vegyes Befektetési Alapo(A Takarék Invest Magyar Vegyes Befektetési Alap
Téajékoztatojanak és Kezelési Szabalyzatanak m@ddsin Pénzigyi Szervezetek Allami Felligyelete 2009
szeptember 25. napjan kelt EN-II/EA-171/2009. sadmatarozataval jovahagyta. A jovahagyo hatarozatot
az Alapkezel 2009. szeptember 25-én kodzzétette. Ezen beleésktatap Uj neve 2009. oktdber 26.-t0l
Takarék Invest Kozép-kelet-europai Részvény Befektési Alap.)

3. a Takarék Invest Kozép-Kelet-Eurdpai Részvény Alaplo Alapjat,

4. a Takarék Invest Likviditasi Befektetési Alapot, és

5. a Takarék Invest Szarmaztatott Arupiaci Nyiltvég Befektetési Alapot

kezeli.

1.10.1. Takarék NyiltvégAllampapir Befektetési Ala2009. oktdber 26.-t6l (j nevén Takarék Invest Hazai
Kotvény Befektetési Alap

A Takarék Nyiltvég Allampapir Befektetési Alap a Tpt. alapjan Magyardgon nyilvanos forgalomba hozatal
Utjan létrehozott nyiltvég értékpapir befektetési Alap. Az Alap nyilvantabi@svétele 2000. januar 6-an volt (az
APTF 2000. januéar 6-an kelt 110.068-4/1999. szaatarbzata a Takarék Nyiltvéd\llampapir Befektetési Alap,
mint a Takarék Ill. Ertékpapir Befektetési Alap wéhozassal létrejott jogutodjanak nyilvantartasigaelér 1),
201.859.290.- forint sajat kével a 1111-37 lajstromszamon. A Feliligyelet akgilvantartasba vételt kdvedn
megkezddott, és azota is tart az Alapra kibocsatott befélsi jegyek folyamatos forgalmazasa.

A Takarék Allampapir Befektetési Alapot a Takarélapgkezel Zrt. a Felugyelet 11/110.068-11/2007-es szamu
hatarozata szerint vette at Concorde AlapkeZel.-t 1 2007. augusztus 31-i hatally&8zt megelz en 2003. januér
6-t0l 2007. augusztus 31-ig az Alapot a ConcordepRézel Zrt. kezelte.

Az alap f bb adatai(2009. augusztus 31- i allapot szerint)

Alapkezel: ... Takarék AlapkezelZrt.
Letétkezel: .......ooviiii e Raiffeisen Bank Zrt.
Vezet forgalmazo............... Magyar Takarékszovetkezeti Bank Z
Kibocsatas idpontja: .......cccoovveviii i e, 2000.01.06
Nyilvantartasba vételi szam: ......................coeeevnn0l 1111-37
ISINKOD: ..o e e, HUO000702857
Benchmark: ............ 75%RMAX index+25%MAX Composite éxd
BAMOSZ kategoria: .......c.ccevveieeiiieeieieiaine . révid kdtvényalap
Sajat t ke / Netto eszkozérték (2009.08.31.): ..........4.402.870 Ft

Egy jegyre juto nettd eszkozérték (2009.08.31.)........1,684115 Ft
A Takarék Nyiltvég Allampapir Befektetési Alap befektetési politikaja

Az Alapkezel célja, hogy rovid-, illetve kézéptavon versenyk®meegtérilést biztositson a befekketészére,
els sorban az alap portfélidjanak dontbbbségét forintban denominalt, alapwst rovid futamidej, a Magyar
Allam altal kibocsatott allampapirokba, illetve aatyyar Allam &ltal garantalt, hitelviszonyt megtsste
értékpapirokba fektetve. Amennyiben arra lebéy nyilik, az alap szarmaztatott termékekkel fetdez
részvénylgyleteket is kothet, kihasznélva a piglceérazasokat.

A Takarék Nyiltvég Allampapir Befektetési Alap Tajékoztatdjanak észélési Szabalyzatanak modositasat a
Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 2009. sraper 25. napjan kelt EN-II/EA-170/2009. szamu
hatarozataval jovahagyta. A kérdéses befektetépielhevezése és befektetési politikaja 2009. ektdb. napjatodl
megvaltozik Az Uj befektetési politika lényege:

Az Alap célja, hogy egy hazai kotvényportfoliob@rsenyképes hozamot biztositson az alap tulajdonészére.
A befektetési allomany tainyomo tobbségét a Magdiliam altal kibocsatott fix kamatozasu allampapiedkotjak.
Az Alap likviditdsanak biztositasa céljabol az egyen bellli kis volatilitassal (arfolyam ingadoziysendelkez
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instrumentumok is megjelennek a portfolioban. Aa@\télja, hogy a befektetési politikjaban rogigteszerint a
hazai kamatkodrnyezetben doeh a kétvényvasarlasokon keresztil az inflacidgipekdzatmentes kamatlabat és az
Alap referencia-index teljesitményét meghalad6é huttaérjen el. Az Alap hozamelvardsa 0sszhangbanavan
véllalt kockazattal, ennek a szintje a hazai fixk#ozasu allampapirokat gy MAX-index kockéazati szintjének
felel meg. Az Alapkezelaz Alap befektetési politikaja szerint legalabb(tif) %-os tkerészt koteles elhelyezni a
vasarlas idpontjadban 1 (egy) évnél révidebb hatraléutamidej eszktzokbe. A magyar allamkotvények, és a
Magyar Allam &ltal garantalt forintban kibocsatkitvények illetve diszkont-kincstarjegyek aranyanrealadhatja
meg a 90 (kilencven) %-os aranyt a portfolio-vagyomelll. A jelzaloglevelek ardnya nem haladhatggra 20
(husz) %-os szintet, mig a vallalati kotvények gganem haladhatja meg a 10 (tiz) %-os szintet Hgdidban. Az
Alap kizarélag a magyarorszagi pénz-, ékepiacon fektethet be forintban denominalt eszkbeflazaz direkt
nemzetkdzi kitettsége nincs. Referenciaindex: AapAkezelése esetén az Alapkezar AKK altal kozzétett
MAX-indexet, mint referencia-indexet alkalmazza 188az) %-os arannyal.

A Takarék Nyiltvég Allampapir Befektetési Alap teljesitményének beatéasa

A 2009. augusztus havi portfolidjelentés alapjan
(A honap utols6 forgalmazasi napja: 2009. auguszius

Takarék Allampapir Alap Eves  Referencia Index
Id szak o o1 ,
Nominalis NETTO * hozam Eves hozam
2000 * 7.67% 11.09%
2001 10.92% 11.21%
2002 5.81% 9.98%
2003 -2.39% 4.76%
2004 10.84% 12.43%
2005 7.26% 8.41%
2006 5.73% 6.65%
2007 6.08% 7.36%
2008 3.03% 7.17%
2009 ? -2.40% 7.80%
Az elmdlt egy évben -2.70% 10.62%
Indulastél 5.35% 8.98%
Megjegyzések:

1 A nettéd hozam nem tartalmazza a vételi, az atsiditsaz eladasi jutalékot,
a kamatadot, valamint a szamlavezetési és egyé&kekeket sem.
2 Nem teljes év, éven belll a hozamértékek nem @itk

A hozamok 2007. augusztus 31-ig a Concorde Alapkeze teljesitményét mutatjak, mivel a Takarék Ngg
Allampapir Befektetési Alap kezelését a Takarélpkelzel Zrt. a Fellgyelet 111/110.068-11/2007-es szamu
hatéarozata szerint 2007. augusztus 31-i hatallgdterat a Concorde Alapkezedrt.-t |I.

1.10.2. Takarék Invest Magyar Vegyes Befektetés, R009. oktéber 26.-t6l Uj nevén Takarék Investdp-kelet-
eurdpai Részvény Befektetési Alap

A Takarék Invest Magyar Vegyes Befektetési Alaplv#yitartasba vételének napja: 2008. februar 2%, el
forgalmazéasi napja: 2008. marcius 3.

Az alap f bb adatai(2009. augusztus 31- i allapot szerint)

Alapkezel: ... Takarék AlapkezelZrt.
Letétkezel: ... Raiffeisen Bank Zrt.
Vezet forgalmazo:...............ooeee. Magyar TakarékszovetkeBatnk Zrt.
KIibOCSAtAS idpoNtja: ....c.vvveii e e 2008.02.29
Nyilvantartasba vételi szam:............cocoiiiiiiii i, 11262
ISIN KOA: ... e HUO0000706197
Benchmark: .................... 50% BUX Index + 50% MAX Compasindex
BAMOSZ kategoria: .........ccoeeveiienineennnn. kiegyensulyozott vezg/alap
Sajat t ke / Netté eszkozérték (2009.08.31.): .................... DBB.156 Ft
Egy jegyre juto nettd eszkdzérték (2009.08.31.).................... 0,898825 Ft
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A Takarék Invest Magyar Vegyes Befektetési Alapdieétési politikaja

A Takarék Invest Magyar Vegyes Befektetési Alapitségével az Alapkezelegy alapveten magyar kétvényeket
és magyar részvényeket preferdldo befektetési gtéatéfolytatd eértékpapir-portfélié teljesitménydbvald
részesedést kivanja elérhat tenni a befektetési jegy tulajdonosok szamaraAlapkezel a magyar részvény- és
kotvénypiac mozgasait kihasznalva, az alap refémendexét meghaladé hozam eléréséi ki célul, a vegyes
értékpapir-portfolioval egyltt jar6 magasabb koekédllaldsi szint mellett. Az alap célja, hogy kizéilletve
hosszu tavon fellilteljesitse a referenciaindexeiggsittal versenyképes hozamot biztositson.

Takarék Invest Magyar Vegyes Befektetési Alap Taitktojanak és Kezelési Szabalyzatdnak modosithsat
Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 2009. smmper 25. napjan kelt EN-II/EA-171/2009. szamu
hatarozataval jovahagyta. A kérdéses befektetépi @lhevezése és befektetési politikaja 2009. ektdb. napjatol
megvaltozik Az Uj befektetési politika |ényege:

Az Alap célja, hogy kozép-, illetve hosszu tavoniiteljesitse a referencia-indexet és egyuttal emyképes
hozamot biztositson a befektktrészére. Az Alap segitségével az Alapkezay alapveten kdzép-kelet-eurdpai
részvényeket preferald befektetési stratégiat dodyertékpapir-portfélio teljesitménydbvalé részesedést kivanja
elérhetvé tenni a Befektetési Jegy tulajdonosok szamam.Akapkezel a kozép-kelet-eurdpai részvénypiac
mozgasait kihasznalva, az Alap referencia-indexéghmladé hozam elérésétit ki célul a részvény-portfolival
egyltt jadr6 magasabb kockéazatvallalasi szint ntelket Alap referenciaindexének (benchmark-janalgzéétele:
80 (nyolcvan)% CETOP20 index + 20 (husz)% RMAX ixndéz Alapkezel az Alap befektetési politikajanak
megfelel en az Alap mindenkori kéjét diszkont-kincstarjegyekbe, tovabba a Budapéatsoi, Pozsonyi és Pragai
Ertékt zsdére bevezetett tarsasagok részvényeibe kivakjatidi. A portfélio lehetséges elemét alkothat@k
Budapesti, Varsoéi, Pozsonyi és Pragai Ertésdién kereskedett ETF-ek is. Az Alap likviditasanakBefektetési
Jegyek folyamatos forgalmazasanak és visszavalikddintositdsa érdekében az Alap forrasainak mégbmuitt
részét likvid eszkdzokben koteles tartani, amehetgpénz, hitelintézettel allampapirra kététt, fefrdhatésagaban
nem korlatozott repd, az atruhdzhatdésadgaban nematémott, barmikor pénzzé tehet vasarlas igpontjaban
legfeljebb 100 (szé&z) napos futamidéprintban kibocsatott magyar allampapir, az MNE&kibocséatott kotveny,
tovdbba a felmondhatésdgaban nem korlatozott baétkbé&z Alap a BAMOSZ kategorizédlas alapjan a
részvénytulsulyos alapok korébe tartozik, ennekfelegen az Alap portféligjaban tartott részvények régaga 70
(hetven) — 90 (kilencven) szazalék kdzott mozoghat.

A Takarék Invest Magyar Vegyes Befektetési Alagesitményének bemutatasa

A 2009. augusztus havi portféliéjelentés alapjan
(A hénap utolsé forgalmazasi napja: 2009. augusius

Id szak Takarék Invest Magyar Vegyes Referencia Index
Alap Nominalis NETTO * hozam hozam
2008 ° -21.87% -19.93%
2009 ° 15.33% 34.08%
Indulastol 2 -6.72% 0.63%
Az elmult egy évben -7.21% 1.64%
Megjegyzések:

1 A netté hozam nem tartalmazza a vételi, az atsiditsaz eladasi jutalékot,
a kamatadot, valamint a szamlavezetési és egyé&ékeket sem.
2 Nem teljes év, éven bellll a hozamértékek nem @itk

1.10.3. Takarék Invest Kozép-Kelet-Eurépai Részadamyok Alapja

A Takarék Invest Kozép-Kelet-Eurépai Részvény Alapdapja nyilvantartasba vételének napja: 2008rdab 29.,
els forgalmazéasi napja: 2008. marcius 3.

Az alap f bb adatai(2009. augusztus 31- i allapot szerint)

Alapkezel: ... Takarék AlapkezelZrt.
Letétkezel: .......cooeveiiiinnn, ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet forgalmazo:........................ Magyar TakarékszovetkeBzatnk Zrt.
KIibOCSAtAS idpoNtja: ....c.vveeei e e 2008.02.29
Nyilvantartasba vételi szam: .............coociiiiii 11263
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ISIN KOA: .o e HU0000706189
Benchmark: ..............cooiiiiiinn 60% MSCI EM Eastern Ewedpdex
.................................................... + 20% BUX Index + 10% Pldex
.................................................... + 7% WIG Index + 3% ATX Index

BAMOSZ Kategoria: .........covveuiriiiiiiie e e e, tiszta részvénkap
Sajat t ke / Netto eszkodzérték (2009.08.31.): ...ovvvvvvvvevnennnnn. 92.204 Ft
Egy jegyre juto nettd eszkdzérték (2009.08.31.).................... 0, 626343 Ft

A Takarék Invest K6zép-Kelet-Europai Részvény Almpgdapja befektetési politikgja

A Takarék Invest Kozép-Kelet-Eurdpai Részvény Alapdlapja célja, hogy kozép-, illetve hosszu tavon a
lehetséges legmagasablkdndvekmény elérése mellett versenyképes hozameedmegtérilést biztositson a
befektetési jegy tulajdonosok szamara. Az Alapkezelkozép-kelet-eurdpai régié - et@rban a lengyel, cseh,
osztrak, magyar, orosz illetve egyéb kozép-kelefigai orszagok - részvénypiacait kivanja eléméttenni a
befektetési jegy tulajdonosai szamara mas alapKebelffektetési alapjainak vasarlasaval.

A Takarék Invest K6zép-Kelet-Europai Részvény Alrpdapja teljesitményének bemutatasa

A 2009. augusztus havi portféliéjelentés alapjan
(A hénap utolsé forgalmazasi napja: 2009. augusius

Takarék Invest Kozép-Kelet- .
ld szak Eurdpai Részvény Befektetési Alap Referencia
- ‘1 Index hozam
Nominalis NETTO * hozam
2008° -56.09% -56.93%
2009 42.33% 50.88%
Indulastol ® -26.97% -24.95%
Az elmult egy évben -22.27% -21.22%
Megjegyzések:

1 A nettéd hozam nem tartalmazza a vételi, az atsiditsaz eladasi jutalékot,
a kamatadot, valamint a szamlavezetési és egyé&kekeket sem.
2 Nem teljes év, éven belll a hozamértékek nem @itk

1.10.4. Takarék Invest Likviditasi Befektetési Alap

A Takarék Invest Likviditasi Befektetési Alap nydlntartdsba vételének napja: 2008. december 19., els
forgalmazéasi napja: 2008. december 22.

Az alap f bb adatai(2009. augusztus 31- i allapot szerint)

Alapkezel: .......ccoooiiiiiiii Takarék AlapkezeZrt.
Letétkezel: ................... ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet forgalmazo................ Magyar TakarékszovetkezetilBart.
KibOCSAtAS idpoNntja: ...ccovvvvveeiiiiii e e 2008.12.19.
Nyilvantartasba vételi szam:............ccccooeii i e 1111-308
ISINKO: ..o e, HUO0000707385
Benchmark: ........cooooviiiiii i 100% RMAX Index
BAMOSZ Kategoria: ..........ccvvvuiiieniieeiieneeninenan, likviditasi afa
Sajat t ke / Netté eszkozérték (2009.08.31.): ........ 955.292.954 Ft

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték (2009.08.31.)........ 1,066126 Ft

A Takarék Invest Likviditasi Befektetési Alap betelkési politikaja

Az Alap célja, hogy a befektetési politikdjaban zibgttek szerint egy rendkivil alacsony kamatlathdgslyam
kockézat vallalasa mellett méar rovidtavon is veyképes hozamot biztositson a befektetési jegy dataysok
szaméra. Az Alap befektetése egy alternativa lahisététekhez képest, a betétekénél 1ényegesen resabb
kockéazatvallalas mellett, ugyanakkor a betéteketd§esen meghalado likviditas biztositasa altalakarék Invest
Likviditasi Befektetési Alap a mogottes eszkozotalatuinyomorészt betétekbe fektet, amelyek futaj@chem
haladhatja meg a harom hoénapot, masrészt kizatdagm honapnal nem hosszabb hatralekamidej magyar
diszkont-kincstarjegyekbe és magyar allamkotvéngekbgylttesen: magyar allampapirokba), tovabba MNB

kotvényekbe, O/N (over-night, azaz egy napos) bénkketétekbe vagy (szallitdsos) repoba helyezbletz Alap
t kéje.
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A Takarék Invest Likviditasi Befektetési Alap tefgményének bemutatasa

A 2009. augusztus havi portféliéjelentés alapjan
(A hénap utolsé forgalmazasi napja: 2009. augus¥ius

Takarék Invest Likviditasi Ref ia Ind
Id szak Befektetési Alap Nominalis eterencia Index
i1 hozam
NETTO™ hozam
2008 2 0.25% 0.15%
2009 2 6.34% 7.19%
Induléstél ® 6.61% 7.35%
Megjegyzések:

L A nett6 hozam nem tartalmazza a vételi, az awsidisaz eladasi jutalékot,
a kamatadot, valamint a szadmlavezetési és egyéiekeket sem.
2 Nem teljes év, éven beliil a hozamértékek nem tavesd.

1.10.5. Takarék Invest Szarmaztatott Arupiaci M§ijt Befektetési Alap

A Takarék Invest Szarmaztatott Arupiaci NyiltvéBefektetési Alap nyilvantartasba vételének nap09. jalius
8., els forgalmazasi napja: 2009. jalius 13.

Az alap f bb adatai(2009. augusztus 31- i allapot szerint)

Alapkezel : ... Takarék AlapkezelZrt.
Letétkezel: ......ooviiii UniCredit Bank Hungary Zrt.
Vezet forgalmazo:.............cceeveeee. Magyar TakarékszovetkeBznk Zrt.
KIibOCSAtAS idpoNtja: ....cuvveiiie e e e s 2009.07.09.
Nyilvantartasba vételi szam: ..............cocoiiiiii e, 1111-339
ISIN KOA: oo e e HU0000707997
Benchmark: ... 100% RMAX Index
BAMOSZ Kategoria: .......vvveiiieieeeieiieiieeie e e szarmaztatott pla
Sajat t ke / Netto eszkdzérték (2009.08.31.): .oovvevvvvveciennees 503.499.707 Ft
Egy jegyre juto nettd eszkozérték (2009.08.31.):uueeeeeeeieinnnnns 1,006798 Ft

A Takarék Invest Szarmaztatott Arupiaci Nyiltvé@efektetési Alap befektetési politikaja

A Takarék Invest Szarmaztatott Arupiaci NyiltvéBefektetési Alap befektetési portfoliojanak kidtaka soran a
vagyonkezel egy tobb eszkbzcsoport elentkalld portfolidt alakit ki. A konkrét arupiaci terekekbe tortén
befektetés mellett indokoltnak latjuk az arupiach@pcsoldédd devizapiaci befektetésekre vonatkozdfgiio
kialakitasat is. A vagyonkezelfontosnak tartja a portfolié &rupiaci termékekiszarmazé devizakitettségének
kezelését, mely elsorban a dollar és eurd devizak a forinttal szernlmerzgdsanak aktiv menedzselését jelenti egy
fedezeti tevékenység keretei kdzott. Az Alap hogixig) és rovid (short) poziciokat is felvehet,alteljes pozicid

altal képviselt érték nem haladhatja meg a teleekietési allomany kétszeresét. Ebkifolydlag a t keattétel
mértéke nem lehet magasabb, mint 2.

A Takarék Invest Szarmaztatott Arupiaci Nyiltvé@efektetési Alap teljesitményének bemutatasa

A 2009. augusztus havi portféliéjelentés alapjan
(A hénap utolsé forgalmazasi napja: 2009. augusius

Takarék Invest Szarmaztatott Ref ia Ind
Id szak Arupiaci Nyiltvég ~ Befektetési Alap eterencia index
. L1 hozama
Nominalis NETTO - hozama
Indulastél (2009) 0.68% 1.90%
Megjegyzések:

L A nett6 hozam nem tartalmazza a vételi, az awsidisaz eladasi jutalékot,
a kamatadot, valamint a szadmlavezetési és egyéiekeket sem.
2 Nem teljes év, éven bellll a hozamértékek nem @itk

Tajékoztatjuk, hogy a korabbi id szakokban elért hozamok nem jelentenek garancia

a jov beni hozamok nagysagara.
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1.11. Az Alapkezehirdetményeinek kozzétételi helyei

Az Alapkezel a T kepiaci Jogszabalyok szerinti hirdetményeit a Fgbleg altal lzemeltetettww.kozzetetelek.hu
internetes honlapon és az Alapkezelvw.takarekalapkezelo.hi www.takarekalap.huhonlapjan teszi kbzzé.

2. A Letétkezel

2.1. A Letétkezelf bb adatai

Neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Alapitas id pontja: 1990. januar 23.

Cégbejegyzés szama: Cg. 01-10-041348,

Cégbejegyzés helye: a Fvarosi Bir6sag, mint Cégbirésag
Cégbejegyzés idpontja: 1990. mércius 26.

Tevékenységi kor: Egyéb monetaris kbzvetitéstévékenység)

Pénzigyi lizing
M.n.s. egyéb pénziigyi kbzvetités
Ertékpapir-, arutzsdei ligynoki tevékenység
Egyéb pénziigyi kiegészitevékenység
Biztositasi Ugyndoki, brokeri tevékenység
Biztositas, nyugdijalap egyéb kiegészévékenysége
Egyéb hitelnyujtas
Tevékenységi engedély kibocsatdja:PSZAF
Tevékenységi engedély szama: 2003. december 1. napjan kelt 1-1523/2003. szartdrdzat

M kddés id tartama: Hatarozatlan idej

Uzleti év: A Letétkezel Uzleti éve megegyezik a naptéri évvel
Alapt ke: 24.118.220.000,- Ft

Alkalmazottak szama: 1938,6 f (2009. 08. 31.-i allapot szerint)
Statisztikai szamijele: 10325737-6419-114-01

Adoszama: 10325737-2-44

A Letétkezel tagja a Befektetvédelmi Alapnak.
2.2. A Letétkezelfeladatai

A Letétkezel ellatja mindazokat a feladatokat, amelyeket &epiaci torvény elir, igy az Alap nevében a
Letétkezel egyebek kozott:
letétbe veszi ésrzi az Alap portfolibjdban Iévértékpapirokat vagy azok tulajdonjogét igazol@ésokmanyt;
beszed minden olyan dsszeget, amely az értékppirkipcsolatban az Alapnak jar;
elvégzi a befektetések lebonyolitasdval kapcsoladogi és technikai teenklet;
O0sszevont értékpapir-nyilvantartasi szamlat és ggEmalat vezet a kezelésében I&sszes értékpapirrél és az
azok tulajdonjogat igazol6é 6sszes okmanyrdl, ibgbénzeszkozt;
ellen rzi, hogy az Alapkezel megfelel-e a jogszabalyokban és az Kezelési Sgadihn foglalt befektetési
szabalyoknak;
biztositja, hogy az Alap eszkozeit éririigyletekb| szarmazoé, valamint a Befektetési Jegyek forgafsatol
szarmazo valamennyi ellenszolgéltatas a szokasésdha belll az Alaphoz kertljon;
a T kepiaci torvény és a Kezelési Szabdlyzatrékaival 6sszhangban kiszamitja az Alap 0sszeéiet (egy)
jegyre juto nettd eszkozértékeét;
gondoskodik az Alap dsszesitett és egy jegyre fettd eszkdzértékének kdzzétételéiletve a Befektetk
részére torténkozlésérl;
értesiti a Felugyeletet és az Alapketrel Kezelési Szabalyzatban foglalt barmilyen eiétévalamint az Alap
sajat t kéjének negativva valasardl,
visszautasitja az Alapkezehltal adott olyan megbizasokat, amely ellentétesgkgszabalyokkal, illetve a
Kezelési Szabalyzattal, és felszolitja az Alapkezltorvényes allapot helyrehozaséra.

Amennyiben a Letétkezebarmely id ben képtelenné valik arra, hogy tovabbra is ellagsAlap letétkezelését, az
Alapkezel a Feliigyelet j6vahagyasaval jogosult a Letétkebkelyett 0] letétkezet megbizni.
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2.3. A Letétkezelrdvid bemutatasa

A Letétkezel torténete:

A Letétkezel a Bank Austria Creditanstalt Hungary Rt. és a Migreinsbank Hungaria Rt. egyesiilése révén 2001.
szeptember 30-an jott 1étre HVB Bank Hungary Ruem és az ausztriai Bank Austria Creditanstalt £&A-CA)
100%-0s magyarorszagi leanybankja.

2007. januérjdban a HypoVereinsbank AG értékesit@it,53%-0s részesedését a BA-CA-ban, és jelerdeg a
UniCredit S.p.A. 99,99%-0s tulajdonosa az UniCr&gihk Austria AG-nak.

2005. augusztusdban Olaszorszag legjesetb bankcsoportja, az UniCredit csoport vételnlatat tett a HVB
csoport rézvényeseinek. A 2005. novemberében legadi ajdnlatot a részvényesek 93,93%-a fogaadtah 2005.
junius végeén kozolt 770 milliard eurd6 mérlegészeggel, és megkozedh 54 milliard eurds piaci értékkel
rendelkez UniCredit Bankcsoport a pénzigyi szolgaltataselkc@n Eurdopa egyik vezeszerepljévé valt.

Az UniCredit Bank Hungary Zrt. tovabbra is a béssékhely BA-CA leanyvallalata maradt, amely az Gjonnan
alakult UniCredit Csoport tagja. Ezzel az akvizigiblétrejott Europa harmadik legnagyobb, valarkitizép-Kelet
és Dél-Eurdpa legjelersebb bankcsoportja, az UniCredit Group, mely 960iard eurds mérleg fbsszeget,
valamint 22 orszagban 10,200 bankfidkot, 174 elk@mazottat és 40 millié Ggyfelet tudhat magaénak.

Az UniCredit Bank Hungary Zrt. a magyar hitelinttsterangsoraban az orszag legnagyobb kereskedealnkidi
kozott tartjak szamon. Mint univerzalis bank, ahktimint 133 egységh alld6 orszagos fidkhalozatan keresztl
kinalja szolgaltatasait vallalati és lakossagi atgihek.

A bank jegyzett tkéje 2001. szeptemberében 9,077 milliard forirt,vamely 2002-re 24,118 milliard forintra
n tt, s azota valtozatlan maradt. Tevékenysége aaletsztendkben igen latvanyos ndvekedést mutatott, amely a
mérlegf 6sszeg ndvekedésében is megnyilvanul. A Bank gfédeszege elérte 2008-ra a 1762 milliard forintot.

Az UniCredit Bank Hungary Zrt. egyik vezetizletaga — csakulgy, mint a teljes régio tekinteméd Bank Austria
Creditanstalt Csoport esetében — az értékpaptkéteéiés.

A Bank letétkezelési Uizletag iranti elkdtelezet&tdujzonyitja, hogy 1999-ben megvésérolta a Buddpask teljes
értékpapir letétkezel izletagat, mely révén a Bank Austria Creditatstaingary Rt. egyedilallo vezeszerephez
jutott mind a hazai, mind pedig a nemzetkozi GbpKdiszolgalasa terén.

2007-ben a The Banker tekintélyes pénzigyi szaklagJniCreditnek itélte ,Az év bankja” Kdzép- és &el
Eurdpaban, valamint Olaszorszagban elisnk@fintetést, dijazva ezzel a csoport sikeres tewgkégét.

A Letétkezelvel szemben nkddése 6ta sohasem volt dsljards folyamatban.

2.4. A Letétkezeltulajdonosai, munkaszervezete

A Letétkezel tulajdonosa (2009. augusztus 31-i adat): UniCrditk Austria AG (100%)
A Letétkezel lgazgatdésaganak tagjai (2009. augusztus 31-iathap

Dr. Patai Mihaly, kbzgazdasz (K6zgazdasagtudomigyetem, Budapest), egyetemi doktor. 2006-t6| @tketrel
vezérigazgatdja. Kordbban a Magyar Nemzeti Bankitél-el add, majd a Pénziigykutatd Intézetnél tudomanyos
toltdtte be, majd 1988-ban kerult a Vilagbankhdmlal993-ig az lgyvezetigazgatd asszisztenseként dolgozott.
Ezt kbveten 1995-ig a Kereskedelmi Bank Rt. ligyvezgiazgatéja, majd 1996-t6l 2006-ig az Allianz Huriga
Biztositd Rt. elndk-vezérigazgatdja.

Mag. Franz Wolfger, tanulmanyait a grazi székhéfypzgazdasdgtudoméanyi Egyetemen végezte. Mar aagagd
szakkozépiskola évei alatt banki tapasztalatrastett. Elszor a Raiffeisenbank fiokvezehelyettese, majd bels
ellen re volt. Diploméja megszerzését koveat, 1991-ben kerlilt a Letétkezebz (akkori nevén: Creditanstalt Rt.).
Jelenleg a Bank pénziigyi igazgatoja és igazgatdagigi.
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Kaliszky Andras 1991-ben a Budapesti $2aki Egyetemen épinérnoki, majd 1993-ban mérndk-tanari oklevelet
szerzett. Ezt kéveen az Amerikai Egyesilt Allamokban vett részt MBApkésen. Tanulmanyai befejezése utan
el szor a Magyar Tudomanyos Akadémian dolgozott kkatt)y majd 1996-t61 az Ernst & Young-nal Uzleti
tanacsadoként, 1997k pedig a PricewaterhouseCoopres-nél veigtleti tanacsadoként. 2002-ben az IBM-hez
keriilt, majd 2004-1 a Letétkezel Szervezési Fosztalyanak vezefe. 2008 november 14 a Bank Operativ
Diviziéjanak vezetje és egyben igazgatdsagi tag.

Tatrai Bernadett, kdzgazdasz. Diplomaja megszeruéde elszér a MARECO Piackutatd Intézetnél, majd a
FUNDAMENTA Lakés-takarékpénztar Rt-nél dolgozot@98-ban kerlilt az ERSTE Bank Hungary Zrt-hez, ahol
2004-t | a Lakossagi Uzletfejlesztés és Ertékesités Itamyteriilet igazgatoja, majd 20053-& Lakossagi Uzletag
vezet je, az igazgatdsag tagja volt. 2007 aprilisatdl edétkezel vezérigazgatd-helyettese, igazgatdésagi tagja, a
Lakosséagi Uzletag vezge.

Toth Balazs, kozgazdasz. A Magyar KilkereskedelemkBZrt.-nél vallalati Ggyfél-managerként szeraethany
éves munkatapasztalat utan 1995-ben kertlt a batldpeeditanstalt Rt.-hez, ahol 1991-kezdve az Alkotmany
utcai fidk vallalati osztalyanak vezge. 2000-tl a bécsi Nemzetkdzi Kockézatkezelési obztalyon a
magyarorszagi lednyvallalatokért felelrészleg vezefe, majd 2006-t6l a Letétkezekockazatkezelési igazgatdja
(CRO), 2008. julius 10—t pedig egyuttal igazgatdsagi tagja is.

2.5. A Letétkezelkdnyvvizsgal6ja, kdnyvvizsgdlo altal hitelesipethziigyi adatai

A Letétkezel kdnywvizsgaldja a KPMG Hungéria Kft. (székhely:391Budapest, Vaci u. 99. cégbejegyzési szam:
01-09-063183, kamarai nyilvantartasi szama: 00028X06nyvvizsgaloi feladatokat a Letétkezedl Dr. Eperjesi
Ferenc (kamarai igazolvany szama: 003161) latja el.

Az UniCredit Bank Hungary alkalmazottainak szan88,6 f (2009. augusztus 31-i allapot szerint).

A Letétkezel re vonatkoz6 fenti adatok a Letétkezelt | szarmaznak, ezekért az adatokért az UniCredit Bak
véllal felel sséget.

A jelen Tajékoztat®. szdmu mellékleteartalmazza a Letétkezepénziigyi adatait, igy a 2006-2007-2008. évekre
vonatkozé mérlegét, eredmény-kimutatasat és a figggkonyvvizsgaléi jelentést.

3. Az Alap kényvvizsgaloja
3.1. A KoOnywvizsgalo neve és székhelye

Az Alapkezel az Alap éves beszamolojanak ellezésével az Ernst&Young Konywvizsgald Kft.-t (11Badapest,
Vaci ut 20., kamarai nyilvantartasi szama: 0011B6&yra meg. A konywizsgdloi tarsasag rendelkezikzfigyi
intézményi minsitéssel.

A konywvizsgaldi feladatokat Sulyok Krisztina (12Budapest, Technikus u. 5.; kamarai tagsagi sz&&6€D0)
latia el. A Konywvizsgaldo rendelkezik a HRepiaci Jogszabalyok altal @it szakértelemmel és
felel sségbiztositassal, valamint megfelel &dpiaci Jogszabalyok 6sszeférhetetlenségi szabakyai

3.2. A Konywvizsgalo feladata

A Kdnyvvizsgalo feladata:
az Alap éves pénziigyi beszamolojanak auditélasa;
annak figyelemmel kisérése és ellmgse, hogy az Alapkezelaz Alapot a Tkepiaci Jogszabalyoknak
megfelel en kezeli;
a T kepiaci Jogszabédlyokban meghatarozott esetekbenelégyelet tajékoztatdsa a fenti ellerés
eredmeényeirl.

4, A Forgalmazok, forgalmazasi helyek

4.1. A VezetForgalmazo

Neve: Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
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Székhelye:
Telefon:

Alapitdsanak id pontja:

Cégbejegyzés helye:
Cégbejegyzés ideje:
Cégjegyzékszam:

A m kodés id tartama:
Jelenlegi alapt kéje:

1122 Budapest, Pethényi kéz 10.

06 1 202-3777, 06 1 457-8900

1989. aprilis 18.

F véarosi Birésag mint Cégbirdsag
1990. jdlius 3.

Cg. 01-10-041206

hatérozatlan idej

2.366.770.000 Ft (2009. janius 30.) *

*A Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.-nek az hozathatd kotvények kibocsatasa
utjan feltételesen felemelt alapgje 2.596.770.000,- Ft. Abban az esetben, ha az
atvaltoztathatd kotvények tulajdonosai a kotvénykelkamidején belldl valamennyi
kibocséatott atvaltoztathatd kotvényt torzsrészvénwéltjdk at, akkor a Magyar
Takarékszovetkezeti Bank Zrt. jelenlegi 2.366.7@0,0 Ft 0sszeg alapt kéje tovabbi
115.000 db névre sz06l6, egyenként 2.000,- Ft nékértdrzsrészvény kibocsatasaval
230.000.000,- Ft-tal keril megemelésre.

A Vezet Forgalmazo Uzleti éve minden naptari év januaétl-jugyanazon
naptari év december 31.-ig tart.

312 f (2009. jdlius 31.)

Egyéb monetaris kozvetités

F tevékenység

Pénziigyi lizing

Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kozvetités

Ertékpapir-arutzsdei tigynoki tevékenység

Egyéb pénzigyi kiegészitevékenység

Alapkezelés

Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas

Méshova nem sorolt egyéb szakmai, tudoméanyoszaki tevékenység

Uzleti éve:

Alkalmazottak szama:
Tevékenységi kor:

A Vezet Forgalmazé a Befektetési Jegyek értékesitésérbinmtakat (kdzvetitket) vehet igénybe.
4.2. A VezetForgalmazo révid bemutatasa

A Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. a magyadgstakarékszovetkezeti szektor kozponti bankjaisEgrre
végez kereskedelmi banki és befektetési banki wmwiéget, valamint ellatja a takarékszdvetkezea#gihcio
csucsbanki szerepkorét. kbdésének stabilitasat, piaci versenygbt a magyar takarékszovetkezetdkhllo

stratégiai Ugyfélkdr adja. A takarékszovetkezetek omszag legrégebbi hitelintézetei, amelyek mintd@s7

bankfiokot mkddtetve minden masodik telepilésen jelen vannabyfdlkorik a vonzaskorzetikben él
maganszemélyek, kis- és kozépvallalkozok, hehdamtények. A takarékszovetkezetek a Takarékbankoes kil

kapcsolodnak be az orszagos elszdmolas-forgaloitdbive szamos szolgaltatasukat- igy a Befektefiegjyek
forgalmazasat is a bank révén biztositjak Ugyfede&mara.

A Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. tulajdon@®#303 (harminchét egész harom szazad) %-ban a német
szbvetkezetek kozponti bankja, a DZ Bank AG, 5§@§ennyolc egész hat szazad) %-os tulajdonrédig e
magyar takarékszOvetkezeti szektor érdekeltségatiozik. Egyéb tulajdonosok részesedése 4,91 (mégpz
kilencvenegy szazad) %.

A Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. az elmuleldben megujitotta stratégiajat, ugyfélorientaltregeetet
épitett ki. A megcélzott tgyfélkdr a kozépvallalkatts a kbzépméretkdltségvetéssel dolgozd dnkormanyzatok és
intézmények. A takarékszovetkezetekkel is tovablyitedte Uzleti kapcsolatait, részt vett az infotika fejlesztési
programokban és termékfejlesztései révén leléetette szamukra tébb korszeermékcsalad piaci bevezetését.

4.3. A Forgalmazok

Az Alap Befektetési Jegyeinek forgalmazasat a Vekargalmazo és megbizottjai (kbzveiitmellett tovabbi

Forgalmazék is végzik. A Forgalmazok hatélyos jestdaz Alapkezel www.takarekalapkezelo.hu(/
www.takarekalap.huinternetes honlapjan elérhet

4.4.  Aforgalmazas madjanak rovid bemutatasa
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A Befektetési Jegyekre vonatkozo veteli és visstasiamegbizasokat személyesen, illetve meghataithégan
lehet tenni valamely Forgalmazoénal, a kivalaszEgtgalmazd Uzletszabalyzatdban meghatarozott foagedsi
orak alatt.

A Befektet részérl érkez vételi megbizast a Forgalmazo az alabbi tablalkbghizas teljesitése” oszlopanak
megfelel napon (a tovabbiakban: Eladas-teljesitési najgsiél, ahol T a megbizas felvételének napjat jelodl

Az Eladas-teljesitési napon a Befektetési Jegyek értdblazat ,A T2 napon megallapitott hivatalos netto
eszkozérték érvényességének napja’ oszlopaban pkzefe napra megallapitott, 1 (egy) jegyre jutd nettd
eszkozérték, amely a Kozzétételi Helyen a tablgkatzzétételi Helyen az arfolyam megjelenésének aapj
oszlopaban megjeldlt napon jelenik meg. Amennyibemegbizas a Forgalmazéhoz tortdreérkezésének napja
nem banki munkanap vagy a megbizds az aznapi foagdki 6rakat koveen érkezik meg, akkor a Forgalmazé a
megbizast az eredeti beérkezés napjat koett banki munkanapon veszi fel és a tovabbiakban ekihti a
megbizas beérkezése napjanak (T).

A visszavaltdsi megbizast a Forgalmaz6é a tdblakdeghizas teljesitése” oszlopanak megfelelapon (a
tovabbiakban: Visszavaltas-teljesitési nap) tdijeahol T a megbizas felvételének napjat jeloliVisszavaltas-
teljesitési napon a Befektetési Jegyek ara a tabl@ T+2 napon megallapitott hivatalos nettd eszkozérték
érvényességének napja” oszlopaban szeréplapra megallapitott, 1 (egy) jegyre jutd nettakdzérték, amely a
Kodzzétételi Helyen a tablazat ,Kozzétételi Helyendafolyam megjelenésének napja” oszlopaban mdgjehipon
jelenik meg. Amennyiben a megbizas Forgalmazohdgno beérkezésének napja nem banki munkanap vagy a
megbizas az aznapi forgalmazasi 6rakat k@reerkezik meg, akkor a Forgalmazé a megbizasteaiet beérkezés
napjat kovet els banki munkanapon veszi fel és a tovabbiakbanegititi a megbizas beérkezése napjanak (T).

A hivatalos Arfolyam- A T+2 napon " Kozzétételi
. . P megallapitott Befektetési
- Megbizas netté szamitashoz . . . Helyen az
Befektetési o s o .| hivatalos nett6 Megbizas Jegy .
felvételének| eszkodzérték | szilkséges eszkor- o n e . arfolyam
Alap ) e e Y eszkozérték teljesitése keletkeztetésd . s
napja megallapitasat zaréarfolyamok | . " o megjelenésének
: : érvényessegének vagy torlése .
nak napja napja ; napja
napja
Takarék
Invest
T kevédett
Szarmaztatott T T+2 T+1 T T+2 T+2 T+2
Nyiltvég
Befektetési
Alap
4.5. A Forgalmazoék feladatai

A Forgalmazok tobbek kdzott az alabbi feladato&gék el:
Az Alapkezel megbizdsa alapjan lebonyolitjidk az Alap Befekiefiegyeinek folyamatos forgalmazasat,
amelyen belll a Befektet részére eladjak, illetve ltik visszavaséaroljak a Befektetetési Jegyekettjélaa
Befektetési Jegyek eladasaval és visszavaltasdpabhklatos fizetési feladatokat,
A Befektet k szaméara értékpapirszamlat vezetnek, és ezzekddapasan kiadjadk a Befektét szdmara a
megfelel igazolasokat.

5. Adozés

Az Alap addzésa a mindenkori hatalyos magyar adégapalyok alapjan torténik.

Az aldbbiakban a Tajékoztatd megjelenésénepddtjaban hatalyos magyar addjogi szabalyokat foddassze.
Ez nem tartalmazza az Alapra vonatkozé, valamiBefektetési Jegyekkel kapcsolatos adézasi szabdbls
kor ismertetését. Teljesnek csak az alkalmazandd abgdzokra vonatkozo hivatkozasokkal egyiitt rsiil. Ezért
tanacsoljuk Ugyfeleinknek, hogy dontésiik meghoaatel tt a befektetés adovonzatat targyaljak meg

adotanacsadojukkal.

5.1 Az Alap addzasa

Az Alap arfolyamnyereségh kamatbdl és osztalékbdl szarmazé jovedelme alywt torvények értelmében nem
esik adofizetési kotelezettség ala.
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5.2. A Befektetési Jeggyel rendelkeaddzasa

a) Belfoldi természetes személyek addzésa

A Befektet k a Befektetési Jegyek visszavaltasanalpihtjaban érvényes szabalyok szerint ad6znak. Alyost
személyi jévedelemad6 szabalyok (1995. évi CXVdrvény, valamint annak modositdsai) szerint a tiyvé
feltételek teljesiilése esetén a Befektetési Jedwalama és arfolyamnyeresége utan kamatadét kelinfizA
kamatadd mértéke a Tajékoztatd készitéséngloitjdban 20 (hisz) %.

b) Belf6ldi jogi személyek ad6zasa

Belfoldi székhely jogi személyek és jogi személyiség nélkili targaké Befektetési Jegyek hozamabodl szarmazo
bevétele addkoteles jovedelemnek nsiil. A tarsasagi adorél és az osztalékadordl skadd. évi LXXXI. térvény
értelmében a Befektetési Jegy tulajdonos tarsasafiakz arfolyamnyereséget bevételként kell elkoimyirke, ami
utan a hatalyos térvénynek megfetat tarsasagi adét kotelesek fizetni.

Nincs garancia arra, hogy a jden a Befektetési Jegyek ezen addzésa fennmanabzietes addzasi feltételekr
a Befektetknek sajat maguknak is informalédniuk kell.

6. Joghatdsag, hattérszabalyok

A jelen Tajékoztatoban, illetve a Kezelési Szabdtlyan nem szabalyozott kérdések tekintetében ékpapir-
forgalmazasra vonatkoz6 hatalyos magyar jogszakalgy kilondsen a Tpt. és a Ptk. rendelkezéséamiat a
Forgalmazdék, valamint az Alapkezdlzletszabalyzatai az iranyadok.

A Tajékoztato egésze a Tajékoztato készitéséngloidjaban hatalyos jogszabalyokra épill. A Tajékomiak nem
feladata a jogszabalyok teljes korsmertetése, a Tajékoztatoban hivatkozott jogdyakéfigyelemfelhivasra
szolgalnak, nem mirsithet k jogi tanacsnak, ad6tanacsnak. Minden Befeksatjat maga felek azért, hogy az
irAnyado jogszabalyokat részleteiben megismerjanéak fliggvényében dontson.

Az Alapkezel és a Befektek kdzott felmertil esetleges jogvitdk soran az Alapkezsiindent elkdvet a vita peren
kivili rendezéséért. Minden, a Befektetési Jeggglyiésével és annak alapjan létrejfagviszonnyal, illetve az
azok alapjaul szolgalé jog- és egyéb nyilatkozasbklszerzdésekkel kapcsolatban felmerilitas kérdést a
szereplk, igy kulondsen a Befektet, az Alapkezel, a Vezet Forgalmazo és a Letétkezddékés uton, egyeztetés
Gtjan prébaljak meg rendezni.
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FELEL SSEGVALLALO NYILATKOZAT

A Takarék Alapkezel Zartkér en M kdéd Részvénytarsasag (1122 Budapest, Pethényi kézal®pocsatd
nevében eljarva, tovabbad a Magyar Takarékszoveikdéxank Zartkoren M kdod Részvénytarsasag (1122
Budapest, Pethényi kdz 10.), mint Vezdtorgalmazo kijelentik, hogy jelen TajékoztatoTakarék Invest

T kevédett Szarmaztatott Nyiltvég Befektetési Alap vonatkozasaban a val6sagnak megfelatlatokat és
allitdsokat tartalmaz.

A Kibocsato, valamint a VezetForgalmazé kijelentik tovabba, hogy a jelen Tagatd elkészitése soran nem
hallgattak el olyan tényeket és informacidkat, amlela Befektetési Jegyek, valamint a Kibocséatd 2etBnek
megitélése szempontjabol jeleskggel birnak.

A Befektetési Jegyek tulajdonosanak a jelen Tajetozfélrevezet tartalmaval és az informéacio elhallgatasaval
okozott kar megtéritéséért a Kibocsato és a Vezetgalmazé egyetemlegesen felel.

Budapest, 2009. oktober 5.

Takarék Alapkezel Zartkér en M kod Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zartkor en
Részvénytarsasag: M kdd Részvénytarsaség:
(az Alap nevében eljaré Alapkezgl (Vezet Forgalmazo)
AlAITAS: ..o AlAITAS: ..o
Név: Dézsi Tamas Név: Dr. Szabo Boldizsar
Beosztas: vezérigazgato Beosztas: vezetjogtanacsos

AlAITAS: ..o

Név: Brezina Szabolcs
Beosztas: igazgato

Jelen Tajékoztatdé mellékletei:

1. Az Alapkezel pénzigyi adatai
2. A Letétkezel pénziigyi adatai
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A TAKAREK ALAPKEZEL ZRT.

altal kezelt,

TAKAREK INVESTT KEVEDETT SZARMAZTATOTT NYILTVEG
BEFEKTETESI ALAP

elnevezés
nyiltvég értékpapir befektetési alap
hatarozatlan idre tortén, nyilvanos létrehozasa és befektetési jegyeinédkanos forgalomba hozatala

érdekében készitett,

ALAPKEZELES| SZABALYZATA

Kelt: 2009. oktéber 5.

® Takarek/

Befektetési Alapkezel
Takarék Alapkezel Zartkbr en M kdd Részvénytarsasag
(1122 Budapest, Pethényi kdz 10.)

Vezet Forgalmazé:
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zartkor en M kéd Részvénytarsasag
(1122 Budapest, Pethényi kéz 10.)

Letétkezel:
UniCredit Bank Hungary Zartkér en M kdéd Részvénytarsasag
(1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete altal kiott engedély szama, kelte:
Takarék Invest Tkevédett Szarmaztatott Nyiltvé@efektetési AlapEN-11I/EA-206/2009.; 2009.oktéber 29)

A Takarék Invest T kevédett Szarmaztatott Nyiltvég Befektetési Alap (,Alap”) nevében eljaré Takarék
Alapkezel Zrt. a t ke megbdvasara vonatkozéan igéretet tesz kevédelem). A tkevédelmet a Takarék
Alapkezel Zrt. befektetési politikaval tAmasztja ali, amelye részletesen az Alap jelen T4jékoztatdja és
Kezelési Szabdlyzata tartalmaz, a kére vonatkoz6 igéret feltételeinek bemutatasa melit. Az Alap
szarmaztatott tgyletekbe is befektet befektetési alap, és mint ilyen, a szokdsostol @t kockazati szint . Az
Alap altal a szarmaztatott Ugyletek révén felvehet nettd poziciok Osszértéke és az Alap sajat kgje
hanyadosanak megengedett legnagyobb mértéke: 1 (égy
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IV. ALAPKEZELESI SZABALYZAT (A TOVABBIAKBAN: KEZELE S| SZABALYZAT)

1. Az Alap jellemz i (neve, tipusa, fajtaja, sajat tkéje, futamideje, lizleti éve)

1.1. Az Alap neve

Takarék Invest Tkevédett Szarmaztatott Nyiltvé@efektetési Alap

1.2. Az Alap tipusa, fajtaja

Az Alap névre sz0l6, dematerializalt Befektetégjydk nyilvanos forgalomba hozatala utjan 1étrehipzuotiltvég
szarmaztatott értékpapir befektetési alap.

1.3. Az Alap sajat kéjének meghatarozasa

Az Alap sajat tkéje indulaskor a nyilvanos forgalomba hozatalmif§ioocséatott Befektetési Jegyek névértékének és
darabszamanak szorzata, mig az Alafddése soran a sajake a netté eszkdzértékkel azonos. Az Alap minimalis
indulé sajat tkéje: 200.000.000,- Ft, azaz keszazmillié forint.

1.4. Az Alap futamideje

Az Alap hatarozatlan ide jon létre.

1.5. Az Alap uzleti éve

Az Alap lzleti éve a naptari évvel egyezik meg.
2. A Kezelési szabalyzat jovahagyasaroél szo6l6 feieleti és alapkezel hatarozat(ok) szama, ideje
Jelen Kezelési Szabalyzatot a Pénziigyi SzerveZdtai Feliigyelete2009.oktéber 29. napjan keltEN-II/EA-

206/2009szamu hatarozataival hagyta jova.

Az Alap létrehozatalarél az AlapkezeFeliigyel Bizottsaga 2009. szeptember 28-an kelt irasosi®:0sz.
dontésével hatarozott, amelynek alapjan az Alapkemzérigazgatdja 2009. szeptember 30-an kelt 19/280sz.
vezérigazgatOi hatarozataval arrdl hozott dontéstly az Alapkezel kezdeményezze a Fellgyeletnél a Takarék
Invest T kevédett Szarmaztatott NyiltvédBefektetési Alap létrehozatalat és készitse ekrgedélyeztetéshez
sziikséges okiratokat.

3. Az Alapkezel

3.1. Az Alapkezelf bb adatai:

Neve: Takarék Alapkezel Zartkér en M kdd Részvénytarsasag
Székhelye: 1122 Budapest, Pethényi kéz 10.

Alapitas id pontja: 2006. november 17.

A m kodés id tartama: az Alapkezel hatarozatlan idre alakult

Alapt kéje: 100.000.000,- Ft, azaz egyszazmilli6 forint

Uzleti éve: a naptari évvel egyezik meg

Tevékenységi kor: Alapkezelés (ftevékenység)

Befektetési alapok és hasonlok
Méshova nem sorolt egyéb pénziigyi kozvetités
Egyéb pénzigyi kiegészitevékenység
Egyéb tevékenységek:
a befektetési vallalkozasokrél és az arstlei szolgaltatdkrdl, valamint az
altaluk végezhet tevékenységek szabdlyairdl szolé6 2007. évi CXXXVII
torvény (Bszt.) 5. 8 (1) bekezdés d) pontjaban m&gbzott portfliokezelés;
a Bszt. 182. § (10) bekezdése alapjan a fent rozatk portfliokezelés
keretében az 0©nkéntes kolcsdnds biztositd pénztamddzére tortén
vagyonkezelési tevékenység;
a Bszt. 182. § (10) bekezdése alapjan a fent tozatk portféliokezelés
keretében a magannyugdijpénztarak részére véguptonkezelési tevékenység;
A cégbejegyzés szama: Cg. 01-10-045577
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Cégbejegyzés helye:  F varosi Birdsag mint Cégbirdsag

Cégbejegyzés ideje: 2007. februér 20.

Alkalmazottak szama: 2009. oktober 1-jén 6 (hat) f &llasu munkavallalo és 2 (kejtf részmunkaids
foglalkoztatott

Az Alapkezel 2009. szeptember 1-jei hatallyal a Befektetésipkézel k és Vagyonkezek Magyarorszagi
Szovetsége (BAMOSZ) tagja.

Az Alap Tajékoztatdjanak. szadmu mellékletartalmazza az Alapkezehuditalt mérlegét és eredmény-kimutatasat
a 2007. februar 20. és 2007. december 31. és a pagar 1. és 2008. december 31. kozottszahkrol, tovabba a
fuggetlen konywvizsgal6i jelentést. Az Alapkezel vonatkozd tovabbi részletes informacidkat az pAla
Tajékoztatdja tartalmazza.

3.2. Az Alapkezelaltal kezelt befektetési alapok adatai

Az Alapkezel a jelen Téjékoztato készitésénekpdntjaban az Alapon kivil:

6. a Takarék Nyiltvég Allampapir Befektetési Alapot (A Takarék Nyiltvég Allampapir Befektetési Alap
Tajékoztatojanak és Kezelési Szabalyzatanak méa@sin Pénziigyi Szervezetek Allami Feluigyelete 2009
szeptember 25. napjan kelt EN-II/EA-170/2009. sadratarozataval jovahagyta. A jovahagyd hatardzato
az Alapkezel 2009. szeptember 25-én kozzétette. Ezen beleésktatap Uj neve 2009. oktéber 26.-t6l
Takarék Invest Hazai Kétvény Befektetési Alap,

7. a Takarék Invest Magyar Vegyes Befektetési Alapo(A Takarék Invest Magyar Vegyes Befektetési Alap
Tajékoztatojanak és Kezelési Szabalyzatanak méa@sin Pénziigyi Szervezetek Allami Feluigyelete 2009
szeptember 25. napjan kelt EN-II/EA-171/2009. sadratarozataval jovahagyta. A jovahagyé hatardzato
az Alapkezel 2009. szeptember 25-én kozzétette. Ezen beleésktatap Uj neve 2009. oktéber 26.-t6l
Takarék Invest Kbzép-kelet-eurdpai Részvény Befektési Alap.)

8. a Takarék Invest Kozép-Kelet-Eurdpai Részvény Alaplo Alapjat,

9. a Takarék Invest Likviditasi Befektetési Alapot, és

10. a Takarék Invest Szarmaztatott Arupiaci Nyiltvég Befektetési Alapot

kezeli.

3.2.1. Takarék NyiltvégAllampapir Befektetési Ala009. oktdber 26.-t6l Uj nevén Takarék Invest Hazai
Kotvény Befektetési Alap

A Takarék Nyiltvég Allampapir Befektetési Alap a Tpt. alapjan Magyamagon nyilvanos forgalomba hozatal
Gtjan létrehozott nyiltvég értékpapir befektetési Alap. Az Alap nyilvantalt@asvétele 2000. januar 6-an volt (az
APTF 2000. januar 6-an kelt 110.068-4/1999. szaatarbzata a Takarék Nyiltvéd\llampapir Befektetési Alap,
mint a Takarék Ill. Ertékpapir Befektetési Alap wéhozassal létrejétt jogutodjanak nyilvantartasigaelér 1),
201.859.290.- forint sajat kével a 1111-37 lajstromszamon. A Felligyelet algilvantartasba vételt kdvedn
megkezddott, és azota is tart az Alapra kibocséatott befélsi jegyek folyamatos forgalmazasa.

ISIN-k6d: HUO000702857
A Takarék Allampapir Befektetési Alapot a Takarélagkezel Zrt. a Felugyelet 11/110.068-11/2007-es szamu
hatarozata szerint vette at Concorde AlapkeZel.-t | 2007. augusztus 31-i hatally&8zt megelz en 2003. januar

6.-t0l 2007. augusztus 31.-ig az Alapot a Concadddgkezel Zrt. kezelte.

Az alap f bb adatai(2009. augusztus 31- i allapot szerint)

Alapkezel: ... Takarék AlapkezelZrt.
Letétkezel: ... ..o Raiffeisen Bank Zrt.
Vezet forgalmazo............... Magyar Takarékszovetkezeti Bank Z
Kibocsatas idpontja: .......cccoovveviii i e, 2000.01.06
Nyilvantartasba vételi szam: ...................cocoeeieeeenn 00 1111-37
ISINKOD: ..o e 1. HUO000702857
Benchmark: ............ 75%RMAX index+25%MAX Composite éxd
BAMOSZ Kategoria: .......c.ocvvveiieiiienieiinaine e, révid kdtvényalap
Sajat t ke / Nett6 eszkozérték (2009.08.31.): ..........4.402.870 Ft

Egy jegyre juto nettd eszkozérték (2009.08.31.)........1,684115 Ft
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A Takarék Nyiltvég Allampapir Befektetési Alap befektetési politikaja

Az Alapkezel célja, hogy rovid-, illetve kdzéptavon versenylk@peegtérilést biztositson a befekketészére,
Allam altal kibocsatott allampapirokba, illetve aatyyar Allam &ltal garantalt, hitelviszonyt megtsste
értékpapirokba fektetve. Amennyiben arra lebéty nyilik, az alap szarmaztatott termékekkel fetlez
részvényugyleteket is kdthet, kihasznalva a piéceirazasokat.

A Takarék Nyiltvég Allampapir Befektetési Alap Tajékoztatojanak észélési Szabalyzatanak modositasat a
Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 2009. sraper 25. napjan kelt EN-II/EA-170/2009. szamu
hatarozataval jovahagyta. A kérdéses befektetépielhevezése és befektetési politikaja 2009. ektdb. napjatodl
megvaltozik Az Uj befektetési politika lényege:

Az Alap célja, hogy egy hazai kotvényportfoliob@rsenyképes hozamot biztositson az alap tulajdonészére.

A befektetési allomany tlinyomé tobbségét a Maditiam altal kibocsatott fix kamatozast allampapiedkotjak.

Az Alap likviditdsanak biztositasa céljabol az egyen bellli kis volatilitassal (arfolyam ingadozi$sendelkez
instrumentumok is megjelennek a portfolioban. Aag\télja, hogy a befektetési politikdjaban rogteteszerint a
hazai kamatkodrnyezetben doeh a kétvényvasarlasokon keresztil az inflacidgipekdzatmentes kamatlabat és az
Alap referencia-index teljesitményét meghaladdé huttaérjen el. Az Alap hozamelvardsa 0sszhangbanavan
vallalt kockazattal, ennek a szintje a hazai fimk#ozasu allampapirokat gy MAX-index kockazati szintjének
felel meg. Az Alapkezelaz Alap befektetési politikaja szerint legalabb(tif) %-os tkerészt koteles elhelyezni a
vasarlas idpontjaban 1 (egy) évnél révidebb hatraléutamidej eszktzokbe. A magyar allamkotvények, és a
Magyar Allam altal garantalt forintban kibocsateitvények illetve diszkont-kincstarjegyek aranyanrealadhatja
meg a 90 (kilencven) %-os aranyt a portfolio-vagyomelll. A jelzaloglevelek ardnya nem haladhatggra 20
(husz) %-os szintet, mig a vallalati kotvények gganem haladhatja meg a 10 (tiz) %-os szintet Hgdidban. Az
Alap kizarélag a magyarorszagi pénz-, ésepiacon fektethet be forintban denominalt eszkbedlazaz direkt
nemzetkozi kitettsége nincs. Referenciaindex: AapAkezelése esetén az Alapkezak AKK altal kozzétett
MAX-indexet, mint referencia-indexet alkalmazza 188az) %-os arannyal.

A Takarék Nyiltvég Allampapir Befektetési Alap teljesitményének beatasa

A 2009. augusztus havi portfolidjelentés alapjan
(A honap utols6 forgalmazasi napja: 2009. auguszius

Takarék Allampapir Alap Eves  Referencia Index
Id szak - A1 =
Nominalis NETTO ~ hozam Eves hozam
2000 * 7.67% 11.09%
2001 10.92% 11.21%
2002 5.81% 9.98%
2003 -2.39% 4.76%
2004 10.84% 12.43%
2005 7.26% 8.41%
2006 5.73% 6.65%
2007 6.08% 7.36%
2008 3.03% 7.17%
2009 2 -2.40% 7.80%
Az elmult egy évben -2.70% 10.62%
Indulastol 5.35% 8.98%
Megjegyzések:

L A nett6 hozam nem tartalmazza a vételi, az awsidisaz eladasi jutalékot,
a kamatadot, valamint a szadmlavezetési és egyéiekeket sem.
2 Nem teljes év, éven belll a hozamértékek nem @itk

A hozamok 2007. augusztus 31-ig a Concorde Alapk&ze teljesitményét mutatjak, mivel a Takarék Ngd

Allampapir Befektetési Alap kezelését a Takarékpkizel Zrt. a Feliigyelet 111/110.068-11/2007-es szamu
hatéarozata szerint 2007. augusztus 31-i hatallgdterat a Concorde Alapkezedrt.-t |I.
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3.2.2. Takarék Invest Magyar Vegyes Befektetés, R09. oktéber 26.-t6l Uj nevén Takarék Investépskelet-
eurdpai Részvény Befektetési Alap

A Takarék Invest Magyar Vegyes Befektetési Alaplviyitartasba vételének napja: 2008. februar 2%, el
forgalmazasi napja: 2008. marcius 3.

Az alap f bb adatai(2009. augusztus 31- i allapot szerint)

Alapkezel : ... Takarék AlapkezelZrt.
Letétkezel: ..o Raiffeisen Bank Zrt.
Vezet forgalmazo:.............oooeee. Magyar TakarékszovetkeBatnk Zrt.
KibOCSAtAS idpoNtja: ....c.vvveii e e 2008.02.29
Nyilvantartasba vételi szam:..............cocoiiiii i, 11262
ISIN KOA: ... HUO0000706197
Benchmark: .................... 50% BUX Index + 50% MAX Compasindex
BAMOSZ kategoria: .........ccvevveiiiininannnnn. kiegyensulyozott vezp/alap
Sajat t ke / Netto eszkozérték (2009.08.31.): .................... 088.156 Ft
Egy jegyre juto nettd eszkozérték (2009.08.31.).................... 0,898825 Ft

A Takarék Invest Magyar Vegyes Befektetési Alapdieétési politikaja

A Takarék Invest Magyar Vegyes Befektetési Alapitségével az Alapkezelegy alapveten magyar kotvényeket
és magyar részvényeket preferdldo befektetési gtéatéfolytatd eértékpapir-portfélié teljesitménydbvald
részesedést kivanja elérhat tenni a befektetési jegy tulajdonosok szamaraAlapkezel a magyar részvény- és
kétvénypiac mozgasait kihasznalva, az alap refémendexét meghaladdé hozam elérését ki célul, a vegyes
értékpapir-portfoliéval egyltt jar6 magasabb koekédllaldsi szint mellett. Az alap célja, hogy kizéilletve
hosszu tavon fellilteljesitse a referenciaindexeiggsittal versenyképes hozamot biztositson.

Takarék Invest Magyar Vegyes Befektetési Alap Taiktojanak és Kezelési Szabalyzatdnak modosithsat
Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 2009. smmper 25. napjan kelt EN-III/EA-171/2009. szamu
hatarozataval jovahagyta. A kérdéses befektetépi @lhevezése és befektetési politikaja 2009. ektdb. napjatol
megvaltozik Az Uj befektetési politika |ényege:

Az Alap célja, hogy kozép-, illetve hosszu tavoniiteljesitse a referencia-indexet és egyuttal emyképes
hozamot biztositson a befektktrészére. Az Alap segitségével az Alapkezay alapveten kdzép-kelet-eurdpai
részvényeket preferald befektetési stratégiat dodyertékpapir-portfélio teljesitménydbvalé részesedést kivanja
elérhetvé tenni a Befektetési Jegy tulajdonosok szamam.Akapkezel a kozép-kelet-eurdpai részvénypiac
mozgasait kihasznalva, az Alap referencia-indexéghmladé hozam elérésétit ki célul a részvény-portfolival
egyltt jar6 magasabb kockazatvallalasi szint ntelfet Alap referenciaindexének (benchmark-janalgzégttele:
80 (nyolcvan)% CETOP20 index + 20 (husz)% RMAX ixndéz Alapkezel az Alap befektetési politikajanak
megfelel en az Alap mindenkori kéjét diszkont-kincstarjegyekbe, tovabbé a Budapéatsoi, Pozsonyi és Pragai
Ertékt zsdére bevezetett tarsasagok részvényeibe kivakjatdi. A portfolio lehetséges elemét alkothatgk
Budapesti, Varsoéi, Pozsonyi és Pragai Ertésdién kereskedett ETF-ek is. Az Alap likviditasanakBefektetési
Jegyek folyamatos forgalmazdsanak és visszavalikddintositidsa érdekében az Alap forrasainak mégbmitt
részét likvid eszkdzokben koteles tartani, amehetgénz, hitelintézettel allampapirra kotétt, fefmhatdésagaban
nem korlatozott repd, az atruhdzhatdésadgaban neatémott, barmikor pénzzé tehet vasarlas igpontjaban
legfeljebb 100 (szé&z) napos futamidéprintban kibocsatott magyar allampapir, az MNE&kibocséatott kotvény,
tovdbba a felmondhatésdgaban nem korlatozott baétkbé&z Alap a BAMOSZ kategorizédlas alapjan a
részvénytilsulyos alapok kérébe tartozik, ennekfetlegen az Alap portfolidjdban tartott részvények rédmga 70
(hetven) — 90 (kilencven) szazalék kdzott mozoghat.

A Takarék Invest Magyar Vegyes Befektetési Alapesitményének bemutatasa

A 2009. augusztus havi portféliéjelentés alapjan
(A hénap utolsé forgalmazasi napja: 2009. augusius
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d szak Takarék Invest Magyar Vegyes Referencia Index
Alap Nominalis NETTO * hozam hozam
2008 ° -21.87% -19.93%
2009 ° 15.33% 34.08%
Indulastol 2 -6.72% 0.63%
Az elmult egy évben -7.21% 1.64%
Megjegyzések:

1 A nettéd hozam nem tartalmazza a vételi, az atsiditsaz eladasi jutalékot,
a kamatadot, valamint a szamlavezetési és egyé&ekeket sem.
2 Nem teljes év, éven bellll a hozamértékek nem @itk

3.2.3. Takarék Invest Kozép-Kelet-Europai Részadaqyok Alapja

A Takarék Invest Kozép-Kelet-Eurdpai Részvény Alapdapja nyilvantartdsba vételének napja: 2008rdéb 29.,
els forgalmazasi napja: 2008. marcius 3.

Az alap f bb adatai(2009. augusztus 31- i allapot szerint)

Alapkezel: ... Takarék AlapkezelZrt.
Letétkezel: .......ccovviiiinnn, ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet forgalmazo:.................ooe.e. Magyar TakarékszovetkeBzatnk Zrt.
KIibOCSAtAS idpoNtja: ...cvveeiiee e e e 2008.02.29
Nyilvantartasba vételi szam: ..............ccoiiiii 11263
ISIN KOA: .o e HU0000706189
Benchmark: ............c.cooiiiiiin 60% MSCI EM Eastern Ewedpdex

.................................................... + 20% BUX Index + 10% Pl¥dex
.................................................... + 7% WIG Index + 3% ATX Index

BAMOSZ Kategoria: .........covveviriiieiie e e e, tiszta részvénkap
Sajat tke / Netto eszkodzérték (2009.08.31.): ...ovvvvvvvvvenennnnn. 92.204 Ft
Egy jegyre juto nettd eszkdzérték (2009.08.31.).................... 0, 626343 Ft

A Takarék Invest K6zép-Kelet-Europai Részvény Almpdapja befektetési politikaja

A Takarék Invest Kozép-Kelet-Eurdpai Részvény Alapbdlapja célja, hogy kozép-, illetve hosszu tavon a
lehetséges legmagasablkdndvekmény elérése mellett versenyképes hozameedmegtérilést biztositson a
befektetési jegy tulajdonosok szamara. Az Alapkezelktzép-kelet-eurdpai régié - etorban a lengyel, cseh,
osztrak, magyar, orosz illetve egyéb kozép-keletgai orszagok - részvénypiacait kivanja eléméttenni a
befektetési jegy tulajdonosai szamara mas alapKebelfektetési alapjainak vasarlasaval.

A Takarék Invest Kozép-Kelet-Europai Részvény Alkpdapja teljesitményének bemutatdsa

A 2009. augusztus havi portféliéjelentés alapjan
(A hénap utolsé forgalmazasi napja: 2009. augusius

Takarék Invest Kozép-Kelet- .
Id szak Eurdpai Részvény Befektetési Alap Referencia
- A1 Index hozam
Nominalis NETTO * hozam
20082 -56.09% -56.93%
2009 ? 42.33% 50.88%
Indulastol > -26.97% -24.95%
Az elmult egy évben -22.27% -21.22%
Megjegyzések:

L A nett6 hozam nem tartalmazza a vételi, az atsidisiaz eladasi jutalékot,
a kamatadot, valamint a szamlavezetési és egyé&ekeket sem.
2 Nem teljes év, éven bellll a hozamértékek nem @itk

3.2.4. Takarék Invest Likviditasi Befektetési Alap

A Takarék Invest Likviditasi Befektetési Alap nydlntartdsba vételének napja: 2008. december 19., els
forgalmazasi napja: 2008. december 22.
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Az alap f bb adatai(2009. augusztus 31- i allapot szerint)

Alapkezel: ... Takarék AlapkezeZrt.
Letétkezel: ................... ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet forgalmazo................ Magyar TakarékszovetkezetilBart.
KibOCSAtAS idpoNntja: ...covveeiene i e, 2008.12.19.
Nyilvantartasba vételi szam:.............ccccoe i e 1111-308
ISINKO: ..o e e, HUO0000707385
Benchmark: ........coovviii i 100% RMAX Index
BAMOSZ Kategoria: .........cccvvvuiieiniieaniieneenienan, likviditasi afa
Sajat t ke / Nettd eszkozérték (2009.08.31.): ........ 955.292.954 Ft

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték (2009.08.31.)........ 1,066126 Ft
A Takarék Invest Likviditasi Befektetési Alap betekési politikaja

Az Alap célja, hogy a befektetési politikdjaban zibgttek szerint egy rendkivil alacsony kamatlathdgslyam
kockézat vallalasa mellett méar rovidtavon is veyképes hozamot biztositson a befektetési jegy dataysok
szaméra. Az Alap befektetése egy alternativa lahisététekhez képest, a betétekénél Iényegesen resabb
kockéazatvallalas mellett, ugyanakkor a betéteketd§esen meghalado likviditas biztositasa altalakarék Invest
Likviditasi Befektetési Alap a mogottes eszkozotalatulinyomorészt betétekbe fektet, amelyek futaj@chem
haladhatja meg a harom hdnapot, masrészt kizatdagm honapnal nem hosszabb hatraleamidej magyar
diszkont-kincstarjegyekbe és magyar allamkotvéngekbgylttesen: magyar allampapirokba), tovabba MNB
kotvényekbe, O/N (over-night, azaz egy napos) bénkketétekbe vagy (szallitdsos) repoba helyezbletz Alap

t kéje.

A Takarék Invest Likviditasi Befektetési Alap tefgményének bemutatasa

A 2009. augusztus havi portféliéjelentés alapjan
(A hénap utolsé forgalmazasi napja: 2009. augusius

Takarék Invest Likviditasi .
Id szak Befektetési Alap Nominalis Referencia Index
NETTO! hozam hozam
2008 2 0.25% 0.15%
2009 2 6.34% 7.19%
Indulastél ® 6.61% 7.35%
Megjegyzések:

1 A nettéd hozam nem tartalmazza a vételi, az atsiditsaz eladasi jutalékot,
a kamatadot, valamint a szamlavezetési és egyé&kekeket sem.
2 Nem teljes év, éven beliil a hozamértékek nem tavesd.

3.2.5. Takarék Invest Szarmaztatott Arupiaci N§@tBefektetési Alap

A Takarék Invest Szarmaztatott Arupiaci NyiltvéBefektetési Alap nyilvantartasba vételének napf09. jalius
8., els forgalmazasi napja: 2009. jalius 13.

Az alap f bb adatai(2009. augusztus 31- i allapot szerint)

Alapkezel : ... Takarék Alapkezelzrt.
Letétkezel: ....ooveiiii UniCredit Bank Hungary Zrt.
Vezet forgalmazo:..........c..coeeveee. Magyar TakarékszovetkeBatnk Zrt.
KibOCSAtAS idpoNtja: ....c.vvveiie e e 2009.07.09.
Nyilvantartasba vételi szam: .............coiiiiii e 1111-339
ISIN KO: ... e HUO0000707997
Benchmark: ..o 100% RMAX Index
BAMOSZ Kategoria: .......vvvviiirie i iiieieeeiiee s szarmaztatott pla
Sajat t ke / Netto eszkdzérték (2009.08.31.): .oovvevvvvveeiennes 503.499.707 Ft
Egy jegyre juto nettd eszkdzérték (2009.08.31.):uueeveeeeiiinnnees 1,006798 Ft

A Takarék Invest Szarmaztatott Arupiaci Nyiltvé@efektetési Alap befektetési politikaja
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A Takarék Invest Szarmaztatott Arupiaci NyiltvéBefektetési Alap befektetési portfoliojanak kidtaka soran a
vagyonkezel egy tobb eszkbzcsoport elenkalldo portfolidt alakit ki. A konkrét arupiaci terekekbe tortén
befektetés mellett indokoltnak latjuk az arupiachapcsoldédd devizapiaci befektetésekre vonatkozdfglio
kialakitasat is. A vagyonkezelfontosnak tartja a portfolié &rupiaci termékekiszarmazé devizakitettségének
kezelését, mely elsorban a dollar és eur6 devizdk a forinttal szennlmezgisanak aktiv menedzselését jelenti egy
fedezeti tevékenység keretei kdzott. Az Alap hogkaig) és rovid (short) poziciokat is felvehet,alteljes pozicié
altal képviselt érték nem haladhatja meg a teleekietési allomany kétszeresét. Ebkifolydlag a t keattétel
mértéke nem lehet magasabb, mint 2.

A Takarék Invest Szarmaztatott Arupiaci Nyiltvé@efektetési Alap teljesitményének bemutatasa

A 2009. augusztus havi portfolidjelentés alapjan
(A honap utols6 forgalmazasi napja: 2009. auguszius

Takarék Invest Szarmaztatott Ref ia Ind
Id szak Arupiaci Nyiltvég ~ Befektetési Alap eterencia index
. L1 hozama
Nominalis NETTO - hozama
Indulastél (2009) 0.68% 1.90%
Megjegyzések:

L A nett6 hozam nem tartalmazza a vételi, az awsidisaz eladasi jutalékot,
a kamatadot, valamint a szamlavezetési és egyé&ekeket sem.
2 Nem teljes év, éven belll a hozamértékek nem @itk

Tajékoztatjuk, hogy a korabbi id szakokban elért hozamok nem jelentenek garancia

a jov beni hozamok nagysagara.

3.3. Az Alapkezelhirdetményeinek kozzétételi helyei

Az Alapkezel a T kepiaci Jogszabalyok szerinti hirdetményeit a Reblet altal izemeltetettww.kozzetetelek.hu
internetes honlapon és az Alapkezelvw.takarekalapkezelo.hi www.takarekalap.huhonlapjan teszi kozzé.

4. A Letétkezel

Neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Alapités id pontja: 1990. januar 23.

Cégbejegyzés szama: Cg. 01-10-041348,

Cégbejegyzés helye: a Fvérosi Birdsag, mint Cégbir6sag
Cégbejegyzés idpontja: 1990. marcius 26.

Tevékenységi kor: Egyéb monetaris kdzvetitéstvékenység)

Pénzigyi lizing
M.n.s. egyéb pénzigyi kdzvetités
Ertékpapir-, arutzsdei iigynoki tevékenység
Egyéb pénzligyi kiegészitevékenység
Biztositasi Ugynoki, brokeri tevékenység
Biztositas, nyugdijalap egyéb kiegészavékenysége
Egyéb hitelnyujtas
Tevékenységi engedély kibocsatdja:PSZAF
Tevékenységi engedély szama: 2003. december 1. napjan kelt 1-1523/2003. szartardzat

M kddés id tartama: Hatarozatlan idej

Uzleti év: A Letétkezel lizleti éve megegyezik a naptari évvel
Alapt ke: 24.118.220.000,- Ft

Alkalmazottak szama: 1938,6 f (2009. 08. 31.-i llapot szerint)
Statisztikai szamijele: 10325737-6419-114-01

Adoszama: 10325737-2-44

A Letétkezel tagja a Befektetvédelmi Alapnak.
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A Letétkezelre vonatkozo tovabbi részletes informaciokat azpAlajékoztatdja és Bajékoztatd 2. sz. melléklete
tartalmaz.

5. A Vezet Forgalmazo6

A Vezet Forgalmazo6 fbb adatai

Neve:
Székhelye:
Telefon:

Alapitasanak id pontja:

Cégbejegyzés helye:
Cégbejegyzés ideje:
Cégjegyzékszam:

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
1122 Budapest, Pethényi kéz 10.

06 1 202-3777, 06 1 457-8900

1989. aprilis 18.

F véarosi Birésag mint Cégbirdsag
1990. julius 3.

Cg. 01-10-041206

A m kodés id tartama:
Jelenlegi alapt kéje:

hatarozatlan idej
2.366.770.000 Ft (2008. december 31.)*

*A Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.-nek az hozathatd kotvények kibocsatasa
utjan feltételesen felemelt alaggje 2.596.770.000,- Ft. Abban az esetben, ha az
atvaltoztathatd kotvények tulajdonosai a kotvénykelkamidején belldl valamennyi
kibocséatott atvaltoztathatd kotvényt torzsrészvénwéltjak at, akkor a Magyar
Takarékszovetkezeti Bank Zrt. jelenlegi 2.366.7@0,0 Ft dsszeg alapt kéje tovabbi
115.000 db névre sz6lé, egyenként 2.000,- Ft nékértbrzsrészvény kibocsatasaval
230.000.000,- Ft-tal keril megemelésre.

A Vezet Forgalmazo Uzleti éve minden naptari év januaétl-jugyanazon
naptari év december 31.-ig tart.

312 f (2009. jdlius 30.)

Egyéb monetaris kozvetités

F tevékenység

Pénziigyi lizing

Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kozvetités

Ertékpapir-arutzsdei tigynoki tevékenység

Egyéb pénzigyi kiegészitevékenység

Alapkezelés

Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas

Méshova nem sorolt egyéb szakmai, tudoméanyoszaki tevékenység

Uzleti éve:

Alkalmazottak szama:
Tevékenységi kor:

A Vezet Forgalmazé a Befektetési Jegyek értékesitésérbinmtakat (kdzvetitket) vehet igénybe.

A Vezet Forgalmazéra vonatkozo tovabbi részletes inforgi@tiaz Alap Tajékoztatdja tartalmaz.

6. A Befektetési Jegyek

6.1. A Befektetési Jegyek tipusa, névértéke, dadiakes forgalomképessége

Az Alapkezel az Alap nevében a Befekt&tszamara legalabb 200.000.000 azaz kefizmillio darab névre sz6l6,
dematerializalt, visszavalthatd, 1,- Ft, azaz egginf névérték Befektetési Jegyet bocsat ki egy sorozatban,
névértéken. A Befektetési Jegyek korlatozas néliilhazhatok.

6.2. A Befektetési Jegyekd&litasa és atruhdzdsdnak maédja

A Befektetési Jegyek dematerializalt formaban kerkilkibocsatasra. A dematerializalt értékpapirtedeikus
Gton rdgzitett és tovabbitott, értékpapirszamlaitvéuytartott, az értékpapir valamennyi tartalmi l&két
azonosithatd moédon tartalmaz6 adatdsszesség. Agsdnwa kizarolag értékpapir-szamlan tortéerhelés,
illetve jévairas Gtjan kerllhet sor. Az értékpapiajdonosanak — ellenkedizonyitasaig — azt kell tekinteni,
akinek a szamljan az értékpapirt nyilvantartjakdeinaterializalt Befektetési Jegyek nyomdai Utamétod
el allithsara és fizikai kiadasara nincs lelség.

A dematerializalt Befektetési Jegyek a Befeltetészére engedéllyel rendelkegrtékpapirszamla-vezet
tarsasag altal vezetett értékpapirszamlan tortigneléssel és jovairassal ruhazhatok at.
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6.3. Ertékpapirszamla vezetés

A Forgalmazok Aaltal folyamatosan forgalmazott demalizalt Befektetési Jegyeket az Alapkezdivagy
megbizottja) kezdeményezésére és megbizasa alapfdlER naponta keletkezteti, illetve torli. A Bkfetési
Jegyek eladasa esetén az Alapkezehgy megbizottja) a keletkeztetést koest az értékpapirszamla-vezet
szamlgjara transzferalja a dematerializalt értékplpt, aki ezt kdveen az altala vezetett értékpapirszamlan
jévéirja az értékpapirt és eflra szamlatulajdonost értesiti. A Befektetési Jkgyesszavaltasa esetén az
értékpapirszamla-vezeta Forgalmazénak a KELER-nél vezetett dematerialiggékpapirok torlésére szolgald
alszamlajara transzferdlja a visszavaltott értékpas a szamla megterhelédéa szamlatulajdonos értesiti. A
KELER ezt kdveten az Alapkezel (vagy megbizottja) kezdeményezésére torli az patgikt.

A Befektet k értékpapirszamlait az erre engedéllyel rendelkeefektetési szolgaltatast nyujtok vezetik, és e
szamlakrél a kozottik és az lgyfelek kozott fernd@rtékpapirszamla-szedes feltételeinek megfeledn a
Befektet k kivonatot kapnak. Az értékpapirszamlardl kiattitsezamlakivonat igazolja az értékpapir tulajdodjog
harmadik személyek felé a kidllitas mbntjara vonatkozbéan. A szadmlakivonat nem ruhaziétés nem lehet
engedményezés targya.

A Befektet knek a folyamatos forgalmazaskor a vételi szdés megkotésekor értékpapirszamlaval kell
rendelkeznillk, tekintettel arra, hogy az Alap éutgkirszamla vezetésre jogosult Forgalmazoja a Betfedi
Jegyeket az altala kezelt értékpapirszamlan igai.jA visszavaltasi szerdés megkotésének &tltétele, hogy a
Befektet a visszavaltandé Befektetési Jegyeket a Forgal@ababvezetett értékpapirszamlara helyezze.

A Forgalmazo6 éltal az Alap tekintetében végzetlgrapirszamla-vezetéssel kapcsolatos szolgéltaBeiaktet t
érint dijtételeit, amennyiben arrél a T4jékoztatdé mapképnem rendelkezik, az adott Forgalmazd tekingetéb
annak hatalyos kondicios listai tartalmazzak.

6.4. A Befektetési Jegyek sorszamozasa és kddja
Az Alapra kibocsatasra keriiBefektetési Jegyek ISIN azonositd#J0000708235
6.5. A Befektetési Jegyekhez fi jogok

A Befektetési Jegyek valamennyi tulajdonosa jogasuik, hogy:

a) a Kezelési Szabdlyzatban meghatérozottak szednFergalmazok pénztari oraiban - visszavaltsa al@efési
Jegyeket, vagy azok egy részét, a visszavaltadiekkal csokkentett egy jegyre jutd nettd eszk@ken;

b) az Alap megsmése esetén az Alap felszamoldsat, végelszamokését en fennmaradd vagyonabdl a
tulajdondban lév Befektetési Jegyek névértékének az Osszes kilmitsBefektetési Jegy névértékéhez
viszonyitott aranyanak megfelen részesedjen;

c) az Alap legutols6 havi portfdlio jelentését, aulditian féléves és auditalt éves jelentését kérjalapkezelt |
az Alap teljesitményét és mkddésérl, ingyenesen. A jelentések a Befektetési Jegyjdoakmsok
rendelkezésére allnak az Alapkezel Forgalmazok valamint a Letétkezabdaiban;

d) aT kepiaci torvényben meghatarozott rendszeres ékingilitajékoztatast kapjon;

e) az Alapkezelt | az Alap Té&jékoztatojanak, valamint az annak rédaépez Kezelési Szabalyzatanak,
Roviditett Tajékoztatdjanak, illetve az Alapkezelizletszabalyzatanak mindenkor hatalyos példanyat
ingyenesen atvegye;

f) aT kepiaci Jogszabalyokban meghatarozott egyéb jggakorolja.

6.6. A Befektetési Jegyek jegyzése, illetve folg@nfargalomba hozatala soran véasérlasara jogodulta

A Befektetési Jegyek jegyzésére - ideértve a fobtam forgalomba hozatal sordn tortérésarlast is - barmely
devizabelfoldi illetve devizakilféldi személy jogds

7. A Befektetési Jegyek forgalmazasanak részletezmabalyai

Az Alap nyilvantartasba vétele utan az értékpapietkeztetését kdvetbanki napon az Alapkezemegkezdi a
Befektetési Jegyek folyamatos nyilvanos forgaloimbzatalat, illetve visszavaltasat.

46/86



A Takarék Invest Tkevédett Szarmaztatott Nyiltvégefektetési Alap TAJEKOZTATOJA ES ALAPKEZELESI SBALYZATA

Az Alapkezel a Befektetési Jegyek folyamatos forgalomba hodatdd és visszavaltasanak lebonyolitasaval
Forgalmazdkat (a Vezetrorgalmazot és tovabbi Forgalmazokat) bizott megorgalmazok a fenti tevékenység
elladtdsara — a jogszabalyi rendelkezések szerinhegbizottakat (kozvetiket) vehetnek igénybe, amelyek
tevékenységéért ugy felelnek, mintha sajat maguélfaolna el.

7.1. VezetForgalmazé

Az Alap vezet forgalmazéja a Magyar Takarékszovetkezeti Bank(@Zdt22 Budapest, Pethényi kdz 10.).

7.2. Az Alap forgalmazéi

Az Alap Befektetési Jegyeinek forgalmazasat a VezZedrgalmazé mellett mas Forgalmazok is végzik. A

Forgalmazdk és a forgalmazasi helyeket tartalmégdletes felsorolas az Alapkezglww.takarekalapkezelo.hi4
www.takarekalap.huinternetes honlapjan érhegl.

7.3. Forgalmazési 6rak

A Forgalmazdk minden banki munkanapon kotelesefialonazni a Befektetetési Jegyeket, azaz a Befékédtal a
forgalmazasi helyeken a forgalmazasi 6rak alatinghgesen leadott, vagy kiilén szetés szerint megbizott utjan,
posta vagy fax utjan elkuldott vételi és visszagilimegbizasait fogadni, kivéve a Fellgyelet @taledélyezett
zarva tartést, valamint a forgalmazas felfiiggeériéls és sziinetelésének eseteit, melyelaithmaba tartoz6 napok
nem min sulnek forgalmazasi napnak. A forgalmazasi orak&oegalmazok Uzletszabalyzatai, illetve kondicios
listdi hatarozzdk meg. A megbizasok leadadsanak aredjmegbizott-, posta-, fax- Gtjan) vonatkozé Ietes
szabdlyokat a Forgalmazok lizletszabalyzatai tastztak.

A Befektet k személyesen, illetve meghatalmazottjuk utjan &titek vételi, illetve visszavaltasi szedgést. A
Befektet k, illetve a meghatalmazottak a Forgalmazok Uzkiakyzatai szerint kbtelesek magukat azonositani.

7.4. Folyamatos forgalmazas, a Befektetési Jegyehklinazasi arfolyama, az eladasi-, és a visszalésizr
szamitasi modszere

Az Alap Forgalmazéi a forgalmazéas rendjét - a jelépékoztatd, a Kezelési Szabalyzat valamint a IBefési
Jegyek forgalmazaséra vonatkoz6 széés keretein belll - sajat maguk hatarozzak medprgalmazasi rend,
valamint az Alap Forgalmazo altal érvényesitetgétmazasi jutalék és esetleges kapcsolédd szdigsdia dija
eltér lehet, és idr | id re valtozhat. A felsorolt valtozasokrél a Befektetotelessége a Forgalmazoéknal
tajékozadni. A folyamatos forgalmazas rendjét Befektetési Jegyre vonatkozd Ugyletek elszamok&éitvetkez
tablazat tartalmazza:

A hivatalos Arfolyam- AT+,2 napon - Kozzétételi
- < P megallapitott Befektetési
- Megbizas netté szamitashoz . . o Helyen az
Befektetési o s S .| hivatalos nett6 Megbizas Jegy .
felvételének| eszkodzérték | szilkséges eszkor- 2 P . arfolyam
Alap ) e e Y eszkozérték teljesitése keletkeztetése . s
napja megallapitasat zaréarfolyamok [ , =7 "y A megjelenésének
. : érvényességének vagy torlése .
nak napja napja ; napja
napja
Takarék
Invest
T kevédett
Széarmaztatott T T+2 T+1 T T+2 T+2 T+2
Nyiltvég
Befektetési
Alap

7.4.1. Befektetési Jegyek értékesitése
A folyamatos forgalmazés idzakaban a Befektetési Jegyek Befelkdtal tortén megvételének maédja:

1. a Forgalmazdval, illetve a Befekteéltal megjelolt mas befektetési szolgaltatoval kiedit, - dematerializalt
értékpapirok nyilvantartasara alkalmas értékpagintz vezetését magaban foglalo Ggyfél- és értékgmphla
szerzdés,

2. a Befektetési Jegyek Befektdiltal tortén vételére vonatkoz6 megbizasnak a Forgalmazdéhdzelaittatasa,

3. avételarnak a Forgalmazoénal tortéefizetése, illetve odautalasa.
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A Befektet vételi megbizdsban hatarozza meg a vasarolni kBefiektetési Jegyek forint értékét.

A Befektet k altal visszavonhatatlan formadban T napon adotelvénegbizasokat — a teljes vételarnak a
Forgalmazdk altal meghatarozottak szerint tortéendelkezésre alldsa esetén — a Forgalmazok anapan
kozzétett, T forgalmazasi napra érvényes 1 (egyekBetési Jegyre jutd nettd eszkbdzérték alapjan magon
teljesitik, és a megvasarolt Befektetési Jegyeke? Banki napon irjak jova a Befekteértékpapirszamlajan, a
Forgalmazdék Uzletszabalyzata rendelkezései alapjdmennyiben a megbizas Forgalmazokhoz tortén
beérkezésének napja nem banki munkanap vagy a mdsghi Forgalmazokhoz az aznapi forgalmazasi orakat
kovet en érkezik meg, akkor a Forgalmazok a megbizastedeti beérkezés napjat kovels banki munkanapon
veszik fel és a tovabbiakban ezt tekintik a megbbe#grkezése napjanak (T).

A vasarolt Befektetési Jegyek darabszdmat a Foegalkn 4ltal meghatarozott szamlan jovairt 6sszedésla
jutalékkal csokkentett értékének (vételar), ésfaralmazasi napon érvényes 1 (egy) Befektetésirdggtod nettd
eszkozértéknek a hanyadosa hatdrozza meg. Amenngibgstelar és az 1 (egy) Befektetési Jegyre jetbon
eszkozérték hanyadosa tort szamot ad, a vasarfdkiBeesi Jegyek darabszamat a kerekités szabsugaint
szamitjak ki.

A Befektetési Jegyek értékesitése sordn az Alapkezle az lgylet értékének az Alap Forgalmazonal etizet
szamlgjan tortén jovairasat koveen keletkezik koételezettsége. Az Alapkezeblyamatos forgalmazassal
kapcsolatos felebsége - kizardlag ezt kbveh - a Befektetési Jegyek keletkeztetésére ésgalrmazohoz tortén
transzferalasara terjed ki. A Forgalmazdk a Betektészérl érkez vételi megbizast a Befektetési Jegyeknek - az
Alapkezel (vagy megbizottja) utasitasa alapjan a KELER afta€nt keletkeztetését és transzferalasat kévet

a Befektet értékpapirszamlajan tortépovairasaval teljesitik.

7.4.2. Befektetési Jegyek visszavaltasa

A folyamatos forgalmazés idzakaban a Befektetési Jegyek Befelkdtal tortén visszavaltdsanak feltétele:

1. a Befektetési Jegyek visszavaltdsara vonatkoz¢ irégiek a Forgalmazokhoz valé eljuttatasa,
2. a visszavaltdsi megbizadsban megjeldlt Befektetdgy dnennyiség rendelkezésre bocsatasa a Forgalnézok
vezetett értékpapirszamlan.

A Befektet a visszavaltasi megbizasban a visszavéltani kiBéfektetési Jegyek forint értékét vagy darabszamat
hatarozhatja meg.

A Befektet k altal visszavonhatatlan formaban T napon adsgz&valtasi megbizasokat — a teljes adott értékpapi
fedezetnek a Forgalmazok altal meghatérozott mddden rendelkezésre 4lldsa esetén — a Forgalmaz62a T+
napon kdzzétett, T forgalmazasi napra érvényegyl) @efektetési Jegyre jutd nettd eszkdzérték atapj+2 napon
teljesiti. Amennyiben a Befektet visszavaltasi megbizasaban a visszavaltani kBéfektetési Jegy mennyiséget
adta meg, a visszavaltasi ar a T forgalmazéasi naményes 1 (egy) Befektetési Jegyre jutd nett@dzszték és a
megbizasdban rogzitett Befektetési Jegyek daralsedmszorzata. Amennyiben a Befektet visszavaltasi
megbizasdban a visszavaltani kivant forintértéiet meg, a visszavaltasi ar a megbizasdban rddoitiett 6sszeg
lesz.

Amennyiben a megbizas Forgalmazdkhoz tortbaérkezésének napja nem banki munkanap, vagy hirdsga
Forgalmazdékhoz az aznapi forgalmazasi 6rakat kéveérkezik meg, akkor a Forgalmazok a megbizastedeti
beérkezés napjat koveels banki munkanapon veszik fel és a tovabbiakbartekahtik a megbizas beérkezése
napjanak (T).

Visszavaltasi megbizas esetén a Forgalmazé a vészih Befektetési Jegyek ellenértékétZ2rbanki napon a
Forgalmazénal vezetett igyfélszamlan irja jovapay&mazo Uzletszabalyzata alapjan.

A Befektetési Jegyek visszavaltasa soran az Alagkegk a Befektetési Jegyeknek az Alapkezébagy
megbizottja) KELER-nél vezetett szamljara tortémegérkezését kovedn keletkezik kotelezettsége. Az
Alapkezel folyamatos forgalmazassal kapcsolatos faleége - kizarolag ezt koven - a Befektetési Jegyek
torlésére, valamint a visszavaltas ellenértékémeklap szamlajardl a Forgalmazohoz tortéitvezetésére terjed ki.
A Forgalmaz6 a visszavéltasi megbizast a Befektdiggyek értékesitésdbszarmazo Osszegnek a Befektet
Ugyfélszamlajan torténjovairasaval teljesitik.

7.4.3. Befektetési jegyek atvaltasa az Alapkededl kezelt mas alapok befektetési jegyeibe
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Az Alapok Befektetési Jegyeinek az Alapkezéltal kezelt mas alapok befektetési jegyeibe toriétvaltasat a
Forgalmazdk, valamint az Alapkezdehet vé teszik. Az atvaltas oly modon torténhet, ho@eéektet az atvaltani
kivant Befektetési Jegyei tekintetében visszaviaitegibizast ad a Forgalmazonak és egyldgjvételi megbizast
ad az Alapkezel altal kezelt mas befektetési alapra kibocsatofekietési jegyekre. Az atvaltassal érintett
befektetési jegyek pénz- és értékpapir-oldali elstasara egyebekben ugyanazok a szabélyok vonatkoarintha
az ugyfél csak egy vételi vagy csak egy visszasaldegbizast adott volna. A Befektetési Jegyek|idtsaval
kapcsolatos koltségek és dijak részletes szabadyditorgalmazdok hatalyos Uzletszabalyzatainak dijékei

tartalmazzak.
7.4.4. Folyamatos forgalmazas egyéb szabalyai

A folyamatos forgalmazas soran értékesitésre dletsszavaltasra keriiBefektetési Jegyeket az Alapkezéragy
megbizottja) utasitasa alapjan a KELER napontakestteti, illetve torli. Az 1 (egy) Befektetési Jeg jutd nettd
eszkozérték meghatarozasanak modjat a Kezeléshlgzab11. fejezete (,A nettd eszkdzérték szamimdsdja,
gyakorisdga, kozzétételének mddja, helye, idejegride a hibas nettd eszkdzérték szamitds miakségés
elszamolasi kotelezettség részletes eljarasi sgabaltartalmazza.

7.5. A Befektet terhel aforgalmazassal 6sszefiigdijak és egyéb koltségek

A Befektetési JegyekForgalmazok altal a Befektdinek tortén értékesités esetébeglpdasi dija (Forgalmazasi
jutalék, vagy mas néven ,up-front feeladasi tranzakciénként a tranzakci6 értékének legfliebb 1 (egy) % A
Forgalmazok sajat lzletszabalyzatuknak megfelekn ennél alacsonyabb eladasi dijat (forgalmazasifalékot)
is meghatarozhatnak.

Az Alap Befektetési Jegyeinek visszavaltasi dija G, Ft (nulla), azaz a Forgalmazok visszavéltasi dijat nem
szadmolhatnak fel visszavaltasi tranzakcid(k) esaiéb

Kodzvetlenll az Alap Befektetési Jegyeinek eladdséllatve visszavaltasaval kapcsolatban a Befekitt mas
koltség nem terheli.

A Befektetési Jegyek ad6zasarol az Alap Tajékogdth fejezetének 5. pontja nydjt felvilagositadat Tajékoztatd
és a Kezelési Szabdlyzat készitésénelpddtjdban a személyi jovedelemadd térvény hatéliga tartdézé
adoalanyokra nézve a kamatad6 mértéke 20 (hisz) %.

A Forgalmazok altal az Alap Befektetési Jegyeinelydmatos forgalmazasa soran érvényesitett forgaigia
jutalékra, az értékpapirszamla-vezetés és az gestlapcsolddo szolgaltatasok dijara és egyébéigilkse - a fent
irt kereteken bellll — a Forgalmazok Uzletszabadygatkondicios listaja iranyado.

7.6. Forgalmazasi limitek

Az Alap Befektetési Jegyeinek folyamatos forgalnsazésetében a Forgalmazok altal alkalmazott vééalieladasi
limitekre a Forgalmazok Uizletszabalyzatai és kdadilistai az iranyadoak.

A Forgalmazoék altal alkalmazott forgalmazasi lirkité Forgalmazok az Alap Befektetési Jegyeinek dahatos

forgalmazésa soran az alabbi forgalmazasi limitékednyesitik:

- az egyedi vételi megbizas minimuma: 1 (egy) darab,

- az egyedi visszavaltasi megbizas minimalis mértékirgalmazas napjan érvényes 1 (egy) jegyre et
eszkozeérték.

7.7. A Befektetési Jegyek forgalmazasanak felfitymes

A Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazasat aapkdzel a T kepiaci térvény 249. 8-a alapjan kizardlag

elharithatatlan kils ok miatt, csak az alabbi esetekben és kizarélaBetektet k érdekében, a Fellgyelet

haladéktalan tajékoztatdsa mellett fliggesztheti fel

(@) az Alap netto eszkozértéke nem allapithaté megkigyndsen, ha az Alap sajakéje tdbb mint 10 (tiz) %-
ara vonatkozoan az adott értékpapirok forgalméidgkesztik, vagy

(b) a forgalmazas technikai feltételei a forgalmazédydn, tobb forgalmazasi hely esetén a forgalmdzdlgek
legalabb felén nem adottak.
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A forgalmazast az Alapkezela kivaltd ok megsmését vagy a Fellgyelet felhivasat koeet haladéktalanul
folytatja.

A Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazasat aaplkdzel ezen kivil akkor flggesztheti fel, ha az Alap
megszintetését, illetve beolvadaséat jovahagyo yelag engedély ezt leheté teszi.

A Felugyelet meghatarozott ice, de legfeljebb 10 (tiz) napra szintén felfligtfesstz az adott sorozatot alkoto
Befektetési Jegy forgalmazasat, ha az Alapkezei tesz eleget a tajékoztatasi kotelezettségének.

Az Alapkezel kérelmére a Fellgyelet meghatarozottréd de legfeljebb 180 (szdznyolcvan) napra felfégtieeti

az Alap altal forgalomba hozott Befektetési Jegyelyamatos visszavaltdsat, ha azt a befekteirdekeinek

védelme szilkségessé teszi, igy kiiléndsen, ha:

a) 10 (tiz) egymast kdveforgalmazasi nap alatt a visszavaltott és visdzmvidkért Befektetési Jegyek 0sszértéke
eléri az Alap - adott idszak els napjan érvényes - nettd eszkbdzértékének 10 (tEgasékat, mely szamitas
soran a visszavaltani kért, és még vissza nemtv@ledektetési Jegyet a visszavaltasra szol6 mégliedvétele
napjan érvényes nettd eszkozeértéken kell figyelevelai,

b) 20 (hisz) egymast koveforgalmazéasi nap alatt a forgalomban lewefektetési jegyek darabszama 10 (tiz)
szazalékkal csokkent, vagy

c) a Befektetési Jegyek visszavaltasat biztosttddieszk6zok aranya a visszavéltdsok kdvetkeztézeNap sajat
t kéjének 15 (tizendt) szazaléka ala csokkent.

Az Alapkezel a befektetési jegy folyamatos visszavaltas felidgtesére vonatkozé kérelmet a fenti a)-c) pontban

meghatarozott valamelyik feltétel bekovetkeztétektw (6t) forgalmazasi napon belll nydjthatja be.

A Felligyelet a Befektek érdekében az alabbiakban meghatarozott hatabelil barmikor, erre iranyulé kérelem
nélkul is donthet a visszavaltas felfliggesztésdnegsziintetésél, meghatarozva a visszavaltas kazabjat. Ha a
felfliggesztés megsziintetését az Alapkeza aldbbiakban meghatarozott hatamicdbelll kéri, azt a Felligyelet
elrendeli. A Felugyelet a fentiek alapjan tekjesztett kérelem elbiralasardl legkals 2 (két) forgalmazasi napon
bellil dont. Ha a fenti a)-c) pontjaban meghatatofelfiiggesztési feltételek barmelyike alapjan &hazott
felfiggesztés fenndllasanak idrtama eléri a 180 (szaznyolcvan) napot, a Felégyelrendeli az Alap
megsziintetését.

8. A Befektetési Jegyek kibocsatasa altal megszetizé ke felhasznalasanak célja, a befektetési
politika részletes meghatarozasa

8.1. Atke felhasznalasanak célja

Barmely befektetési kornyezetben eghkeavédett alap létjogosultsadgat fontosnak tartjutasekony diverzifikacid
érdekében. Az elmult néhdny év ingadozdepiaca akar még egy egyszaétlamkotvény-portfélio kialakitasa soran
is jelents kockazatot hordozott magaban. Hbla ténybl kiindulva egy tkevédett portfélio, mint egy
diverzifikacios eszkoz a teljes befektigportfdlié kockézati szintjének csokkentésére ktias.

Az Alap célja amellett, hogykockazatcstkkent természetesem hozamok novelésére is alkalmdsszen a
t kevédett alapok a kevédelem biztositdsa mellett olyan eszkdzcsopbaak fektet(het)nek, melyek ndvekedési
potencialja jelentsen meghaladhatja a likviditasi alapok altal elértmzamok nagysagat.

8.2. Az Alap befektetési politikdja, &evédelem megvalositasa, valamint az Alap befeksdtatégiaja

Az Alapkezel a befektetési portfolié kialakitdsa soran tobbkésesoport elembd all6 portféliét alakit ki. A
kincstarjegyek, bankbetétek és hitelintézeti koyednmellett a portfolio kisebb szazalékaban a résypiac,
devizapiac és arupiaci termékekbe is fektet. AzpRézel fontosnak tartja a portfolio nem forintban kibost
termékekbl szarmazé devizakitettségének kezelését, melysetban az amerikai dollar és eurd devizak forinttal
szembeni mozgasanak aktiv menedzselését jelenfedgyeti tevékenység keretei kozott. Az Alap hogkang) és
révid (short) poziciokat is felvehet, de a teljexzigio altal képviselt érték nem haladhatja megljgs befektetési
allomanyra szamitott torvényi étas alapjan kalkulalt egyszere&eattétel mértékét.

hozzavetlegesen 1 (egy) év futamidejAz Alap szarmaztatott termékeket tartalmazo fészéaz Alapkezel az

abszolut hozam elérésére torekportfoliokezelés technikdjat részesiti fben. Az Alapkezel a befektetési
dontések meghozatala soran figyelembe veszi mifuh@damentalis, mind a technikai faktorokat, de eddpen a

rovid-, és kozéptavi trendeket kivanja kihaszn&mi alternativ termékek befektetése soran. Az atarn
termékekbe tortén befektetést az Alapkezelspot, futures, opcidk, ETF-ek és hitelintézetetaldkibocsatott
certifikatok Gtjan kivanja megvalésitani.
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A portféliGhoz kapcsoldédd devizaportfolio-kezelésewben méar kissé mas befektetési stratégiat kikanu
megvaldsitani, hiszen a devizapiac technikai mdaegkel jobban kezelhet eszkbézcsoport, ahol jobban ki
szandékozzuk hasznalni a rovid-, és kdzéptavu nsokgé a piacon. Az Alap deviza-portféliojanak kézgt az
Alapkezel egyedi deviza futures lgyleten keresztil kivanggwalositani.

Az amerikai dollarral és az euréval szembeni fetigmaziciok esetében célunk a forint folyamatos itwnzasa
mellett az EURHUF és USDHUF short pozicidk aktivnedzselése, annak érdekében, hogy kihasznaljuk a
forintban tapasztalhat6é akar kisebb trendeket is.

Az alapkezelés soran amennyiben nem latunk kedwvegtériléssel kecsegtdiefektetési leheséget az alternativ
befektetések piacan, ugy nem alakitunk ki ebbeidl &szakban alternativ portf6liot, azaz a portfélidy edpszolut
hozam szemléletben kivanjuk kezelni, ezzel torekednnak biztositasara, hogy adott esetben a befekie
Befektetési Jegyeiken a hazai révid futamidegmatokat meghaladd megtérilést érhessenek el.

A portfélionak az alapjat tehat egy diszkont-kidegtgy portfélio képezné, amely befektetési alloynamellé
vasarolnank egyéb, a 'nem likvid eszkdzcsoportholfinialt termékeket, amennyiben érdemesnek itétjgl. Ezen
elvnek megfelelen a teljes portfélio referencia-indexének a hakaion ismert RMAX indexet kivanjuk hasznalni.

Az Alapkezel az abszolit hozamu portféliok esetében kilondsamo$nak tartja a befektetési allomany
kockazatkezelését. A nyitott poziciokon elért ngére biztositasa és rogzitése, illetve a vesztespgeisiok
veszteség maximalizaldsa elengedhetetlen kritériamit az Alapkezel sajat maga fejlesztett pozicié
kockézatkezelési rendszerével kivan biztositanglleth természetesen, hogy limiteket allit fel gges termékek és
termékcsoportok maximalis és minimalis bekertlésératkozoan.

Az Alapkezel az Alap t kevédelmét az alabbi feltételek mellett kivanja magldsitani:

At kevédettséq jelentése az Alap esetében

Az Alapkezel az Alap befektetési politika kialakitdsaval és al&dlmazéséval arra torekszik, hogy az Alapra
kibocsatott befektetési jegyek minden targyév elsmunkanapjara szamitott arfolyama (nett6 eszkozértkée)
az adott targyévet megelz év els munkanapjan érvényes arfolyamnal (nett6 eszkozéridél) ne legyen
alacsonyabban. Ez azt jelenti, hogy Alapkezelcélja szerint barmely, az Alapra kibocsatott befetetési jegyet
megvasarlo befektet, amennyiben kész és képes a meghatarozott targyarakban (egy naptari év) tartani az
Alapot, el nem adni az Alapra kibocsatott befektetsi jegyeket, akkor a befektetési jegyek arfolyaman
t keveszteséget ne szenvedjen el. Amennyiben az Alagdbocsatott befektetési jegyek arfolyama az adott
targyév januér els munkanapjdn magasabban van, mint a targyévet meget év januéar els munkanapjan
volt, akkor a targyévet kdvet januar elsején a tkevédettség mar erre a magasabb arfolyamértékre fog
vonatkozni, azaz a tkevédettség minden esetben a naptari év elsnunkanapjara iranyadd, egy befektetési
jegyre jutd netté eszkozértékre vonatkozik (.t késedik”), de érvényessége csak a mindenkori targyéels
munkanapjéra illetve a targyévet kdvet év els munkanapjara szamolt arfolyam rel4cidjaban létezik

At kevédelmi targyidszak (periodus) tehat barmely év etsunkanapjatél a kovetkezZv els munkanapjaig tart,
kivéve az Alap indulasanak évét, amikor is az Ad&p forgalmazasi napjatél 2010 elsunkanapja kdzotti idszak
a targyév.

Az Alap az alabbi eszkdzok Utjan biztositja az étgh szamara az adott évkevédelmet:

- Diszkont-kincstarjegy
- Banki betét
- Hitelviszonyt megtestesitbanki kétvény

- A diszkont-kincstarjegyeksetében az adottkevédelmi idszak végéhez kozel edejaratu értékpapirokat
vasarolunk. Ezen sorozatok szama limitalt, de ngk&g§arat minden esetben elérhet

- A banki betételalkalmazasa soran a betétek lejarata egy napkaaeskevédelmi id szak végével. Ebben a
forméban teljes mértékben fedi akévédelmi periddus szakaszat. [Amennyiben az Alapblkevédelmi
id szak alatt a befektetbefizetést teljesit, Ugy a befizetésének levédelmi része donén banki betétbe
kerdl.]

- A hitelviszonyt megtestesibanki kotvényesetében a kotvény lejarata &dvédelmi idszak végére (vagy a
végéhez kozel) esne, hasonldéan, ahogy a bankeketsetében.
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At kevédettség biztositasa érdekében az Alapkezedz alabbiak szerint alakitja ki a likvid eszkdzokaranyat
a portfolidban:
3 PO

R{L+(r-C+RJT)
Ahol:
L: a likvid eszkdzok aranya a teljes portfolion belithrgynapon
r: a targynapon érvényes rovidlejaratu allampapinmyzzaz a targyévet kdveév els munkanapjéig

héatralév id intervallumhoz legkdzelebbi AKK allampapir-piacfegencia-hozam fixing

T: a targynapon a targyévet kovelv els munkanapjaig hatraléwaptéari napok szdma osztva 360-nal
C: az Alapot terhel teljes éves dij 6sszege szazalékban, kivéve azsiikerdij sszegét
R: 1 (egy) % likviditasi tartalék (jelentése: tovalitositék; puffer)
Po: az Alap egy jegyre jut6 nett6 eszkdzértéke a gargs munkanapjan
P az Alap egy jegyre jut6 nett6 eszkdzértéke a grdgyik napjan
8.3. Referenciaindex

Az Alap kezelése esetén az Alapkezat AKK altal kozoItRMAX-indexet, mint referenciaindexet alkalmazza.

8.4.

Az Alap portfélidjanak lehetséges elemei, deloktséges aranyai (befektetési limitek)

Az Alap portféliojanak alapjat (bazisat) hazai kisatasu forintban denominalt Magyar Allampapiraétébek és
hitelviszonyt megtestesitbanki kotvények képezik. Az Alap ezen hazai esiékdmellett a nemzetkdzi piacokon
kereskedett spot és hataridtermékekbe fektethet. A nemzetkozi piacokarsdére bevezetett, hitelintézetek éaltal
kibocsatott értékpapirok is bekeriilhetnek a parifd.

Allampapirok:Az allampapir al-portfélioba kizarélag atruhazhaigéban nem korlatozott a Magyar Allam altal
forintban kibocsatott 1 (egy) évnél rovidebb h&valfutamidej allampapirok keriilhetnek.

Hitelviszonyt megtestesitbanki kotvényekHazai hitelintézetek altal kibocsatott, maximum(elgy) éves
futamid vel rendelkez kotvények.

Repo: hitelintézettel allampapirra kotott, felmondhat&adan nem korlatozott legfeljebb 3 (harom) hénapos
futamidej repo.

Betét: felmondhatdésagaban nem korlatozott legfeljebb ¥)(ég futamidej bankbetét, vagy egynapos (O/N)
bankkozi betét.

Egyéb kamatozé értékpapiros Magyar Nemzeti Bank &ltal kibocsatott kétvényekelyek maximalis
futamideje 1 (egy) év.

Futures UgyletekOlyan futures lgyletek, melyek esetében a moégdttsumentum allamkotvény, részvény,
deviza, illetve arupiaci termék lehet.

Opcios UgyletekElismert t zsdére bevezetett opcids lgyletek, illetve OTCauidatott opcios Ugyletek.
ETF (Exchange Traded Fundilismert t zsdére bevezetett likvid ETF.

Pénzintézeti certifikatAz S&P hitelmin sit intézet altal minimum ,A” besorolassal rendelkdatelintézet
altal kibocsatott certifikat.

RészvényekDevizabelfoldi és devizakilfoldi tarsasdgok altgllvénos forgalombahozatal Gtjan kibocsatott,
elismert t zsdére bevezetett, likvid, tulajdonosi jogot metgisis értékpapirok.

Befektetési alapokOECD orszagban kibocséatott nyiltvébefektetési alapok befektetési jegyei. Az Alap nem
min sil befektetési alapba befektetlapnak (Fund of Funds), mivel az Alap a befekigiélitikja szerint nem
kivanja sajat tkéjének legalabb 80 (nyolcvan) szazalékat kolleltifektetési értékpapirokba fektetni.

Deviza hatarids UgyletekKizéarolag fedezeti céllal kotott, forinttal szembeeviza hatarids tgyletek, melyek
maximum 1 (egy) éves futamidel kothet k.
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Az Alap befektetési allomanyara vonatkozo limitek:

Eszkdzok, eszkdzcsoportok Minimum Maximum
bekerulési bekerilési arany
aradny

Pénz 0% 10%
Bankbetét 0% 90%
Hitelviszonyt megtestesitbanki kbtvény 0% 35%
- Magyar Allam altal forintban kibocsatott 1 (eg§ynél révidebb hatraléy
futamidej allampapir, mely az atruhazhatésagaban nem kad#éto

—— , g — — . 10% 100%
- hitelintézettel allampapirra kotott, felmondhatggban nem korlatozatt
legfeljebb 12 tizenketth6napos futamidejrepd
MNB koétvények 0% 20%
Futures ugyletek 0% 50%
Opcio6s lgyletek 0% 50%
ETF-ek 0% 30%
Pénzintézeti certifikat 0% 90%
ETF-eken kivili befektetési alapok 0% 2%
Egy tipusu devizapar 0% 10%
Egy tipust ETF 0% 15%
Egy tipusu pénzintézeti certifikat 0% 15%
Deviza fedezeti hatarig pozicié 0% 90%

Az Alap likviditasanak, a Befektetési Jegyek folyatos forgalmazédséanak és visszavaltdsdnak biztagitdskében
azAlap forrasait legaldbb 10 (tiz) %ban likvid eszkdzokben koteles tartani

Az Alapban lév ’Allampapir és 'Egyéb kamatozo értékpapirok’ alkotta rész-portf6lio hatralév maximalis
atlagos futamideje (duracié vagy duration) nem lehemagasabb, mint 1 (egy) év.

Az Alap szarmaztatott tigyletekbe is befektet befektetési alap. Az Alap altal a szarmaztatott Ugetek révén
felvehet nettd poziciok dsszértéke és az Alap sajatkeje hanyadosanak megengedett legnagyobb mértéke: 1

(egy).
8.5. Az Alapra vonatkoz6 egyéb befektetési kodatuez

Az Alapkezel az Alap tkéjét csak a Tkepiaci Jogszabalyok rendelkezéseinek megfelsekkdzokbe fektetheti be.
Amennyiben a jogszabdlyi valtozasok kovetkeztébermap befektetési politikdja modositasra szorlihez a
Fellgyelet engedélye is sziikséges. Az AlapkeaelAlap részletes befektetési politikajaban aéoyw korlatoknal
szigorubb befektetési szabalyokat is megfogalmazhat

Az Alap sajat tkéje kizarolag az alabbi eszk6zokben tarthato:

a) t zsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett érptkpa

b) olyan értékpapir, amelynek kibocséatéja kotelezgseallalt az adott értékpapirnak a kibocsatasekol (egy)
éven bellli, barmely az a) pont szerinti piacokawatlyikére tortén bevezetésére, és a bevezetésnek nincs
torvényi vagy egyéb akadalya;

c) olyan, az a) - b) pontokban meghatarozott feltételmeg nem fele| tagsagi jogokat megtestes#rtékpapir,
amelyre a vételt meget 30 (harminc) napon belll folyamatosan legalabbbledtktetési szolgaltaté nyilvanos
maddon visszavonhatatlan vételi kotelezettségenjel@rfolyamot tett kbzzé;

d) az a) - b) pontokban meghatarozott feltételnek meg felel, legfeljebb 2 (kett) éves hatralévfutamidej,
hitelviszonyt megtestesi€rtékpapir;

e) allampapir;

f) kollektiv befektetési értékpapir;

g) bankbetét;

h) deviza;

i) szarmaztatott termék;

j) pénzpiaci eszkoz.

Az Alap sajat tkéje kizarolag olyan pénzpiaci eszkdzbe fektettet, amelynek a piaci ara naponta megbizhaté és
ellen rizhet médon megallapithaté.
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A T kepiaci Jogszabalyokban meghatarozott befektetésbédyoknak vasarlaskor kell megfelelni, az egyes
portfélicelemek Ugyletkdtéskori piaci értékénekaap lgyletkotéskori sajat kéjére vetitett aranya alapjan. Az
Alapkezel koteles a befektetési korlatoknak megfelekelyzetet 30 (harminc) napon belil helyreallitam, a

T kepiaci térvényben meghatérozott befektetési kokl@z értékpapir forgalomba hozatalakor annak kigtei
miatt el re nem lathatd okbdl nem érvényesithetHa az értékelési arak valtozasa, illetve a wagéltdsok
kovetkeztében az Alapban valamely portféliéelermgadjelentsen (tébb mint 25 /huszonét/ %-kal) meghaladja a
torvényi el irdst, az Alapkezel kételes 3 (harom) napon belll legaldbb a térvénybsegengedett szintre
csokkenteni az adott portfolioelem aranyat.

A fentieken tulmenen a legfontosabb torvényi befektetési korlatozésnlabbiak:

1. Az Alapkezel az Alap sajat &kéjét nem fektetheti be az Alap altal kibocsatatfdktetési Jegybe.

2. Ha az Alap sajat kéjét olyan més kollektiv befektetési forma kollgkbefektetési értékpapirjdba fektetik be,
amelyet az Alap Alapkezgk, vagy azzal szoros kapcsolatban Iéwasik alapkezel kezel - ideértve azt az
esetet is, amikor az Alapkezelalvallalkozoként kezeli az Alapot -, a befektetdssilletve annak
megsziintetésével kapcsolatosan az adott befekéddpsa eladasi és visszavaltasi jutalék nem teetel

3. Az Alapkezel az Alap részére nem vasarolhat
a) sajat maga altal kibocsatott értékpapirt;

b) az Alapkezel kapcsolt véllalkozasai altal kibocsatott értékpapa nyilvanos arjegyzéssel rendelkez
értékpapirok kivételével, ideértve asdére bevezetenddrtékpapirokat.

4. Az Alapkezel a tulajdonaban lévbefektetési eszkozoket az Alapba nem helyezhetéslnem vasarolhat
befektetési eszkdzt az Alaptol.

5. Az Alapkezel a kapcsolt vallalkozasai tulajdonédban Idefektetési eszkdzoket az Alapba nem helyezhedi el
nyilvanos arjegyzéssel rendelkezrtékpapirok és a fél évnél rovidebb lejaratt raflapirok kivételével,
ideértve a szabalyozott piacra bevezetett érté klegdi

6. Az Alapkezel kapcsolt vallalkozasai altal kibocsatott, nyilvanarjegyzéssel rendelkez(t zsdére
bevezetendbevezetett), valamint az Alapkezekapcsolt vallalkozasainak tulajdondban léwyilvanos
arjegyzéssel rendelkezszabdlyozott piacra bevezetett befektetési eskkézes a fél évnél rovidebb lejaratu
allampapirokra kotott Ugyleteknél, valamint az Alas/vagy az Alapkezeldltal kezelt portfoliok egymas
kozotti Ugyleteinél az Ugylet kbtésekor érvényl@n Ipiaci arat dokumentalni kell.

Tovabbi torvényi befektetési korlatozasok:

1. Az Alap egyetlen kibocsatéban sem szerezhet 1P %ipt meghaladd kozvetlen, illéeg kdzvetett tulajdoni
részesedeést, illetve 10 (tiz) %-ot meghalad6 szdivpmyot megtestesitertékpapirt.

2. A T kepiaci Jogszabalyok eltérendelkezésének hianyaban az egy kibocsatotomszér értékpapirok és
egyéb pénzpiaci eszkdzok nem haladhatjak meg gz Fdgt tkéjének 20 (hlsz) %-at, kivéve az Eurdpai Unid
vagy az OECD tagéllama altal kibocsatott allampagér a nemzetkdzi pénzigyi intézmény altal kibaxtsat
hitelviszonyt megtestesigértékpapirt.

3. Az Alap nem szerezheti meg az egy kibocsatotdlnsaad hitelviszonyt megtestesiértékpapirok és egyéb
pénzpiaci eszkdzok tdbb mint 20 (husz) %-at, kiveéxéuropai Unio vagy az OECD tagallama altal kisoott
allampapirt és a nemzetkozi pénzigyi intézmény Elbacsatott, hitelviszonyt megtestesértékpapirt.

4. Az Eurépai Unié vagy az OECD tagallama altal kikkiogt azonos sorozatl allampapirok és a nemzetkozi
pénzigyi intézmény altal kibocsatott, azonos sdtpzhitelviszonyt megtestesitértékpapirok sajat kére
vetitett 6sszértéke nem haladhatja meg az Alap s&gének 35 (harmincot) %-at.

5. Az egy kibocsato altal kibocsatottzedén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett énpgiqianak, illetve a Tpt.
275. 8 b) pontja szerinti értékpapiroknak az Alajatst kéjére vetitett 0sszértéke nem haladhatja meg(&2)0
%-ot, kivéve az Eurdpai Unié vagy az OECD tagéllatial kibocséatott allampapirokat,a nemzetkozi Higyi
intézmény altal kibocsatott, hitelviszonyt megtsétte értékpapirokat, a Tpt. 276. § (8) bekezdésében
meghatarozott kdtvényeket és a kdvetkpantban meghatarozott esetet.

6. Az Eurépai Uni6é vagy az OECD tagallama altal kikfdogt &llampapirok, a nemzetk6zi pénzugyi intézmény
altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesértékpapirok és a Tpt. 276. 8 (8) bekezdésébernadgzott
kotvények kivételével az egy kibocséaté altal kikddo#t, t zsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett,
megfelel likviditassal rendelkezértékpapiroknak az Alap sajakéjére vetitett 6sszértéke nem haladhatja meg
a 15 (tizenot) %-ot. (Megfelel likviditdssal rendelkemek minsil az a tzsdén jegyzett vagy elismert
értékpapirpiacon forgalmazott értékpapir, amelyarkitols6 naptéari negyedévben mért napi atlagagfora
meghaladja a 100.000.000 (egyszazmillio) forintot.)
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7. A 10 (tiz) szazalékos korlatot meghaladd,zelpont szerinti értékpapiroknak az Alap sajdtéiére vetitett
Osszértéke nem haladhatja meg a 40 (negyven) ékaral

8. Az Europai Uni6 vagy az OECD tagallama altal kilkdogt allampapirok és a nemzetkodzi pénziigyi intégmé
altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesirtékpapirok kivételével az egy kibocsaté althloksatott, tzsdén
vagy mas szabalyozott piacon nem jegyzett értékpampak és egyéb pénzpiaci eszkdzoknek az Alap sajat
t kéjére vetitett dsszértéke nem haladhatja medkatP X szazalékot.

9. Az el z pontban meghatérozott értékpapiroknak és egyétpjam eszkdzoknek az Alap sajékéjére vetitett
0sszértéke nem haladhatja meg a 10 (tiz) szadzalékot

10. Az Eurbpai Uni6 vagy az OECD tagéallama altal kikdo#t azonos sorozatba tartoz6 allampapirok és a
nemzetkdzi pénzigyi intézmény Aaltal kibocsatott nego sorozatba tartoz6 hitelviszonyt megtestesit
értékpapiroknak az Alap sajakéjére vetitett 6sszértéke nem haladhatja meg(he8incot) szazalékot.

11. Az Alap sajat tkéjének legfeljebb 25 (huszonét) %-a fektethbe Magyarorszagon székhellyel rendelkez
ugyanazon jelzalog-hitelintézet altal kibocsatatiz@loglevélbe, vagy a 85/611/EGK iranyelv 22. ciid
bekezdésének a székhely orszag jogrendszeréba t@téetele alapjan engedélyezett, az Eurdpai Unigikna
tagallamaban székhellyel rendelkamyyanazon kibocsato kotvényeibe.

12. A kollektiv befektetési értékpapiroknak - a nyilednnyiltvég kollektiv befektetési értékpapirokat kivéve - az
Alap sajat tkéjére vetitett 6sszértéke nem haladhatja meg(é@ %o-ot.

13. A nyilvanos nyiltvég kollektiv befektetési értékpapirokra az$dén jegyzett értékpapirokra vonatkozé
befektetési szabalyokat kell alkalmazni.

14. A Tpt. 275. 8§ b) pontja szerinti értékpapirok os$tzt ardnya legfeljebb az Alap sajétéjének 30 (harminc)
%-a lehet.

15. Az Alapkezel az Alap befektetési politikdjat a Kepiaci Jogszabalyok és jelen Kezelési Szabalyeedtéin
belll sajat megitélése szerint hajtja végre.

16. A Tpt. 275. 8 b) pontja szerinti értékpapirokra astén kivuli értékpapirokra vonatkozé szabalyok
vonatkoznak, amennyiben a kibocsétd kotelezettdiddpga ellenére sem torténik meg a kotelezettdksd@a
id pontjat kovet 1 (egy) éven belil az értékpapirnak astére vagy mas szabalyozott piacra tortén
bevezetése.

17. Az Alapban lév nyilvanos, nyiltvég, értékpapir alapu kollektiv befektetési értékpalpiesetében a fenti
felsorolas 5.-9. és 10.-11. pontjaiban meghatatdimoitekbe nem kell beszamitani az alapokbant ileg a
kollektiv befektetési formaban Ié¥értékpapirokat.

8.6.  Alikvid eszkdzok aranya, hitelfelvétel

Az Alap likviditasanak, a Befektetési Jegyek folyatos forgalmazédséanak és visszavaltdsdnak biztagitdskében

azAlap forrasait legaldbb 10 (tiz) %ban likvid eszktztkben koteles tartaniamely lehet:

- pénz

- hitelintézettel magyar allampapirra vagy Magyarahdil altal garantalt forintban kibocsatott ktvénkigott,
felmondhatosagaban nem korlatozott legfeljebb ik2rikett ) hdnapos futamidej(szallitasosyepo,

- az atruhazhatésagaban nem korlatozott, barmikarzééehet magyar allampapir vagy Magyar Allam altal
garantalt forintban kibocsatott kotvény,

- MNB kétvény,

- tovabbéa a felmondhatésagaban nem korlatdegfteljebb 12 (tizenkett) honapos futamidej bankbetét,
vagyl (egy) napos (O/N) bankkdzi betét.

Az Alapkezel az Alap nevében az Alap sajakéjének terhére, az Alap nettdé eszkozértékénektizd %-os
mértékéig vehet fel hitelt, legfeliebb 30 (harmincqpos lejarati idszakra, az Alap Befektetési Jegyeinek
visszavasarlasa céljabol.

Az Alapkezel az Alap sajat kéjét zalogjoggal, vagy egyéb mddon nem terhelhetg, és az Alap nevében
kotvényt, vagy mas hitelviszonyt megtestesittékpapirt nem bocséathat ki.

Az Alapkezel a hitelviszonyt megtestesiértékpapirok és egyéb pénzpiaci eszk6zok megeéasdrkivéve, az Alap
sajét t kéjének terhére kdlcsont nem nydjthat és harmagtikngly részére garanciat nem vallalhat.

8.7. A Befektetési politika megvaltoztatdsa

A befektetési politika megvaltoztatdsahoz a Feligyengedélye sziikséges. Az Alapkeziebteles a befektetési
politika megvaltozdsaval kapcsolatos dontéseketelédgiyelet engedélyezését kdven, a valtozast megel en
legalabb 30 (harminc) nappal az Alap Kdzzétételyéie kbzzétenni.
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8.8. A szarmaztatott igyletekre vonatkozo szabalyok

Jelen Kezelési Szabalyzat alkalmazasaban szarom@ztagyletnek minsil az értékpapirokra, értékpapirokon
alapul6 tzsdei szabvanyositott szarmaztatott termékekreattabra, arupiaci termékre, devizara kotott hatdid
opciés és swap-ugylet. Nem maillnek hatarids Ugyletnek azok az Ugyletek, amelyek astei prompt
Ugyleteknél, illetve 6 (hat) zsdenapnal nem hosszabb teljesitést tdrtalmaznak, valamint a jegyzések és az
aukciokon kotoétt Ugyletek. Az aladbb felsorolt kadzasok nem vonatkoznak a hitelintézettel allampaXotott
repo Ugyletekre (arra tekintettel, hogy a repo éggem minsuil szarmaztatott tgyletnek).

Az Alapkezel koéthet az Alap javara olyan szarmaztatott Ggyletetamely rovid nett6é poziciot eredményezne.‘

A netto pozicid meghatarozasahoz &dpiaci torvény 273. §-aban rogzitett nettositaabalyok az iranyaddak. A
szarmaztatott Ggyletek nem nettésitott, Osszesit@ten Kezelési Szabalyzat szerint szamitottaciptrtéke nem
haladhatjia meg az Alap sajatkéjének 90 (kilencven) %-at. Ebbe a korldtba nemamdétandd bele az
arfolyamkockazat csokkentésére kotott szarmaztatgytet, valamint a hitelintézettel allampapirrattt6 repo
Ugylet (utébbi arra tekintettel, hogy a repo Ugylein min siil szarmaztatott tgyletnek).

Az Alapnak folyamatosan rendelkeznie kell a szatata#t hosszU pozicidi 0sszesitett kotési arfolygma mar
befizetett valtozoéletét kilonbsége 100 (szaz) dekamak megfelel beszamitasi értéklikvid eszkbzzel, a
Befektetési Jegyek visszavaltasat biztosito lilesdkdzokon felll. A beszamitasi érték a latra szaljy legfeljebb
30 (harminc) napra lekotott bankbetét esetén megdgya betét dsszegével; egyéb likvid eszkdz espeslig a
likvid eszkodz piaci értéke 85 (nyolcvandt) szazalél.

8.9. Az Alap befektetési politikdjanak kuloénds Kaekai

A Téjékoztatonak az Alap kockazatairdl szolo fefében felsorolt kockazatokon kivil az Alapkezehéas
kockézatokat a rendelkezésre all6 informaciok alapiem valdszirsit.

9. A t kenbvekmény és a hozam megallapitdsdnak és kifizeéhek részletes szabalyai, az Alap
t kenbvekményének Ujra-befektetésére vonatkozo szalyak

Az Alap nem fizet hozamot, befektetései hozamamg@a osztalék, arfolyamnyereség stb.) folyamatosaa
befektetik. Ennek eredményeképpen a Befekted befektetések hozamahoz kizardlag a Befektetégiyek
visszavaltasakor, illetve az Alap megseésekor juthatnak hozza.

10. Az Alapot terhel dijak és koltségek tételes felsorolasa
10.1. Az Alap létrehozatalaval kapcsolatos kokgég

Az Alap létrehozésaval kapcsolatos koltségeketirkis tekintettel:
- az Alap létrehozatalaval kapcsolatos felligyelgtadb00.000 (6tszézezer) Ft],
a nyilvanos ajanlattétel koltségeire,
az Alap Befektetési Jegyei megkeletkeztetésénakdgiire [200.000 (ketszazezer) Ft], illetve
- az Alap létrehozéséaval, kibocsatasi engedélyeztelidsasaval 0sszefliggésben felmertilt jogi kdkség

az Alapkezel az indulast kovet legfeljebb 2 (két) éven belll, az Alapkezelontése szerint, az Alapkezdltal
meghatarozott idszak alatt, és az Alapkezedltal meghatarozasra keriaranyban - torekedve az aranyossagra, a
napi elhatarolas elvét kbvetve - az Alapra terhtelhe

10.2. Az Alap nkddésével kapcsolatos kdltségek

Az Alap m kodésével kapcsolatos koltségek az alabbiak:
- Alapkezelési fix dij és Forgalmazasi dij;
- Alapkezelési sikerdij*
- Letétkezelési dij;
- Koénywvizsgéloi dij;
- Konyvelési dij;
- Fellgyeleti dij;
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- Kozzétételi dij;

- az Alap pénzforgalmi, értékpapir-forgalmi szamlatészi dijai és kapcsolddo tranzakcids dijak;

- a KELER Aaltal nyujtott szolgéltatasok dijai;

- egyéb kozzététellel, a Befektetési Jegyek tulajdaimak tajékoztatdsaval kapcsolatos koltségek (éses
féléves jelentések, havi portfélio-jelentések kéisi, rendkivili tajékoztatas koltségei, kdzzétadghk,
marketing koltségek, stb.);

- egyéb mkddési koltségek (postakoltség, jogi-, és egyébigaimatasi eljarasok koltségei, az Alap
atalakitdsaval, modositdsaval és esetleges megEavel/megsntetésével kapcsolatban felmerlt
koltségek, ideértve a jogi koltségeket is).

* A sikerdij vetitési alapja az Alap benchmarkon (referencia-hozamon) feldtiitiv teljesitménye esetén - az elért
hozam és a referenciahozam kilénbsége. A sikeodiitkozasi idszaka az Alap mindenkori Gzleti évével egyezik
meg (kivéve az Alap indulé évében, amikor a vonadisdid szak kezd napja az Alap elsforgalmazasi napja, mig
utolsé napja 2009. december 31.).

Az Alapkezel a nettd eszkbzérték szamitasnal minden hosszabbakia vonatkozé ele kalkuldlhat6 koltséget,
lehet leg id ben elhatarolva, fokozatosan és egyenletesen tazh&lapra. Az Alapkezeldonthet Ugy, hogy a fenti
koltségeket - amennyiben azokm j6l kalkulalhatok - a Befektek érdekében naponta elhatarolja.

A koltségek az Alap havi portfélio-jelentéseiberalamint a féléves és éves jelentésben kerllnekeséte
felsorolasra.

Az Alapkezel az Alapkezelési dijat nem terhelheti az Alapraahailap atlagos sajatkéje legalabb 3 (harom)
hénapon keresztil nem érte el az induldsakor éegtirvényi minimum 50 (6tven) %-4t, mindaddig, ddig az
utolsé 3 (harom) hoénapra szamitott atlagos sajé ismételten el nem éri az indulasakor érvényegétyi
minimum 50 (6tven) %-at. A mentes &rakban felmertlAlapkezelési dij utélagosan sem terhelrest Alapra.

Az Alap m kddésével és létrehozasaval kapcsolatos koltségetop meghatarozasat, a kifizetésikre vonatkozo
informaciokat, illetve mértékuket a kovetkeéAblazat tartalmazza.

57/86



A Takarék Invest Tkevédett Szarmaztatott Nyiltvégefektetési Alap TAJEKOZTATOJA ES ALAPKEZELESI SBALYZATA

Az Alap m kddésével és létrehozasaval kapcsolatos koltségek:

Alapkezelési fix-,
és Forgalmazasi
dij

Alapkezelési
sikerdij

Letétkezelési dij

kiszamitasra és elhatarolasra.

az Alap folyészamlajanak terhelésével torté

Meghatarozas Kifizetése Max. Aktualis
Az Alapkezelési fix dij az Alapkezel szolgaltatasainak dija. |A
Forgalmazasi dij a Vezetrorgalmazé, valamint annak megbizoftjai
(kbzvetit i) szolgaltatdsanak dija, mértéke az Alapkez&d Vezet . . -
Forgalmazé kozott létrejott egyedi forgalmazasi széésben kerm—Havonta az adott hU'T.ap"t kqvens (tizenoy) 0,50% / év 0,50% / év
P P A napon beliil esedékes.
meghatarozasra. A-orgalmazéasi dij az Alapkezelési fix dijjal
egyutt az adott havi idperiédusban az atlagos netté eszkozérjékre
vetitve keril kiszamitasra és elhatarolasra.
Az Alapkezelési sikerdijaz Alap referencia-hozaman felli tobblet-
teljesitménybl az Alapkezel részesedésének dija. A sikerdij vet|tési
alap@ az Alapkezell altal vegrehajtotF lbefektete5| dqntg.s’%eme az Alap mindenkori Uizleti évét kdvet
ered jeként az Alap, és az Alap referencia-index hozamteljeg§ 15 (tizendt) napon belil esedékes 18% 18%
kozotti pozitiv killdnbség az Alap uzleti évében (kivéveutdgkor P ’
amikor az elszamolési idzak az Alap els forgalmazasi napjatpl
2009.12.31-ig tart).
Meghatarozas Kifizetése Mértéke
A Letétkezel szolgaltatasanak dija amely az adott hajiHavonta, a Letétkezel altal kiallitott szamla]
id periédusban az atlagos nettd6 eszkozértékre vetitve |kaekipjan és az abban meghatarozott hatéeid 0,075% /évl

Az Alap konyvizsgaléjanak fizetend dij, amely minden évben
piaci viszonyoknak megfeleén kertl meghatarozasra. (
tartalmazza az egyéb, a kdnyvvizsgalaton feliili szol¢gstkat

Konyvvizsgaloi
dij

N A Konyvvizsgald altalkiallitott szamla alapj§
&

és az abbameghatarozott hatarid vel

A 2009. évi kdnywvizsgalat dija: 500.000,-
+ AFA

Konyvelési dij

R az Alap Kezelési Szabalyzatanak készitésepamtjaban érvényy

Felugyeleti dij éves mértékét tartalmazza.

a mindenkori torvényi elirasoknak megfelekn alakul. A tablazat

dologi kéltségeket) torténik.

Az Alap konyvelési dija az Alap konyveljének fizetend

szolgéltatasi dij, amely minden évben a piaci viszonyoknak Havonta 70.000,- Ft + AFA/hS
megfelel en keriil meghatéarozas

Az Alap m kodésével kapcsolatdzeliigyeleti dij, melynek mértéke

" Negyedévente

Az Alap éves atlagos nettd eszkdzértékénf
0,25 ezreléke.

A naponta megallapitottettdé eszkdzérték és 1 jegyre jutd netl
Kozzétételi dij
nyUjt6 médium déntése alapjan véltozhat.

eszkozérték kozzétételéneldija. A kozzététel dija a szolgaltatast

6

A Kozzétételi Helye(ke)n tortén
megjelentetés a Tajékoztatd ezen valtozag
készitése idoontjabardijmentes.

Az Alap pénzforgalmi, értékpapir-forgalmi szamlavezetési fjai
és kapcsolddo tranzakciés dijak

Havonta, a Letétkezel dijszabalyzataban és
Alappal megkétott letétkezelési szedésben
meghatérozott dijakat a Letétkezelz
Alapkezel vel tortén egyeztetés utan az Alg
szamléjarol leemeli.

A Letétkezel dijszabélyzataban és az
Alappal megkotott letétkezelési

p  szerz désben meghatarozott dij.

A Keler altal nyUjtottszolgaltatasok dijai

Legkés bb a koltsédelmerilését kovet
hénap 15. munkanapjaig.

A szolgéltatasnak a KELER Zrt. hatalyos
dijszabalyzataban meghatarozott mérték

Egyéb dijak és
koltségek

Egyéb kozzététellel, a Befektetési Jegyek tulajdaimak
tajékoztatdsaval kapcsolatos koltségeféves és féléves jelentésq
havi portfélidjelentések koltségei, rendkivili #épetatas koltségei,
kozzétételi dijak, marketing koltségek, stb.)

dija.
Egyéb kozzététellel, a Befektetési Jegyek tulajdonoghina
tajékoztatdsaval kapcsolatos koltségekgves és féléves jelentégek, Legkés bb a koltsédelmeriilését kovet Valtozé
havi portféliojelentések koltségei, rendkivilli tajékatés koltségdi, hénap 15. munkanapjaig.
kozzétételi dijak, marketing koltségek, stb.)
Egyéb m kodési koltségekpostakoliseg, esetleges jogl fletve | oy ¢ ppy 4 koltsédelmeralését kovet
egyéb allamigazgatasi eljarasok koltségei, az Atafakitasaval hénab 15. munkanapiia kivéve
s oz p 15. pjaig

kapcsolatos koltségek), tovabba

Valtoz6

az Alap megvaltoztatasa (médositasa),
blgtalakitasa soran felmeriilt kéltsédedfeljebb

a valtozas hatalybalépését kovet2 (két) ével

belil.

Az Alap létrehozasaval kapcsolatos koltségek, kulonomtettel a]
Alap létrehozataldval kapcsolatos Felugyeleti djj a nyilvanog
ajanlattétel  koltségei, az Alap  Befektetési

Az Alap
létrehozasaval
kapcsolatos
koltségek kibocsatasi engedélyeztetési eljarasaval Osszefuggéfmeru
jogi koltségek.

jegydqi
megkeletkeztetésének koltségeiilletve az Alap Iétrehozéséjr
I

Az Alapkezel az indulést kdvet legfeliebb 2
(kett ) éven belt) az Alapkezel dontése
szerint, az Alapkezelaltal meghatarozott

id szak alatt és az Alapkezdltal
meghatarozasra kertdranyban torekedve g
aranyossagra a napi elhatarolas elvét kovet
Alapra terhelheti.

7200.000,- FY, illetve az Alap |étrehozasavaq

Az Alap létrehozatalaval kapcsolatos
Felligyeleti dij(500.000,- Ft) a nyilvanos
ajanlattétel koltségei, az Alap Befektetési

jegyei megkeletkeztetésének koltségei (Keler

i

kibocsatasi engedélyeztetési eljarasavg
osszefuiggésben felmerilt jogi kdltségel.

! A Takarék Alapkezel Zrt. ltal az Unicredit Bank Zrt.-nél letétkezbéfektetési alapjainak dsszesitett allomany novesenkek figgvényében az Alap
letétkezelési dija a megfeletlijsavhoz fog tartozni: O - 5 milliard Ft: 7,5 bpv; 5-10 milliard Ft: 6,5 bp / év; 10 milliard felett 5,5 bp / év
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11. A nettd eszkozérték szamitasi modja, gyakoriga, kozzétételének madja, helye, ideje, ideértve dbas
nettd eszkbzérték szamitas miatt szilkkséges elszaasolkotelezettség részletes eljarasi szabalyait

Az Alap netté eszkozértéke naponta kerll kiszamdtawind az Alap teljes befektetési allomanyaraydri (egy)
Befektetési Jegyre vetitve. A Letétkezedz altala T+2 napon kiszamitott, az Alap T napomatkozé nettd
eszkozértékét és az egy Befektetési jegyre jutdd neszkozértéket T+2 napon a Kozzétételi Helyenonegp
kozzéteszi

Az Alap T napra érvényes nett6 eszkdzértéke az Atdbnapon a tulajdonaban |éeszkdzei T+1 napon érvényes
piaci értékének és a T+1 napig fennallé koteleggmek kildnbsége, beleértve a passzibeat elhatarolasokat is.
A T napra vonatkozé 1 (egy) Befektetési Jegyre netié eszkdzérték az Alap T+1 napon birtokolt ézelb | és
kotelezettségeib szamitott nettd eszkbzérték és a T+1 napon forghan 1év Befektetési Jegyek darabszamanak
hanyadosa. A Letétkezehz Alap egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkékét 6 (hat) tizedes jegy pontossaggal
szamitja ki, igy az eladasi és visszavaltasi ér(isat) tizedes jegy pontossagu.

11.1. A piaci érték megallapitdsanak szabalyai

Az Alap 1 (egy) Befektetési Jegyre jutd nettd ezektékét a Letétkezeladott (T) napra vonatkozdéan a T+2 napon
allapitja meg és T+2 napon teszi kozzé az alalipedvek figyelembevételével:

T+1 napi arfolyamadatokkal az alabbiakban részéstez kerlil szamitasi eljarasok alapjan meghatarozza az
Alap T+1 napi eszkdzeinek piaci értékét.

A piaci értékhez hozzaadja a T+1 napig az Alapaak koveteléseket, és levonja a T+1 napig az Alsgrbel
kotelezettségeket.

Az Alap kotelezettségeit novelik az Alap kddésével kapcsolatos koltségek (pl. az alapkezdij, a
letétkezeli dij, a feligyeleti dij, a kdnyvvizsgaloi dij sy +1 napig kalkulalt idaranyos része.

A Letétkezel a portfélidba be/kikeriilés napjanak a kétés nagjénti.

Az Alap eszkozértékét az egyes értékpapirok/padtglemek értékelési szabalyok szerint kiszamédtilyama
és darabszamuk szorzata adja.

A Letétkezel a T napra érvényes 1 (egy) Befektetési Jegyrerjatth eszkdzértéket Ugy allapitja meg, hogy a
fent leirt alapelvek és az aldbbiakban részletezexzdmitasi eljardsok alapjan az Alap T+1 naporokiit
eszkozeibl és kotelezettségeib szamitott nettd eszkozértékét elosztia a T+1 nafmrgalomban Iév
Befektetési Jegyek darabszamaval

11.2. A hibas nett6é eszkozérték szamitas rzigitséges elszamolasi kotelezettség részletesselgmabalyai

Az Alapkezel koteles minden, az Alap nettd eszkozértékének Wapithsahoz szikséges dokumentumot
késedelem nélkul, a netté eszkdzérték megallapishs@&ndszerességéhez igazodva megkildeni a Letétkek.

Az Alap nettd eszkozértéke szamitasadban bekovetkbiba esetén a hibas nettd eszkozértéket a leibérdsat
kovet legkdzelebbi nettdé eszkozérték megallapitasakonjba bekovetkezésének mbntjara visszameteges
hatallyal javitani kell. A javitas soran a hibastadesszkozértéket a helyes értékre kell médositainden olyan
napra vonatkozo6an, amelyen netté eszkozérték kisasdama keriilt sor, és amelyet a feltéart hiba éttint

Ha hibas nettdé eszkozértéken Befektetési Jegy lfoegasara kerilt sor, a hibas és a helyes neti®zaszék
szerint szamitott forgalmazasi ar kozotti kulonleség Befektetvel legfeljebb 30 (harminc) napon belil el kell
szamolni kivéve, ha

a hibas netté eszkdzérték szamitas miatile] 1 (egy) Befektetési Jegyre vonatkoz6 forgaasa ar kildnbség
mértéke nem éri el a helyes nettd eszkozértékeagy) (Befektetési Jegyre szamitott forgalmazasigyr e
ezrelékét;

a hibas és a helyes nettd eszkozértéken szamiagalfnazasi ar kiulonbsédbszarmazd elszamolasi
kotelezettség 6sszegszen nem haladja meg Befektaként az 1.000,- (ezer) forintot.

Az Alapkezel a nettd eszkdzérték szamitasaban feltart hib&msahnak javitasa eredményeképpen a Befektetési

Jegy forgalmazéasi ardban keletkeldilonbségbl adodd elszdmolasi kotelezettség kapcsan a Befekirhel
visszatéritési kotelezettsépeltekint.
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12. A Befektetési Jegyek eladasi és visszaasi arszamitasi modszere

A T napra vonatkoz6 egy Befektetési Jegyre jutddneszkozértéket - ami megegyezik a Befektetésielegladasi
napon forgalomban levBefektetési Jegyek darabszamanak hanyadosakémidamitani. A Letétkezelaz Alap
egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkozértékéna) (tizedes jegy pontossaggal szamitja ki, igyelazasi és
visszavaltasi ar is 6 (hat) tizedes jegy pontossagu

13. Az Alap portfolio-elemeinek értékelési sbalyai
Az Alap egyes eszkdzeinek T napi piaci értékétlaataak szerint kell meghatarozni.
13.1. Foly6szamla, lekotott betét

A foly6szamlan elhelyezett pénzosszegek értéketéseeR napi folydszamla-egyenleget azzelkamatfizetés 6ta T
napig eltelt idszakra jut6 elhatarolt kamatok 6sszegével megikelélni.

A lekotott betétek értékelése piaci aron torténik A beértékelés alapjat a BUBOR gorbe adja, az ddtaidej
betét arazdsa sordn a beértékeléshez hasznalt BUB@RéEt az értékelendbetét hatralév futamidejéhez
legkbzelebb es MNB altal publikalt BUBOR érték szolgdltatja (anmgiben az értékelendbetét hatralév
futamidejéhez kettdarab MNB altal publikalt BUBOR érték tartoznapah az esetben a lejarathoz kdzelebb es
BUBOR az értékelés alapja.). A lekotott betét piédekét a BUBOR hozamérték T napra diszkontattefris
kamatszamitassal, 360 napos éves bazison) arfabydrkeipott érték alapjan kell meghatarozni.

13.2. Hitelviszonyt megtesteséirtékpapirok (kotvények, kincstarjegyek, jelz&wvglek)

a) Az Alap tulajdonaban léy a t zsdén jegyzett fix és valtozd kamatozasu kétvémgejelzaloglevelek esetén —
az elsdleges forgalmazdi rendszerbe bevezetett, valarmin® (harom) hénapnal rovidebb hétralév
futamidej allamkotvényeket kivéve — egységesen a T napig tdrszakban az utols6 2sdei zard nettd
arfolyam felhasznalasaval kell értékelni oly médbagy a nettdé arhoz a piaci érték meghatarozadabama
kell adni a T napig felhalmozott kamatokat.

b) Az els dleges forgalmazéi rendszerbe bevezetett 3 (hatdmapnal hosszabb hatraléfutamidej fix és
valtozé kamatozasu allampapirok, illetve diszkamtktarjegyek esetén az AKK altal a T napon, illetaaak
hianydban az azt megel legutols6 munkanapon kozzétett legfrissebb legjobteli és eladasi nettd
arfolyamok szamtani 4tlaga és a T napig felhalmdarhatok 6sszegeként kell a piaci értéket megbatér

c) A 3 (harom) hoénapnal révidebb hatraléfutamidej allamkotvények, diszkontkincstarjegyek és MNB-
kotvények — ideértve az allami készfizdezességgel rendelkegrtékpapirokat is — esetén az AKK altal T
napon, illetve annak hidnydban az azt megellegutolsé munkanapon kozzétett legfrissebb 3 th#ro
honapos referenciahozam felhasznélasaval a T mhgrkontalt (lineéris kamatszamitassal, 360 napes é
bazison) brutté arfolyamként kell a piaci értéketgtmatarozni.

d) Ha a tzsdére bevezetett, hitelviszonyt megtesteéftékpapirnak — az eldleges forgalmazéi rendszerbe
bevezetett és a 3 (hdrom) hénapnal hosszabb hétréléamidej &llampapirokat, valamint a vallalati
diszkontpapirokat kivéve — nincsen 30 (harminc) ndapnem régebbi arfolyama, akkor a piaci érték
meghatarozéasa azsdén kivili kereskedelem szerinti regisztralt €5 mapig kdzzétett utolsd, forgalommal
sulyozott netto atlagar és a T napig felhalmozathét felhasznalasaval torténik, ha ez az adat agabbi 30
(harminc) napnal. Ugyanezen modszert kell alkalmaznzsdére be nem vezetett, hitelviszonyt megtestesit
értékpapirra.

e) At zsdére bevezetett vallalati, kupon nélkili diszpapirok esetében a T napi ar meghatarozasa a leguto
t zsdei zaréarnak megfelehozam segitségével torténik, Ugy, hogy a zardéathdnzéd hozammal kell a
diszkontpapir névértékét T napra diszkontalni. Wgygen modszert kell alkalmazni @sdére be nem vezetett
vallalati, kupon nélkili diszkontpapirokra, azzalkélonbséggel, hogy a diszkontalashoz felhasznaland
hozamot a papir legutolso, asdén kivili kereskedelem szerinti regisztralt araak hianyaban a beszerzési
ara alapjan kell kalkul&lni.

f) Ha a fenti értékelési médszerek nem hasznalhatdddor a nettd beszerzési arat kell felhasznalninabglon,
hogy a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adnutols6 kamatfizetés 6ta a T napig felhalmozott
kamatokat.
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g) Zartkor , hitelviszonyt megtestesitrtékpapirok 3 (harom) arjegyaltal jegyzett legjobb vételi és eladasi
hozam kozépértékeinek atlaga alapjan T napra satirbfutté arfolyamon, ennek hianyaban a beszeargsk
hozammal T napra szamitott brutté arfolyamon keskikértékelésre.

13.3. Nyiltvég befektetési alapok jegyei

Nyiltvég befektetési alapok jegyeinek T napi értéke azvathios nettd eszkdzérték, amelyen a befektetggeie

T napon visszavélthatbak. Amennyiben az értéketéskd napi egy jegyre jutd netté eszkozérték neim Al
rendelkezésre, a legutolsé rendelkezésre all6 kathtalkalmazni. Ennek megfeledn a devizdban denominalt
befektetési jegyek T napi értékét az adott befékiefegy T napi (forgalmazasra vonatkozd) hivataloéegy)
befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéke és aBMNal, T napra meghirdetett deviza kozéparfolyaorzataként
kell meghatarozni.

13.4. Repo6 Ugyletek (forditott repd)

a) Repo Ugyleteket (visszavasarlasi megallapodas)taritias visszavasarlasi ar és a prompt eladasi ar kozotti
arfolyamveszteség T napig linearis adanyosan szamolt értéke és a prompt eladasi igatinesl jellel vett
arfolyamértékének dsszegén kell értékelni.

b) Forditott repd lgyleteket (forditott visszavasartasgallapodas) a hatarisl eladasi ar és a prompt vételi ar
kozotti arfolyamnyereség T napig linearis adanyosan szamolt értéke és prompt vételi 1abyafoértékének
0sszegén kell értékelni.

13.5. T zsdei szarmaztatott tgyletek

a) T zsdei hatarids Ggyletek (futures): A nyitott zsdei hatarids igyleteket az adott instrumentumra kialakult
T napi hivatalos elszamol6aron kell figyelembe \ieEmnek megfelelen a hatarids pozicié értéke T napon
megegyezik az E napi hivatalos elszamoléar és tamegel z utolsé elszamolodar kilonbdzetének, valamint
a kontraktusok méretének és mennyiségének a savatat

b) T zsdei opcios Ugyletek: a nyitottzasdei opcids lgyletek a T napizsdei opcios zardaron (elszamoldaron)
kertilnek értékelésre. Amennyiben T napomstlei ar nem all rendelkezésre, az utolstsdei arat kell
alkalmazni Amennyiben az utolsézsdei ar 30 (harminc) napnal régebbi, zstlei opcidk értékelését a nem
t zsdei opciok szabalyai szerint kell elvégezni.

13.6. T zsdén kivili szarmaztatott Ggyletek

a) Hatéarid s (forward) megéllapodasok: A forward vételi meg@tldas T napi piaci értéke a mogottes
instrumentum (alaptermék) T napi - a hatasidigylet teljesitéséig varhatd pénzaramlasok jeiékével
csokkentett - piaci értékének és a forwad megatlapban szereplvételi arfolyam T napra vonatkozo
jelenértékének a kilonbségével egyezik meg. A foivedadasi megallapodas T napi piaci értéke a forwa
megallapodasban szereptladasi arfolyam T napra vonatkozé jelenértékéigela mogottes instrumentum
(alaptermék) T napi - a hataril tigylet teljesitéséig varhaté pénzédramlasok jeiékével cstkkentett - piaci
értékének a kulénbségével egyezik meg. A jelen&zéinitas soran hasznalt kamatok forrasa foririébsa
a Magyar Nemzeti Bank T napi BUBOR kamatfixingjegyéb devizak esetében a Bloomberg, Reuters
oldalan talalhat6 LIBOR kamatfixingek kdozepe (b&kgegyzés) egyszeszamtani atlaga.

b)  Opcios Ugyletek: A vaséarolt opcio értéke a netkésértéket noveli, az eladott (kiirt) opcio értédelig azt
csokkenti. Az opcio értékét az alaptermék jellegéfigyelembe vev - az adott alaptermékre sz6l6 opcios
piacon legelterjedtebb - értékelési modell segéeégkell meghatarozni. (Ennek megfekah a részvényre
sz06l6 vételi és eladasi opcidk értékének meghadidema Black-Scholes képlet segitségével tortéAk.)
értékeléshez a legutolsd bekeriléshez tartozd lréstedrbol visszaszamolhaté implikalt volatilitdsll
felhasznalni. A Letétkezel- az Alapkezel egyetértésével - az Gvatossag és a valodisagedvegyide;
figyelembevételével indokolt esetben donthet Uggyhvasarolt opcié esetén a fenti razasi médddapott
értéknél alacsonyabb, eladott (kiirt) opcié eseiédig (abszolut értékben) a fenti arazasi modsizkamott
értéknél magasabb aron értékeli az opciét.

13.7. Kovetelés, kotelezettség

A vételkor felmerilt, de ki nem fizetett kotelezetl), az eladaskor jard, de ki nem fizetett kovetalé az utalasbol
adodoan uton lévpénz kerll elszamolasra.
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13.8. Koltségek, jutalékok

A befektetési tranzakciok teljesitése soran felinebiankkoltségek, illetve brokeri jutalékok a felmiédinapjan
csokkentik a portfélio értékét.

13.9. Hitelek

A felvett hitel értékelésekor a T-napi hitelosszegehitelfelvétel napjatdl T-napig eltelt isizakra jutd elhatarolt
kamatok dsszegével meg kell névelni. Amennyibearadtperiodus végén a szamitott (elhatarolthidnyos kamat
és ténylegesen kifizetésre kertkamat kozott kulonbség mutatkozik, a kamatkilégbaékifizetés napi nettod
eszkozértékben kerll elszamolasra.

13.10. BET-en forgalmazott részvények, ETF-@kcfiange trade fund”-ok) ,hitelintézeti certifidét

a.) At zsdére bevezetett, fent felsorolt eszkdzoket apl thasdei zardarfolyamon kell értékelni;

b.) Ha az adott napon nem tortént Gzletkttés, akkegatblso tzsdei zaroarfolyamot kell hasznalni, ha ez az
arfolyam a T naphoz képes 30 (harminc) napnal régalrbi;

c.) Amennyiben az adott eszkdzre legaldbb 30 (harnmiap)a nem tortént kdtés azsdén, akkor a zsdén kivili
kereskedelem szerinti és a Felligyelet hivatalospgdn kdzzétett legutolsé, forgalommal sulyozott
atlagérfolyam alapjan kell meghatérozni az eszktigkélési arfolyamét, ha az 30 (harminc) napnal nem
régebbi;

d.) Ha egyik moédszer sem alkalmazhato, akkor a bessigad®lyammal kell az eszk6z értékét meghatarozni

13.11. Kulfoldi részvények, ETF-ek ("exchangedrfaohd"-ok ) , hitelintézeti certifikatok

A kilfoldi részvények, ETF-ek és hitelintézeti dgkatok a T napi zard arfolyamon keriilnek értéleeée Ha az
adott napon nem tortént kotés, illetve nem all edkekzésre zard ar, az eszkdzok a legutolsé zatganhion
kerlilnek értékelésre. A kilfoldi eszkbzok arazésadott eszkdz tekintetében a leglikvidebb részpimpn vagy
az eszkoz vezetpiacan kialakult arak alapjan torténik.

14. A Befektetési Jegyek visszavaltasi igényeinedljesitése céljara elkilonitett likvid eszkdzok lddsebb
aranya

Az Alap azonnali fizetképessége (likviditdsa), azaz a Befektetési Jedpdkamatos forgalmazasanak és

visszavaltasdnak biztositasa érdekébemlap forrasait legalabb 10 (tiz) %ban likvid eszkozokben koteles

tartani, amely lehet:

- pénz

- hitelintézettel magyar allampapirra vagy Magyarahdil altal garantalt forintban kibocsatott ktvénkigott,
felmondhatosagaban nem korlatozott legfeljebb ik2rikett ) hdnapos futamidej(szallitasosyepo,

- az atruhazhatésagaban nem korlatozott, barmikarzééehet magyar allampapir vagy Magyar Allam altal
garantalt forintban kibocsatott kotvény,

- MNB kétvény,

- tovabba a felmondhatésagaban nem korlatdegfteljebb 12 (tizenkett) honapos futamidej bankbetét,
vagyl (egy) napos (O/N) bankkdzi betét.

Az Alapkezel az Alap nevében az Alap sajakéjének terhére, az Alap nettd eszkodzértékénektiz)d %o-os
mértékéig vehet fel hitelt, legfeliebb 30 (harmincqpos lejarati idszakra, az Alap Befektetési Jegyeinek
visszavasarlasa céljabal.

15. A Befektetési Jegyek visszavaltasi igényeineldjesitése céljara felvett hitelre vonatkoz6 szabgbk

Az Alapkezel az Alap Befektetési Jegyeinek visszavasarlasals@ljogosult hitelt felvenni az Alap nevében, az
Alap sajéat tkéjének legfeljebb 10 (tiz) %-a erejéig, legfeljeib(harminc) napos lejarati igdzakra. Az Alapkezel
jogosult az Alap eszkdzei terhére az Alap nevébaadékot nydjtani a hitel fedezeteként. Az dvadékbhetve

kélcsonbe adott - egyébként likvid eszkdznek maiit - értékpapir nem mirsiil a Befektetési Jegyek visszavaltasat
biztosito likvid eszkdznek.

62/86



A Takarék Invest Tkevédett Szarmaztatott Nyiltvégefektetési Alap TAJEKOZTATOJA ES ALAPKEZELESI SBALYZATA

Az Alapkezel az Alap portfélidjaban léveszkozoket - az et ekben foglaltakat, valamint a kévetkepontban
részletezett kdlcsdnadast kivéve - zalogjoggal vagqéb mdédon nem terhelheti meg, és az Alap neviélényt
vagy mas, hitelviszonyt megtestesétrtékpapirt nem bocsathat ki.

16. A Befektet tulajdondban lév befektetési eszktzok kdlcsdonzésének, az eszkdzékhelhet ségének
szabalyai

16.1. Befektetési eszkdzok terhelbége

Az Alapkezel a Befektetési Jegyeinek visszavasarlasa céljadlap nevében jogosult hitelszedgst kotni, és
legfeljebb 30 (harminc) napra, az Alap sajakéjének maximum 10 (tiz) %-a erejéig kolcsont fahie Az
Alapkezel a hitel fedezeteként jogosult az Alap eszkozdicar az Alap nevében dvadékot nydjtani.

Az Alapkezel az Alap eszkdzeit a fentieken kivil mas modon tentmelheti meg. Az Alapkezelz Alap nevében
egyéb esetben kolcsont nem vehet fel. Az Alapkezed Alap nevében koétvényt vagy mas, hitelviszonyt
megtestesit értékpapirt nem bocséathat ki.

A hitelviszonyt megtestesitértékpapirok és egyéb pénzpiaci eszkdzok megékshries az Alap eszkdzeinek
kdlcsbnadasét kivéve az Alapkezalz Alap eszkdzeinek terhére kdlcsdnt nem nylgkatarmadik személy részére
garanciat nem vallalhat.

Az egyes értékpapirok sajatkén bellli ardnydnak szamitdsakor figyelembe kelhnv az Alap nevében
kolcsonadott értékpapirokat, nem kell viszont figyebe venni a kdlcson biztositékaként kapott ovaték

Az Alapkezel nem adhat el olyan értékpapirokat és egyéb périzpezkozoket, amelyek nincsenek az Alap
tulajdonaban.

16.2. Befektetési eszkdzok kolcsbnzése

Az Alapkezel az Alap értékpapirjait nem jogosult kdlcsonadnt. Alapkezel nem jogosult az Alap nevében
értékpapirt kélcsonbe venni

17. A Befektet k rendszeres és rendkiviili tajékoztatdsdnak szab&y, annak maédija, helye, ideje

A Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazésa saraorgalmazok:

- a Roviditett T4jékoztatot,

- a Tajékoztatot,

- aKezelési Szabalyzatot,

- aféléves vagy az éves jelentést, valamint

- alegfrissebb havi portfélio-jelentést
a Befektet kérésére a forgalmazasi helyeken a Befektészére téritésmentesen rendelkezésre bocsdlghke i
szbbeli és elektronikus értékesités soran fel kélhi a Befektet figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt
dokumentumokat.

Az Alapkezel az Alap mkodésének minden évében féléves és éves gyorgsiemblamint éves jelentést készit az
Alap m kodésérl és teljesitményét. A gyorsjelentést az zleti év és félév végétetovi5 (negyvendt) napon
belll, a kbnywvizsgalo altal felllvizsgélt évesejeiést az lizleti év végét kovet20 (egyszazhisz) napon beldl kell
elkészitenie. Az Alapkezela jelentést a Fellgyeletnek megkildi, és egyldgjkdzzéteszi a Kozzétételi Helyen,
valamennyi forgalmazéasi helyen és az Alapkezzékhelyén. A féléves és éves gyorsjelentésndamiat éves
jelentésnek tartalmaznia kell minden olyan informdcamely lehetvé teszi az Alap nkodésének, befektetési
elveinek, kezelésének és az Alapba tortdefektetés kockazatanak megitélését. A jelentés taetalmazhat
jov beli igéretet, valamint més alapkezéltal kezelt befektetési alappal vald 6sszehatimtli

A jelentések az Alapkezeiél és a Forgalmazoknal hozzaférkedt megtekinthek és elvihetk a Forgalmazok
Uzletszabdlyzatai szerinti forgalmazési orakban. Mapkezel az Alap Kozzétételi Helyén kdzleményben
kozzéteszi a jelentés elkésziltének tényét, megtedének helyét és idejét. Az Alapkezeh jelentések
megtekintését a kdzlemény megjelenésezamitott legkésb 7 (hét) nap elteltével teszi lehed.

Az Alapkezel az Alapnak az adott hénap utolsé forgalmazasidnapjonatkozéan megéllapitott nettd eszkdzértéke
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alapjan havi portfélié-jelentést készit, amelyétadiigyeletnek megkuld. A jelentés tartalmazza apAlszkdzeinek
az egyes portfoliok befektetési eszkdzfajték, et befektetési politikdban részletezett egyébddtak szerinti
bemutatasat, a fordulonapon fennallé kezelési &gék és felligyeleti dij miatti kotelezettségekdedtasat, az Alap
hitelfelvételét, a zarolt, illeteg évadékba adott eszkdzoket, az Alap sajétjének értékét és az egy Befektetési
Jegyre jutd nettd eszkozértéket. A jelentés a regujéds napjat kovet10. (tizedik) forgalmazasi naptdl kezdve a
Forgalmazdéknal, az Alapkezetzékhelyén, valamint az Alap Kozzétételi Helydretektet k részére hozzaférhet

Az Alapkezel az altala kezelt Alappal kapcsolatosan az alalbbiakmeghatarozott esetekben és hatkkiel a
rendkivili tajékoztatasokat, valamint hirdetményeket a Kozzétételi Helyenrjgdéi meg, tovabba az értékesitési
helyeken teszi elérheté a Befektetk szamara:

- az atalakulasi, beolvadasi hirdetményt, legk&sharminc nappal az atalakulas, beolvadas hatélyése
el tt;

- a befektetési szabalyok valtozasat, legk®s30 (harminc) nappal a hatalybalépéstel

- a futamid nek hatarozotta alakitdsat, a hatarozott futargbkkentését, legkésb 30 (harminc) nappal a
hatalybalépés ett;

- a Befektetési Jegy visszavaltasaval kapcsolatosdglvaltozasat legkésb a hatalybalépés ét 5 (6t)
nappal;

- aKezelési Szabélyzat egyéb médositasat letpkéa hatalybalépés napjan;

- az Alapkezel engedélyének visszavonasat, 2 (Rethunkanapon belll;

- a befektetési alapkezelési tevékenység atadagkéddb 15 (tizentt) nappal a hatalybalépégtel

- atke és a felosztott hozam (amennyiben a felosztmtaim kifizetése a Kezelési Szabalyzat szerint nem
automatikus) kifizetésének idejét, médjat, leghisaz esedékesség napjan;

- a Befektetési Jegyek forgalmazasanak felfliggedziéstre Ujrainditaséat, 2 (kett munkanapon belil;

- az Alapkezelvel szembeni felszamolas meginditasat 2 (kettunkanapon beliil;

- az Alap megsmésekor a megsmési jelentést, annak a Fellgyelet részére tortBanydjtasaval
egyidej leg;

- az 1 (egy) Befektetési Jegyre jutd nettd eszkoké(tibzamfizetés esetét kivéve) az zl nettd
eszkozértékhez képest, illetve napi szamitas esefarom) értékelési napon belill bekdvetkezednjes
(20 /husz/ szazalékot meghaladd) meértékokkenésének okat, legkéb a felmertlést kdvet2 (kett)
munkanapon beliil;

- akozzétételi kotelezettségek teljesitésére igénghickozzétételi helyet 2 (keltmunkanapon beldl;

- aforgalmazési helyek felsorolasadban bekovetk&Zethely valtozast, legkélsb a valtozas napjat megel
munkanapon;

- a Befektetési Jegyek visszavaltasat érintszamolasi idkdz novekedésével kapcsolatos valtoztatas a
hatalyba Iépést megel en legalabb 30 (harminc) nappal.

Az Alapkezel arendkivili tajékoztatas esetein kivila Felligyeletnek kételes bejelenteni:

- telephelyének és kulfoldi fioktelepének megnyit&s@ibezarasat, a dontést kovetkett ) napon belil;

- egy részvényesének az aldgitben 5 (6t) szazalékot meghaladé részesedésetilgsratulajdonos minden
Ujabb részesedés szerzését vagy részesedéséniednesiik, a szerdéskotést kdvet2 (kett ) napon beldll;

- a Fellgyelet altal adott engedélyben, illetve aafiagyott Kezelési Szabalyzatban meghatérozott
feltételekt | vald eltérést, az eltérésiszamitott 2 (két) napon belll;

Tovabba, az Alapkezeh fentieken kivil haladéktalanulkoteles a Felligyeletnek bejelenteni:

- az Alapkezel altal az Alap javara tortérhitelfelvételt; és
- a Befektetési Jegyek visszavasarldsanak ideigfelfaggesztését.

Az Alap m kodésével, illetve az Alapkezefel kapcsolatos hirdetményeket, a rendkivili esemiénl sz6lo
tajékoztatokat az Alapkezelmig az Alap nettd eszkodzértékét, az egy Befekitadiggyre jutd nettd eszkdzértékét a
Letétkezel teszi kbzzé.

18. Az Alap megsznése, beolvadasa, atalakitasa, Uj alapkezeiegbizasa

18.1. Alapkezelmegsznése

Az Alap a Fellgyelet altal vezetett nyilvantartdsbalo torléssel smnek meg. A Felligyelet torli az Alapot a
nyilvantartasbol:
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a) a pozitiv sajat tkéj Alap megszintetésekor a megszsi jelentés Felligyelethez tortéipenyljtasat kovet
nappal;

b) a negativ sajat kéj Alap megszintetésekor a vagyon értékesitésztarmazo ellenérték teljes kifizetésekor;

c) mas befektetési alapba tortémeolvadas esetén a beolvadas napjaval;

d) az dsszes Befektetési Jegy visszavaltasakor, 0 Befektetési Jegy visszavéltdsa napjat komappal.

Az Alapot meg kell sziintetni az Alapkezgbgutdd nélkili megszésekor, illetleg az Alapkezel tevékenységi
engedélyének visszavonasakor is, amennyiben azkilzgiésének atvételét masik alapkezeim vallalja el.

a) Pozitiv sajat tkéj Alap megszintetése

Az Alapot az Alapkezel koteles megszintetni, amennyiben az Alap sajéjé 3 (harom) hoénapon keresztiil
atlagosan nem éri el a 20.000.000 (haszmillié)nfimti. A hatarozatlan futamidej pozitiv sajat tkéj Alapot az
Alapkezel a Fellgyelet engedélyével sziintetheti meg. Az Atapgsziintetését az Alapkezelillet leg a
Letétkezel a megsziintetédrszolo felligyeleti hatarozat kézhezvételét kovetkett ) munkanapon belll koteles
kdzzétenni. A kdzzététel napjatdl a nyiltvéBefektetési Jegyek visszavaltasat és eladaséfdliggeszteni.

Ha a T kepiaci Jogszabalyok. masként nem rendelkeznekAlap megsznésekor felmerll feladatokat az
Alapkezel , az Alapkezel akadalyoztatasa, illetve felszamolasa esetén zedajétkezel kételes elvégezni.

A dontést| szamitott 1 (egy) hdnapon belll az Alap portfi@ian 1év befektetési eszkdzoket értékesiteni kell. Az
értékesitési hatérida Felligyelet engedélyével egy alkalommal 3 (hatedmappal meghosszabbithatd. Pozitiv sajat
t kével rendelkez Alap esetében a befektetési eszkdzok értékesisezsdlapkezel maga is elvégezheti. Ennek
hianydban a befektetési eszkdzok értékesitésédektbtési szolgaltatot kdteles megbizni, amelyniglbrbanyosi
dija megsznési koltségként az Alapot terheli.

Az Alap eszkozei értékesitésétbefolyt ellenértékbl az Alap tartozasai és kotelezettségei levonadaetken

rendelkezésre allo (pozitiv 6sszed ke a Befektetket Befektetési Jegyeik névértékének az dsszesltordpan
lév Befektetési Jegy névértékéhez viszonyitott aréenyélbeti meg. A Befektek részére kifizetend 6sszeget a
Letétkezel elkllonitett letéti szamlan koteles tartani a Befe k részére torténkifizetésig, illetve az eléviilési id
elteltéig. A Befektetknek a kovetelése 5 (6t) év alatt éviil el. A ki nfizetett 6sszegek az elévilést kdest az
Alapkezel tulajdonaba kertlnek.

A vagyon értékesitését, az értékesitéskarmazo ellenérték befolyasat, illetve az Alégplez inek a kdveteléseik
Letétkezelnél tortént bejelentése hataridejének elteltét kove (6t) napon belil az Alapkezelmegsznési
jelentést készit, és nyljt be a FellgyelethezEalizgyelet www.kozzetelek.lwonlapjan kdzzéteszi. A Letétkezel
ezt kbveten 10 (tiz) napon belll kételes megkezdeni a réedékre allb 6sszeg kifizetését a Befelkeészére. A
kifizetés megkezdésdr rendkivili kdzleményt kell kézzétenni. A Fellggelaz Alapot a megsmési jelentés
Fellugyelethez tortén benyujtasat kovet nappal torli a nyilvantartasbol. Az Alap a Felliggedltal vezetett
nyilvantartasbol valo torléssel sik meg.

b) Negativ sajat kéj Alap megsziintetése

Az Alap megszintetését a Fellgyelet elrendeli, hdlap sajat tkéje negativ. Negativ sajatkével rendelkez
Alap megszintetését a Fellgyelet altal a Hpt. alapgtrehozott kbzhasznl tarsasag végzi. Az Aléggdonéba
tartoz6 vagyon értékesitését, az értékesitésbarmazo ellenérték befolyasat kowst a kdzhaszni tarsasag a
hitelez k kdveteléseit a mindenkor hatalyos d&rvény elirasai szerinti kielégitési sorrendben egyenliti ki

18.2. Az Alap atalakulasa, hatarozott futamide€j valé atalakitasa
Atalakulasnak minsul az Alap fajtajanak, tipusanak vagy futamideémegvaltoztatasa.

Az Alap nem alakulhat zart véquyilvdnos befektetési alappa. Az Alap csak az és&efektet hozzajarulasaval
alakulhatnak at zartkorbefektetési alappa.

Az Alapkezel az atalakulds indokéat, napjat és feltételeit baadad tdjékoztatot koteles a Felligyeletnek
jévahagyasra benydjtani. Az Alapkezel felligyeleti engedély megszerzését koaptkoteles az atalakulas tényét
az atalakulas napjat legaldbb 30 (harminc) napegletrz en az Alap Kozzétételi Helyén kdzzétenni. A Fellglye

a Befektetk érdekeinek védelme érdekében, kiloénbdsen indodedétben az atalakulas feltételeit egyedileg is
meghatarozhatja.
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18.3. Az Alap beolvadasa

Az Alapkezel beolvadasi tdjékoztato feliigyeleti jovahagyasésahyilvanossagra hozatalaval kezdeményezheti az
Alap beolvadasat. Kizardlag hasonlé befektetésitipalal rendelkez, valamint azonos fajtaju és tipusu alapok
olvadhatnak egybe. Az atvewalap a beolvado6 Alap jogutddjanak meiil. Az Alapnak nem lehet jogutdda zéart vég
befektetési alap. Ha a jogutdd alap hatarozotiiidej , akkor a beolvadas napjatol szamitott hatrafétamideje
nem haladhatja meg a beolvad6 Alap futamidejébe@s lehet rovidebb 1 (egy) naptari évnél.

A beolvadasrdl sz6l6 t4jékoztatéban be kell mutatheolvadas indokéat, a beolvad6 alapok befektptdgikajat, a
nettdé eszkdzértekek és az egy jegyre jutd nettbdesrtékek alakuldsat, az értékelési szabalyokdemvadas
hatarnapjat, az atvaltasi névértéek meghatarozaségolvadas feltételeit és a Befektetési Jegy dorasainak
teendit. A beolvadasi tajékoztatonak tartalmaznia kejbgutdd befektetési alap Kepiaci Jogszabalyok szerinti
teljes kezelési szabalyzatét.

A jogutdd befektetési alap alapkezel a felligyeleti engedély megszerzését kéeta beolvadas napjat legalabb
30 (harminc) nappal megeal en koteles a beolvadas tényét a beolvadd Alap tméleyi lapjaiban kbzzétenni.

A beolvadas értéknapjan befektetési jegy-sorozatoinieg kell allapitani a beolvadd Alap Befektetkegjyeinek -

a jogutod befektetési alap befektetési jegyénelénékére atszamitott — 1 (egy) jegyre jutd netitk@zertékét. Az
Alapkezel , a Forgalmazdk a jogutdd befektetési alap befékigegyeit - az érvényes 1 (egy) jegyre jutd nettod
eszkozértékeknek megfelehtvaltasi aranyban - jovairjak a beolvad6 Alap dBeftési Jegy tulajdonosainak a
Forgalmazénal vezetett értékpapirszamlajan.

A jogutdd alapkezel a beolvadasrdl, a befektetési alapok beolvaddsraprvényes portféliojardl jelentést készit,
amelyet a beolvadast kove® (nyolc) munkanapon belll megkild a Felligyeletrakamint mind az atvey mind a
beolvado6 befektetési alapra kibocséatott befektgegsiek forgalmazéasi helyein, valamint a jogutofektetési alap
forgalmazojanak honlapjan a Befekietendelkezésére bocsat. A jelentésnek tartalmaatia portfoliokban Iév
eszkozok tételes felsoroldséat, azok értékét, aeéistt nettd eszkozértékeket, a befektetési kedseabszamat, az
egy befektetési jegyre jutd nettd eszkOzértéket,dbAltasi ardnyt. A jelentést a jogutdd befekietdisp
letétkezelje és kdnyvvizsgaloja is alairja.

18.4. Az Alap kezelésének atadasa

Az Alapkezel az Alap atadasara kizarolag mas alapkezébkzére jogosult. Az Alap ataddséara a Fellgyelet
engedélyével, és az atadasrol sz4lé nyilvanos dajétés alapjan keriilhet sor. Hra Befektetket a Kdzzététel
Helyen rendkivili tajékoztatdéban értesiti.

19. A Kezelési Szabalyzat modositasa

A Kezelési Szabalyzat egyoldalian, az Alapkeziintése szerint — az aldbbi kivételekkel — kizgd@ Fellgyelet
engedélyével modosithatd. A Téjékoztatoban és eelksiz Szabalyzatban foglalt feltételeket az Alapkeza
Fellugyelet engedélye nélkil médosithatja, amenmyibe
a) a Befektetket terhel koltségek egyoldall csdkkentését jelenti,
b) a forgalmazasi helyek szdmanak novelését vagy esbékét tartalmazza, ha az 0] forgalmazé vagy
megbizottja (kbzvetife) ilyen tevékenységre felligyeleti engedéllyel meddelkezik,
c) jogszabaly-mddositas atvezetését jelenti, ha ezémenti az Alap befektetési politikdjat, kockazaliegét,
d) piaci vagy mérlegadatok frissitését szolgélja,
e) az Alapkezel, illet leg a Letétkezel vezet allasu személyei, illetve a Forgalmazdk koréb&madataiban
bekdvetkezett valtozas atvezetését jelenti,
f) az engedélyhez kotott valtozasok esetében a Fadiggeengedélyt korabban megadta.

20. Az Alapkezel felel ssége

Az Alapkezel az Alap mkodtetése soran a Befektktérdekében, a jogszabalyoknak, kiddési szabalyoknak és a
mindenkor hatalyos Kezelési Szabalyzatnak megfefela tle elvarhaté gondossaggal koteles eljarni. Az
Alapkezel az egyenl elbanas elve alapjan koteles eljarni a Befektétkintetében.

Az Alapkezel az Alapra jelen Téjékoztato és Kezelési Szabahgrameghatarozottak szerinkévédelemre sz6l6
igéretet tesz, amely kevédelmet befektetési politikdval tdmaszt ald. Aevédelemre harmadik személy
visszafizetési garanciat nem vllal, illetve azpXazel nek vagy harmadik személynek nem &ll médjaban ¢glran
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az Alap teljesitményét vagy joleni hozamat. Bar a kevédelemre sz6l6 igéret jelesatmértékben csokkenti az
Alapba tortén befektetési kockazatot, a Befektetési Jegy tutapdoknak tudomasul kell venniik, hogy valamennyi
befektetés kockézattal jar, s nincs garancia ap Alefektetéseit terhelesetleges veszteségek kikliszobolésére,
illetve arra, hogy az Alap befektetési céljat psato sikeril megvaldsitani. Az Alapkezed tevékenysége soran
felmertl karokért a mindenkor hatélyos lzletszabalyzatéheghatarozottak szerint felel.

Az Alap multbéli teljesitménye nem nyujt biztositélot a jov beli hozamok nagysagéara.
21. Joghatdséag
Az Alapkezel és a Befektek kdzott felmeriil esetleges jogvitdk sordn az Alapkezaslindent elkdvet a vita peren
kivili rendezéséért. Minden, a Befektetési Jegyeffyjésével, forgalmazasaval, az azok alapjan détrej
jogviszonnyal és az azok alapjaul szolgald joge@géb nyilatkozatokkal, szemésekkel kapcsolatban felmerdl

vitas kérdést a szerepl, igy kilondsen a Befektek, az Alapkezel, a Forgalmazok és a Letétkez&ékés aton,
egyeztetés Utjan probalnak meg rendezni.
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AZ ALAPKEZEL  PENZUGYI ADATAI

Auditélt mérleg (2007. februar 20. és 2007. decemb@1l.)

Takarék Alapkezeld ZRT, Eszkbzok
Adészdm: 13854706-2-43

Cégjegyzék szim:
01-10-045577

1. sz. melléklet

El6z0 év Targy év
Sorsz Megnevezés 2007.02.20 2007.12.31
([A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 6654 78 496
21 1 Immaterialis javak 645 59326
3 1. Alapitis-atszervezés aktivalt éricke 043 6934
4 2. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke
3 3, Vagyoni értékii jogok 17231
6 4. Szellemi termékek 35161
7 5. Uzleti vagy cégérték
8 6. Immatertdlis javakra adott eldlegek 0
9 7. Immateridlis javak ériékhelyesbitése
10]  IL Targyi eszkozok 6 009 19 170
11 1. Ingatlanok ¢és vagyoni értéki jogok
12 2. Miiszaki berendezések, gépek, jarmivek 3793 11783
13 3. Egyéb berendezésck, felszerelések, jarmiivek 7387
14 4. Tenyészallatok
15 . Beruhazasok, feldjitasok 216 0
16 6. Beruhazasokra adott elélegek
17 7. Targyi eszkdzok ertékhelyesbitése
18| 11 Befektetett pénzigyi eszkbzok 0) 0
19 1. Tart6s részesedés kapesolt vallakozasban
20 2. Tartdsan adott koleson kapesolt vallalkozasban
21 3. Egyéb tartds részesedés
22 4. Tartosan adott kdlestn egyéh részesedési viszonyban [évg vall-ban
23 5. Egyéb tartdsan adott kiicsén
24 &. Tartés hitelviszonyt megtestesitd ériékpapir
25 7. Befektelett pénzigyi eszkozok értékhelycsbitése
26 8. Befektetett pénziigyi eszkdzok értékelési kilsnbszele
27{B. Forgdeszkozok 193739 73 048
28 L Készletek 0 0
29 1. Anyagok
30 2. Befejezetlen termelés és [Elkész termekek
31 3. Novendék, hizo és egyéb dllatok
32 4, Késztermékek
33 5. Aruk
34 6. Készletekre adott eldlegek
35| M. Kovetslések 0 10 566
36 1. Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatishol (vevk) 10 566
37 2. Kovetelésck kapesolt vallalkozdssal szemben
kH] 3, Kavetelések egyéb részesedési viszonyban 1évo vill-sal szemben
39 4. Yaltokovetelések
40 5. Egyéb kovetelések 0
41 6. Ktivetelések értékelési lailanbozete
42 7. Szarmazékoes tgyletek poazittv érickelési kiblonbozete
43| 1. Brtékpapirok 93 095 62 410
44 1. Részesedés kapesolt vallalkozasban
45 2, Egyéb részesedds '
46 3. Sajét részvények, sajat tzletrészek
47 4. Forgatési célu, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 93095 62 410
48 5. Ertékpapirok értékelési kilnbdzete
49 1V, Pénzeszkdzok 100 644 72
50 1. Pénztar, csekkek
51 2. Bankbetsétek 100 644 72
52|C. Aktiv id8beli elhatdrolasok 1214 10 044
53 1. Bovételek aktiv idébeli ethatérolasa 654 825
54 2. Koltségek, raforditasok aktiv idbeli elhatérolasa 560 9219
55 3. Halasztott raforditasok
56| Eszkizil 201 607 161 588

Kelt: 2008. marcius 06.
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Takarék Alapkezeld ZRT. Forrasok
Adészam: 13854706-2-43

Cégjegyzék szam:

01-10-045577

Elézi év Tirgy év
Sersz Megnevezéy 2007.02.20 2007.12.31
1|1, Sajit toke 199 668 139 894
2 1. Jegyzett tbke 100 000 100 000
3 Ebbé!; visszavasirolt tulajdoni részesedés névértéken
4 IL Jegyzett, de még be nem fizetett tdke
5 I Toketartalék 100 000 100 000
6 IV. Eredménytartalék -7267
7 V. Lekotatt tartalck 6933
8] VI Ertékelési tartalék
9 1. Ertékhelyesbités értékelési tartaléka
10 2. Valds értékelés érickelési tartaléka
1 VI Mérleg szerinti eredmény -332 -59 774
12|E. Céltartaldkok 0 0
13 1. Céltartalék a vérhatd kitelezettségekre
14 2. Céltartalék a jvbbeni kiitelezettségekre
15 3. Egyéb céltartalék
i6|F. Kételezettségek 1 906 9410
17 1. Hatrasorolt kitelezetiségek 0 0
18 1. Hatrasorolt kételezettségek kapesolt vallalkozassal szemben
19 2. Hatrasorolt kbtelezettségek egyéh rész. visz 1év6 vill-sal szemben
20 3. Hatrasorolt kitelezettségek egyéh gazdatkoddval szemben
21 T1. Hosszil lejératt katelezettségek 0 0
22 1. Hosszi lejératra kapott kilesdndk
23 2. Atvaltoztathaté kétvények
24 3. Tartozdsok kétvénykibocsatisbol
25 4. Vevéktdl kapott eldlegek
26 5. Egyéb hosszilejdratt hitelek
27 6. Tartos kotelezettségek kapesolt véllalkozdssal szemben
28 7. Tartés kotelezettsépek epyéh részesedési viszonyban 1év6 véll-sal szemben
29 8. Egyéb hosszilejdratt kdtelezettségek
30 I Ravid Iejarata kitelezettségek 1906 9410,
31 1. Révid Icjarati kokesindk
32 Ebbél; az atvaltoztathaté kotvények
33 2. Révid lejrath hitelek
34 3. Vevbktl kapott eldlegek
35 4. Kételezettségek aruszallithsbé| és szolgltatasbél-(szallitdk) 19 7422
36 5. Viltétartozasok
37 6. Révid lejarati kitelezetiségek kapesolt vall-sal szemben
38 7. Rovid lejarath kot, Egyéb rész. Visz-ban 1évé vall-sal szemben
39 8. Egyéb révid lejdrati kotelezetiségek 1887 1 938
40 9, Kotelezettségek értékelési killinbizete
41 10. Szérmazékos tigyletck negativ ériekelési kiilonbozete
42|G. Passziv idébeli elhatdroldsok ! 33 12284
43 1. Bevételek passziv iddbeli elhatdrolasa
44 2. Kéltségek, raforditasok passziv idébeli clhaldrolisa 33 12284
45 3. Halasztott bevételek “ )
46|FORRASOK OSSZESEN \ 201 607 161588

Kelt: 2008. mércius 06.
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Eredménykimutatas (2007. februér 20. és 2007. decesnr 31.)

Takarek I. Dlghegyeeh sedm
uu.xwxaz; Ba-LA-aEETT
EREDMENYEIMUTATAS
[ Thrgy év
Sarsz Mepnevezis ] 1071231
i1, Belfibdi dndieslis nettd drbevilile 137
02, Exportéridhesilés netth drbevische
| Ertékesités netsd drbevétele [ 137
3. Sajdl leroeksh bészlelek omibny valozim
Sajit ¢ lilitted kfaxletek aliiviln drdke
I1, Aktivalt sajdt sedjesioményei értéhe [
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