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Preambulum

A Takarék Invest Tokevédett Szarmaztatott Nyiltvégii Befektetési Alap 2010 elsé félévére (2009.12.31.-
2010.06.30.; a tovabbiakban: targyiddszak) vonatkozé jelentése a tékepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX. torvény (,,Tpt.”)
289.§ (1) és az ezen bekezdésben hivatkozott a Tpt. 21. sz. mellékletében megfogalmazott kitelezd tartalmi elemek
szerint késziilt az Alap 2010 els6 félévi miikodésének bemutatdsa érdekében.

2001. évi CXX. torvény 289.§ (1):

... XXX. Fejezet: TATEKOZTATASI KOTELEZETTSEG
RENDSZERES TAJEKOZTATASI KOTELEZETTSEG

289. § (1) Az alapkezeld legaldbb félévenként, a targyfélév (pénziigyi félév) lezarasa utdn negyvenot - kiilfoldi befektetési alapkezeld esetén
hatvan - napon, tirgyév (pénziigyi év) lezdrasa esetén szazhisz napon belill az éltala kezelt befektetési alapokr6l egyenként a 21. szamu
mellékletben foglaltak szerinti jelentést készit, és azt a Feliigyeletnek megkiildi. Az alapkezeld a jelentést a Feliigyeletnek torténd megkiildéssel
egyidejlileg kozzéteszi a 34. § (3) bekezdésében meghatarozott médon....”

21. szamu melléklet a 2001. évi CXX. torvényhez:

... A befektetési jegy nyilvdnos kibocsdtdsa esetén készitendd féléves és éves jelentés kotelezd tartalmi elemei

Az éves és féléves jelentéseknek, az abban foglaltaknak alkalmasnak kell lennie arra, hogy az alap tevékenységét, kockdzatait és eredményét
meg lehessen itélni.

Az éves és féléves jelentésnek legaldbb a kovetkezd informdcidkat kell tartalmaznia:

1. a befektetési alap megnevezése, tipusa, futamideje;

2. az alapkezeld, az igénybe vett forgalmazé és a letétkezeld tarsasdg neve és székhelye;

3. a konyvvizsgald és az ingatlanértékeld neve €s székhelye;

4. a befektetési eszkoz-, illetve ingatlandllomédny Osszetétele fajtanként, tipusonként, illetve a befektetési politikdban meghatarozott kategoridk,
illetve az ingatlanallomdny esetében a 23. szamu melléklet szerint részletezve az iddszak elején és végén;

5. a targyidészak elején forgalomban 1év0, a targyidészakban eladott, a targyidészakban visszavaltott, a tairgyiddszak végén forgalomban 1évo
befektetési jegyek szdma, a portf6lié Osszesitett nettd eszkozértéke és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték;

6. az alap részére igénybe vett hitel feltételei;

7. a tajékoztatdsi idészakban az alap sajat tokéjének és az egy jegyre jutd nettd eszkozértékének a valtozdsa legaldbb havi bontdsban, valamint a
kifizetett hozamok;

8. a tdjékoztatasi idoszakban az alap és referenciahozamanak hozamadatai 6t évre visszamenden (rovidebb eltelt id6szak esetén az alap
indulasétol), naptari éveknek megfeleld bontdsban, a 15. szami mellékletben foglaltak alkalmazédsaval;

9. az alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozdsok, valamint a befektetési politika alakuldsara hat6 fontosabb tényez6k bemutatasa;...”

Az Alap miikodésével kapcsolatos részletes és informacidk az Alap Tajékoztatdjaban és Kezelési Szabdlyzatiban
taldlhat6ak, amely dokumentumok megtekinthetdk az Alapkezeld székhelyén az iizleti 6rdkban, valamint az Alap
Vezetd Forgalmazd6janal, a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.-nél és annak megbizottjainal/kozvetit6inél, vagy az
Alapkezelé www.takarekalapkezelo.hu vagy www.takarekalap.hu, illetve a Vezetd Forgalmazé www.takarekbank.hu
internetes oldalain.

Budapest, 2010. augusztus 3.

Takarék Alapkezel6 Zrt.
A Takarék Invest Tokevédett Szarmaztatott Nyiltvégii Befektetési Alap Alapkezeldje
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I ALTALANOS INFORMA CIOK
1. Befektetési Alap

A Takarék Alapkezel6 Zrt. ltal kezelt, nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap.

Az Alap neve: Takarék Invest Tokevédett Szarmaztatott Nyiltvégii Befektetési Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos, azaz nyilvdnos forgalombahozatal utjan 1étrehozott

Az alap fajtaja: nyiltvégl, azaz a futamido6 alatt barmikor visszavalthat

Az Alap futamideje: hatdrozatlan futamidejii

Befektetési kategdria: garantélt alap

ISIN kéd: HU0000708235

Lajstromszam: 1111-361

PSZAF hatarozat szima: E-TII/EA-223/2009 (2009. november 11.)

Elsé6 forgalmazasi nap: 2009. november 13.

Az Alap szarmaztatott iigyletekbe befekteto befektetési alap és mint ilyen, a szokasostol eltéré kockazati
szintii. Az Alap altal a szarmaztatott iigyletek révén felvehet6 netté poziciok osszértéke és az Alap sajat
tokéje hanyadosanak megengedett legnagyobb mértéke: 1 (egy).

A targyiddszakban az Alap Téjékoztatdjaban és Kezelési Szabalyzatdban médositds nem tortént.

Az Alap — a jelen Uzleti Jelentésben nem vagy csak részben emlitett — mitkodésére vonatkozé tovabbi részletei
megismerhetdk az Alap Téjékoztat6jabol és Kezelési Szabdlyzatdbdl, amelyek elérhetdk az Alap Befektetési
Jegyeinek forgalmazdsat végz6 Forgalmazokndl (forgalmazdsi helyek) a forgalmazasi 6rdkban, illetve az
Alapkezeld székhelyén, vagy az Alapkezel6 www.takarekalapkezelo.hu (/www.takarekalap.hu), illetve a
Vezetd Forgalmazé www.takarekbank.hu internetes oldalain.

2. Alapkezel6

Neve: Takarék Alapkezeld Zartkoriien Miikodd Részvénytarsasig
(rovid nevén: Takarék Alapkezeld Zrt.)
Székhelye: 1122 Budapest, Pethényi koz 10.
Nyilvantartja: a Fovarosi Bir6sag mint Cégbirdsag Cg. 01-10-045577 cégjegyzékszamon

Az Alapkezelé befektetési alapkezeléi tevékenység végzésére a PSZAF 2007. mdjus 7. napjan kelt, E-
111/393/2007. szamu engedélye alapjan jogosult.

3. Letétkezel6

Az Alap letétkezelési tevékenységét végz0 hitelintézet:

Neve: UniCredit Bank Hungary Zrt. (révid nevén: UniCredit Bank Zrt.)
Székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

4. Vezeto Forgalmazo

Neve: Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zartkoriien Miikodo Rt.
Székhelye: 1122 Budapest, Pethényi koz 10.
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A Vezeté Forgalmazé az értékpapirok forgalmazisdra a PSZAF 2002. december 13. napjan kelt I11/41.086-
2/2002. szamu hatdrozata alapjan jogosult.

A Vezetd Forgalmazo a Befektetési Jegyek értékesitésére és visszavaltasara megbizottakat (kdzvetitdket) vehet
igénybe. A Vezetd Forgalmazé Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. dltal az Alap Befektetési Jegyek
értékesitésére €s visszavdltdsara igénybe vett megbizottak (kozvetitok) listdja a www.takarekbank.hu internetes
oldalon érhetd el.

5. Konyvvizsgalé

Neve: Ernst&Young Kft.

Székhelye: 1132 Budapest, Vici it 20.

Kamarai nyilvantartasi szama: 001165

Kijelolt konyvvizsgalé: Sulyok Krisztina (1214 Budapest, Technikus u. 5.; kamarai tagsigi

szam: 006660)

II.  AZ ALAPKEZELO MUKODESEBEN BEKOVETKEZETT FONTOSABB IDOSZAKI
VALTOZASOK

A Fdvirosi Birdsdg, mint Cégbirdsdg a Takarék Alapkezeld Zartkorien Miikodd Részvénytarsasdgot (roviditett
nevén Takarék Alapkezeld Zrt.-t) 01-10-045577-es sorszam alatt vette nyilvantartdsba. A tarsasdg székhelye:
Budapest, 1122. Pethényi koz 10. A tarsasdg addszdma: 13854706-2-43. A Zrt. alapitéi: Egyediili
részvényesként a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zartkortien Miikoddé Részvénytarsasag, cégjegyz€ék szdma:
01-10-041206, cime: 1122. Budapest, Pethényi k6z 10. A tarsasig f6 tevékenysége az értékpapir-ligynoki
tevékenység, alap és vagyonkezelés, iizletviteli tandcsadas.

A Takarék Alapkezeld Zrt. Térsasdg (a tovabbiakban: Alapkezel¢ vagy Tarsasdg) esetében a Magyar
Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (a tovabbiakban: Bank) az egyediili részvényes, ezért kozgylilés nem miikodik.
A kozgylilés hatdskorébe tartozd iligyekben az egyszemélyi részvényes Bank dont irdsban. A Bank belsd
szabdlyzatai szerint az AlapkezelOben az alapit6i (tulajdonosi) jogok gyakorldsdra a Bank (Executive Board)
EXB-je jogosult (2010. aprilis 29-ikét kovetden a Bank Igazgatésiga (IG)). Az Alapkezeld cégadataiban
bekovetkezd valtozdsokrdl a Bank illetékes szerve hataroz.

2010 elso félévében 8 darabszamii Tulajdonosi hatarozat sziiletett:

1/2010 Az Alapkezeld Zrt. 2010. évi iizleti tervének és 2010. évi stratégidjdnak elfogadésa
(2010.03.02; EXB-W-
84.1/2010 sz. hatarozat)

2/2010 Az Alapkezeld Zrt. vezérigazgatd (Dézsi Tamds) munkaviszonydnak meghosszabbitdsa
(2010.03.30; EXB-W-  2014. m4jus 31.-ig
169.1-3/2010 sz. hatarozat)

3/2010 Az Alapkezel6 Zrt. 2009. évi auditélt éves beszdmol6janak elfogaddsa
(2010.03.30; EXB-W-
169.1-3/2010 sz. hatarozat)

4/2010
(2010.04.13; EXB-W- Az Alapkezel6 Zrt. konyvvizsgaloi szerz6dést kosson az Ernst&Young Kft.-vel a 2010.

182.1/2010 sz. hatdrozat) Uzleti évre vonatkoz6 konyvvizsgaloi feladatok elltdsara

5/2010 Jévédhagyta, hogy a 2010-es gazdasdgi évet lezdrd, az éves beszdmol6t elfogadé Alapitéi
(2010.04.13; EXB-W- hatdrozat meghozataldig, de legkésébb 2011. mdjus 31-ig a Takarék Alapkezeld Zrt.
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182.2/2010 sz. hatdrozat) konyvvizsgalatért személyében felelds konyvvizsgalé Virdgh Gabriella legyen.

6/2010 Az Alapkezeld Zrt. Feliigyel6 Bizottsdgdnak tagjava valasztotta 2010. m4jus 14.-t81 2014.

(2010.04.22, EXB-W- mdjus 31.-ig Thomas Biimsent, mint a Feliigyeld Bizottsdg elnokét, Brezina Szabolcsot,

207/2010 sz. hatarozat) Stephan Hirschbrich-t, Michael Constantin Mellinghoff-ot, Bardi Jendét és Pavkovics
Giébort.

7/2010 Joévahagyta az Alapkezeld Zrt. Alapité Okiratdnak mddositdsokkal egységes szerkezetbe
(2010.04.22, EXB-W- foglalt mddositasat 2010. majus 14.-i hatallyal.

207/2010 sz. hatérozat) [Az Alapkezeld Zrt. modositott Alapito Okirata szerinti vdltozdsbejegyzés a Cégbirdsdgon

megtortént (kelte: 2010.05.12.)]

8/2010 Jévahagyta az Alapkezel$ Zrt. médositott Feliigyel$ Bizottsdgi Ugyrendjét 2010. majus
(2010.04.22, EXB-W- 14 .-i hatallyal
207/2010 sz. hatarozat)

Az Alapkezeld Térsasdg kozleményeit — a mddositott Alapité Okirat szerint - a Térsasdg honlapjdn
(http://www .takarekalapkezelo.hu/) teszi k6zzé.

Az Alapkezeld tarsasdg Alapité Okiratdban, Feliigyeld Bizottsdgdnak tagjaiban valamint egyéb szervezeti és
miikddési rendjében a targyiddszakban - a fentieken kiviil - egyéb véltozas nem tortént.

Az Alapkezel6 Feliigyel6 Bizottsaga 2010 els6 félévében kettd iilést tartott: 2010.03.30-dn és 2010.06.23.-an.
A Feliigyeld Bizottsag, annak 6sszehivasa nélkiil az els6 hat honapban 6sszesen 5 db irdsos szavazast tartott.

Az Alapkezelé foglalkoztatas politikajaban véltozdas 2010 els6 félévében nem tortént; a foallasi
munkavaillal6i 1étszdm hat, mig a részmunkaidds foglalkoztatottak szdma (belso ellendrzési vezetd, jogszabdlyi
megfelelésért felelds vezetd) kettd f6 volt.

A Tarsasag befektetési alapkezelés 2010 elso féléves tevékenysége soran a kezelt befektetési alapok vagyona
11,4 Mrd Ft-r6l 17,9 Mrd Ft-ra emelkedett (+57%). Az Alapkezel6 altal kezelt befektetési alapok szdma nem
valtozott (6 db):

Takarék Invest Hazai Kotvény Alap

Takarék Invest KKE-i Részvény Befektetési Alap

Takarék Invest KKE-i Részvény Alapok Alapja

Takarék Invest Szarmaztatott Nyiltvégii Arupiaci Befektetési Alap
Takarék Invest TOkevédett Szarmaztatott Alap

Takarék Invest Likviditdsi Befektetési Alap

A e

A kezelt befektetési alapok koziil a Takarék Invest Likviditasi Befektetési Alap esetében tortént Tdjékoztatd és
Kezelési Szabalyzat médositds a bemutatott idészakban'.

'A Likviditasi Alap Téjékoztatéjanak, Kezelési Szabdlyzatdnak és Roviditett Tdjékoztatdjanak moddositdsait a Pénziigyi
Szervezetek Allami Feliigyelete 2010. marcius 2. napjan kelt EN-III/TTE-48/2010. szamu hatarozataval engedélyezte.
Az Alapkezeld 4ltal kezelt fenti befektetési alapok tdjékoztatdja és kezelési szabdlyzata, valamint az alapokra vonatkozé

hirdetmények és havi portfélid-jelentések elérhetdk az Alapkezelé honlapjan (www.takarekalapkezelo.hu, vagy a
forgalmazasi helyeken).

Elkésziiltek az Alapkezel éltal kezelt befektetési alapok 2009. évi Eves Pszaf jelentései, amelyek tartalmazzak
az éves auditokat is (a kozzététel idOpontja: 2010. 4prilis 26.).

Az Alapkezeld Feliigyeld Bizottsaganak 2010/1/7. sz. hatdrozata alapjan az Alapkezelé konyvvizsgdldi

szerzédéseket kotott az dltala kezelt befektetési alapok' 2010. december 31-ével végzddd iizleti évére az
alabbiakban bemutatott részletezés szerint:

Takarék Alapkezeld Zrt.
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Ernst & Young Kft. (1132 Budapest, Véci
; ut 20.; Cégjegyzékszam: 01-09-267553;
1 . . PSZAF LE&Y Kft.”)
Befektetési Alapok megnevezése nyilvantartdsi szam
(lajstromszam) .« NP Alair6
Konyvvizsgild . a1z
konyvvizsgald
Takarék Invest Hazai Kotvény Befektetési Alap 1111-37 E&Y Kit. Virdgh Gabriella
Takarék Invest K6zép-Kelet-Eurdpai Részvény
Befektetési Alap 1111-262 E&Y Kit. Bartha Zsuzsanna
Takarék Invest K6zép-Kelet-Eurdpai Részvény
Alapok Alapja 1111-263 E&Y Kit. Sulyok Krisztina
Takarék Invest Likviditdsi Befektetési Alap 1111-308 E&Y Kift. Virdgh Gabriella
Takarék Invest Szdrmaztatott Arupiaci Nyiltvégii
Befektetési Alap 1111-339 E&Y Kft. Sulyok Krisztina
Takarék Invest Tokevédett Szarmaztatott Nyiltvégli
Befektetési Alap 1111-361 E&Y Kft. Sulyok Krisztina

Az intézményi befekteték részére végzett portfoliokezelés esetében a kezelt vagyon 42,49 Mrd Ft-rél 44,66
Mrd Ft-ra emelkedett 2010 elsd hat hénapjaban.

Az Alapkezel6 Zrt. altal kiszervezett tevékenységek kore és azok végzéi az idészak alatt médosultak, illetve
kiegésziiltek. Az Alapkezeld Zrt. az aldbbi - Bszt.-ben és Tpt.-ben szabdlyozott tevékenységeihez kapcsolddo -
tevékenységeit kiszervezte a 2010.06.30.-i dllapot szerint:

A kiszervezett tevékenységet . ( (o2 - Szerz6dés
P ySee Kiszervezett tevékenység és feladatkorok Cix
végzb neve id6tartama

Irodai munkadllomdsok, alkalmazds szerverek és kapcsolédo

halézat iizemeltetése:

- Rendszeriizemeltetés, informatikai infrastruktira folyamatos
miikddésének biztositdsa

- HW szintl hibajavitas, hibadiagnosztika,
garanciaérvényesités

- SW telepités, konfiguracids beallitdsok megtétele,
hibajavitas, frissitések telepitése

- Kapcsol6do hdlézati infrastruktira iizemeltetése

- Fax- és nyomtat6 karbantartds, iizemeltetés 2007.01.15.-t6l

Koordinatori feladatok: hatdrozatlan

- Megrendeld/Szolgaltatd/Alkalmazas-tizemeltetd feladat
hozzarendelés szervezése, irdnyitdsa, kovetése

- teljesitési riportok készitése

Egyéb feladatkorok:

- Virusvédelmi rendszer iizemeltetése,

- Operéci6s rendszer szinten iizemelteti az alkalmazds
szervereket

- Hardver szinti iizemeltetést végez az alkalmazas
szervereken

- SAP rendszer iizemeltetése

- az éles informatikai rendszer alkalmazas rendszergazdai

IQSS Informatikai és Szolgaltatd
Kft. (2000 Szentendre, Fiastyik
utca 1./c.; Cg.: 13-09-098792)

Takarékszovetkezeti Informatikai feliigyelete és az ezzel kapcsolatos adminisztracio ellatdsa — "
P . Py Aoz 2008.12.01.-t81
Kft. (1122 Budapest, Pethényi tt informacié szolgéltatdsa; hatérozatlan
9., Cg.: 01-09-362852) - konzulticid;
- részvétel az Alapkezeld éltal kezdeményezett médositadsok
tesztjében;

Takarék Alapkezeld Zrt.
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- az SAP rendszer alkalmazas rendszergazdai feliigyelethez és
tdmogatashoz sziikséges személyi feltételek biztositdsa;

- az SAP rendszer hasznalatdnak és licence feltételeinek
biztositasa (FI, CO, AM modulok vonatkozasaban -
ltaldnos és preventiv karbantartdsi rendszertimogatas €s
kovetés);

- az SAP rendszer interfész programjainak haszndlata
(analitikai rendszerek, Clavis Asset vonatkozdsaban).

Magyar Takarékszovetkezeti Bank (MOD.)
Zrt. (1122 Budapest, Pethényi koz | Bérszdmfejtési és munkaiigyi feladatok ellatdsa 2010.05.01.-t81
10.; Cg.: 01-10-041206) hatéarozatlan
(:Jardo/s,.Furedl, Mosonyi, Tomori o o 2008.01.07 81
Ugyvédi Iroda (1056 Budapest, jogi szolgaltatasok P

" hatdrozatlan
Vici utca 81.)
Dorsutp Zrt. (1012 Budapest, - ClaV1sAss§F ) 2008.04.01 -
Logodi u. 5-7., Cg.: 01-10- - Rendszerkovetés 2011.04.01
044594) - Egyedi support R

Magyar Takarékszovetkezeti Bank
Zrt. (1122 Budapest, Pethényi koz
10.; Cg.: 01-10-041206)

- telefon beszélgetések hangrogzitése
- IT infrastrukturdlis szolgaltatdsok
- fajlszerveren tarolt adatok mentése

2010.03.30-t61
hatarozatlan

Az Alapkezel0 Zrt. 2010/11/6. sz. Feliigyelo Bizottsagi hatarozata értelmében elfogadasra keriilt az Alapkezel6
Belsé Ellenorzés altal osszedllitott Audit Univerzum, Hosszd tavd Ellendrzési Terv és a 2010. évi Eves
Ellen6rzési Terv.

Az Alapkezeld Zrt. 2010/11/5. sz. Feliigyeld Bizottsdgi hatrozata értelmében jovahagydsra keriilt, miszerint az
Alapkezel6nél Tanacsado Testiilet keriiljon feldllitasra.

III. HITELFELVETEL, SZARMAZTATOTT UGYLETEK
Az Alap a targyidészakban nem vett igénybe hitelt.
Az Alap eszkozeire az Alapkezeld a targyiddszakban szdrmaztatott iigyleteket kotott.

Ezen iigyleteket az Alapkezel6 az Alap havi portfélidjelentéseiben, valamint az Alap éves jelentésében
részletezi.

Takarék Alapkezeld Zrt.
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IV. A BEFEKTETESI ESZKOZALLOMANY OSSZETETELE FAJTANKENT, TIPUSONKENT
2009. december 31. 2010. junius 30.
Megnevezés - -

’ Osszeq /Erték (F) g0, uharn (%) | Osszeq/ Erték (Fy szzalbkiban (%)

Kotelezettségek -457,914 -0.11% -705,118 -0.08%
Koltségek -390,014 -0.10% -698,224 -0.08%
Alapkezeldi dij -199,365 -0.05% -404,252 -0.04%
Letétkezel6i dij -26,656 -0.01% -57,386 -0.01%
Kényvvizsgaloi dij -115,894 -0.03% -180,480 -0.02%
PSZAF dij -12,495 0.00% -51,662 -0.01%
Kényvel6i dij -11,290 0.00% -2,823 0.00%
Sikerdij 0 0.00% 0 0.00%
Alapitaskori kdltség -24,314 -0.01% -1,621 0.00%
Egyéb kitelezettség -67,900 -0.02% -6,894 0.00%
Eszk6z6k 399,199,836 100.11% 920,810,113 100.08%
Pénz 16,506,211 4.14% 31,505,560 3.42%
Egyéb kovetelés 1,748 0.00% 59 0.00%
Bankbetétek 75,050,033 18.82% 225,747,875 24.54%
Hitelviszonyt megtestesitd banki kdtvények 0 0.00% 0 0.00%
Magyar Allampapirok / Repé Ugyletek 255,909,283 64.18% 666,677,894 72.46%
MNB koétvények 51,732,561 12.97% 0 0.00%
Futures lgyletek eredménye 0 0.00% -3,121,276 -0.34%
Opcio6s Ugyletek 0 0.00% 0 0.00%
ETF-ek 0 0.00% 0 0.00%
Pénzintézeti certifikatok 0 0.00% 0 0.00%
ETF-en kivili befektetési alapok 0 0.00% 0 0.00%
Futures lgyletek értéke 0 0.00% 80,451,023 8.74%
Nettd eszkozérték (sajat toke) 398,741,922 100.00% 920,104,995 100.00%

Megjegyzés:

Az Alap hatdlyos Kezelési Szabdlyzatinak 10. szdmu pontja szabdlyozza az Alapot terheld dijakat és
koltségeket. Hivatkozva az Alap nevezett 10.1 sz. pontjara arrdl sziiletett 2009. december 17-én (Alapkezeld)
20/2009. szdmon vezérigazgatdi utasitds, hogy 2009. december 21-ét6l a hatdrozat visszavondsdig, de
legfeljebb 2011. november 16-4dig az Alapban keriiljon naponta, a napi vetitési alap idéardnyossig elvének
megfeleléen elhatdrolasra az Alapkezeld altal az Alap létrehozdsdval és kibocsatdsi engedélyeztetésével
Osszefiiggésben megfizetett 1.128.150 (egymillié-szdzhuszonnyolcezer-szazdtven) forint koltség. A naptdri
napoknak torténd megfeleltetés szerint az utasitdsban szerepld idészak 696 napot jeldl, és igy a nevezett
koltségterhelés 1620,91 Ft/nappal egyenértékes.
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V. AZALAP SAJAT TOKEJENEK ES AZ EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEKENEK
ALAKULASA HAVI BONTASBAN

Netto eszkozérték Netto eszkozérték Egy befektetési jegyre juto
érvényessége (Sajat toke) nett6 eszkozérték

2009.12.31 398,741,922 1.007367
2010.01.29 411,086,112 1.014693
2010.02.26 477,211,415 1.02096

2010.03.31 621,254,170 1.026616
2010.04.30 815,086,365 1.028404
2010.05.31 881,065,140 1.034036
2010.06.30 920,104,995 1.035641

Az Alap nem fizet hozamot, ezért a targyidészakban hozamkifizetés nem tortént. Az Alap hozamahoz a
befektetok a befektetési jegyek visszavéltdsa révén - vételi és eladdsi arfolyam kiilonbozetének realizdldsdval -
jutnak hozza.

VI. A BEFEKTETESI JEGYEK SZAMANAK ALAKULASA

Hénap Nyito készlet (db) | Eladott mennyiség (db) Visszavaltott mennyiség (db) Zaré készlet (db)
2009. december 350,842,258 44,983,475 0 395,825,733
2010. januéar 395,825,733 9,307,920 0 405,133,653
2010. februar 405,133,653 62,280,753 0 467,414,406
2010. marcius 467,414,406 139,382,047 -1,648,599 605,147,854
2010. aprilis 605,147,854 188,492,889 -1,067,037 792,573,706
2010. majus 792,573,706 59,587,928 -97,687 852,063,947
2010. junius 852,063,947 37,702,640 -1,326,088 888,440,499

VI. AZ ALAP HOZAMANAK BEMUTATASA

Az Alap és a referenciaindex teljesitményét a targyiddszakban az aldbbi tablazat mutatja be:

o Takarék Invest Tékevédett Szarmaztatott Nyiltvégii . 2
Id6szak Befektetési Alap Nominalis NETTO ' hozama Referencia Index * hozama
Indulastdl ® 3.56% 3.87%
2009 ® 0.74% 0.97%
2010 (targyidészak) * 2.81% 2.86%

' Az Alap netté hozamit a hatilyos torvényi rendelkezések alapjan 20 (hdsz) szdzalékos kamat- és
arfolyamnyereségadd terheli. A bemutatott hozamok nett6 értékiivé a forgalmazdsi dij, a vételi-, eladdsi-, illetve
atvaltasi jutalék, tovabbd az éves szdmlavezetési dij, és az esetlegesen felmeriild egyéb koltségek levondsdval tehetdk,
amely koltségek a forgalmazasi helyektdl fiiggden eltérdek lehetnek.

> Az Alap referenciaindexe: 100% RMAX Index.
Nem teljes év, éven beliil a hozamértékek nem keriilnek évesitésre.
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VIII. A BEFEKTETESI POLITIKA ALAKULASARA HATO LEGFONTOSABB TENYEZOK

Az Alap Kezelési Szabdlyzatdban megfogalmazott befektetési politikdjaban 2010 elsd félévében (a
targyid6szakban) nem tortént valtozas.

A hazai kétvénypiac meglehetdsen volatilisnek bizonyult a 2010-es év elsd félévében. A 2009-es mélypont
utdn a hazai makrogazdasigi mutaték mar az év elsdé honapjaiban joval kedvezdbb képet mutattak a
magyar gazdasig dllapotardl, azonban a masodik negyedévben a piacokon fokozddé fesziiltség ttjat éllta a
hazai kotvénypiac tovabbi er6sddésének. A bizonytalansagi faktorok kozott a targyidoszakban nem csupan
az esetleges W-alaku recesszidval kapcsolatos aggodalmak, vagy a felivelés mértékével kapcsolatos
taldlgatdsok bizonyultak, hanem a befektetok figyelmét - kiillondsen a masodik negyedévben - az egyes
eurépai tagallamok (Gordgorszdg, Portugilis, Olaszorszag, [rorszag) finanszirozdsi problémdi és az
Eur6zéna 1étjogosultsdgaval kapcsolatos kérdések kototték le. A tdrgyiddszak elsd felében ennek
megfelelden a magyar dllampapirok irdnti kereslet élénkiilése mellett az dllampapirpiaci hozamok jelentds
mértékii csokkentése kovetkezett be, majd a fokozatosan emelkedd gérog hozamfeldrakkal egyiitt romld
gazdasigi kornyezetben a masodik negyedév gyakorlatilag a folyamatos gyengiilés - hozamemelkedés -
jegyében telt el. Az dllampapir-piaci referenciahozamok az év els6 felének végén azonban minden lejarat
esetében az év eleji szintek alatt tartézkodtak. Az tirgyidOszakban a hirom hdnapos
diszkontkincstarjegyek hozama 72 bazisponttal, mig az egy éves futamidejii diszkontkincstirjegyek
hozama 57 bazisponttal csokkent. A kotvények esetében ennél kisebb mértékii hozamcsokkenés
kovetkezett be: a hdrom éves dllamkotvények hozama 28 bazisponttal, az 6t éves kétvények hozama 16
bazisponttal csokkent, mig a 10 éves referenciahozam 30 bazisponttal, a 15 éves referenciahozam pedig 23
bazisponttal mérséklddott. A hozamgorbe véltozasat a targyiddszakban az aldbbi dbra szemlélteti.

Az év elsd félévében a vezetd nagyhatalmak jegybankjai nem dontdttek monetéris szigoritds mellett, igy
az Egyesiilt Allamok (0-0,25%), Japéan (0,1%) és az Eurépai Unid (1,0%) alapkamata tovabbra is rekord
alacsony szinten tart6zkodik. A Magyar Nemzeti Bank a kordbbiaknak megfelel6en a targyidészakban is
Ovatos kamatpolitikat folytatott, azonban az els6 negyedév sordn a globdlis pénz- és tdkepiacokon
uralkod6 piaci hangulatban fokozatosan erdsddé hazai kotvénypiaci hozamok mellett harom alkalommal
dontott 25 bazispontos kamatcsokkentés mellett, mig a masodik negyedévben tovabbi egy alkalommal
véltoztatott (-25 bp) a kéthetes jegybanki instrumentum irdnyadé kamatldban. A jegybanki alapkamat
ennek megfelelden a targyiddszak alatt 6,25 szdzalékrol - 100 bazisponttal — historikusan alacsony szintre,
5,25 szazalékra mérséklodott.

A részvénypiacokon az els6 negyedévben tovabb folytatddott a tavalyi év madrciusdban kibontakozott
emelkedd trend. Az emelkedést aprilis kozepétdl a részvényarak csokkenése kovette, a globdlis piaci
hangulat romlédsa, az euréz6na addssagvildsa illetve a gyengiild eurd, valamint az Egyesiilt Allamokbdl
érkezd egyre rosszabb makrogazdasidgi adatok nyomdst helyeztek a piacokra. A német részvényindex
(DAX) kivételével szinte valamennyi vezetd tdzsdeindex 2009. évi végi zaréértéke alatt zdarta a
targyiddszakot.

A devizapiacon a legintenzivebb mozgds az eurd-dolldr devizapar viszonylatdban kovetkezett be, az
eurdpai addssagvalsdggal kapcsolatos félelmek kovetkeztében az eurd ugyanis fokozatosan veszitett
értékébdl az amerikai dollarral szemben, sot a targyiddszak alatt piaci elemzok egyre tobbszor cikkeztek a
lassan realitdssa valo paritds bekdvetkezésérol is. Az EURUSD devizapar ennek megfelelden junius elején
4j mélypontot alakitott ki az 1,1877-es szinten, majd a lassan korvonalaz6dé gorég mentdcsomag
részleteinek kiszivdrgédsa utdn, a javulé hangulatban a devizapér ismét emelkedésnek indult, a jelentés
készitésének pillanatdban az EURUSD keresztarfolyam az 1,30-as szint kézelében tartézkodik. Az utébbi
hetek emelkedése ellenére az eurd jelentds mértékben, a tidrgyiddszak végére mintegy 14,54 szdzalékkal
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értékelddott le a dollarral szemben az év eleji szintekhez képest. Ezen devizapiaci események, a roml6
piaci hangulatban megroggyant befektetdi bizalom, illetve a gordg csddkockdzat emelkedése
természetesen a forint drfolyamdt sem hagytdk valtozatlanul. Az euré-forint kurzus a 290,50-es szintet is
elérte a félév sordn, a hazai fizetéeszkdz a targyiddszakban kozel 5,5 szdzalékkal értékelodott le az
eurdval, mig 18,2 szdzalékkal értékelddott le a svdjci frankkal szemben.

A nyersanyagpiacokon nem kovetkezett be a piaci szereplok nagy része dltal 2009-ben viziondlt drupiaci
robbands a tdargyiddszakban, igy az drupiacok teljeitménye meglehetdsen kidbranditonak tiinhet az
alternativ termékek hosszitavii novekedésében reménykedd befektetok szadmara. Az arupiacok
teljesitményét tiikkrozd S&P GSCI Index dollarban denominalt értéke a tdrgyidészakban 5,6 szdzalékkal
csokkent, ezért elmondhatjuk, hogy a 2010-es év elsdé fele azoknak kedvezett, akik - a nemesfémek
kivételével - rovid pozicidban voltak szinte valamennyi eszk6zosztidlyban. A kinai monetdris szigoritas, a
vildggazdasdg és a nyersanyagpiacokon piacmeghatirozé erével rendelkez6 kinai gazdasdg novekedésével
kapcsolatos aggodalmak, az esetleges eszko6zar buborék, tovdabba az amerikai dollar fokozatos erdsodése
egyardnt gatat szabot az drupiaci emelkedésnek. A mezdgazdasagi termékek, az energiaszektor és az ipari
fémek egyarant rosszul teljesitettek, kizarélag a nemesfémek tudtak emelkedést felmutatni a targyidészak
alatt. Az idei év slagertermékének tartott cukor dra mintegy 33,1 szdzalékkal csokkent, de a foldgdz (-
17,2%), illetve a kukorica (-14,5%) és a buza (-14,17%) is sokat veszitett értékébol. Az inflacids félelmek
és az esetleges eurdpai addssagspirdl miatt kialakuld valsdghelyzet miatt a befektetok ismét a biztos
megtériiléssel rendelkezé nemesfémek csoportjat preferdltak, ezen beliil is aranyat, mely 13,7 szdzalékkal
emelkedett a tdrgyiddszak alatt.

Budapest, 2010. augusztus 3.
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