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Vezetd Forgalmazé:
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zartkorien Miikodé Részvénytarsasag
(1122 Budapest, Pethényi koz 10.)

Letétkezeld:
ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelepe
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A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete altal kiadott legutébbi engedély szama, kelte:
Takarék Invest Likviditasi Befektetési Alap (EN-III/TTE-324/2010.; 2010. augusztus 11.)

Eredeti engedély szdma és kelte:
(E-11I/110.734/2008, 2008. december 3.)

' A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete dltal 2010. augusztus hénap 11-én kelt EN-II/TTE-324/2010. szamu
hatdrozata alapjan engedélyezte a Takarék Invest Likviditdsi Befektetési Alap tdjékoztatéjanak, kezelési
szabdlyzatanak és a roviditett tdjékoztatéjanak moddositdsat. A hatdrozat értelmében a mddositdsok a kozzétételt
koveté 5. munkanapt6l léphetnek hatdlyba. A Takarék Alapkezelé Zrt. a Feliigyeleti hatarozat szerinti
modositasrol sz6lé hirdetményét 2010. augusztus honap 13-an tette kozzé, ezért az engedélyezett modositasok
2010. augusztus hénap 18. napjatdl hatalyosak.
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A jelen Roviditett Tdjékoztaté a tokepiacrdl szold 2001. évi CXX. torvény (Tokepiaci torvény vagy Tpt.), (a Tpt.
valamint valamennyi, jelen Tajékoztatéban foglalt tevékenységet szabdlyozd jogszabaly egyiittesen Tokepiaci
Jogszabdlyok) értelmében a Befektet6k szamara nyujt informaciét a Takarék Alapkezelé Zartkorien Miikodo
Részvénytarsasag (1122 Budapest, Pethényi kéz 10.) (a tovdbbiakban: Alapkezeld) dltal a Pénziigyi Szervezetek
Allami Feliigyelete (a tovabbiakban: Feliigyelet vagy PSZAF) alabbiakban megjelolt engedélye alapjan, a TOkepiaci
Jogszabélyok rendelkezései szerint 1étrehozott és kezelt

Takarék Invest Likviditasi Befektetési Alaprol
(a PSZAF iltal kiadott legutols6 engedély szdama: EN-III/TTE-324/2010., kelte: 2010. augusztus 11.)
(a tovabbiakban: Alap), valamint az arra kibocsatott €s forgalmazott Befektetési Jegyekrol.
Az Alap lajstromszdma: 1111-308, az Alapra forgalmazott Befejtetési Jegyek ISIN-azonositéja: HUO000707385.

Az Alappal kapcsolatban hozott kordbbi feliigyeleti hatdrozatok:

- Az eredeti feliigyeleti engedély szama és kelte: E-111/110.734/2008, 2008. december 3.,

- Az Alap T4jékoztatdjanak, Kezelési Szabalyzatinak és Roviditett Tdjékoztatéjanak modositdsait a Feliigyelet
2010. marcius 2. napjan kelt EN-III/TTE-48/2010. szamd hatdrozataval engedélyezte. A Feliigyeleti
hatdrozat értelmében a kozzétételi helyeket érintd valtozds a kozzétételt kovetd 2. naptdl, mig az egyéb,
hatdrozatban nevesitett mdédositidsok a kozzététel napjatdl 1éphetnek hatdlyba. Az Alapkezeld a Feliigyeleti
hatdrozat szerinti modositasrdl sz6l6 hirdetményét 2010. marcius 4-én tette kozzé, ezért az engedélyezett
modositdsok 2010. marcius 4. napjatdl, mig a kozzétételi helyeket érintd valtozas 2010. marcius 6. napjatol
voltak hatdlyosak.

A jelen Roviditett T4jékoztatd a befektetési dontés meghozataldhoz sziikséges 1ényeges, naprakész informdcidkat
tartalmazza.

1. Az Alap célja, a befektetési politika altal Kitiizott befektetési cél bemutatasa

Az Alap célja, hogy a befektetési politikdjaban rogzitettek szerint egy rendkiviil alacsony kamatldb- é&s
arfolyamkockdzat vallaldsa mellett mar rovidtdvon is versenyképes hozamot biztositson a Befektetési Jegy
tulajdonosok szdmdra. Az Alap befektetési alternativa lehet a betétekhez képest, a betéteknél lényegesen nem
magasabb kockazatvallalasa mellett, ugyanakkor a betéteket 1égyegesen meghaladé likviditas biztositasa 4ltal.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikdjaban 1évo legalabb 70%-os (hetven szdzalékos) tOkerészt betétekbe koteles
elhelyezni, amelyre elére meghatdrozott szigoru feltételek mentén részletes szabédlyok szerint Betéti Tender kiirds
(kamatldbra kiirt verseny) keretein beliil keriil sor. A Betéti Tender biztositja, hogy az Alap t6kerészének betét(ek)be
elhelyezett része mindenkor versenyképes kamatokat/hozamokat adjon az Alapba befektetd Befektetési Jegy
tulajdonosoknak.

A (betéti) Tenderen résztvevok kore eldre meghatdrozott, kizdrdlag a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt, a
magyarorszagi takarékszovetkezeti szektor eldre megnevezett csoportja, illetve az Alapkezeld dltal meghivott
magyarorszagi, vagy magyarorszagi székhellyel rendelkezd hitelintézet vehet részt, azaz adhat be ajanlatot a
meghirdetett dsszegre és futamidére. Amennyiben a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.-n kiviili partnerek koziil
senkitdl sem érkezik érvényes ajanlat, akkor is biztositott a betétlekotés lehetdsége: A (betéti) Tender
érvényességének, ezdltal az Alap befektetési politikdjanak betarthatosdga érdekében a Magyar Takarékszovetkezeti
Bank Zrt. véllalja, hogy mindig, minden koriilmények kozott részt vesz a betéti Tendereken és a meghirdetett
feltételek szerint érvényes betéti kamat-ajanlatot tesz az Alap szamadra.

Az Alap Kkizardlag a magyarorszagi pénz-, és tékepiacon fektethet be forintban denominalt eszkozokbe, azaz
direkt nemzetkozi Kitettsége nincs.

Az Alapkezeld a torvényi eléirdsok mindenkori figyelembevétele mellett az Alap tOkéjének legalabb 70%-at (hetven
szazalékat) 3 (harom) honapot nem meghaladé betétekbe fekteti, mig a fennmaradé legfeljebb 30%-4t (harminc
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szazalékat) 3 (hdarom) honapndl nem hosszabb hatralévd futamidejli magyar diszkont-kincstarjegyekbe vagy magyar
allamkotvényekbe (egyiittesen: magyar allampapirokba), tovibba MNB kotvényekbe, O/N (over-night, azaz egy
napos) bankkozi betétekbe vagy (széllitdsos) repdba helyezi el.

A BAMOSZ éltal haszndlt és jelenleg érvényben 1év6 kategdria-rendszer alapjan az Alap a LIKVIDITASI ALAPOK

kozé€ tartozik.

Az Alap részletes befektetési politikajat a Tdjékoztat6 részét képezd Kezelési Szabélyzat 8. fejezete tartalmazza.

2. Az Alapkezel6 megnevezése, bemutatasa

Neve: Takarék Alapkezeld Zartkorlien M{ikodd Részvénytarsasig
Székhelye: 1122 Budapest, Pethényi koz 10.

Tel: 555-0-555

Alapitas idépontja: 2006. november 17.

Cégbejegyzés helye: Févérosi Birésag mint Cégbirdsag

Cégbejegyzés ideje: 2007. februar 20.

Cégjegyzékszama: Cg.01-10-045577

A miikodés id6tartama: az Alapkezeld hatdrozatlan iddre alakult

Alaptokéje: 100.000.000,- Ft, azaz egyszazmillié forint

Uzleti éve:
Tevékenységi kor:

Egyéb tevékenységek:

Alkalmazottak szama:

a naptdri évvel egyezik meg

TEAOR 2008. 66.30 Alapkezelés (fétevékenység)

TEAOR 2008. 64.30 Befektetési alapok és hasonlék

TEAOR 2008. 64.99  Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kozvetités
TEAOR 2008. 66.19  Egyéb pénziigyi kiegészité tevékenység

e aBszt. 5. § (1) bekezdés d) pontjadban meghatdrozott portfélidkezelés;

e a Bszt. 182. § (10) bekezdése alapjan a fent hivatkozott portfélidkezelés keretében
az onkéntes kolcsonos biztositd pénztarak részére torténd vagyonkezelés;

e a Bszt. 182. § (10) bekezdése alapjan a fent hivatkozott portfélidkezelés keretében
a magannyugdijpénztarak részére végzett vagyonkezelés.

2010. julius 12-€én 6 foallasti munkavallal6 és 2 f6 részmunkaid6s foglalkoztatott

A Feliigyelet 2007. mdjus 7-én kelt E-I1I/393/2007. szdmu hatdrozatdval engedélyezte az Alapkezeld szdmdra a
befektetési alapkezelési, a portfélidkezelési, az onkéntes- kdlcsonds biztositd pénztar részére végzett vagyonkezelési,
valamint a magannyugdijpénztar részére végzett vagyonkezelési tevékenységet.

Az Alapkezeld 2009. szeptember 1-jei hatdllyal a Befektetési Alapkezelok és Vagyonkezelok Magyarorszagi
Szovetsége (BAMOSZ) tagja.

Az Alapkezeld 100%-ban a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (1122 Budapest, Pethényi koz 10.) tulajdondban
levo tarsasdg.

3. A Vezetoé Forgalmazoé megnevezése, bemutatasa

Neve: Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Székhelye: 1122 Budapest, Pethényi koz 10.
Telefon: 06 1202-3777, 06 1 457-8900
Alapitdsanak idOpontja: 1989. aprilis 18.

Cégbejegyzés helye: Fovarosi Birésdg mint Cégbirdsag
Cégbejegyzés ideje: 1990. jilius 3.

Cégjegyzékszam: Cg.01-10-041206

A miikodés id6tartama:
Jelenlegi alaptokéje:

hatdrozatlan ideji

2.366.770.000 Ft (2010.06.30.)*

*A Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.-nek az atvéltoztathaté kotvények
kibocsdtdsa utjan feltételesen felemelt alaptokéje 2.596.770.000,- Ft. Abban az
esetben, ha az atvaltoztathaté kotvények tulajdonosai a kotvények futamidején beliil
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valamennyi kibocsatott atvaltoztathaté kotvényt torzsrészvényre valtjak at, akkor a
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. jelenlegi 2.366.770.000,- Ft 0sszegii
alaptékéje tovabbi 115.000 db névre sz616, egyenként 2.000,- Ft névértéki
torzsrészvény kibocsatdsaval 230.000.000,- Ft-tal keriil megemelésre. A kotvények
atvaltdsara annak futamideje alatt egyszer van lehetdsége a tulajdonosoknak.

Uzleti éve: A Vezetd Forgalmazé iizleti éve minden naptari év janudr 1-jét6l ugyanazon naptéri
év december 31.-ig tart.

Alkalmazottak szama: 323 £6 (2010.06.30.)

Tevékenységi kor: TEAOR 2008. 64.19  Egyéb monetdris kozvetités (fétevékenység)

TEAOR 2008. 64.91  Pénziigyi lizing

TEAOR 2008. 64.99  Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kozvetités

TEAOR 2008. 66.12  Ertékpapir-drut6zsdei iigynoki tevékenység

TEAOR 2008. 66.19  Egyéb pénziigyi kiegészité tevékenység

TEAOR 2008. 66.30  Alapkezelés

TEAOR 2008.70.22  Uzletviteli, egyéb vezetési tandcsadds

TEAOR 2008.74.90 Mishova nem sorolt egyéb szakmai, tudomanyos, miiszaki
tevékenység

A Vezet6 Forgalmaz6 a Befektetési Jegyek értékesitésére megbizottakat (kozvetitoket) vehet igénybe.

A Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. a magyarorszagi takarékszovetkezeti szektor kozponti bankja. Egyszerre
végez kereskedelmi banki és befektetési banki tevékenységet, valamint ellatja a takarékszovetkezeti integracid
csticsbanki szerepkorét. Mikodésének stabilitdsat, piaci versenyelOnyét a magyar takarékszovetkezetekbdl allo
stratégiai tgyfélkor adja. A takarékszovetkezetek az orszdg legrégebbi hitelintézetei, amelyek mintegy 1637
bankfidkot miikodtetve minden masodik telepiilésen jelen vannak. Ugyfélkoriik a vonzaskorzetiikben é16
maganszemélyek, kis- és kozépvallalkozok, helyi intézmények. A takarékszovetkezetek a Magyar Takarékszovetkezeti
Bank Zrt.-n keresztiil kapcsolédnak be az orszdgos elszamolds-forgalomba, illetve szdmos szolgéltatasukat- igy a
Befektetési Jegyek forgalmazasat is- a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. révén biztositjak ligyfeleik szdmara.

A Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. tulajdonosa 37,03%-ban a német szovetkezetek kdzponti bankja, a DZ Bank
AG, 58,06%-o0s tulajdonrész pedig a magyar takarékszovetkezeti szektor érdekeltségébe tartozik. Egyéb tulajdonosok
részesedése 4,91%. 2008. médjusdban a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. 163000 darab 2.000 forint névértéki
torzsrészvény 500%-on torténd kibocsatasaval tokeemelést hajtott végre 1.630 millié Ft ért€kben, melybdl 22,15%-ot
a takarékszovetkezetek, 35,58%-ot az Orszagos Takarékszovetkezeti Szovetség és 42,77%-ot a DZ Bank AG jegyzett.
Ezéltal alakult ki a jelenlegi tulajdonosi struktira. 2008. szeptemberében a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
atvaltoztathaté kotvénykibocsatassal tovabb novelte sajat tokéjét. Az 1.150 millid Ft-os csomagbdl 47,40%-ot a
takarékszovetkezetek, 4,95%-ot az Orszagos Takarékszovetkezeti Szovetség, 47,65%-ot DZ Bank vasarolt.

A Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. az elmult években megujitotta stratégiajat, tigyfélorientalt szervezetet épitett
ki. A megcélzott tigyfélkor a kozépviéllalatok és a kozépméretli koltségvetéssel dolgozd Onkormdnyzatok és
intézmények. A takarékszovetkezetekkel is tovdbb mélyitette iizleti kapcsolatait, részt vett az informatikai fejlesztési
programokban és termékfejlesztései révén lehetdvé tette szamukra tobb korszerli termékcsaldd piaci bevezetését.

4. A Letétkezel6 megnevezése, bemutatasa
Neve: ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelepe
Székhelye: 1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84./b.
Alapitds id6pontja: 2008. augusztus 8.
Cégbejegyzés szama: 01-17-000547
Cégbejegyzés helye: Fovarosi Birésdg, mint Cégbirdsig
Cégbejegyzés idOpontja: 2008. szeptember 5.
Tevékenységi kor: 6419 '08 Egyéb monetaris kozvetités Fotevékenység

6430 '08 Befektetési alapok és hasonlok

6491 '08 Pénziigyi lizing

6499 '08 M.n.s. egyéb pénziigyi kozvetités

6612 '08 Ertékpapir-, rutdzsdei iigynoki tevékenység

6619 '08 Egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység

6629 '08 Biztositds, nyugdijalap egyéb kiegészito tevékenysége
7022 '08 Uzletviteli, egyéb vezetési tandcsadas
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Tevékenységi engedély kibocsatdja: De Nederlandsche Bank; az engedélyezett tevékenységek felsoroldsat
tovabbda a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 4ltal kiadott
40468/4/2008. szamu értesités tartalmazza.

Alkalmazottak szama: 215 £6 (2010.06.30-an)

Miikodés id6tartama: Az ING Bank N.V. Magyarorszagi Fidktelepe hatdrozatlan
id6tartamra jott 1étre.

Uzleti év: Az ING Bank N.V. Magyarorszagi Fidktelepének {iizleti éve
megegyezik az alapité (ING Bank N.V.) iizleti évével.

Alaptoke: A 2010. 4prilis 9-i cégkivonat szerint az ING Bank N.V.

- engedélyezett (tarsasagi) tokéje: 1.808.000.000,00 EUR
- kibocsitott tokéje: 525.489.557,91 EUR
- befizetett tokéje: 525.489.557,91 EUR.
Az ING Bank N.V Magyarorszigi Fioktelepe jegyzett tokéje

2.000.000 Ft
Statisztikai szdmjele: 22567671-6419-226-01
Adészama: 22567671-2-44

Az ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelepe torténete

Az ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelepe a holland ING Csoport tagja, amely mdsodik a holland pénzintézetek
rangsordban és piaci értékét tekintve a 20 legnagyobb eurdpai pénziigyi szervezet kozé tartozik. Az 1991.
szeptemberében alapitott bank az elsé kizdrélag kiilfoldi tulajdoni pénzintézetként kezdte meg mikodését
Magyarorszagon.

Az ING Bank N.V. Magyarorszagi Fidktelepe a vallalati és befektetési banki tevékenységet folytaté pénzintézetek
kozott tobb termék és szolgdltatds, illetve piaci szegmens tekintetében vezetd szerepet jatszik; piacvezetd a
devizakonverzié teriiletén és kiemelkedd érdemeket szerzett az dllampapir-forgalmazasban. A bank részvény-
befektetési részlege fontos szerepet tolt be a magyarorszagi befektetési piacon, és élen jar a kiilfoldi részvény
kereskedelemben.

Az ING Cash Management iizletiga tobb egymdst kovetd évben (1999-2007) is elnyerte a tekintélyes szakfolyoirat
(TMI) éltal odaitélt a "Legjobb Cash Management Szolgéltatdst Nyujté Bank Kelet-Eurépaban" cimet.

Fobb tevékenységi korok €s pénziigyi szolgaltatasok

Az ING Bank N.V. Magyarorszagi Fidktelepe véllalati és befektetési banki tizletdgai els6sorban multinacionalis cégek
lednyvéllalatai, vezetd magyar nagyvdllalatok és dinamikusan fejl6dd kozépvéllalatok szdmdra kindlnak integralt
pénziigyi termékeket és szolgaltatasokat. Ezek az aldbbi teriileteket 6lelik fel:

e cash management és pénzforgalmi szolgaltatasok,

e kereskedelemfinanszirozas, forintban és devizaban nydjtott hitelezés,

e treasury tranzakciok teljes kore, azonnali és hatdridGs kereskedelem forintban és devizdban, dllampapirpiac

stb.,

o toke- és kotvénypiaci eszk6zokon keresztiil a hazai €s nemzetkozi tokepiacokhoz val6 hozzaférés,

¢ részvény-befektetési szolgaltatasok,

e tanacsadasi szolgaltatasok vallalati finanszirozas (corporate finance) teriiletén,

o strukturalt finanszirozas (szindikalt hitelek és projektfinanszirozas),

o Jetétkezelés,

¢ bankkartya.

Az ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelepe iizleti céljai

Az ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelepe stratégiai célja, hogy Magyarorszdgon a vallalati és a befektetési banki
piacon tovabbra is az egyik legjobb pénziigyi szolgaltatoként tartsdk szdmon. A bank jelenleg arra torekszik, hogy
villalati tigyfeleinek uj, korszerii termékeket kindljon. A jovedelmezdségi elvardsokat messzemenden szem eldtt tartva
a bank elsddleges célja az, hogy iigyfelei bizalmdnak megfeleljen és a nemzetkozi elvardsokkal 6sszhangban levo,
integralt pénziigyi szolgaltatdsokat nyudjtson szdmukra.
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A Letétkezel6 tulajdonosa (2010. junius 30-i adat)

Az ING Bank N.V. Magyarorszigi Fidktelepe alapitdja az ING Bank N.V. (NL-1102 Amsterdam, MG Bilmerplein
888). Az ING Bank N.V. tulajdonosa az ING Groep N.V. (ING House, Amstelveenseweg 500, 1081 KL Amsterdam,
the Netherlands); az ING Groep N.V. tulajdoni hdnyada €s szavazati ardnya az ING Bank N.V.-ben 100 %.

A Letétkezelore vonatkozo fenti adatok az ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelepétél szarmaznak, ezekért
az adatokért az ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelepe vallal felel6sséget.

S. Az Alapkezel6 altal javasolt legrovidebb befektetési idotartama

Az Alap azoknak a magan-, vagy intézményi ligyfeleknek jelenthet megoldast, akik nagyon alacsony kockazat
véllaldsa mellett mar rovidtavon is versenyképes hozamot kivannak elérni a mindenkori sajat tokéjének minimum 70
(hetven) szdzalékat rovid futamidejii betétekbe, illetve 3 (hdrom) hénapnél nem hosszabb hatralévé futamidejii hazai
allampapirokba fektetd értékpapir-portfolié segitségével.

Az Alap nyilvénos, nyiltvégli, likviditasi alapok kategdridjaba tartozik, amelynek megfeleléen a portfélidban 1évo
eszkozok atlagos hétralévé futamideje maximum 6 (hat) hénap lehet, emellett az Alapkezeld koteles az alap 100%-at
(szaz szazalékat) likvid eszkozokben tartani.

Az Alap esetében az Alapkezel6 minimalis befektetési id6tavot nem hataroz meg és nem javasol.

Az indoklas szerint az Alap befektetési politikaja és igy az Alapba vasarolhat6 eszkozok kore és a hozzajuk rendelt
befektetési korlatok (limitek) szerint az Alap éltal felvehetd (birtokolhatd) befektetési eszk6zok arfolyam-ingadozasa
(volatilitdsa) nagyon alacsony, amelynek befektetés-matematikai kovetkezménye az egyenletesen valtozd, nagy
valészinliség szerint forgalmazasi naponként emelkedd jegyérték (arfolyam). A hazai és a nemzetkozi befektetési
kornyezetben (pénz-, és tokepiacok, monetdris-, és fiskalis politika) esetlegesen bekovetkezd sokkok, recesszids
hatdsok, és turbulencidk (nagymértékben, azaz a szokdsostdl 1ényegesen magasabb mértékii arfolyamkilengések)
direkten és indirekten is hathatnak az Alap jegyértékeire arfolyam-stagnélast, vagy potencidlis arfolyam-csokkenést
okozva. Minthogy azonban az Alap éltal birtokolt kamatozé eszkozok dtlagos hétralévd futamideje (durdcidja) nem
haladhatja meg a 0,5 (fél) évet, ezért ezen lehetséges drsokkok az Alap arfolyamdra kifejtett negativ hatdsa
alacsonynak tekinthetd.

A leirtak szerint a Befektetoknek mindenképpen mérlegelniiik sziikséges jelen Roviditet Tdjékoztaté 7. szamu
fejezetében definidlt €s bemutatott kockdzatokat, amelyeket kiegészitve az altaluk tervezett befektetési idétdvon elvart
potencidlis hozammal dontethetnek csak feleldsen az Alap befektetési jegyeinek vasarldsardl a kockazatok felvéllaldsa
mellett.

Az Alap (potencidlisan elvart) HOZAM és a (véllalt) KOCKAZAT-i grafikonon beliili elhelyezkedése:
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VALLALT KOCKAZAT

Az Alap elsodleges célja, hogy a befektetési jegyek tulajdonosainak mar rovid-, vagy akar nagyon rovidtavon is
versenyképes hozamot biztositson, egyuttal alternativdt jelentsen a hasonlé kockazattal rendelkezé befektetési
eszkozcsoportokkal, dontéen bankbetétekkel és kamatozo-tipusi rovid lejaratia értékpapirokkal szemben.

Javasolt minimalis befektetési id6

Wil Minimum | Minimum
nincs 3 honap  IHIIIET) 1év

Az Alap vésarlasaval a Befektetok dltal véllalt befektetés kockazati szintje: ALACSONY.

Vallalt kockazat

Nagyon
AE [\ OLTICIAN Mérsékelt [YEGERS magas

kockazat | kockazat HeJi&vL\@l kockazat kockazat

6. A Befekteté altal adott megbizas felvétele és az elszamolas értéknapja kozti idokoz bemutatasa

A Befektetési Jegyekre vonatkozd vételi és visszavaltdsi megbizdsokat személyesen, illetve meghatalmazott tjan
lehet tenni valamely Forgalmazéndl, a kivalasztott Forgalmazd Uzletszabdlyzatdban meghatdrozott forgalmazési érak
alatt.

A Befektet6 részérdl érkezd vételi megbizdst a Forgalmazd az aldbbi tdblazat ,,Megbizds teljesitése” oszlopanak
megfeleld napon (a tovabbiakban: Eladas-teljesitési nap) teljesiti, ahol T a megbizas felvételének napjat jeloli. Az
Eladas-teljesitési napon a Befektetési Jegyek ara a tablazat ,,A T-1 napon megdllapitott hivatalos netto eszkozérték
érvényességének napja” oszlopdban szerepld T napra megéallapitott, egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték,
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amely a kozzétételi helyeken a tdblazat ,,Kozzétételi helyeken az drfolyam megjelenésének napja” oszlopaban
megjelolt napon jelenik meg. Amennyiben a megbizds az aznapi forgalmazasi érakat kovetden érkezik meg, akkor a
Forgalmaz6 a megbizast az eredeti beérkezés napjat kovetd elsd banki munkanapon veszi fel és a tovabbiakban ezt
tekinti a megbizds beérkezése napjanak (T).

A visszavéltdsi megbizdst a Forgalmazé a tdblazat ,Megbizds teljesitése” oszlopianak megfeleldé napon (a
tovabbiakban: Visszavaltas-teljesitési nap) teljesiti, ahol T a megbizas felvételének napjat jeloli. A Visszavaltas-
teljesitési napon a Befektetési Jegyek dra a tdblazat ,,A T-1 napon megdllapitott hivatalos netto eszkozérték
érvényességének napja” oszlopaban szerepld T napra megéllapitott, egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték,
amely a kozzétételi helyeken (a tablazat ,,Kozzétételi helyeken az drfolyam megjelenésének napja” oszlopaban
megjelolt napon jelenik meg. Amennyiben a megbizds a Forgalmazéhoz torténd beérkezésének napja nem banki
munkanap vagy a megbizds az aznapi forgalmazdasi érakat kovetden érkezik meg, akkor a Forgalmaz6 a megbizast az
eredeti beérkezés napjat kovetd elsé banki munkanapon veszi fel és a tovdbbiakban ezt tekinti a megbizas beérkezése
napjanak (T).

A hivatalos Arfolyam- A T,l napon L. P
.. . PP megéllapitott Befektetési Kozzétételi
Megbizas netto szamitashoz . . .
o 12 o i . hivatalos nett6 | Megbizds Jegy helyeken az
felvételének eszkozérték sziikséges eszkoz- o S . .
. P Y eszkozérték teljesitése | keletkeztetés arfolyam
napja megéallapitas z4réarfolyamok . {4 Lo1g . , .
. ; érvényességének vagy torlés | megjelenés napja
napja napja .
napja
T T-1 T-1 T T T T

7. Az Alap befektetési politikajaval kapcsolatos kockazatok bemutatasa
Az Alap Befektetési Jegyeibe torténd befektetés az aldbbi kockazatokat hordozza magéban:
7.1. Politikai kockdzat

A magyarorszagi €s kiilfoldi monetaris és gazdasagpolitikai szervek (kormany, jegybank) altal kdvetett monetaris,
jovedelmi és koltségvetési politika alapvetden befolyasolja a piacokat, kiilonosen az dllampapirpiacok hozamszintjét
és a részvények, vallalatok értékelését, operativ miikodését. Ezért a Befektetési Jegyek hozamat is er6sen befolyédsolja
a hatésadgok altal vdlasztott arfolyamrendszer, jovedelem-, és kamatpolitika... stb. Mindemellett a befektetok
kotvényektol, részvényektdl és egyéb befektetési eszkozoktdl elvart hozamra (kockdzati prémiumra) is szamottevo
hatdssal van a mindenkori kormény és jegybank gazdasagpolitikdja. Kozvetleniil a magyarorszagi, kozvetetten pedig a
kiilfoldi orszdgok politikai helyzete befolydsolhatja az Alap Befektetési Jegyeinek drfolyamat.

7.2. A befektetések egyedi kockdzata

Az Alap befektetéseinek hozamait dontden befolyésoljdk az orszdgban zajlé makrogazdaségi folyamatok. Az elérhetd
hozamokat alapvetéen meghatdrozza, hogy a gazdasig a konjunktiiraciklusnak éppen melyik szakaszdban van. Ezért a
Befektetetési Jegyek arfolyam-ingadozdsa is fiigg a magyarorszdgi €s a nemzetkozi szuverének makrogazdasagi
helyzetétdl. Ezen tilmenden az egyes véllalatok gazddlkoddsi tevékenysége is hordoz magdban kockdzatokat (pl.
veszteséges gazdalkodds, csdd, felszdmolds stb.), ami a részvények aralakuldsdban tiikrozodik és attételesen hat az
Alap eszkozeinek arfolyamadra, amely egyedi kockazatok kozvetetten kedvez6tleniil is érinthetik a Befektetési Jegyek
arfolyamat.

7.3. Nemzetkozi tokepiaci kockdzat

A kiilfoldi t6kepiaci trendek kozvetetten szintén befolydsoljak az Alap eszkozeinek hozamait. A kiilfoldi befektetok
kereslete az altaluk elvart hozamfeldr mellett fiigg a kiilfoldi t6kepiacok kamatszintjétdl is. Ezaltal a kiilfoldi kamatok
is befolyasoljak kozvetetten a Befektetési Jegyek arfolyamat. Hasonlé hatds nevesithetd a nemzetkozi részvénypiaci
hangulat esetében is. A részvénypiaci tendencidk meghatiroz6 eleme a nemzetkozi t6zsdéken uralkod6 befektetdi
hangulat. Ennek kozvetett hatdsai idonként erdteljesebbek lehetnek az egyes részvények arfolyamdra - ezdltal a
Befektetési Jegyek drfolyamdra is -, mint az a fundamentumokbdl kovetkezne.
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74. Szdrmaztatott termékekbol eredo kockdzat

Az Alap nem fektet szirmaztatott termékekbe, ezaltal a szarmaztatott termékekbdl eredd kozvetlen kockazattal nem,
mindosszesen, és kizdrdlag attételesen, a hazai-, és nemzetkOzi szarmaztatott piacok esetleges miikodési
rendellenességeibdl, vagy arfolyamvaltozasai altal lehet érintett.

7.5. Befektetési kockdzat

Az Alapkezeld az Alap portfolidjat a torvényi szabdlyozds betartdsaval és az Alap befektetési politikdjat (Kezelési
Szabdlyzat 8. fejezet) kOvetve sajat beldtdsa szerint dllitja Ossze. Annak ellenére, hogy az Alapkezeld minden
befektetést részletes elemzést kovetdéen hajt végre, nincs garancia arra, hogy az Alap nem szenved el
arfolyamveszteséget, bar ennek mértéke az Alap befektetési politikaja dltal meghatdrozott alacsony kockazat miatt
csekélynek tekinthetd. A Befektetési Jegy tulajdonosoknak tudomdsul kell venniiik, hogy valamennyi befektetés
kockazattal jar és az Alapkezel6nek nem all médjaban garantilni az Alap teljesitményét, vagy jovObeni hozamat.

7.6. Redlhozam kockdzata

A fogyasztéi drindex (inflacid) emelkedése mindig rejt magdban némi bizonytalansdgot, igy eldfordulhat, hogy az
infl4ci6 — bizonyos miltbeli id6szakot tekintve — meghaladja a hazai dllampapir-piac hozamat. Tekintettel arra, hogy a
Befektetési Jegyek nomindlis hozama alapvetden az allampapir-, és részvénypiaci hozamoktol, egységesen a kamat-,és
hozam-kornyezettdl fiigg, az Alap nomindlis teljesitménye egyes idészakokban az infl4cid alatt maradhat. Ez pedig a
negativ redlhozam kockazatit hordozza magéban.

7.7. Tdrsasdgok kockdzata

Az Alap portféliéjaban nem szerepelnek sem kozvetleniil, sem pedig kozvetten vallalatok, tarsasagok, azok részvényei
vagy egyéb formdban tulajdonosi értékpapirok, ezért kozvetlen kockdzattal nem, kizarélag attételes médon az azokat
érinté események drhatasainak kovetkezményeibdl eredd ,,szokdsosnak™ tekinthetd kockazattal rendelkezik.

7.8. Devizadrfolyam-kockdzat

Az Alap kizardlag forintban denomindlt eszkozoket tarthat, ezért kozvetlen devizaarfolyam-kockazata nincs,
ugyanakkor a hazai deviza mas devizakkal szembeni arfolyam-alakuldsa kozvetten érintheti az Alap eszkozeinek
beértékelési, eladasi és beszerzési arait, a betéti kamatokat.

7.9. Az Alap eszkozeinek likviditdsi kockdzata

Az Alapkezeld a befektetési dontések meghozatala el6tt mérlegeli az eszkozok likviditasat. A portfélioban 1évo
eszkozok likviditdsa ugyanakkor — a befektetési id6tdv alatt is — véltozhat. Ez esetben elképzelhetd, hogy ha
jelentdsen romlik egy eszkoz likviditdsa, akkor azt a nyilvantartdsi értéke alatt tudja csak az Alapkezeld értékesiteni,
ami kedvezdtleniil befolydsolja az Alap nettd eszkozértékét, igy a Befektetési Jegy arfolyamat.

7.10. A Befektetési Jegyek forgalmazdsa felfiiggesztésének kockdzata

A Befektetési Jegyek eladdsat és visszavaltasat a TOkepiaci torvény alapjan az Alapkezeld kizar6lag elhdrithatatlan
kiils6 ok miatt, a Befektetk érdekében, a PSZAF haladéktalan tdjékoztatdsa mellett felfiiggesztheti, ha

a) a Befektetési Jegy nettd eszkozértéke nem allapithaté meg, igy kiilonosen, ha az Alap sajat t6kéje tobb mint
10%-ara vonatkozdan az adott értékpapirok forgalmat felfiiggesztik, vagy
b) a forgalmazas technikai feltételei legalabb a forgalmazasi helyek felén nem adottak.

A Feliigyelet meghatdrozott idére, de legfeljebb 10 napra felfiiggesztheti az adott sorozatot alkoté Befektetési Jegy
folyamatos forgalmazdsat, ha az Alapkezeld nem tesz eleget a tdjékoztatdsi kotelezettségének.

Az Alapkezeld kérelmére a Feliigyelet meghatarozott idoére, de legfeljebb 180 napra felfiiggesztheti az Alap éaltal

forgalomba hozott Befektetési Jegyek folyamatos visszavaltdsat, ha azt a Befektetok érdekeinek védelme sziikségessé
teszi, igy kiilonosen, ha:
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a) 10 egymds kovetd forgalmazdsi nap alatt a visszavaltott és visszavaltani kért Befektetési Jegyek Osszértéke
eléri az Alap - adott idészak els6 napjan érvényes - nettd eszkozértékének 10 szazalékat, mely szamitds sordn
a visszavéltani kért, és még vissza nem valtott Befektetési Jegyet a visszavaltasra sz616 megbizas felvétele
napjan érvényes nettd eszkozértéken kell figyelembe venni,

b) 20 egymast kovetd forgalmazdsi nap alatt a forgalomban levé Befektetési Jegyek darabszama 10%-kal
csokkent, vagy
c) a Befektetési Jegyek visszaviltdsat biztosito likvid eszkozok ardnya a visszavaltasok kovetkeztében az Alap

sajat tokéjének 15%-a ald csokkent.

Az Alapkezeld a Befektetési Jegy folyamatos visszavaltas felfiiggesztésére vonatkoz6 kérelmet az utdbbi felsorolds
a)-c) pontjaiban meghatarozott valamelyik feltétel bekovetkeztét kovetd S forgalmazasi napon belill kezdeményezheti.

A Feliigyelet a Befektetok érdekében a felfiiggesztés 180 napos hatdridején beliil barmikor, erre irdnyulé kérelem
nélkill is donthet a visszavaltas felfiiggesztésének megsziintetésérdl, meghatdrozva a visszavaltds kezdénapjat. Ha az
Alapkezeld a felfiiggesztés megsziintetését a felfiiggesztés 180 napos hatdridején beliil kéri, azt a Feliigyelet elrendeli.
A Feliigyelet a felfiiggesztésre irdnyuld kérelem elbirdldsardl legkésobb 2 forgalmazdsi napon beliil dont. Ha a
legutobbi felsorolds a)-c) pontjaiban meghatirozott felfiiggesztési feltételek barmelyike alapjan elhatarozott
felfiiggesztés fenndlldsanak idétartama eléri a 180 napot, a Feliigyelet elrendeli az Alap megsziintetését.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletérdl sz616 2007. évi CXXXV. torvény (PSZAF torvény) 44/C. §-a lehet6vé
teszi, hogy a Feliigyelet a pénziigyi kozvetitrendszer biztonsdgos miikodése érdekében az érintett tevékenység
folytatdsara jogosult valamennyi, a feliigyelete ald tatozd szervezetre és személyre, igy az Alapkezeldre, a
Letétkezelore és a Forgalmazékra is kiterjedéen hatdrozott idére, de legfeljebb 90 napra egyes, a PSZAF torvény 4. §-
ban meghatirozott torvények hatdlya ald tartozé tevékenységek végzését, e tevékenységek korébe tartozd
szolgaltatdsok nyujtasat, tigyletek kotését, termékek forgalmazdsat megtiltsa, korldtozza, vagy feltételekhez kosse. A
Feliigyelet az imént meghatdrozott hatdrozatot abban az esetben hozza meg, ha az érintett tevékenység végzése a
pénziigyi kozvetitérendszer egészének miikodése szempontjabdl a pénziigyi kozvetitérendszer stabilitdsat
veszélyeztetd jelentds kockazattal jar, azzal, hogy a tevékenység végzése megtiltdsdnak tovabbi feltétele, hogy ez a
kockdzat mds médon nem hdérithat6 el. Az elébbiek alkalmazasaban jelentds kockazattal jar azon tevékenység végzése,
amely alapjdn - az érintett tevékenységet végz6 személyek és szervezetek szdma, vagy az érintett tevékenységet végzo
szervezet vagy személy iigyfeleinek, hitelezdinek szdma, illetve a tevékenységgel érintett iigyleti érték alapjan -
megalapozottan feltehetd, hogy

a) nagyszamd, a PSZAF torvény 4. §-ban meghatdrozott szervezet és személy iigyfelének, hitelezéjének érdeke
sériil, vagy
b) a pénziigyi kozvetitérendszer miikodésének atlathatdsaga csokken.

Az egyes tevékenységek végzésének feltételeit a fenti hatdrozatban tgy kell meghatdrozni, hogy az a jelentds kockazat
elhdritdsara alkalmas legyen €s ne eredményezze a jelentds kockdzat mérsékléséhez feltétleniil sziikséges mértéknél
jobban a szerzddési szabadsdg korldtozasat. A fentiek szerinti hatdrozatot az tigyfelekkel a Feliigyelet honlapjan valé
kozzététellel kell kozolni. A hatdrozat a kozzététellel kozoltnek tekintendd.

7.11.  Netto eszkozérték szdmitdsdbol eredd kockdzat

Az Alapkezeld célja az volt az eszkozok értékelési szabdlyainak kialakitdsakor, hogy a netté eszkozérték a lehetd
legpontosabban tiikr6zze a portf6lié pillanatnyi értékét. Egyes, kevésbé likvid értékpapirokndl azonban eléfordulhat,
hogy azok utolsé piaci dra, amely az értékelés alapjat képezi, nem friss, ezért nem tiikrozi helyesen az adott eszkoz
piaci értékét. Ekkor - miutan a nett6 eszkozérték enyhe feliil-, vagy alulértékeltséget mutathat - a nettd eszkozértéken
val6 forgalmazds miatt a Befektetok altal realizalt hozam minimélisan eltérhet az Alap portféligjat alkotd piaci
eszkozok tényleges értékének valtozasatol.

7.12. Az Alap esetleges hatdrozott futamidejiivé alakitdsdnak kockdzata

Az Alap hatdrozatlan idére jott létre. Az Alapkezeld a PSZAF engedélyével az Alapot hatirozott futamidejiivé
alakithatja, ebben az esetben a BefektetOknek esetleg az altaluk szdndékolt id6 lejarta el6tt megsziinik a befektetési
lehetdsége, mivel az Alap a hatdrozott futamidd végén megsziinik.

7.13. Az Alap megsziinésének kockdzata

Az Alap megsziinik abban az esetben, ha sajét tokéje 3 hénapon keresztiil dtlagosan nem éri el 20.000.000,- Ft-ot.
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7.14. A Letétkezeld kockdzata

Az Alap portféli6jaban szerepld befektetési eszkozoket a Letétkezeld elkiilonitett szdmldn tartja nyilvdn. A
Letétkezel6 a meghatarozott torvényi szabdlyoknak és tokekovetelményeknek megfelel.

7.15.  Parmerkockdzat

Amennyiben az Alapkezeld altal az Alap nevében kotott iigyletekben kdzremiikodo partnerek kotelezettségeiknek nem
tesznek maradéktalanul eleget, ez hatrdnyosan befolydsolhatja az Alap nettd eszkozértékét és a Befektetési Jegy
arfolyamat.

7.16.  Adoszabdlyok vdltozdsdnak kockdzata

Az Alap ki van téve az addszabdlyok esetleges megvéltozdsdnak. A jogszabdlyi kornyezet kedvezdtlen vdltozdsa
hatranyos helyzetbe hozhatja a Befektetdket.

7.17. A tranzakcios dr ismeretének hidnydban torténé megbizds kockdzata
A Befektetési Jegyre adott vételi és visszavaltdsi megbizds megaddsanak id6pontjdban a Befektetok mar ismerik a
Befektetési Jegy pontos drfolyamdt, amelyen a megbizds teljesiil, azaz az Alap drazdsa ,.eloretekintd” és nem

Lutolagos” megdllapitdsu, vagyis a megbizdskori arfolyam ismeretének birtokdban ilyen tipusu kockazat nincs.

Az Alap kiilonbozo6 kockazattipusoknak valo Kitettségét a kovetkezo tablazat foglalja ossze:

Kockazatok Takarék Invest Likviditasi Befektetési Alap
1. Politikai kockazat *
2. A befektetések egyedi kockdzata *x
3. Nemzetkozi tokepiaci kockdzat *x
4. Szarmaztatott termékekbdl eredd kockazat *
5. Befektetési kockazat *
6. Redlhozam kockazata *E
7. Tarsasagok kockazata *
8. Devizaarfolyam-kockézat *
9. Az Alap eszkozeinek likviditdsi kockdzata *
10. Befektetési Jegyek forgalmazdsa felfiiggesztésének kockdzata *
11. Nettd eszkozérték szamitdsabdl eredd kockazat *
12. Az Alap esetleges hatdrozott futamidejiivé alakitasdnak kockdzata *
13. Az Alap megsziinésének kockdzata *
14. Letétkezeld kockazata *
15. Partnerkockazat woE
16. Addjogszabdlyok véltozasanak kockdzata *
17. A tranzakci6s ar ismeretének hidnydban torténd megbizds kockdzata -
Magyardzat: Ak jelentés
&% szamottevo
**: nem elhanyagolhato
*: nem jelentés, minimalis
8. A Befektetot terhelé kozvetlen és kozvetett koltségek, valamint ezek valtoztatasi lehetéségének

bemutatasa

A Befektetot kozvetleniil terheli a Befektetési Jegyek megvdsdrldsa sordn felszdmitdsra keriild eladdsi dij
(forgalmazasi jutalék), amely a Forgalmazdk hatdlyos iizletszabélyzatai szerinti 0sszeg, legfeljebb azonban az alébbi,
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tranzakciénként meghatarozott fizetési kotelezettséggel jar. A Befektetdt terheld koltség tovabba a Befektetési Jegyek
nyilvantartisat szolgdlo értékpapirszdmla megnyitasdnak és kezelésének dija, amely a Forgalmazék mindenkor
hatdlyos iizletszabdlyzatdban keriil meghatarozasra.

A Befektetési Jegyek (Forgalmazok altal a Befektetoknek torténd értékesités esetében) eladasi dija (forgalmazasi
jutalék, vagy mas néven ,,up-front fee”) eladasi tranzakcionként legfeljebb 500,- Ft lehet. A Forgalmazoék a sajat
iizletszabalyzatuknak megfeleléen ennél alacsonyabb eladasi dijat (forgalmazasi jutalékot) is
meghatarozhatnak.

Az Alap Befektetési Jegyeinek visszavaltasi dija 0,- Ft. A Forgalmazok visszavaltasi dijat nem szamolhatnak fel
visszavaltasi tranzakcio(k) esetében.

Kozvetleniil az Alap Befektetési Jegyeinek eladdsdval, illetve visszavaltasaval kapcsolatban a BefektetOket mds
koltség nem terheli.

A Forgalmazdk 4altal az Alap Befektetési Jegyeinek folyamatos forgalmazdsa sordn érvényesitett forgalmazasi
jutalékra, az értékpapirszamla-vezetés €s az esetleges kapcsolddd szolgaltatdsok dijara és egyéb koltségekre - a fenti
kereteken beliil — a Forgalmazok tizletszabalyzata és kondicios listdja irdnyado.

A fenti koltségek koziil a Tdjékoztatoban meghatarozott eladasi és visszavaltasi dij (forgalmazasi jutalék) maximumat
az Alapkezeld a Téjékoztaté és Kezelési Szabdlyzat feliigyeleti engedély alapjan torténd moédositdsdval egyoldalian
megvaltoztathatja. A forgalmazasi jutalék Tajékoztatoban és Kezelési szabdlyzatban meghatarozott mértékén beliil a
ténylegesen felszamitdsra keriild dijat, valamint az értékpapirszamla nyitds és vezetés dijait a Forgalmazdk
egyoldalian jogosultak megvaltoztatni.

Az Alap létrehozdsaval kapcsolatos koltségeket, kiilonos tekintettel az Alap 1étrehozatalaval kapcsolatos feliigyeleti
dijra (500.000,- Ft), a nyilvdnos ajanlattétel koltségeire, illetve az Alap Befektetési Jegyei megkeletkeztetésének
koltségeire (200.000,- Ft), az Alapkezel6 az indulast kovetd legfeljebb 2 éven beliil, az Alapkezeld dontése szerint, az
Alapkezeld 4ltal meghatdrozott id6szak alatt, és az Alapkezeld éltal meghatirozasra keriild ardnyban, térekedve az
ardnyossagra, a napi elhatdrolds elvét kovetve az Alapra terhelheti.

Az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatdnak megvaltoztatisa (moédositdsa) sordn felmeriilt koltségeket

ugymint a feliigyeleti eljarasi dijat, a KELER és jogi koltségeket az Alapkezeld a valtozds hatalybalépését kovetd
legfeljebb 2 (kettd) éven beliil, az Alapkezeld dontése szerint, az Alapkezeld altal meghatdrozott idoszak alatt, és az
Alapkezeld éltal meghatdrozasra keriild ardnyban, torekedve az ardnyossigra, a napi elhatdrolds elvét kovetve az
Alapra terhelheti.

Az Alap mitkodésével kapcsolatos koltségek az aldbbiak:

- Alapkezelési és Forgalmazasi dij;

- Letétkezelési dij;

- Konyvvizsgiléi dij;

- Konyvelési dij;

- Feliigyeleti dij;

- Kozzétételi dij;

- az Alap pénzforgalmi, értékpapir-forgalmi szamlavezetési dijai és kapcsoldédé tranzakcids dijak;

- a KELER Adltal nytjtott szolgaltatasok dijai;

- egyéb kozzététellel, a Befektetési Jegyek tulajdonosainak tijékoztatdsdval kapcsolatos koltségek (éves és
féléves jelentések, havi portfélid-jelentések koltségei, rendkiviili tajékoztatas koltségei, kozzétételi dijak,
marketing koltségek, stb.);

- egyéb miikodési koltségek (postakoltség, esetleges jogi, illetve egyéb kozigazgatasi eljarasok koltségei, az
Alap 4talakitasaval kapcsolatos koltségek).

Az Alapkezeld a netté eszkozérték szamitdsnal minden hosszabb iddszakra vonatkozé eldre kalkuldlhaté koltséget,

lehetdleg idoben elhatarolva, fokozatosan és egyenletesen terhel az Alapra. Az Alapkezeld donthet ugy, hogy a fenti
koltségeket - amennyiben azok eldre jol kalkuldlhatdk - a Befektetok érdekében naponta elhatarolja.
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A koltségek az Alap havi portfolio-jelentéseiben, valamint a féléves és éves jelentésben keriilnek tételesen
felsoroldsra.

Az Alapkezeld az Alapkezelési dijat nem terhelheti az Alapra, ha az Alap atlagos sajat tokéje legalabb 3 hénapon
keresztiil nem érte el az induldsakor érvényes torvényi minimum 50%-at, mindaddig, ameddig az utolsé 3 hénapra
szamitott dtlagos sajat toke ismételten el nem éri az induldsakor érvényes torvényi minimum 50%-it. A mentes

id6szakban felmeriild Alapkezelési dij ut6lagosan sem terhelhetd az Alapra.

Az Alap miikodésével és 1étrehozdsaval kapcsolatos koltségek pontos meghatdrozasét, a kifizetésiikre vonatkoz6
informaciokat, illetve mértékiiket a kovetkezo tablazat tartalmazza.

Az Alapkezel6 ezen kozvetett koltségeket egyoldalian médosithatja, a Tpt. 236. § (5) bekezdésének a) pontja szerinti
kivétellel a Feliigyelet jévahagyasaval.

Az Alap miikodésével és 1étrehozasaval kapcsolatos koltségeket az alabbi tablazat foglalja ossze:
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Meghatarozas

Az Alapkezelési dij az Alapkezel6 szolgaltatadsainak dija. A Forgalmazasi
dij a Vezeté Forgalmazoé, valamint annak megbizottjai (kdzvetitsi
szolgaltatdsanak dija, mértéke az Alapkezeld és Vezetd Forgalmazd
kozott létrejott egyedi forgalmazasi szerz6désben kerlil meghatarozasra,|
A Forgalmazasi dij az Alapkezelési dijjal egyutt az adott havi
idéperiédusban az atlagos nettd eszkdzértékre vetitve kerll kiszamitasra
és elhatarolasra.

Alapkezelési és
Forgalmazasi dij

Meghatarozas

A Letétkezel6 szolgaltatasanak altalanos dija, amely az adott havi
idéperiddusban az atlagos nettd eszkdzértékre vetitve kerll kiszamitasra
és elhatarolasra.

Letétkezelési dij

Kifizetése

Havonta, az adott hénapot kévetd

15 (tizendt) napon belll esedékes.

Kifizetése

Havonta, a Letétkezel6 altal kiallitott
szamla alapjan és az abban
meghatarozott hataridével az Alap
folyészamlajanak terhelésével
torténik.

Max. Aktualis

0,70% / év

0,70%/ év

Mértéke

0,05% / év; minimum 25.000,- Ft / ho

Az Alap kényvizsgaléjanak fizetendé dij, amely minden évben a piaci
viszonyoknak megfeleléen keril meghatarozasra. (Nem tartalmazza az
egyéb, a kdnyvvizsgalaton felllli szolgaltatasokat és dologi koltségeket.)

Koényvvizsgaloi
1]

A Konyvvizsgald altal kiallitott
szamla alapjan és az abban
meghatarozott hataridével torténik.

A 2010. évi konyvvizsgalat dija:
850.000,- Ft + AFA

Az Alap kényvelési dija az Alap kényvel6jének fizetendd szolgaltatasi

LCIVAEEEG L dij, amely minden évben a piaci viszonyoknak megfeleléen kerdl

meghatarozasra.

Havonta

70.000,- Ft + AFA/h6

Az Alap milkodésével kapcsolatos Feliigyeleti dij, melynek mértéke g
mindenkori térvényi eléirasoknak megfeleléen alakul. A tablazat az Alap|
Kezelési Szabalyzatanak készitése idépontjaban érvényes Felligyeleti dij
éves mértékét tartalmazza.

Felugyeleti dij

Negyedévente

Az Alap éves atlagos netto
eszkozértékének 0,25 ezreléke.

A naponta megallapitott netté eszkozérték és 1 jegyre juté netto)
eszkozérték kozzétételének dija. A kozzététel dija a szolgaltatast nyjtd
médium dontése alapjan valtozhat.

Kozzétételi dij

A Felugyelet altal miikddtetett honlapon
(www.kozzetetelek.hu) torténd
megjelentetés a T4jékoztatd
készitésének idépontjaban dijmentes.

Az Alap pénzforgalmi, értékpapir-forgalmi szamlavezetési dijai és|
kapcsolodo tranzakcios dijak

Havonta, a Letétkezel6
dijszabdlyzatiban és az Alappal
megkotott letétkezelési
szerzédésben meghatarozott dijakat
a Letétkezel6 az Alapkezel6vel
torténd egyeztetés utan az Alap
szamlajarol leemeli.

A Letétkezel6 dijszabalyzataban és az
Alappal megkotott letétkezelési
szerz6désben meghatarozott dij.

Egyéb dijak A Keler altal nyuijtott szolgaltatasok dijai

Legkésbbb a koltség felmeriilését

kéveté honap 15. munkanapijaig.

A szolgaltatasnak a KELER Zrt.
hatalyos dijszabalyzataban
meghatarozott mértékii dija.

Egyéb  kozzététellel, a  Befektetési Jegyek  tulajdonosainak]
tajékoztatasaval kapcsolatos koltségek (éves és féléves jelentések,

Legkéstbb a koltség felmeriilését

allamigazgatasi eljarasok koltségei)

koveté honap 15. munkanapjaig.

f ) PSRN A PN B, Valtozo
havi portfélidjelentések koltségei, rendkivili tajékoztatds koltségei,| kdveté honap 15. munkanapijaig. z
kozzétételi dijak, marketing kéltségek, stb.)

Egyéb miikodési koltségek (postakoltség, esetleges jogi, illetve egyéb| Legkésobb a kéltség felmeriilését Valtozé

Az Alap
létrehozasaval
kapcsolatos
koltségek

Az Alap létrehozasaval kapcsolatos kéltségek, killonds tekintettel az Alap
létrehozatalaval kapcsolatos feliigyeleti dij, a nyilvanos ajanlattétel
koltségei illetve az Alap Befektetési jegyei megkeletkeztetésének
koltségei.

Az Alapkezel6 az indulast kévetd
legfeljebb 2 (kett6) éven beliil, az
Alapkezel6 dontése szerint, az
Alapkezel6 altal meghatarozott
id6szak alatt és az Alapkezel6 altal
meghatarozésra kerll6 aranyban
térekedve az aranyossagra a napi
elhatarolas elvét kbvetve az Alapra
terhelheti.

Kulénos tekintettel az Alap
létrehozatalaval kapcsolatos felligyeleti
dij (500.000,-Ft), a nyilvanos ajanlattétel
koltségei illetve az Alap Befektetési
jegyei megkeletkeztetésének koltségei
(Keler 200.000,-Ft). / Hivatkozva a
Téarsasag Alapité Okirataban
megnevezett dontési jogkdrdkre és
hataskérdkre, valamint az Alap Kezelési
Szabalyzataban és az Alap Roviditett
Téjékoztatojaban foglaltakra az alabbi,
4/2009. szadmU vezérigazgatdi hatarozat
szlletett 2009. marcius 3.-an:
,Hivatkozva a Takarék Invest Likviditasi
Befektetési Alap Kezelési
Szabalyzatanak 10.1. sz. pontjara arrél
hatarozok, hogy 2009. mércius 10.-t6l
ezen hatarozat visszavonasaig, de
legfeljebb 2010. december 19.-ig az
Alapban kerlljon naponta, a napi vetitési
alap idéaranyossag elvének megfeleléen
elhatérolasra az Alapkezel6 altal az Alap
létrehozasaval megfizetett 1.326.018,- Ft
koltség.”

Az Alap
atalakitasaval,
modositasaval
kapcsolatos
koltségek

Az Alap atalakitadsaval, médositdsaval kapcsolatos koltségek, kilonds|
tekintettel az ezzel kapcsolatban felmerilt feliigyeleti dij és a jogi
koltségek.

Az Alap megvaltoztatasa
(médositasa), atalakitasa soran
felmerilt koltségek legfeljebb a

viltozas hatalybalépését kovetd 2 (két

€éven beliil.

Valtozé
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9. A Befektetok érdekvédelme: garanciak és biztonsagi elemek

A Befektetési Jegyek valamennyi tulajdonosa jogosult arra, hogy

(a) a Kezelési Szabdlyzatban meghatarozottak szerint — a Forgalmazok pénztari 6rdiban - visszavaltsa a Befektetési
Jegyeket, vagy azok egy részét, a visszavaltasi jutalékkal csokkentett egy jegyre jutd nettd eszkozértéken;

(b) az Alap megsziinése esetén az Alap felszamoldsdt, végelszdmolasat kovetden fennmaradé vagyondbdl a
tulajdondban 1év0 Befektetési Jegyek névértékének az Osszes kibocsdtott Befektetési Jegy névértékéhez
viszonyitott ardnyanak megfelelden részesedjen;

(c) az Alap legutolsé havi portfdlié jelentését, auditdlatlan féléves és auditélt éves jelentését kérje az Alapkezel6tol
az Alap teljesitményérél és milkodésérdl, ingyenesen. A jelentések a Befektetési Jegy tulajdonosok
rendelkezésére allnak az Alapkezeld, a Forgalmazdk, valamint a Letétkezel iroddiban;

(d) a Tékepiaci torvényben meghatarozott rendszeres és rendkiviili tdjékoztatast kapjon;

(e) az Alapkezel6tdl az Alap Téjékoztatdjanak, valamint az annak részét képezd Kezelési Szabalyzatdnak, Roviditett
T4ajékoztatdjanak, illetve az Alapkezeld iizletszabdlyzatdnak mindenkor hatdlyos példanyét ingyenesen dtvegye;

(f) a Tdkepiaci torvényben meghatarozott egyéb jogait gyakorolja.

A Tpt. 245. §-dnak (4) bekezdése alapjan a Befektetési Jegyek adott befektetd szdmdra elsé alkalommal torténd
értékesitésekor a befektetd jogosult arra, hogy az adott, forgalmazdsban résztvevd Forgalmazotdl téritésmentesen
megkapja az Alap Téjékoztatdjat, Kezelési Szabdlyzatat és Roviditett Tdjékoztatdjat, illetve az Alap legutébbi éves és
féléves jelentését. A Befektetd kiilon nyilatkozatot tesz

(a) a fenti dokumentumok atvételére vonatkozdan, vagy

(b) arrdl, hogy a fenti dokumentumok részére torténd atadasardl lemond, vagy

(c) arrdl, hogy a dokumentumok atadését elektronikus tton kéri.

A jelen Roviditett Tdjékoztatoban, illetve a Kezelési Szabdlyzatdban nem szabdlyozott kérdések tekintetében az
értékpapir-forgalmazdsra vonatkoz6 hatdlyos magyar jogszabalyok, igy kiilonosen a tOkepiacrdl sz616 2001. évi CXX.
torvény és a polgdri torvénykonyvrél szolé 1959. évi IV. torvény rendelkezései, a Forgalmazok, valamint az
Alapkezeld iizletszabélyzatai az irdnyadok.

Az Alapkezeld és a Befektetok kozott felmeriil esetleges jogvitdk sordn az Alapkezelé mindent elkdvet a vita peren
kiviili rendezéséért. Minden, a Befektetési Jegyek jegyzésével és annak alapjan 1étrejovod jogviszonnyal, illetve az
azok alapjdul szolgdld jog- és egyéb nyilatkozatokkal, szerzOdésekkel kapcsolatban felmeriild vitds kérdést a
szerepldk, igy kiilonosen a Befektetdk, az Alapkezeld, a Forgalmazdk és a Letétkezeld békés tton, egyeztetés utjan
probdlnak meg rendezni.

10. Az Alap multbeli hozama

A 2010. juinius havi portfélio-jelentés alapjan
(A hoénap utolsé forgalmazasi napja: 2010.06.30.)

Idészak Takarék Invest Likviditasi Befektetési Referencia Index
Alap Nominilis NETTO' hozam hozam
Induléstol 8.00% 9.09%
Elmult egy évben 7.09% 8.83%
2008 2 0.25% 0.15%
2009 8.99% 10.79%
20102 2.88% 2.86%
Megjegyzések:

" A netté hozam nem tartalmazza a vételi, az dtvdltdsi és az eladdsi jutalékot, a kamat- és drfolyamnyereség adot,
valamint a szdmlavezetési és egyéb koltségeket.

2 Nem teljes év, éven beliil a hozamértékek nem évesitettek.

Felhivjuk a Tisztelt Befektetok figyelmét arra, hogy az Alap miltbeli teljesitménye,

hozama nem jelent garanciat a jovobeni teljesitményre, hozamra.
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11. Az Alap altal nyilvanossagra hozott informaciok kozzétételi helye

Az Alap 4ltal nyilvdnossdgra hozott informaciék kozzétételi helye a Feligyelet 4ltal iizemeltetett
www.kozzetetelek.hu internetes honlap, valamint az Alapkezelé www.takarekalapkezelo.hu (/ www.takarekalap.hu)
internetes honlapja.

12. A befektetési politikanak az Alapkezel6 altal egyoldalian médosithaté elemei

Az Alapkezeld a Feliigyelet engedélyével, a Tédjékoztatd €s Kezelési Szabdlyzat moédositdsaval jogosult az Alap
befektetési politikdjanak barmely elemét a jogszabdlyi keretek kozott egyoldalian mddositani.

13. Figyelemfelhivas
A Befektetoknek tudomadsul kell venniiik, hogy valamennyi befektetés kockdzattal jar, s nincs garancia az Alap

befektetéseit terheld veszteségek kikiiszobolésére, illetve arra, hogy az Alap befektetési céljat pontosan sikeriil
megvaldsitani. Az Alapkezelének nem all médjéban garantdlni az Alap teljesitményét vagy jovObeni hozamat.

Takarék Alapkezelo Zartkoriien Miikodé Részvénytarsasag:
(az Alap nevében eljaré Alapkezeld)

Dézsi Tamas
vezérigazgato
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