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Preambulum

A Takarék Invest Likviditasi Befektetési Alap 2010 els6 félévére (2009.12.31.-2010.06.30.; a tovabbiakban:
targyiddszak) vonatkozé jelentése a tOkepiacrdl sz6lé 2001. évi CXX. torvény (,,I'pt.”) 289.§ (1) és az ezen
bekezdésben hivatkozott a Tpt. 21. sz. mellékletében megfogalmazott kotelezd tartalmi elemek szerint késziilt az Alap
2010 els6 félévi mitkodésének bemutatdsa érdekében.

2001. évi CXX. torvény 289.§ (1):

... XXX. Fejezet: TATEKOZTATASI KOTELEZETTSEG
RENDSZERES TAJEKOZTATASI KOTELEZETTSEG

289. § (1) Az alapkezeld legaldbb félévenként, a targyfélév (pénziigyi félév) lezardsa utdn negyvenot - kiilfoldi befektetési alapkezeld esetén
hatvan - napon, tirgyév (pénziigyi év) lezdrdsa esetén szdzhisz napon beliil az dltala kezelt befektetési alapokrdl egyenként a 21. szadmu
mellékletben foglaltak szerinti jelentést készit, és azt a Feliigyeletnek megkiildi. Az alapkezel0 a jelentést a Feliigyeletnek torténé megkiildéssel
egyidejlileg kozzéteszi a 34. § (3) bekezdésében meghatarozott médon....”

21. szamu melléklet a 2001. évi CXX. torvényhez:

... A befektetési jegy nyilvanos kibocsétdsa esetén készitendd féléves és éves jelentés kotelezd tartalmi elemei

Az éves és féléves jelentéseknek, az abban foglaltaknak alkalmasnak kell lennie arra, hogy az alap tevékenységét, kockdzatait és eredményét meg
lehessen itélni.

Az éves és féléves jelentésnek legalabb a kovetkezd informacidkat kell tartalmaznia:

1. a befektetési alap megnevezése, tipusa, futamideje;

2. az alapkezeld, az igénybe vett forgalmaz6 és a letétkezeld tarsasag neve és székhelye;

3. a konyvvizsgdl6 és az ingatlanértékeld neve és székhelye;

4. a befektetési eszkoz-, illetve ingatlandllomdny Osszetétele fajtdnként, tipusonként, illetve a befektetési politikdban meghatdrozott kategéridk,
illetve az ingatlandllomdny esetében a 23. szdmu melléklet szerint részletezve az iddszak elején és végén;

5. a targyiddszak elején forgalomban 1évo6, a targyiddszakban eladott, a tirgyidészakban visszavdltott, a targyidészak végén forgalomban 1évo
befektetési jegyek szama, a portf6lié Osszesitett nettd eszkozértéke és az egy befektetési jegyre jutéd netté eszkozérték;

6. az alap részére igénybe vett hitel feltételei;

7. a tajékoztatdsi idoszakban az alap sajit t6kéjének és az egy jegyre jutd nettd eszkozértékének a véltozasa legaldbb havi bontdsban, valamint a
kifizetett hozamok;

8. a tdjékoztatdsi idOészakban az alap és referenciahozamdnak hozamadatai 6t évre visszamenden (rovidebb eltelt iddszak esetén az alap
induldsatol), naptari éveknek megfeleld bontdsban, a 15. szdmud mellékletben foglaltak alkalmazdsaval;

9. az alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozdsok, valamint a befektetési politika alakuldsdra haté fontosabb tényezdk bemutatésa;...”

Az Alap miikodésével kapcsolatos részletes és informdcidk az Alap Téjékoztatdjdban és Kezelési Szabdlyzatdban
taldlhatdak, amely dokumentumok megtekinthetdk az Alapkezeld székhelyén az iizleti 6rdkban, valamint az Alap
Vezetd Forgalmazdjandl, a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.-nél €s annak megbizottjaindl/kozvetitdinél, vagy az
Alapkezel6 www.takarekalapkezelo.hu vagy www.takarekalap.hu, illetve a Vezetd Forgalmazé www.takarekbank.hu
internetes oldalain.

Budapest, 2010. augusztus 3.

Takarék Alapkezelé Zrt.

A Takarék Invest Likviditasi Befektetési Alap Alapkezeldje
Képviseli

Név: Dézsi Tamads

Beosztés: vezérigazgatd
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L ALTALANOS INFORMA CIOK
1. Befektetési Alap

A Takarék Alapkezeld Zrt. dltal kezelt, nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap (a tovabbiakban: Alap).

Az Alap neve: Takarék Invest Likviditdsi Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvédnos, azaz nyilvdnos forgalombahozatal ttjdn 1étrehozott
Az alap fajtaja: nyiltvégl, azaz a futamidé alatt barmikor visszavalthat6é

Az Alap futamideje: hatdrozatlan futamidejti

Befektetési kategoria: likviditasi alap

ISIN kéd: HU0000707385

Lajstromszam: 1111-308

PSZAF hatarozat szama': E-111/110.734-1/2008 (2008. december 19.)

Elsé forgalmazasi nap: 2008. december 22.

" A targyidészak alatt a Takarék Invest Likviditdsi Befektetési Alap TéjékoztatSja, Kezelési Szabalyzata és
Roviditett T4jékoztatéja médosult. A médositdsokat a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 2010. mércius
2. napjan kelt EN-III/TTE-48/2010. szdmu hatdrozatival engedélyezte.

Az Alap — a jelen Uzleti Jelentésben nem vagy csak részben emlitett — miikddésére vonatkozé tovabbi részletei
megismerhetok az Alap Tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabdlyzatdbol, amelyek elérhet6k az Alap Befektetési
Jegyeinek forgalmazdsat végzd Forgalmazokndl (forgalmazdsi helyek) a forgalmazasi ordkban, illetve az
Alapkezeld székhelyén, vagy az Alapkezel6 www.takarekalapkezelo.hu (/www.takarekalap.hu), illetve a Vezetd
Forgalmazé www.takarekbank.hu internetes oldalain.

2. Alapkezel6

Neve: Takarék Alapkezeld Zartkortien Miikodd Részvénytarsasiag
(rovid nevén: Takarék Alapkezeld Zrt.)
Székhelye: 1122 Budapest, Pethényi koz 10.
Nyilvantartja: a Févarosi Bir6sag mint Cégbirdsag Cg. 01-10-045577 cégjegyzékszamon

Az Alapkezelé befektetési alapkezeldi tevékenység végzésére a PSZAF 2007. méjus 7. napjan kelt, E-
111/393/2007. szamu engedélye alapjdn jogosult.

3. Letétkezel6

Az Alap letétkezelési tevékenységét végzd hitelintézet:

Neve: ING Bank N.V. Magyarorszagi Fidktelepe
(rovid nevén: ING Bank Zrt.)
Székhelye: 1068 Budapest, Dézsa Gyorgy tt 84/b.
4. Vezet6é Forgalmazo
Neve: Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zartkortien Mikodo Rt.
Székhelye: 1122 Budapest, Pethényi koz 10.

A Vezet$ Forgalmazé az értékpapirok forgalmazasara a PSZAF 2002. december 13. napjan kelt I11/41.086-
2/2002. szdm1 hatdrozata alapjén jogosult.

Takarék Alapkezeld Zrt.
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A Vezetd Forgalmaz6 a Befektetési Jegyek értékesitésére és visszavéltdsdra megbizottakat (kozvetitoket) vehet
igénybe. A Vezetd Forgalmazé Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. dltal az Alap Befektetési Jegyek
értékesitésére és visszavaltisira igénybe vett megbizottak (kdzvetitdk) listdja a www.takarekbank.hu internetes
oldalon érhetd el.

5. Konyvvizsgalo

Neve: Ernst&Young Kft.

SzéKkhelye: 1132 Budapest, Vaci it 20.

Kamarai nyilvantartasi szama: 001165

Kijelolt konyvvizsgalo: Virdgh Gabriella (1032 Budapest, Kiscelli u. 74., kamarai nyilvantartasi

szama: 004245)

II. AZ ALAPKEZELé MUKODESEBEN BEKOVETKEZETT FONTOSABB IDOSZAKI
VALTOZASOK

A FOvérosi Birésag, mint Cégbirdsag a Takarék Alapkezeld Zartkorlien Miikodd Részvénytarsasagot (roviditett
nevén Takarék Alapkezeld Zrt.-t) 01-10-045577-es sorszdm alatt vette nyilvantartdsba. A tarsasdg székhelye:
Budapest, 1122. Pethényi koz 10. A tdrsasdg addszama: 13854706-2-43. A Zrt. alapit6éi: Egyediili
részvényesként a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zartkorlien Mikodd Részvénytarsasdg, cégjegyzék szdma:
01-10-041206, cime: 1122. Budapest, Pethényi kéz 10. A tdrsasdg f6 tevékenysége az értékpapir-iigynoki
tevékenység, alap és vagyonkezelés, iizletviteli tandcsadas.

A Takarék Alapkezelo Zrt. Térsasdg (a tovdbbiakban: Alapkezeld vagy Tarsasdg) esetében a Magyar
Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (a tovdbbiakban: Bank) az egyediili részvényes, ezért kdzgyllés nem miikodik.
A kozgyllés hataskorébe tartozé iigyekben az egyszemélyi részvényes Bank dont {rdsban. A Bank belsd
szabdlyzatai szerint az Alapkezelében az alapitéi (tulajdonosi) jogok gyakorlasara a Bank (Executive Board)
EXB-je jogosult (2010. aprilis 29-ikét kovetden a Bank Igazgatésiga (IG)). Az Alapkezeld cégadataiban
bekovetkezd valtozasokrdl a Bank illetékes szerve hatdroz.

2010 els6 félévében 8 darabszamu Tulajdonosi hatarozat sziiletett:

172010 Az Alapkezel6 Zrt. 2010. évi tizleti tervének és 2010. évi stratégidjanak elfogaddsa
(2010.03.02; EXB-W-
84.1/2010 sz. hatarozat)

2/2010 Az Alapkezeld Zrt. vezérigazgaté (Dézsi Tamds) munkaviszonydnak meghosszabbitdsa
(2010.03.30; EXB-W-  2014. mdjus 31.-ig
169.1-3/2010 sz. hatarozat)

3/2010 Az Alapkezeld Zrt. 2009. évi auditélt éves beszdmoldjdnak elfogadésa
(2010.03.30; EXB-W-
169.1-3/2010 sz. hatarozat)

4/2010
(2010.04.13; EXB-W- Az Alapkezeld Zrt. konyvvizsgaloi szerz6dést kosson az Ernst&Young Kft.-vel a 2010.

182.1/2010 sz. hatdrozat) uzleti évre vonatkoz6 konyvvizsgiloi feladatok ellatdsara

5/2010 Jévéahagyta, hogy a 2010-es gazdasdgi évet lezard, az éves beszamoldt elfogadé Alapit6i
(2010.04.13; EXB-W- hatdrozat meghozataldig, de legkésébb 2011. mdajus 31-ig a Takarék Alapkezel6 Zrt.
182.2/2010 sz. hatdrozat) konyvvizsgalatért személyében felelds konyvvizsgdlé Virdgh Gabriella legyen.

6/2010 Az Alapkezeld Zrt. Feliigyel6 Bizottsdgdnak tagjava vdlasztotta 2010. mdjus 14.-t81 2014.

Takarék Alapkezeld Zrt.
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(2010.04.22, EXB-W- madjus 31.-ig Thomas Biimsent, mint a Feliigyel6é Bizottsdg elnokét, Brezina Szabolcsot,
207/2010 sz. hatdrozat) Stephan Hirschbrich-t, Michael Constantin Mellinghoff-ot, Bardi Jendt és Péavkovics
Giébort.

7/2010 Jévahagyta az Alapkezeld Zrt. Alapité Okiratdnak moédositdsokkal egységes szerkezetbe
(2010.04.22, EXB-W- foglalt mddositasat 2010. majus 14.-1 hatéllyal.

207/2010 sz. hatérozat) [Az Alapkezeld Zrt. médositott Alapito Okirata szerinti vdltozdsbejegyzés a Cégbirdsdgon

megtortént (kelte: 2010.05.12.)]

8/2010 Joévahagyta az Alapkezelé Zrt. médositott Feliigyelé Bizottsagi Ugyrendjét 2010. majus
(2010.04.22, EXB-W-  14.-i hatallyal
207/2010 sz. hatarozat)

Az Alapkezeld Térsasdg kozleményeit — a moddositott Alapité Okirat szerint - a Térsasdg honlapjin
(http://www.takarekalapkezelo.hu/) teszi kozz€.

Az Alapkezeld tarsasdg Alapité Okiratdban, Feliigyeld Bizottsdganak tagjaiban valamint egyéb szervezeti és
miikddési rendjében a targyiddszakban - a fentieken kiviil - egyéb véltozas nem tortént.

Az Alapkezel6 Feliigyel6 Bizottsaga 2010 els6 félévében kettd iilést tartott: 2010.03.30-an és 2010.06.23.-4n.
A Feliigyel6 Bizottsag, annak 6sszehivasa nélkiil az elsé hat hénapban 6sszesen 5 db irdsos szavazast tartott.

Az Alapkezelo foglalkoztatas politikajaban valtozds 2010 els6é félévében nem tortént; a foallasu
munkavéllaléi 1étszdm hat, mig a részmunkaidds foglalkoztatottak szama (belsd ellendrzési vezetd, jogszabalyi
megfelelésért felelos vezetd) kettd £6 volt.

A Tarsasag befektetési alapkezelés 2010 elso féléves tevékenysége sordn a kezelt befektetési alapok vagyona
11,4 Mrd Ft-rél 17,9 Mrd Ft-ra emelkedett (+57%). Az Alapkezeld 4ltal kezelt befektetési alapok szdma nem
valtozott (6 db):

Takarék Invest Hazai Kotvény Alap

Takarék Invest KKE-i Részvény Befektetési Alap

Takarék Invest KKE-i Részvény Alapok Alapja

Takarék Invest Szarmaztatott Nyiltvégli Arupiaci Befektetési Alap
Takarék Invest Tékevédett Szarmaztatott Alap

Takarék Invest Likvidit4si Befektetési Alap

A

A kezelt befektetési alapok koziil a Takarék Invest Likviditasi Befektetési Alap esetében tortént Tajékoztatd és
Kezelési Szabalyzat médositds a bemutatott idészakban'.

'A Likviditdsi Alap T4jékoztatdjanak, Kezelési Szabdlyzatdnak és Roviditett Tdjékoztatéjdnak moédositdsait a Pénziigyi
Szervezetek Allami Feliigyelete 2010. marcius 2. napjdn kelt EN-III/TTE-48/2010. szdmu hatdrozatdval engedélyezte.
Az Alapkezeld altal kezelt fenti befektetési alapok tdjékoztatdja és kezelési szabdlyzata, valamint az alapokra vonatkozé

hirdetmények és havi portfélio-jelentések elérhetok az Alapkezelé honlapjan (www.takarekalapkezelo.hu, vagy a
forgalmazasi helyeken).

Elkésziiltek az Alapkezel6 altal kezelt befektetési alapok 2009. évi Eves Pszaf jelentései, amelyek tartalmazzak
az éves auditokat is (a kozzététel idOpontja: 2010. 4prilis 26.).

Az Alapkezel6 Feliigyel6 Bizottsiganak 2010/1/7. sz. hatdrozata alapjdn az Alapkezel6 konyvvizsgdloi

szerzddéseket kotott az altala kezelt befektetési alapok' 2010. december 31-ével végzédd iizleti évére az
aldbbiakban bemutatott részletezés szerint:

Takarék Alapkezeld Zrt.
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Ernst & Young Kft. (1132 Budapest, Véci
3 ut 20.; Cégjegyzékszam: 01-09-267553;
PSZAF LE&Y Kft.”)
" Befektetési Alapok megnevezése nyilvantartdsi szdm
(lajstromszam) . s Alair6
Konyvvizsgald .. o
konyvvizsgilé
Takarék Invest Hazai K6tvény Befektetési Alap 1111-37 E&Y Kft. Virdgh Gabriella
Takarék Invest Kozép-Kelet-Eurdpai Részvény
Befektetési Alap 1111-262 E&Y Kft. Bartha Zsuzsanna
Takarék Invest Kozép-Kelet-Eurdpai Részvény
Alapok Alapja 1111-263 E&Y Kift. Sulyok Krisztina
Takarék Invest Likviditdsi Befektetési Alap 1111-308 E&Y Kft. Virdgh Gabriella
Takarék Invest Szarmaztatott Arupiaci Nyiltvégii
Befektetési Alap 1111-339 E&Y Kft. Sulyok Krisztina
Takarék Invest TOkevédett Szarmaztatott Nyiltvégii
Befektetési Alap 1111-361 E&Y Kft. Sulyok Krisztina

Az intézményi befektetok részére végzett portfoliokezelés esetében a kezelt vagyon 42,49 Mrd Ft-r6l 44,66
Mrd Ft-ra emelkedett 2010 elsd hat hénapjaban.

Az Alapkezel6 Zrt. altal Kiszervezett tevékenységek kore és azok végzoi az idoszak alatt médosultak, illetve
kiegésziiltek. Az Alapkezeld Zrt. az aldbbi - Bszt.-ben és Tpt.-ben szabdlyozott tevékenységeihez kapcsol6do -
tevékenységeit kiszervezte a 2010.06.30.-i dllapot szerint:

A kiszervezett tevékenységet . < ) - Szerzdés
4o n ysee Kiszervezett tevékenység és feladatkorok i
végzd neve id6tartama

Irodai munkadllomdsok, alkalmazds szerverek és kapcsolddo

halézat tizemeltetése:

- Rendszeriizemeltetés, informatikai infrastruktdra folyamatos
mitkodésének biztositdsa

- HW szintl hibajavitas, hibadiagnosztika,
garanciaérvényesités

- SW telepités, konfiguracids bedllitisok megtétele,
hibajavitas, frissitések telepitése

- Kapcsolddé haldzati infrastruktira tizemeltetése

- Fax- és nyomtat6 karbantartds, iizemeltetés 2007.01.15.-t81

Koordinétori feladatok: hatdrozatlan

- Megrendel6/Szolgaltaté/Alkalmazas-lizemeltetd feladat
hozzéarendelés szervezése, irdnyitdsa, kovetése

- teljesitési riportok készitése

Egyéb feladatkorok:

- Virusvédelmi rendszer iizemeltetése,

- Oper4ci6s rendszer szinten iizemelteti az alkalmazas
szervereket

- Hardver szinti iizemeltetést végez az alkalmazas
szervereken

1QSS Informatikai és Szolgaltat6
Kft. (2000 Szentendre, Fiastyik
utca 1./c.; Cg.: 13-09-098792)

Takarék Alapkezeld Zrt.
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Takarékszovetkezeti Informatikai
Kft. (1122 Budapest, Pethényi tt

SAP rendszer iizemeltetése

az éles informatikai rendszer alkalmazas rendszergazdai
feluigyelete és az ezzel kapcsolatos adminisztracié ellatdsa —
informacié szolgéltatasa;

konzultacio;

részvétel az Alapkezel6 altal kezdeményezett médositasok
tesztjében;

az SAP rendszer alkalmazds rendszergazdai feliigyelethez és

2008.12.01.-t61

9., Cg.: 01-09-362852) tdmogatdshoz sziikséges személyi feltételek biztositésa; hatdrozatlan
- az SAP rendszer haszndlatdnak és licence feltételeinek
biztositasa (FI, CO, AM modulok vonatkozasaban -
altaldnos és preventiv karbantartdsi rendszertdmogatas és
kovetés);
- az SAP rendszer interfész programjainak hasznalata
(analitikai rendszerek, Clavis Asset vonatkozasaban).
Magyar Takarékszovetkezeti Bank (MOD.)
Zrt. (1122 Budapest, Pethényi ko6z | Bérszamfejtési és munkaiigyi feladatok elldtasa 2010.05.01.-t81
10.; Cg.: 01-10-041206) hatarozatlan
(:Jardo/s,.Furedl, Mosonyi, Tomori o .y 2008.01.07 81
Ugyvédi Iroda (1056 Budapest, jogi szolgaltatasok p
>, hatdrozatlan
Vaci utca 81.)
Dorsum Zrt. (1012 Budapest, - Clav1sAsse“t ) 2008.04.01 -
Logodi u. 5-7., Cg.: 01-10- - Rendszerkovetés 2011.04.01

044594) - Egyedi support

Magyar Takarékszovetkezeti Bank
Zrt. (1122 Budapest, Pethényi koz
10.; Cg.: 01-10-041206) -

telefon beszélgetések hangrogzitése
IT infrastrukturdlis szolgéltatdsok
fajlszerveren tarolt adatok mentése

2010.03.30-t61
hatarozatlan

Az Alapkezel6 Zrt. 2010/11/6. sz. Feliigyel6 Bizottsagi hatdrozata értelmében elfogadasra keriilt az Alapkezel6
Belsé Ellenorzés altal osszedllitott Audit Univerzum, Hosszu tavad Ellendrzési Terv és a 2010. évi Eves
Ellendrzési Terv.

Az Alapkezeld Zrt. 2010/11/5. sz. Feliigyel6 Bizottsdgi hatdrozata értelmében jovahagydsra keriilt, miszerint az
Alapkezel6nél Tanacsado Testiilet keriiljon feldllitasra.

III. HITELFELVETEL, SZARMAZTATOTT UGYLETEK
Az Alap a targyidészakban nem vett igénybe hitelt.

Az Alap eszkozeire az Alapkezeld a targyidOszakban nem kotott szarmaztatott iigyletet.

Takarék Alapkezeld Zrt.
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IV. A BEFEKTETESI ESZKOZALLOMANY OSSZETETELE FAJTANKENT, TIPUSONKENT

2009. december 31. 2010. junius 30.
Megnevezés = =

9 Osszeg / Erték (Ft) széza'IAé ’k\'éEb'in o) | Osszea Erték (Fy széza'IAé ’k\'éEb'in %
Kételezettségek -3,949,018 -0.05% -7,254,270 -0.05%
Hitelallomany 0 0.00% 0 0.00%
Koéltségek -3,949,018 -0.05% -7,254,270 -0.05%
Alapkezel6i dij -2,560,577 -0.03% -5,370,977 -0.04%
Letétkezel6i dij -317,186 0.00% -536,922 0.00%
Kényvvizsgaloi dij -389,047 0.00% -313,878 0.00%
PSZAF dij -480,187 -0.01% -753,677 -0.01%
Kdnyvel6i dij -138,081 0.00% -137,987 0.00%
Bankkoltség -700 0.00% -100 0.00%
Alapitasi kdltség -63,240 0.00% -61,201 0.00%
Egyéb 0 0.00% -79,528 0.00%
Egyéb kotelezettség 0 0.00% 0 0.00%
Eszk6zok 7,894,693,712 100.05% 13,931,807,172 100.05%
Folyészamla, készpénz 637,251 0.01% 543,923 0.00%
Egyéb kdvetelés 471 0.00% 773 0.00%
Lekétott bankbetét 0 0.00% 0 0.00%
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 7,894,055,990 100.04% 13,931,262,476 100.05%
Bankbetétek 6,058,874,611 76.78% 10,192,512,350 73.20%
Magyar allampapirok 397,308,632 5.04% 2,971,334,488 21.34%
MNB kétvények 1,437,872,747 18.22% 767,415,638 5.51%
Repo 0 0.00% 0 0.00%

O/N Bankkozi betétek 0 0.00% 0 0.00%
Nettod eszkozérték (sajat toke) 7,890,744,694 100.00% 13,924,552,902 100.00%

Megjegyzés:

Az Alap hatdlyos Kezelési Szabalyzatdnak 10. szdmu pontja szabdlyozza az Alapot terheld dijakat és
koltségeket. Hivatkozva az Alap nevezett 10.1 sz. pontjara arrdl sziiletett 2009. marcius 3-d4n (Alapkezeld)
4/2009. szamon vezérigazgatoi utasitds, hogy 2009. marcius 10-ét6l a hatdrozat visszavondsdig, de legfeljebb
2010. december 19.-ig az Alapban keriiljon naponta, a napi vetitési alap idOardnyossdg elvének megfeleléen
elhatdroldsra az  Alapkezeld 4ltal az Alap létrehozdsdval megfizetett 1.326.018 (egymilli6-
haromszazhuszonhatezer-tizennyolc) forint koltség. A naptari napoknak torténd megfeleltetés szerint az
utasitasban szerepld id6szak 654 napot jelol, és igy a nevezett koltségterhelés 2028 Ft/nappal egyenértékes.

Az Alapkezeld Feliigyeld Bizottsdga 2009. november 26-dn kelt [rasos/10/2009-3 sz. hatirozata értelmében
jovéahagyta, hogy a Takarék Invest Likviditasi Befektetési Alap alapkezelési és forgalmazasi dijanak egyiittes
éves mértéke 50 (6tven) bazispontra emelkedjen. A dijemelés tekintetében a Feliigyel6 Bizottsdg felkérte az
Alapkezeld vezérigazgatdjit, hogy az Alap modositott Téjékoztatd és Kezelési Szabalyzat engedélyezése
érdekében a Feliigyelet felé eljarjon.

Hivatkozva a Térsasdg Alapité Okiratdban megnevezett dontési jogkorokre és hatdskorokre, az Alap Kezelési
Szabélyzatiban ¢és az Alap Roviditett Tdjékoztat6jaban, valamint az Alapkezel6 Feliigyelo Bizottsaga altal
2009. november 26-dn Irasos/10/2009-3 szamon hozott hatdrozatdban foglaltakra az aldbbi 19/2009. szdmu
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vezérigazgatdi hatdrozat sziiletett 2009. december 8-an: ,,A Takarék Alapkezeld Zrt. 4ltal kezelt, a PSZAF 4ltal
1111-308 lajstromszamon nyilvantartdsba vett Takarék Invest Likviditdsi Befektetési Alap esetében az
alapkezelési és forgalmazasi dij egyiittes éves mértéke 50 (6tven) bazispontra emelkedik. A Takarék Alapkezeld
Zrt. kezdeményezze a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeleténél a dijemelés tekintetében a modositott
Téjékoztaté és Kezelési Szabalyzat, valamint Roviditett Tajékoztaté engedélyezését. A dijemelés a PSZAF
hatdrozatdban megjelolt feltételek és idpont szerint 1éphetnek hatilyba.”

Az Alap Tajékoztatdjdnak és Kezelési Szabalyzatdnak egyéb mddositdsat ezt megeldzden az Alapkezeld nem
kezdeményezte.

A Téjékoztatot és Kezelési Szabdlyzatot a Feliigyelet 2010. mércius 2. napjan kelt EN-III/TTE-48/2010. szdmu
hatdrozatdval hagyta jova a kordbban hatdlyban volt T4jékoztatd és Kezelési Szabalyzat mddositdsaként.

A Feliigyeleti hatdrozat értelmében a kozzétételi helyeket érintd véltozds a kozzétételt kovetd 2. naptdl, mig az
egyéb, hatdrozatban nevesitett moddositdsok a kozzététel napjatdl léphetnek hatdlyba. Az Alapkezeld a
Feliigyeleti hatdrozat szerinti moédositasrdl szolé hirdetményét 2010. marcius 4-én tette kozzé, ezért az
engedélyezett médositdsok 2010. mércius 4. napjatdl, mig a kozzétételi helyeket érintd valtozds 2010. marcius
6. napjatol voltak hatdlyosak.

Az Alapkezeld vezérigazgatdjanak 6/2010. szdmu vezérigazgatéi hatdrozata alapjan 2010. majus 12-tdl a
hatdrozat visszavondsdig, de legfeljebb 2010. december 31-ig az Alapban naponta, a napi vetitési alap
id6ardnyossag elvének megfelelden elhatdrolasra keriil az Alapkezeld 4ltal az Alap mddositdsaval kapcsolatban
megfizetett 620.320 (hatszazhuszezer-hdromszazhusz) forint koltség. A naptari napoknak torténd megfeleltetés
szerint az utasitdsban szerepld idészak 234 napot jelol, és igy a nevezett koltségterhelés 2650,94 Ft/nappal
egyenértékes.

V. AZALAP SAJAT TOKEJENEK ES AZ EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEKENEK
ALAKULASA HAVI BONTASBAN

Nett6 eszk6zérték érvényessége Net:gnglt(g:s)r tek | Egy 22{%‘ t: ;gi:)'ziggﬁ uto
2009.12.31 7,890,744,694 1.092684
2010.01.29 8,879,234,114 1.098075
2010.02.26 8,678,125,335 1.103443
2010.03.31 9,833,233,701 1.109319
2010.04.30 11,204,299,758 1.114392
2010.05.31 13,037,303,432 1.119399
2010.06.30 13,924,552,902 1.124131

Az Alap nem fizet hozamot, ezért a targyidészakban hozamkifizetés nem tortént. Az Alap hozamdhoz a
befektetdk a befektetési jegyek visszavaltasa révén - vételi és eladdsi arfolyam kiilonbozetének realizdldsaval -
jutnak hozza.
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VI. A BEFEKTETESI JEGYEK SZAMANAK ALAKULASA

Hoénap Nyito készlet (db) Eladott mennyiség (db) Visszavaltott mennyiség (db) Zaro készlet (db)

2009. december

2010. januar
2010. februar
2010. marcius
2010. aprilis
2010. majus
2010. junius

8,172,140,104
7,221,432,934
8,086,182,335
7,864,585,935
8,864,208,522
10,054,185,929
11,646,694,034

1,725,067,519
2,876,648,589
1,161,823,065
2,062,580,663
2,839,269,092
3,083,898,281
2,135,974,356

-2,675,774,689
-2,011,899,188
-1,383,419,465
-1,062,958,076
-1,649,291,685
-1,491,390,176
-1,395,716,134

7,221,432,934
8,086,182,335
7,864,585,935
8,864,208,522
10,054,185,929
11,646,694,034
12,386,952,256

VII. AZ ALAP HOZAMANAK BEMUTATASA

Az Alap és a referenciaindex teljesitményét a targyiddszakban az aldbbi tabldzat mutatja be:

Idészak Takarek *’;‘ﬁfgaﬁ::‘ﬁ%ﬁ% 1B ﬁ?zk;::es' Alap Referencia Index 2 Hozam
Indulastol 8.00% 9.09%
Elmult egy évben 7.09% 8.83%
2008 ° 0.25% 0.15%
2009 8.99% 10.79%
2010 (Targyidészak) ® 2.88% 2.86%

' Az Alap netté hozamit a hatilyos torvényi rendelkezések alapjan 20 (hisz) szdzalékos kamat- és
arfolyamnyereségadd terheli. A bemutatott hozamok nett értékiivé a forgalmazasi dij, a vételi-, eladasi-, illetve
atvaltasi jutalék, tovabba az éves szdmlavezetési dij, és az esetlegesen felmeriild egyéb koltségek levondsaval tehetdk,
amely koltségek a forgalmazasi helyektdl fiiggden eltérdek lehetnek.

2 Az Alap referenciaindexe: 100% RMAX Index.

Nem teljes év, éven belill a hozamértékek nem keriilnek évesitésre.

VIII. A BEFEKTETESI POLITIKA ALAKULASARA HATO LEGFONTOSABB TENYEZOK

Az €v elsé felévében a vezetd nagyhatalmak jegybankjai nem dontottek monetdris szigoritds mellett, igy az
Egyesiilt Allamok (0-0,25%), Japan (0,1%) és az Eurdépai Unié (1,0%) alapkamata tovébbra is rekord alacsony
szinten tartézkodik.

A hazai kotvénypiac meglehetdsen volatilis volt 2010-es év elsd félévében. A 2009-es mélypont utdn a hazai
makrogazdasdgi mutatok mar az év elsé honapjaiban jéval kedvezObb képet mutattak a magyar gazdasig
allapotardl, azonban a mdsodik negyedévben a piacokon fokozddé fesziiltség utjat dllta a hazai kotvénypiac
tovédbbi er6sodésének. A bizonytalansdgi faktorok kozott a tdrgyiddszakban nem csupdn az esetleges W-alaku
recesszioval kapcsolatos aggodalmak, vagy a felivelés mértékével kapcsolatos taldlgatasok bizonyultak, hanem
a befektetdk figyelmét - kiilondsen a masodik negyedévben - az egyes eurdpai tagillamok (Gordgorszag,
Portugalia, Olaszorszdg, [rorszdg) finanszirozasi problémdi és az Eurézéna létjogosultsigaval kapcsolatos
kérdések kototték le.

A targyiddszak elsd felében ennek megfeleléen a magyar dllampapirok irdnti kereslet élénkiilése mellett az
allampapir-piaci hozamok jelentds mértékli csokkentése kovetkezett be, majd a fokozatosan emelkedd gorog
hozamfeldrakkal egyiitt romlé gazdasidgi kornyezetben a mdasodik negyedév gyakorlatilag a folyamatos
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gyengiilés - hozamemelkedés - jegyében telt el. Az 4llampapir-piaci referenciahozamok az év els6é felének
végén azonban minden lejdrat esetében az év eleji szintek alatt tartézkodtak. Az targyiddszakban a hirom
hénapos diszkont-kincstarjegyek hozama 72 bazisponttal, mig az egy éves futamidejli diszkont-kincstarjegyek
hozama 57 bazisponttal csokkent. A kotvények esetében ennél kisebb mértékii hozamcsokkenés kovetkezett be:
a harom éves allamkétvények hozama 28 bazisponttal, az 6t éves kotvények hozama 16 bazisponttal csokkent,
mig a 10 éves referenciahozam 30 bazisponttal, a 15 éves referenciahozam pedig 23 bazisponttal mérséklddott.

"oz

A hozamgorbe véltozasat a targyidészakban a kovetkezd dbra szemlélteti.

A hozamgorbe idészaki valtozasa (2009.12.31.-2010.06.30.)
85 oo
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3 hénapos dkj 12 hénapos dkj 3 éves koétvény 5 éves kdtvény 10 éves kodtvény

——2010.06.30 —s— 2009.12.31

A Magyar Nemzeti Bank a kordbbiaknak megfelelden a targyidszakban is dvatos kamatpolitikat folytatott,
azonban az elsd negyedév sordn a globdlis pénz- és tokepiacokon uralkodé piaci hangulatban fokozatosan
er6sodé hazai kotvénypiaci hozamok mellett harom alkalommal dontott 25 bazispontos kamatcsokkentés
mellett, mig a mdsodik negyedévben tovibbi egy alkalommal valtoztatott (-25 bp) a kéthetes jegybanki
instrumentum irdnyadé kamatldbdn. A jegybanki alapkamat ennek megfeleléen a tirgyiddszak alatt 6,25
szdzalékrol 100 bazisponttal 5,25 szdzalékra mérséklodott.

MNB Alapkamat
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A devizapiacon a legintenzivebb mozgés az eurd-dollar devizapar viszonylatdban kovetkezett be, az eurdpai
addssdgvalsaggal kapcsolatos félelmek kovetkeztében az euré ugyanis fokozatosan veszitett értékébdl az
amerikai dollarral szemben, st a targyidészak alatt piaci elemzdk egyre tobbszor cikkeztek a lassan realitdssa
valo paritds bekovetkezésérol is.

Az EURUSD devizapar ennek megfelelden juinius elején 4j mélypontot alakitott ki az 1,1877-es szinten, majd a
lassan korvonalaz6dé gordg mentdcsomag részleteinek kiszivargdsa utdn, a javulé hangulatban a devizapar
ismét emelkedésnek indult, a jelentés készitésének pillanatdban az EURUSD keresztarfolyam az 1,30-as szint
kozelében tartézkodik. Az utébbi hetek emelkedése ellenére az eurd jelentds mértékben, a targyidészak végére
mintegy 14,54 szazalékkal értékel6dott le a dollarral szemben az év eleji szintekhez képest.

Ezen devizapiaci események, a romld piaci hangulatban megroggyant befektetdi bizalom, illetve a gorog
csodkockdzat emelkedése természetesen a forint arfolyamét sem hagytdk véltozatlanul. Az euré-forint kurzus a
290,50-es szintet is elérte a félév sordn, a hazai fizetdéeszkdz a targyid6szakban kozel 5,5 szdzalékkal
értékelddott le az eurdval, és 18,2 szdzalékkal a svéjci frankkal szemben.

Budapest, 2010. augusztus 3.

Takarék Alapkezel6 Zrt.
A Takarék Invest Likviditasi Befektetési Alap Alapkezeldje
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