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I. AZ ALAP BEMUTATASA

TAKAREK INVEST KOZEP-KELET-EUROPAI RESZVENY ALAPOK ALAPJA

Az Alap célja, befektetési politikajanak rovid dsszefoglaldsa:

A Takarék Invest Kozép-Kelet-Eurdpai Részvény Alapok Alapja segitségével az Alapkezeld a kdzép-
kelet-eurdpai régid (elsdsorban a lengyel, cseh, oszirak, magyar, orosz illetve egyéb kizép-kelet-eurdpai
orszagok) részvénypiacait kivanja elérhetdvé tenni a befektetési jegy tulajdonosok szdmara. Az Alap
tokéjét ennek megfeleléen jellemzben a kornyezd orszdgok részvényeit vasarld befektetési alapok
jegyeibe fekteti. Az Alapkezel6 a nemzetkdzi t6kepiacoknak valé magas fok( kitettséggel egylitt jard
magasabb kockazatvallalasi szint felvédllalisa mellett hosszabb tdvon a lehetséges legmagasabb
tokendvekvényt kivanja elérni a kozép-kelet-eurdpai régié orszdgainak részvénypiacaiba fektetd
befektetési alapok vasarlasaval.

Az értékesitesre keriild Befektetési Jegyek, tipusa, névértéke, sorozata:
Ertékesitésre keriil Gsszesitve legalabb 200.000.000, azaz kettdszdzmillié darab, hatarozatlan
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dematerializalt Befektetési Jegy.

Jegyzés helye:

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.-nél (1122 Budapest, Pethényi k&z 10.), mint Vezetd
Forgalmazéndl €s megbizottjainal (kozvetitSinél), amelyek listdja a Vezetd Forgalmazd
www takarckbank.hu cimii internetes oldalan taldlhatd meg.

Nyitvatartas: munkanapokon 09.00 - 12.00 éra, 13.00 - 16.00 6ra, pénteken 09.00-13.00 6ra kdzott

Jegyzési idészak:
2008. februar 25. ~ 2008. februar 27,

Jegyzési ar:
A jegyzési ar Befektetési Jegyenként a névérték 100%-a.

Az Alap tipusa, fajtdja, jellemzéi:
Az Alap hatarozatlan futamidejil, nyilvénos, nyiltvégll értékpapir befektetési alap.

Az Alap futamideje:
Az Alap hatarozatlan futamideji.

Uzleti év:
Az Alap lizleti éve a naptari évvel egyezik meg. Az elsd lizleti év a Feliigyeleti nyilvantartdsba vételtd]
2008 december 31-ig tart.

Az Alap befektetéseit kitevo befektetési alapok:
Az Alap mindenkori sajat t6kéjét (a Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazasahoz és visszaviltisdhoz
szilkséges likvid eszkozok biztositasan feliil) az alabbi alapok befektetési jegyekbe széndékozik
fektetni:

¢ NG Indexkdvets Részvény Befektetési Alap

* ING (L) Invest Emerging Europe Fund

e ING (L) International Czech Equity Fund

e Union Eastern European Equties (Emerging Markets) Fund
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Referenciaindex:
Az Alap referenciaindex (benchmark) dsszetétele:
o 60% MSC] EM (Emerging Markets) Eastern Europe Index

e 20% BUX Index
o 10% PX Index
o 7% WIG Index
e 3% ATX Index
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Az Alap netto eszkozértéke az adott Alap tulajdondban 1év eszkdzok értékelési napon érvényes piaci
értékének és az értékelési napon fennallo kotelezettségeinek kiilonbsége, beleértve a passziv idébeli
elhatarolasokat is. Az 1 (egy) Befektetési Jegyre jutd nettd eszkdzérték az adott alap értékelési napra
szamitott nettd eszkozértékének és a forgalomban 1évs Befektetési Jegyek darabszamanak hanyadosa. A
Letétkezeld az Alap egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkdzértékét 6 tizedesjegy pontossdggal
szamitja ki, igy az eladasi és visszavaltasi ar is 6 tizedesjegy pontossagl.

Az Alap 1 (egy) Befektetési Jegyre jutd nettd eszkdzértékét a Letétkezeld adott (T) napra vonatkozdan a
T+3. napon éllapitja meg és T+3. napon teszi kizzé az alabbi alapelvek figyelembevételével:

* T napt arfolyamadatokkal az aladbbiakban részletezésre keriild szamitasi eljardsok alapjan
meghatdrozza az Alap T napi eszkézeinek piaci értékét.

* A piaci értékhez hozzdadja a T napig az Alapnak jaré koveteléseket, €s levonja a T napig az Alapot
terheld kotelezettségeket.

» Az Alap kotelezettségeit novelik az Alap mlikddésével kapesolatos kdltségek (pl. az alapkezeldi dij,
a letétkezeldi dij, a feliigyeleti dij, a kdnyvvizsgaldi dij stb.) T napig kalkulalt id6aranyos része.

* A Letétkezel6 a portfolioba be/kikertilés napjanak a kités napjat tekinti.

" Az Alap eszkozértékét az egyes értékpapirok / portfolid elemek aldbbiak szerint kiszdmitott
arfolyama és darabszaémuk szorzata adja.

* A Letétkezeld az 1 (egy) Befektetési Jegyre jutd netto eszkozértékét agy allapitja meg, hogy a
fent leirt alapelvek és az aldbbiakban részletezendd szamitasi eljarasok alapjan kiszdmitott T
napi piaci értéket elosztja az adott alap T napon forgalomban 1évd Befektetési Jegyeinek
szémaval.

Hozamfizetés

Az Alap tékendvekmeénye terhére nem fizet hozamot. Befektetéseinek hozamait (arfolyamnyereség)
folyamatosan visszaforgatja, azokbol Gjabb befektetéseket hajt végre az Alap befektetési politikdjanak
megfeleléen. A Befektettk kizardlag a Befektetési Jegyek visszavdltdsaval juthatnak hozzd a
tékendvekményhez.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra.
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II. AZ ALAPKEZELO

Az Alapkezel6 neve:
Takarék Alapkezeld Zartkorlen Mikodo Részvénytarsasag

Székhelye:
1122 Budapest, Pethényi kdz 10.

Alapitiasanak idépontia;
2006. november 17.

Cégbejegyzés helye, ideje, cégjegyzékszam:
Az Alapkezeldt a Fovarosi Birdsag Cépbirdsaga vette nyilvantartasba 2007. februar 20-4n Cg. 01-10-
045577 cégjegyzékszam alatt.

PSZAF engedélyszam:
E-111/393/2007.

Tevékenységi korei:
Fotevékenység: 6712 Ertékpapir-ligyndki tevékenység, alapkezelés
Egyéb tevékenység: 7414 Uzletviteli tanacsadas
6523 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kdzvetités
6713 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység

Jegyzett tékéje:
100.000.000,- Ft, azaz egyszazmillié forint.

Alkalmazottainak szama:
4 £6 (2007. december 31.)

A mikddés idotartama:
Az Alapkezel6 hatarozatlan id6re alakult,

Uzleti éve:
Az Alapkezel$ tizleti éve a naptéri évvel egyezik meg.

Tulajdonosa:
Az Alapkezeld 100%-ban a Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt. (1122 Budapest, Pethényi koz 10.)
tulajdonaban levé tarsasag.

Személyi és targyi feltételek:
Az Alapkezeld székhelyén rendelkezésre all a tevékenység eredményes végzéséhez szitkséges targyi
infrastruktura.
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1. A VEZETO FORGALMAZO

A Vezetb Forgalmazd a Befektetési Jegyek értékesitésére megbizottakat (kdzvetitGket) vehet igénybe,
amelyek listaja a Vezeté Forgalmazd www.takarekbank.hu cim(i internetes oldaldn talalhaté meg.

A Vezeté Forgalmazo neve:
Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt.

Székhelye:
1122 Budapest, Pethényi kéz 10.

Alapitasanak id6pontja:
1989. 4prilis 18.

Cégbejegyzés helye, ideje, cégjegyzékszam:
A Vezetd Forgalmazot a Févarosi Birdsag Cégbirdsaga vette nyilvantartasba 1990. jilius 3-4n Cg. 01-
10-041206 cégjegyzeékszam alatt,

PSZAF engedélyszam:
111/41.086-2/2002.

Tevekenységi korei:

TEAOR 651203 Egyéb monetéaris kdzvetités

TEAOR 6521'03 Pénziigyi lizing

TEAOR 652303 Mishova nem sorolt egyéb pénziigyi kozvetités

TEAOR 6713'03 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység
TEAOR 672003 Biztositast, nyugdijalapot kiegészitd tevékenység

TEAOR 6712'03 Ertékpapir-tigyndki tevékenység, alapkezelés

TEAOR 7414'03 Uzletviteli tandcsadas

Jelenlegi alaptokéje:
2.040.770.000,- Ft

Alkalmazottainak szama:
292 16 (2007. december 31.)

A mikdodés idotartama:
Hatarozatlan idétartam

Uzleti éve:
A Vezetd Forgalmaz6 lizleti éve a naptéri évvel egyezik meg.

Tulajdonosa:

A Vezetd Forgalmazd tulajdonosa 30,00%-ban a német szdvetkezetek kdzponti bankja, a DZ Bank AG,
6,644%-ban Magyarorszdg vezetd biztositdja az Allianz Hungdria Biztositd Zrt, 63,184%-0s
tulajdonrész pedig a magyar takarékszdvetkezeti szektor érdekeltségébe tartozik. Egyéb tulajdonosok
részesedése 0,172%.

Személyi és targyi feltételek:
A Vezetd Forgalmazd székhelyén rendelkezésre all a tevékenység eredményes végzéséhez sziikséges
targyi infrastruktira.
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IV. A LETETKEZELO

A Letétkezeld neve;
ING Bank Zrt.

Székhelye:
1068 Budapest, Ddzsa Gyorgy Gt 84/B.

Alapitasanak idépontja:
1991. jalius 19.

Cégbejegyzés helye, ideje, cégjegyzékszam:
A Letétkezel6t a Fovarosi Birdsag Cégbirdsaga vette nyilvantartasba 1991, szeptember 3-a4n Cg. 01-10-
041684 cégjegyzékszam alatt.

PSZAF engedélyszam:
1-1220/2002,

Tevékenységi korei:

TEAOR 6521 °03  Pénziigyi lizing

TEAOR 6712 °03 Ertékpapir-tigynski tevékenység, alapkezelés

TEAOR 6713 703 Mashova nem sorolt egyéb pénzigyi kiegészit& tevékenység
TEAOR 6720 °03 Biztositast, nyugdijalapot kiegészits tevékenység

TEAOR 6512°03  Egyéb monetaris kdzvetités

TEAOR 6523 °03 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kdzvetités,

Jelenlegi alaptikéje:
18.588.600.000,- Ft

Alkalmazottainak szama:
226 {6 (2007. december 31.)

A mikddés idétartamas
Hatarozatlan idGtartam

Uzleti éve:
A Letétkezeld lizleti éve a naptari évvel egyezik meg.

Tulajdonosa:
A Letétkezeld 100%-ban az ING Bank N.V. (Amsterdam) tulajdonsban levé tarsasag.

Személyi és targyi feltételek:
A Letétkezeld székhelyén rendelkezésre all a tevékenység eredményes végzéséhez szitkséges targyi
infrastruktdra.
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V. A KONYVVIZSGALO

Az Alapkezel6 a Takarék Invest Kdzép-Kelet-Eurdpai Részvény Alapok Alapja éves beszamoldjanak
ellendrzésével a HUNAUDIT Konyvvizsgdld, Szamitogépes Ellendrzé és Tandcsadd Kft.-t (1117
Budapest, Karinthy Frigyes u. 17. IV. em. 26-27., kamarai nyilvintartdsi szdma: 001358) bizza meg. A
konyvvizsgaloi feladatokat Bordané dr. Rabocezki Maria (1117 Budapest Karinthy Frigyes u. 17.;
kamarai igazolvany szama: 003024) latja el.
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VL. KOCKAZATI TENYEZOK

A Befektetési Jegyek vésarlasa szdmos kockdzatot hordoz magiban, amelyek dontd tébbsége arra
vezethetd vissza, hogy az Alap portfolidjaban szerepld eszkdzok értéke ingadozik. Mivel az Alap més -
Jelen Tajékoztatdban részletesen meghatdrozott - alapok befektetési jegyeit vasarolja, ezen befektetési
alapok teljesitménye kdzvetlentil megjelenik az Alap Befektetési Jegyeinek arfolyamaban. A kézép-
kelet-europai makrogazdasagi és részvénypiaci folyamatok, az Alap altal érintett orszdgok véllalatainak
teljesitménye igy befolydsolja a Takarék Invest Kozép-Kelet-Eurdpai Részvény Alapok Alapja

Befektetési Jegyeinek arfolyamat,

A Befektetési Jegybe torténd befektetéshez kapcsolddd kockéazatokat a Befektetknek sajat maguknak
kell felmérniiik, Az Alap Befektetési Jegyeibe torténd befektetésbd! eredd kockdzatokat, illetve az
azokbol ered6 karokat kizarolag a Befektetdk viselik.

Az Alap Befektetési Jegyeibe torténd befektetés részletesebben az alabbi kockézatokat hordozza
magaban:

Politikai kockazat

A kiilfoldi monetédris és gazdasdgpolitikai szervek (kormany, jegybank) 4ltal kévetett monetaris és
koltségvetési politika alapvetéen befolydsolja a kiilfsldi piacokat, killdndsen az allampapirpiacok
hozamszintjét és a részvények értékelését. Ezért a Befektetési Jegyek hozamit is erdsen befolydsolja a
hatésagok altal valasztott drfolyamrendszer és kamatpolitika. Mindemellett a befektetSk kdtvényektol
¢s részvényektdl elvart hozamra (kockézati prémiumra) is szdmottev6 hatdssal van a mindenkori
kormény (és jegybank) gazdasagpolitikdja. Tekintettel az Alap befektetési politikaja dltal megcélzott
orszagok széles kdrére, illetve arra, hogy az egyes orszdgokban politikai instabilitdst okozo tényezdk
Iéphetnek fel, az érintett orszagok politikai helyzete befolydsolja az Alap befektetési jegyeinek
arfolyamat.

A befektetések belfoldi egyedi és részvénypiaci kockazata

A magyar részvények hozamait ddntben befolyasoljak az adott orszdgban zajlé makrogazdasigi
folyamatok. A részvénypiac hozamdt alapvetSen meghatdrozza, hogy a gazdasig a
konjunktiraciklusnak éppen melyik szakaszaban van, Ezért a Befektetetési Jegyek arfolyamingadozasa
is fligg az Alap altal érintett orszagok makrogazdasagi helyzetétd], Ezen tiimenden az egyes véllalatok
gazdalkodasi tevékenysége is hordoz magdban kockdzatokat (pl. veszteséges gazdialkodds, c¢séd,
felszamolas stb.), ami a részvények 4ralakuldsdban titkroz6dik. Az egyes vallalatokhoz kapcsolddéd
egyedi kockazat kedvezétlentill is érintheti a Befektetési Jegyek arfolyamit,

Nemzetkiozi tokepiaci kockazat

A kilfoldi tékepiaci trendek szintén befolydsoljak az érintett orszdgok részvénypiacainak hozamait. A
kiilfoldi  befektet6k kereslete, az altaluk elvart hozamfelar mellett fiigg a killfoldi tékepiacok
kamatszintjétdl is. Ezaltal a kilfsldi kamatok is befolydsoljdk a Befektetési Jegyek arfolyamat.
Hasonloképpen a nemzetkdzi részvénypiaci hangulat alapvetSen meghatdrozza az Alap dltal érintett
részvények drfolyam-alakuldsat is. A részvénypiaci tendencidk meghatirozé eleme a nemzetkdzi
tdzsdéken uralkodd befektet6i hangulat. Ennek hatdsa idénként erételjesebb lehet az egyes részvények
arfolyamara — valamint ezéltal az érintett befektetési jegyek arfolyamara is -, mint az a részvények
fundamentumaibdl kovetkezne.

Szarmaztatott termékekbdl eredé kockazat
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Az Alap altal vasarolt befektetési alapokban szarmaztatott eszkdzdk is szerepelhetnek, A szarmaztatott
termekek specidlis kockazatokat rejtenek magukban. Ezen termékek likviditdsa révid id6n belitl erésen
visszaeshet. Ezért eléfordulhat, hogy az adott Alap a nyereséget nem tudja realizalni, illetve likviditasi
veszteséget kénytelen elkonyvelni. A szdrmaztatott ligyleteknél tovabbi kockazatot rejt magiban az
elszamoldar valtozdsa. Rovidtavon elSfordulhat, hogy egy termék tdzsdei elszamolddra eltér a piaci
viszonyok (az alaptermék dra és az allampapirok hozama) éltal indokolt szinttl. Tézsdén kiviili
szarmaztatott ligyletek esetében az tigyletnek nem része az elszamoldhdazi garancia, ezért ekkor az adott
Alapnak a szerz6d§ partner nemteljesitésébdl eredd kockdzatot is fel kell vallalnia.

Befektetési kockazat

kdvetve sajat belatdsa szerint allitja dssze. Annak ellenére, hogy az Alapkezel6 minden befektetést
részletes elemzést kovetben hajt végre, nincs garancia arra, hogy az Alap nem szenved ¢l
arfolyamveszteséget. A Befektetési Jegy tulajdonosoknak tudomdsul kell venniiik, hogy valamennyi
befektetés kockdzattal jar és az Alapkezel6nek nem &1l modjaban garantalni az Alap teljesitményét,
vagy jovébeni hozamat.

Realhozam kockazata

A fogyasztoi arindex emelkedése mindig rejt magéban némi bizonytalansagot, igy eléfordulhat, hogy az
inflacio — bizonyos multbeli idészakot tekintve — meghaladja az dllampapirpiac hozamat. Tekintettel
arra, hogy a Befektetési Jegyek nominalis hozama alapvetSen az allampapir- és részvénypiaci
hozamoktol fiigg, az Alap nomindlis teljesitménye eziltal egyes id6szakokban az inflacié alatt
maradhat. Ez pedig a negativ realhozam kockazatdt hordozza magaban.

Tarsasagok kockazata

A hazai- illetve a kiifoldi részvénybefektetések esetében az egyes vallalatok kombinacidjabol
kialakitott értékpapir-portfolick egyedi elemeinek kockdzata az ipardgi, fOldrajzi Kitettség
kdvetkezicben jelentds lehet, ami elsédlegesen az adott vallalatra jellemz6 gazdalkoddsi kérnyezet
valtozasaibol fakad.

Devizaarfolyam-kockazat

Az alkalmazott befektetési alapok befektetéseik egy részét kiilfsldi devizakban denominalt eszk6zdkben
is elhelyezhetik. Az Alap nemzetkozi részvénybefektetései esetén az Alapkezeld a kockdzat minél
tokéletesebb megosztasa érdekében nem térekszik a devizadrfolyamok valtozékonysaganak kivédésére,
ami a befektetések forintban mért hozamat a forint devizakosaranak Osszetétele kévetkeztében
jelentdsen befolyasolhatja.

Az Alap eszkézeinek likviditasi kockazata

Az Alapkezel6 a befektetési dontések meghozatala eldtt mérlegeli az eszkdzok likviditdsat. A
portfolidban 18vé eszkozok likviditasa valtozhat. Ez esetben elképzelhets, hogy ha jelentdsen romlik
egy eszkdz likviditasa, akkor azt a nyilvantartasi értéke alatt tudja csak az Alapkezeld értékesiteni, ami
kedvezétleniil befolyasolja az Alap nettd eszkdzértékét, {gy a Befektetési Jegyek arfolyamat,

A Befektetési Jegyek forgalmazasa felfiiggesztésének kockazata

A Befektetési Jegyek eladéasat és visszavaltasdt a Tékepiaci térvény alapjan az Alapkezel$ kizardlag
elharithatatlan kiilsé ok miatt, a Befektetdk érdekében, a PSZAF haladéktalan tdjékoztatasa mellett
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felftiggesztheti, ha (a) a Befektetési Jegy netté eszkdzértéke nem allapithatd meg, igy kilonssen, ha az
adott Alap sajat tékéje tobb mint 10 (tiz) %-ara vonatkozdan az adott értékpapirok forgalmat
felfuggesztik vagy (b) a forgalmazéas technikai feltételei legaldbb a forgalmazasi helyek felén nem
adottak. A BefektetSk érdekében a PSZAF legfeljebb 10 (tiz) napra szintén felfliggesztheti a Befektetési
Jegyek eladasat és visszavaltasat,

Netto eszkozérték szamitasabdl ered6 kockazat

Az Alapkezeld célja az volt az eszkdzok értékelési szabdlyainak kialakitisakor, hogy a nettd
eszktzérték a lehetd legpontosabban tiikrbzze a portfélié pillanatnyi értékét. Egyes kevésbé likvid
¢értékpapiroknal azonban eléfordulhat, hogy azok utolsé piaci dra, amely az értékelés alapjat képezi,
nem friss, ezért nem tiikrdzi helyesen az adott eszkdz piaci értékét. Ekkor — miutdn a nettd eszkdzérték
enyhe felil- vagy alulértékeltséget mutathat — a nettd eszkdzértéken vald forgalmazds miatt a
Befektetok altal realizalt hozam minimalisan eltérhet az adott Alap portfolidjat alkoté piaci eszkdzok
tényleges értékének valtozasatol.

Az Alap esetleges hatarozott futamidejiivé alakitasanak kockazata

Az Alap hatdrozatlan iddre jon létre. Az Alapkezeld a PSZAF engedélyével az Alapot hatirozott
futamidejiivé alakithatja. Mivel az Alap a hatarozott futamidd végén végelszamolassal megsziinik, ezért
a Befektetok esetleg az éltaluk szandékolt id6 lejarta eldtt kénytelenek Befektetési Jegyeiket
visszavaltani.

Az Alap megsziinésének kockazata

Az Alap megsziinik abban az esetben, ha az Alap sajat t6kéje 3 (hdrom) honapon keresztiil atlagosan
nem éri el 20.000.000,- Ft-ot, azaz h(szmillid forintot,

Aluljegyzés kockazata

Az Alap nem joén létre, ha a Befektettk 200.000.000,- Ft-ot, azaz kettdszazmillid forintot a jegyzési
iddszak sordn nem jegyeznek le.

A Letétkezel6 kockazata

nyilvan. A Letétkezelé a meghatarozott torvényi szabdlyoknak és tékekdvetelményeknek megfelel.
Partnerkockazat

Amennyiben az Alapkezel6 altal az Alap nevében kotdtt ligyletekben kézremiiksdd partnerek
kotelezettségeiknek nem tesznek eleget maradéktalanul, ez hatranyosan befolydsolhatja az Alap nettd
eszkozértékét €s a Befektetési Jegyek arfolyamat.

Addszabalyok valtozasanak kockazata

Az Alap ki van téve az adészabalyok esetleges megvaltozasdnak. A jogszabdlyi kornyezet kedvezitien
valtozasa hatranyos helyzetbe hozhatja a Befektetdket.

A tranzakceids ar ismeretének hianyiban torténé megbizas kockazata

A Befektetési Jegyre adott vételi és visszavaltasi megbizas megaddsanak idSpontjdban a Befektetok
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nem ismerik a Befektetési Jegyek pontos érfolyamat, amelyen a megbizds teljesiilni fog. A
teljesliléskori 4rfolyam csak 2 (kettd) munkanappal a megbizast kivetGen valik ismertté, Bar az
Alapkezeld nettd eszkdzérték meghatdrozasara szolgdlé - jelen Tajékozatoban régzitett - értékelési
elvek €s modszerek rogzitésével torekedett arra, hogy a Befektetési Jegyek teljesiiléskori arfolyama az
Alap befektetéseinek megbizdsnapi 4rait tiikrdzze, a pontos arfolyam ismeretének hidnya kockazatot
jelent.

Az Alap killénbdzd kockdzattipusoknak vald kitettségét a kivetkezé tabldzat mutatja:

Takarék Invest Kozép-Kelet-
Eurdpai Részvény Alapok
Alapia

Politikai kockézat i ok
A befektetések belfsldi és egyvedi részvénypiaci ok
kockdzata
Nemzetkozi tékepiaci kockézat ok
Szdrmaztatott termékekbd! eredd kockazat *
Befektetési kockdzat *
Redlhozam kockézata o
Tarsasagok kockazata ok
Devizaarfolyam-kockdzat - Hk

-~ Alap eszkézeinek likviditasi kockéazata *
Befektetési jegyek forgalmazasanak *
felfiggesztésének kockazata
Nettd eszkozEriék szamitdsabol eredd kockdzat *
Alap esetleges hatarozott futamidejiivé alakitasanak *
kockazata

Az Alap megszilinésének kockdzata *
Aluljegyzés kockdzata *
Letétkezelt kockazata *
Partnerkockézat *
Addjogszabilyok valtozasdnak kockazata *
A tranzakcids &r ismeretének hignyaban torténd *
megbizas kockazata

Magyardzal:

*HEH: jelenids
*HE gzdmottevd
**: nem ethanyagolhatd
*: nem jelentds, minimalis
-1 nincs
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VIL BEFEKTETOKET TERHELO KOZVETLEN £S KOZVETETT KOLTSEGEK

A Befektetési Jegyek eladasi, visszavaltasi jutaléka

A Befektetési Jegyek eladasi jutaléka az eladdsi arfolyamérték maximum 5 szdzaléka. (A Vezetd
Forgalmazé és a Forgalmazok a sajat iizletszabalyzatuknak megfelel8en ennél alacsonyabb eladasi
jutalékot is meghatarozhatnak.)

A Befektetési Jegyek visszavéltasi jutaléka a visszavaltasi arfolyamérték maximum 5 szazaléka. (A
Vezetd Forgalmazd és a Forgalmazdk a sajat lizletszabdlyzatuknak megfelelen ennél alacsonyabb
visszavéltasi jutalékot is meghatirozhatnak.)

Kozvetlenlil az Alap Befektetési Jegyeinek eladasaval, illetve visszavéltdsaval kapcsolatban a
Befektetoket mas kdltség nem terheli.

Az Alap létrehozasaval kapcesolatos kiltségek

Az Alap létrehozdsdval kapcsolatos koltségeket (az Alap létrehozataldval kapesolatos feliigyeleti dijat
(500.000,- (Gtszézezer) Ft), a nyilvanos ajanlattétel koltségeit, illetve az Alap Befektetési Jegyei
keletkeztetésének koltségeit) az Alapkezeld az induldst kdvets 1 éven beliil az Alapkezeld dontése
szerint, az Alapkezeld altal meghatarozott idészak alatt és az Alapkezeld 4ltal meghatarozasra keriil6
aranyban térekedve az aranyossagra a napi elhatarolas elvét kivetve az Alapra terhelheti.

Az Alap miikddésével kapcsolatos koltségek

Az Alapot folyamatos mitkodése soran a kvetkezd koltségek terhelik:

* Az Alapkezelési dij az Alapkezel$ szolgdltatdsainak dija, mely az adott havi id6periddusban az
atlagos nettd eszkGzértékre vetitve keriil kiszdmitdsra és elhatérolasra. Kifizetése havonta, az adott
honapot kévetd 15 (tizendt) napon belill esedékes.

» A Forgalmazasi dij, amely a Vezetd Forgalmazé és a megbizottjai (kbzvetitdi) szolgaltatdsainak
dija, mértéke az Alapkezelé és Vezetd Forgalmazd kdzott létrejott egyedi forgalmazasi
szerzbdésekben keriil meghatdrozasra. A Forgalmazasi dij az Alapkezelési dijjal egytitt az adott havi
id8periddusban az atlagos nettd eszkdzértékre vetitve kerlil kiszamitdsra és elhatarolésra. Kifizetése
havonta, az adott honapot kdvetd [5 (tizendt) napon belill esedékes. Az Alapkezelési és
Forgalmazasi dij egylittes mértéke az Alap induldsakor az Alapkezeld igazgatdsagdnak jogkérében
eljaro testiilet vagy személy (vezérigazgato) dontésétd! fliggben maximum 2,5 (kettd és fé1) % / év.

* A Letétkezelési dij a Letétkezeld szolgaltatdsainak dija, amely az adott havi idéperidédusban az
atlagos nettd eszkdzértékre vetitve kerlil kiszamitisra és elhataroldsra. Kifizetése havonta, a
Letétkezeld altal kidllitott szamla alapjan és az abban meghatarozott hataridovel torténik. A
Letétkezelési dij mértéke évi 1,0 ezrelék.

* Az Alap pénzforgalmi, értékpapir-forgalmi szamlavezetési dijai és kapcesolodd tranzakeids
dijak.

* A KELER altal nytjtott szolgaltatasok dijai.

* Az Alap konyvvizsgaléjanak fizetendé dij minden évben a piaci viszonyoknak megfeleléen keriil
meghatdrozasra. Az Alap kényvvizsgdlatanak dija a 2008. december 31-ével végz6dd tizleti évre
vonatkozoan 1.000.000,- Ft, azaz egymillié forint + AFA.

* Az Alap kényvelési dija az Alap konyveldjének fizetendd szolgaltatasi dij, mely minden évben a
piaci viszonyoknak megfelelden keriil meghatdrozasra. Az Alap kényvelési dija a 2008. évre
vonatkozéan havi 70.000,- Ft, azaz hetvenezer forint + AFA.
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* Az Alap miikédésével kapcsolatos Feliigyeleti dij, melynek mértéke a mindenkori tdrvényi
eldirasoknak megfeleléen alakul. A Kezelési Szabélyzat készitésének idGpontjdban érvényes
Feliigyeleti dfj éves mértéke az Alap atlagos nettd eszkszértékének 0,25 ezreléke.

» A kozzététellel, a Befektetési Jegyek tulajdonosainak tajékoztatiasaval kapesolatos kdltségek
(éves és féléves jelentések, havi portfolidjelentések koltségei, rendkiviili tajékoztatas koltségei,
kozzétételi dijak, marketing koltségek, sth.).

= Egyéb miikddési koltségek (postakoliség, esetleges jogi, illetve egyéb allamigazgatdsi eljardsok
koltségel, az Alap atalakitasdval kapesolatos koltségek stb.).

Az Alapkezeld a nettd eszkSzérték szamitasndl minden hosszabb id8szakra vonatkozd elére
kalkulalhato koltséget, lehetdleg idében elhatdrolva, fokozatosan és egyenletesen terhel az adott Alapra.
Az Alapkezel$ donthet gy, hogy a fenti kéltségeket - amennyiben azok elére jol kalkuldlhatok - a
Befektetdk érdekében naponta ethatarolja.

A koltségek a havi portfolid-jelentésben, a féléves és éves jelentésben keriilnek tételesen felsorolasra.

Az Alapkezeld az alapkezeiési dijat nem terhelheti az adott Alapra, ha annak atlagos sajat tékéje
legalabb harom hoénapon keresztiil nem érte el az induldsakor érvényes torvényi minimum &tven
szazalékat, mindaddig, ameddig az utolsé harom hénapra szamitott atlagos sajat téke ismételten el nem
éri az induldsakor érvényes torvényi minimum Gtven szdzalékat. A mentes idGszakban felmeriild
alapkezelési dij utdlagosan sem terhelhetd az adott Alapra.

A hitelkeret kltsége

Az Alapra vonatkozdan, annak létrejottét kdvetden 20 millié Ft (azaz hisz millié forint) dsszegll
rulirozo hitelkeret 4ll rendelkezésre, maximum egyéves futamidével, melynek terhére egyedi kdlestnok
hivhatéak le maximum 30 napos futamidével. Ezen tul 30 milli6 Ft (azaz harminc millid forint)
Gsszegli belsd nyilvantartdsd limit 4ll rendelkezésre az Alapra (ennek terhére emelheté a rulirozo
hitelkeret 8sszege, amennyiben né az Alap sajat tékéje késbbiekben).

A finanszirozd biztositék nyajtasa nélkiil nyijt a fenti hitelkeret terhére egyedi kdlcstndket,

A hitel kamata jelenleg az egyhénapos BUBOR + 1,5 %/év. Rendelkezésre tartdsi dij 0,5%/év. A
hitelkeret egylittes koltsége az Alapra terhelhetd. A hitel kondicioi késdbb valtozhatnak.
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VIIL A BEFEKTETOK JOGAI

A Befektetési Jegyekhez fiiz6d6 jogok:

A Befektetési Jegyek valamennyi tulajdonosa jogosult arra, hogy:

a Kezelési Szabdlyzatban meghatirozottak szerint — a Vezetd Forgalmazd, vagy valamely
megbizottja (kozvetitje) pénztdri Ordiban - visszavaltsa a Befektetési Jegyeket, vagy azok egy
részet, a visszavaltasi jutalékkal csokkentett egy jegyre jutd nettd eszkodzértéken;

az Alap megsziinése esetén az Alap felszdmolasdt, végelszdmolasit kovetben fennmaradd
vagyondbol a tulajdonaban 1év6 Befektetési Jegyek névértékének az dsszes kibocsatott Befektetési
Jegy névértékéhez viszonyitott aranyanak megfeleléen részesedjen;

az Alap legutolsd havi portfolid jelentését, auditalatian féléves és auditalt éves jelentését kérje az
Alapkezel6tél az Alap teljesitményérsl és miikddésérdl, ingyenesen. A jelentések a Befektetési Jegy
tulajdonosok rendelkezésére &llnak az Alapkezeld, a Vezetd Forgalmazd és megbizottjai
(kozvetit6i), valamint a Letétkezeld iroddiban;

a Tékepiaci Jogszabélyokban meghatarozott rendszeres és rendkiviili tajékoztatast kapjon;

az Alapkezel6tél az Alap T4jékoztatdjanak, valamint az annak részét képezd Kezelési
Szabdlyzatanak, Roviditett Tajékoztatojanak, illetve az Alapkezeld lizletszabalyzatanak mindenkor
hatélyos példanyat ingyenesen atvegye;

a Toékepiaci Jogszabalyokban meghatarozott egyéb jogait gyakorolja.

Joghatosag, hattérszabalyok

A jelen Roviditett Tajékoztatoban nem szabalyozott kérdések tekintetében az értékpapir-forgalmazasra
vonatkozo hatalyos magyar jogszabalyok, igy kitlondsen a t6kepiacrol sz616 2001, évi CXX. térvény, a
Polgari Torvénykonyv rendelkezései, a Vezetd Forgalmazd és megbizottjai (kozvetitdi), valamint az
Alapkezeld zletszabélyzatai az irdnyaddk.

Az Alapkezeld és a Befektetok kozott felmertld esetleges jogvitdk sordn az Alapkezels mindent elkvet
a vita peren kiviili rendezésére. Minden, a Befektetési jegyek jegyzésével és annak alapjan létrejovéd
jogviszony tekintetében, az azok alapjdul szolgdld jog- és egyéb nyilatkozatokkal, szerzddésekkel
kapcsolatban felmertild vitds kérdéseket a szereplok, igy kilondsen a befekteték, az Alapkezeld, a
Vezetd Forgalmazo és a Letétkezeld egyeztetéses eljards Gtjan kivanjak rendezni. Ezek sikertelensége
esetén a felek a Pénz- és T8kepiaci Allandé Vélasztott Birdsag kizdrélagos illetékességét katik ki.

14



A Takarék Invest Kozép-Kelet-Eurdpai Részvény Alapok Alapja Roviditett Tajékoztatdja

IX. KOZZETETELI HELYEK

Az Alapok hivatalos kozzétételi helyei a Feltigyelet www kozzetetelek.hu internetes honlapja.

Az Alapok nettd eszkdzértck adatait a Letétkezeld a Magyar Tékepiac cimil orszagos napilapban teszi
kdzzé.

Budapest, 2008, februar 22.

Takarék Alapkezel6 Zartkdriien Miikodé Részvénytarsasag

(Alapkezeld)
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