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KOZEP-KELET-EUROPAI RESZVENY BEFEKTETESI ALAP
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nyiltvégii értékpapir befektetési alap

hatérozatlan idére torténd, nyilvanos létrehozasa €s befektetési jegyeinek nyilvanos forgalomba hozatala

érdekében készitett,

ROVIDITETT TAJEKOZTATOJA

Hatdlyos': 2011. december 02.

Befektetési Alapkezeld:
Takarék Alapkezeld Zartkoriien Miikodo Részvénytarsasag
(1027 Budapest, Tolgyfa utca 1-3.)
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i Vezetd Forgalmazé:
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zartkoriien Miikodé Részvénytarsasag
(1027 Budapest, Tolgyfa utca 1-3.)

Letétkezeld:

Magyar Takaréksziovetkezeti Bank Zartkoriien Miikodd Részvénytarsasag
(1027 Budapest, Télgyfa utca 1-3.)

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete altal kiadott legutébbi engedély szama, kelte:

Takarék Invest Kozép-Kelet-Eur6pai Részvény Befektetési Alap (KE-III-50051/2011.,2011. november 14.)

Eredeti engedély szdma és kelte:
Takarék Invest Magyar Vegyes Befektetési Alap (PSZAF E-II1./110.623/2008., 2008. februsr 21.)

' A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 4ltal meghozott, 2011, november 14. napjin kelt KE-HI-50051/2011. szdmi
hatdrozata alapjdn engedélyezte a Takarék Invest Kozép-Kelet-Eur6pai Részvény Befektetési Alap tdjékoztatdjanak, kezelési
szabélyzatdnak és a roviditett tdjékoztatéjdnak médositdsit. A Takarék Alapkezelé Zrt. a Feliigyeleti hatarozat szerinti
médositisrél sz6lé hirdetményét 2011. december 01-jén tette kozzé, az engedélyezett médositasok 2011. december 02.
napjatdl hatalyosak.
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A jelen Roviditett T4jékoztaté a tékepiacrél sz616 2001. évi CXX. torvény (Tékepiaci térvény vagy Tpt.), (a Tpt.
valamint valamennyi, jelen T4jékoztatéban foglalt tevékenységet szabédlyozé jogszabdly egyiittesen Tékepiaci
Jogszabdlyok) értelmében a Befektetok szdmdra nyijt informdciét a Takarék Alapkezeld Zartkoriien Miikodé
Részvénytarsasag (1027 Budapest, Tolgyfa utca 1-3.) (a tovdbbiakban: Alapkezel@) 4ltal a Pénziigyi Szervezetek
Allami Feliigyelete (a tovibbiakban: Feliigyelet vagy PSZAF) alabbiakban megjelolt engedélye alapjin, a
Tékepiaci Jogszabélyok rendelkezései szerint létrehozott és kezelt

Takarék Invest Kozép-Kelet-Eurdpai Részvény Befektetési Alaprél

(a PSZAF 4ltal kiadott legutolsé engedély szdma: KE-II1-50051/2011.; 2011, november 14.)
(a tovdbbiakban: Alap), valamint az arra kibocsdatott és forgalmazott Befektetési Jegyekrol.
Az Alap lajstromszédma: 1111-262, az Alapra forgalmazott Befejtetési Jegyek ISIN-azonositéja; HUO000706197.

Az Alappal kapcsolatban hozott kordbbi feliigveleti hatdrozat:

- Az eredeti feliigyeleti engedély szdma és kelte: PSZAF E-I11./110.623/2008., 2008. februdr 21. (Takarék
Invest Magyar Vegyes Befektetési Alap)

- Az Alap Téjékoztat6janak és Kezelési Szabdlyzatinak 1. szdmd médositdsét a Feliigyelet 2009, szeptember 25.
napjin kelt EN-II/EA-171/2009. szdmd hatdrozatdval engedélyezte, valamint jévdhagyta az Alap
elnevezésének viltozdsit, a kozzétételi kotelezettségek teljesitésére igénybe vett kozzétételi helyek
megviltozdsit, az Alapot terhelé koltségek mértékére vonatkozé szabédlyozds mddositdsat, tovdbbd az Alap
befektetési szabalyainak megvaltoztatdsara irdnyuld rendelkezéseit. Ennek eredményeképpen a Takarék Invest
Magyar Vegyes Befektetési Alap neve 2009. oktéber hénap 26. napjatél Takarék Invest Kozép-kelet-
eurépai Részvény Befektetési Alapra viltozott.

A jelen Roviditett Tdjékoztaté a befektetési dontés meghozataldhoz sziikséges lényeges, naprakész informdciékat
tartalmazza.

1. Az Alap célja, a befektetési politika altal kitiizott befektetési cél bemutatisa

Az Alap célja, hogy kozép-, illetve hosszi tidvon feliilteljesitse a referencia-indexet és egyiittal versenyképes
hozamot biztositson a befektetdk részére.

Az Alap segitségével az Alapkezeld egy alapvetSen kozép-kelet-eurdpai részvényeket preferdlé befektetési stratégiat
folytaté értékpapir-portf6lié teljesitményéb6l valé részesedést kivénja elérhet6vé tenni a Befektetési Jegy
tulajdonosok szdmdra. Az Alapkezel6 a kdzép-kelet-eurdpai részvénypiac mozgésait kihasznélva, az Alap referencia-
indexét meghalad6 hozam elérését tlizi ki célul a részvény-portf6liGval egyiitt jaré magasabb kockazatvallaldsi szint
mellett.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikdjanak megfeleléen az Alap mindenkori t6kéjét diszkont-kincstarjegyekbe,
tovdbbd a Budapesti, Pragai, Pozsonyi és Vars6i Ertéktézsdére bevezetett tirsasdgok részvényeibe kivdnja fektetni.
A portf6li6é lehetséges elemét alkothatjdk a Budapesti, Pragai, Pozsonyi és Vars6i Ertékt6zsdén kereskedett ETF-ek
is.

Az Alap mitkddésére vonatkozé részletes szabélyokat a Kezelési Szabdlyzat tartalmazza.

Az Alap likviditasanak, a Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazdsdnak és visszavdltdsdnak biztositdsa érdekében
az Alap forrasainak meghatdrozott részét likvid eszkdzokben koteles tartani, amely lehet pénz, hitelintézettel
dllampapirra kotott, felmondhatésdgiban nem korldtozott repd, az dtruhdzhatésdgdban nem Korlatozott, barmikor
pénzzé tehet a Magyar Allam 4ltal forintban kibocsatott dllampapir, az MNB 4ltal kibocsétott kotvény tovabba a
felmondhatésdgdban nem korldtozott bankbetét.

Az Alap részletes befektetési politik4jat, valamint lehetséges portféli6-elemeinek részletes meghatdrozasat és
bemutatisat az Alap Kezelési Szabdlyzatdnak 8. fejezete tartalmazza.
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A BAMOS?Z altal elfogadott és 2011. jilius 1-jétdl érvényes a befektetési alapok kategorizdldsdra vonatkozé ajanlds
szerint az Alap besoroldsa az aldbbi:

A 2011, jilius 1-jétSl érvényes kategéria: Részvény alap

Alap Foldrajzi kitettség: Kozép-Kelet-Eurdpa
Deviza kitettség: Egyéb (nincs hetven szazalékot meghaladé kitettség)
Egyéb jellemzo kitettség: nincs
2. Az Alapkezel§ megnevezése, bemutatiasa
Neve: Takarék Alapkezeld Zartkoriien M(ikodd Részvénytarsasig
Székhelye: 1027 Budapest, Tolgyfa utca 1-3.
Tel: +36 1 555-0-555
Alapitas idépontja: 2006. november 17.
Cégbejegyzés helye: Févarosi Birésag mint Cégbirdsig
Cégbejegyzés ideje: 2007. februdr 20.
Cégjegyzékszama: Cg. 01-10-045577
A miikodés idétartama:  az Alapkezeld hatdrozatlan idére alakult
Alaptékéje: 100.000.000,- Ft, azaz egyszdzmillié forint
Uzleti éve: a naptdri évvel egyezik meg

Tevékenységi kor:
TEAOR 2008. 66.30 Alapkezelés (fétevékenység)
TEAOR 2008. 64.30 Befektetési alapok és hasonlk
TEAOR 2008. 64.99 Ma4shova nem sorolt egyéb pénziigyi kozvetités
TEAOR 2008. 66.19 Egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység
Egyéb tevékenységek:
® aBszt. 5. § (1) bekezdés d) pontjdban meghatdrozott portfélidkezelés;
® a Bszt. 182. § (10) bekezdése alapjan a fent hivatkozott portf6lidkezelés
keretében az Onkéntes kolcsonds biztosité pénztirak részére torténd
vagyonkezel€s;
e a Bszt. 182. § (10) bekezdése alapjan a fent hivatkozott portfélidkezelés
keretében a magdnnyugdijpénztirak részére végzett vagyonkezelés.
Alkalmazottak szama: 2011. oktSber 15-én 6 (hat) 6 f84lldsti munkavallalé és 2 (kettd) f6 részmunkaidds
foglalkoztatott

A Feliigyelet 2007. mijus 7-én kelt E-I11/393/2007. szdmd hatdrozatdval engedélyezte az Alapkezeld szdmdra a
befektetési alapkezelési, a portfélidkezelési, az 6nkéntes- kolesonds biztosité pénztar részére végzett vagyonkezelési,

valamint a magdnnyugdijpénztér részére végzett vagyonkezelési tevékenységet.

Az Alapkezelé 2009. szeptember 1-jei hatdllyal a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelék Magyarorszagi
Szovetsége (BAMOSZ) tagja.

Az Alapkezel$ 100%-ban a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (1027 Budapest, Tolgyfa utca 1-3.) tulajdondban
levd tarsasig.

3. A Vezeté Forgalmazé megnevezése, bemutatisa

3.1. A Vezeté Forgalmazo

Neve: Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Székhelye: 1027 Budapest, Tolgyfa utca 1-3.
Telefon: +36 1 202-3777, +36 1 457-8900
Alapitdsanak iddpontja:  1989. 4prilis 18.

Cégbejegyzés helye: Féviérosi Birésdg mint Cégbirdsag
Cégbejegyzés ideje: 1990. jilius 3.

Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041206

A miikodés idétartama:  hatdrozatlan ideji
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Jelenlegi alaptékéje: 2.563.954.000,- Ft, azaz Kettdmillidrd-otszdzhatvanhdrommillié-
. kilencszazotvennégyezer forint (2011.10.12-ei cégkivonat alapjan)
Uzleti éve: A Vezetd Forgalmazé iizleti éve minden naptéri év januar 1-jétol ugyanazon

naptéri év december 31-ig tart.
Alkalmazottak szama: 326 16 (2011.10.17-ei dllapot alapjan)
Tevékenységi kor: 6419 '08 Egyéb monetdris kozvetités (F6tevékenység)
6630 '08 Alapkezelés
6491 '08 Pénziigyi lizing
6499 '08 M.n.s. egyéb pénziigyi kozvetités
6612 '08 Ertékpapir-, drutdzsdei iigynoki tevékenység
6619 '08 Egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység
7022 '08 Uzletviteli, egyéb vezetési tandcsadds
7490 '08 Mashova nem sorolt egyéb szakmai, tudomanyos, miiszaki tevékenység

A Vezetd Forgalmazé a Befektetési Jegyek értékesitésére megbizottakat (kdzvetitéket) vehet igénybe.
3.2. A Vezetd Forgalmazd révid bemutatdsa

A Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. a magyarorszagi takarékszdvetkezeti szektor kdzponti bankja. Egyszerre
végez kereskedelmi banki és befektetési banki tevékenységet, valamint ellitja a takarékszovetkezeti integrécié
csticsbanki szerepkorét. Miikodésének stabilitdsdt, piaci versenyeldnyét a magyar takarékszovetkezetekbsl 4llé
stratégiai tigyfélkdr adja. A takarékszovetkezetek az orszdg legrégebbi hitelintézetei, amelyek mintegy 1750
bankfiékot miikédtetve minden mdsodik telepiilésen jelen vannak. Ugyfélkoriik a vonzdskorzetiikben &1&
magénszemélyek, kis- és kozépvillalkozdk, helyi intézmények. A takarékszévetkezetek a Takarékbankon keresztiil
kapcsolddnak be az orszdgos elszimolds-forgalomba, illetve szdmos szolgiltatdsukat- igy a Befektetési Jegyek
forgalmazasit is- a bank révén biztositjdk tigyfeleik szdmara.

A Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. tulajdonosa 38,46 (harmincnyolc egész negyvenhat szdzad) %-ban a német
szovetkezetek kdzponti bankja, a DZ Bank AG, 56,57 (6tvenhat egész Stvenhét szdzad) %-os tulajdonrész pedig a
magyar takarékszovetkezeti szektor érdekeltségébe tartozik. Egyéb tulajdonosok részesedése 4,97 (négy egész
kilencvenhét szdzad) %.

A Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. az elmilt években megijitotta stratégidjat, iigyfélorientdlt szervezetet
épitett ki. A megcélzott tigyfélkor a kozépvillalatok és a kozépméretli koltségvetéssel dolgozé dnkormdnyzatok és
intézmények. A takarékszovetkezetekkel is tovabb mélyitette iizleti kapcsolatait, részt vett az informatikai fejlesztési
programokban és termékfejlesztései révén lehetdvé tette szamukra t6bb korszer( termékcsaldd piaci bevezetését.

3.3. A Forgalmazok

Az Alap Befektetési Jegyeinek forgalmazdsdt a Vezetd Forgalmazd és megbizottjai (kdzvetitéi) mellett tovébbi
Forgalmazdk is végzik. A Forgalmazék hatélyos listija az Alapkezeld www.takarekalapkezelohu (/

www.takarekalap.hu) internetes honlapjn elérhets.

4, A Letétkezel6 megnevezése, bemutatisa

4.1. A Letétkezeld fébb adatai

Neve: Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt,
Székhelye: 1027 Budapest, Tolgyfa utca 1-3.

Telefon: +36 1 202-3777, +36 1 457-8900

Alapitas idépontja: 1989. 4prilis 18.

Cégbejegyzés szima: Cg. 01-10-041206

Cégbejegyzés helye: Fovarosi Birésig, mint Cégbirdsig

Cégbejegyzés idépontja: 1990. julius 3.

Tevékenységi kor: 6419 '08 Egyéb monetdris kozvetités (Fétevékenység)

6630 '08 Alapkezelés

6491 '08 Pénziigyi lizing

6499 '08 M.n.s. egyéb pénziigyi kdzvetités

6612 '08 Ertékpapir-, arutézsdei iigynoki tevékenység
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6619 '08 Egy€b pénziigyi kiegészitd tevékenység
7022 '08 Uzletviteli, egyéb vezetési tandcsadés
7490 '08 Mashova nem sorolt egyéb szakmai, tudoményos, miiszaki

tevékenység

Alkalmazottak szdma: 326 6 (2011.10.17-ei dllapot alapjin)

Miikodés iddtartama: Hatérozatlan idejt

Uzleti év: A Letétkezeld tizleti éve minden naptdri év janudr 1-jét8] ugyanazon
naptdri év december 31 .-ig tart.

Alaptéke: 2.563.954.000,- Ft, azaz Kettémilliard-6tszazhatvan-hdrommilli6é-
kilencszazotvennégyezer forint (2011.10.12-ei cégkivonat alapjan)

Statisztikai szimjele: 10241662-6419-114-01

Adészima: 10241662-2-44

A Letétkezel$ a Befektetd-védelmi Alap tagja.
4.2. A Letétkezeld feladatai

A Letétkezeld elldtja mindazokat a feladatokat, amelyeket a 2001. évi CXX. torvény (Tékepiaci torvény, Tpt.) eléir,

gy az Alap nevében a Letétkezeld egyebek kozott:

= letétbe veszi és 6rzi az Alap portféliGjaban 1év( értékpapirokat vagy azok tulajdonjogat igazold Gsszes okmdnyt;

= beszed minden olyan Gsszeget, amely az értékpapirokkal kapcsolatban az Alapnak jar;

= elvégzi a befektetések lebonyolitdsdval kapcsolatos banki és technikai teend8ket;

= Jsszevont értékpapir-nyilvantartdsi szamlat és pénzszdmlat vezet a kezelésében 16v6 Osszes értékpapirrél és az
azok tulajdonjogdt igazol6 Osszes okmanyrdl, illetve pénzeszkozrol;

= ellen6rzi, hogy az Alapkezelé megfelel-e a jogszabdlyokban és az Kezelési Szabdlyzatban foglalt befektetési
szabalyoknak;

=  biztositja, hogy az Alap eszkozeit érint$ tigyletekbdl szdrmazd, valamint a Befektetési Jegyek forgalmazas4bél
szdrmazé valamennyi ellenszolgéltatds a szok4sos hatdridén beliil az Alaphoz keriiljon;

= a Tékepiaci torvény és a Kezelési Szabdélyzat eldirdsaival Osszhangban kiszdmitja az Alap Osszesitett és 1 (egy)
jegyre juté nettd eszkdzértékét;

= gondoskodik az Alap Osszesitett és egy jegyre juté netté eszkozértékének kozzétételérdl, illetve a Befektetdk
részére torténd kozlésérol;

= értesiti a Feliigyeletet és az Alapkezel6t a Kezelési Szabélyzatban foglalt birmilyen eltérésrél, valamint az Alap
sajat t6kéjének negativva valasarol;

= visszautasitja az Alapkezeld 4ltal adott olyan megbizdsokat, amely ellentétesek a jogszabdlyokkal, illetve a
Kezelési Szabélyzattal, és felszélitja az Alapkezeldt a térvényes 4llapot helyrehozésara.

Amennyiben a Letétkezeld barmely id6ben képtelenné vilik arra, hogy tovabbra is elldssa az Alap letétkezelését, az
Alapkezel6 a Feliigyelet jovahagyédsaval jogosult a Letétkezeld helyett j letétkezeldt megbizni.

4.3. A Letétkezeld rovid bemutatdsa
A Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. bemutatisa, tulajdonosi kore

A Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. a magyarorszdgi takarékszovetkezeti szektor kozponti bankja. Egyszerre
végez kereskedelmi banki és befektetési banki tevékenységet, valamint elldtja a takarékszovetkezeti integrécié
csicsbanki szerepkorét. Miikodésének stabilitdsat, piaci versenyeldnyét a magyar takarékszovetkezetekbdl 4ll6
stratégial tigyfélkor adja. A takarékszovetkezetek az orszdg legrégebbi hitelintézetei, amelyek mintegy 1750
bankfiékot miikodtetve minden mdasodik telepiilésen jelen vannak. Ugyfélkoriik a vonzdskorzetikben €16
magdnszemélyek, kis- és kozépvillalkozok, helyi intézmények. A takarékszovetkezetek a Takarékbankon keresztiil
kapcsolédnak be az orszdgos elszamolds-forgalomba, illetve szdmos szolgdltatdsukat- igy a Befektetési Jegyek
forgalmazdsat is- a bank révén biztositjdk iigyfeleik szdmdra.

A Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. tulajdonosa 38,46 (harmincnyolc egész negyvenhat szdzad) %-ban a német
szovetkezetek kozponti bankja, a DZ Bank AG, 56,57 (6tvenhat egész Stvenhét szdzad) %-os tulajdonrész pedig a
magyar takarékszovetkezeti szektor érdekeltségébe tartozik. Egyéb tulajdonosok részesedése 4,97 (négy egész
kilencvenhét szazad) %.

A Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. az elmilt években megijitotta stratégidjat, iigyfélorientalt szervezetet
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épitett ki. A megcélzott iigyfélkor a kozépvdllalatok és a kozépméretii koltségvetéssel dolgozé 6nkormanyzatok és
intézmények. A takarékszovetkezetekkel is tovabb mélyitette iizleti kapcsolatait, részt vett az informatikai fejlesztési
programokban és termékfejlesztései révén lehetévé tette szamukra tobb korszer(i termékcesaldd piaci bevezetését.

Fébb tevékenységi korok és pénziigyi szolgiltatasok

A Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletétél kapott engedélyei alapjén
féként vallalatoknak nyijtott pénziigyi szolgéltatasok korében kiilonosen kolesont és pénzforgalmi szolgaltatdsokat
nyujt, betétet gydjt, pénziigyi lizingelést és valutdval, devizdval, véltéval, illetve csekkel sajdt szdmldra vagy
bizomanyosként kereskedelmi tevékenységet végez, kezességet és bankgarancidt vallal, pénziigyi szolgaltatdsokat
kozvetit, letéti és széfszolgéltatdst,valamint hitel referencia szolgdltatdst nydjt, tovdbbd kiegészitd pénziigyi
szolgaltatasként pénzvaltasi tevékenységet végez.

Befektetési szolgaltatasi tevékenységek korében kapott feliigyeleti engedélyei alapjan mind vallalati, mind lakosségi
iigyfelek megbizésait veszi fel és tovébbitja, hajtia végre, sajatszdmlds kereskedést folytat, portfoliGkezelést,
pénziigyi eszkodz elhelyezését végzi az eszkoz (értékpapir vagy egyéb pénziigyi eszkoz) vételére vonatkozd
kotelezettségvillaldssal, illetve kotelezettségvdllalds nélkiil, befektetési tandcsadédst végez, tovdabbd befektetési
szolgéltatdsi tevékenységet kieg€szitd szolgéltatasként elldtja pénziigyi eszkodz letéti 6rzését és nyilvantartdsit,
valamint az ehhez kapcsolédé tigyfélszamla vezetését, letétet kezel, valamint ehhez kapcsolédéan értékpapl’rszémlét
vezet, nyomdai tton eldallitott értékpapir esetében azt nyilvantartja, tbkeszerkezettel, iizleti stratégidval és az ezekkel
Osszefiiggd kérdésekkel, valamint az egyesiiléssel és a villalatfelvdsirldssal kapcsolatban tandcsaddst végez és
szolgéltatdst nyujt, befektetési szolgaltatdsi tevékenységhez kapcsolodé valutdval és devizdval térténd kereskedési
tevékenységet végez, befektetési elemzést és pénziigyi elemzést végez, valamint jegyzési garanciavdllaldshoz

kapcsol6dé szolgéltatast nyujt.
A Letétkezel§ iizleti céljai

A Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. stratégiai célja, hogy Magyarorszagon a pénziigyi és befektetési piacon
versenyképes, korszerli pénziigyi és befektetési szolgiltatdsokat nyidjtson a takarékszovetkezeti integricié
hitelintézeteivel valé egyiittmiikddésen keresztill, tovdbba annak elésegitése, hogy a takarékszovetkezeti integricié
hitelintézetei tovabbi piaci poziciét nyerjenek egységes, integralt piaci termékek kindlatdval.

2 s

5. Az Alapkezel§ dltal javasolt legrividebb befektetési idétartam

Az Alap a nyilvénos, nyiltvégl, részvény befektetési alapok kategéridjdba tartozik, mely a referenciahozamon feliili
tobbletteljesitmény elérését egy alapvetéen kozép-kelet-eurdpai részvényeket preferdld befektetési stratégiat folytaté
értékpapir-portf6lié segitségével kivanja elérni.

Az Alap segitségével a befektetéknek lehetdsége nyilik egy kozép-kelet-eurdpai (régios) részvénypiaci portfélio
teljesitményébdl valo részesedésre.

A fentiek alapjdn az Alap esetében az Alapkezelé a minimalis befektetési idétdvot 1 évben hatirozza meg,
azonban a részvénypiaci befektetésekkel egyiitt jaré magas drfolyamingadozds (volatilitds) miatt a részvénytipusid
befektetési alapok vasarldsa esetén az ajénlott befektetési id6tdv ennél hosszabb (2-3 év) is lehet.

Javasolt minimalis tartasi id6 Fonb h;i:}snggrg M‘T’;‘V“"‘ mimum
lu '“’-.‘_[lfbﬂﬁi

Az Alap vésdrldsdval a Befektetok 4ltal vallalt befektetési kockdzati szintje: MAGAS.

Alacsony | Caakél
koikazat | Kockazat

Kockazat

Az Alap (potencidlisan elvart) HOZAM és a (vallalt) KOCKAZAT-i grafikon beliili elhelyezkedése:
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ELVART HOZAM

VALLALT KOCKAZAT

A lefrtak szerint a BefektetOknek mindenképpen mérlegelniiik szitkséges jelen Roviditett Téjékoztaté 7. szdmui
fejezetében definidlt és bemutatott kockdzatokat, amelyeket kiegészitve az dltaluk tervezett befektetési iddtavon
elvart potencidlis hozammal déntethetnek csak felelésen az Alap befektetési jegyeinek vasarlasardl a kockdzatok
felvillaldsa mellett.

6. A Befektetd dltal adott megbizis felvétele és az elszdmolas értéknapja kozti id6kéz bemutatisa

A Befektetési Jegyekre vonatkozé vételi és visszaviltdsi megbizdsokat személyesen, illetve meghatalmazott 1tjdn
lehet tenni valamely Forgalmazéndl, a kivélasztott Forgalmazé Uzletszabélyzatdban meghatdrozott forgalmazasi
Orék alatt.

A Befektetd részérél érkezd vételi megbizdst a Forgalmazdk a tdbldzat ,Megbizas teljesitése” oszlopanak megfeleld
napon (a tovédbbiakban: FEladésteljesitési nap) teljesitik, ahol T a megbizds felvételének napjit jeloli. Az
Eladésteljesitési napon a Befektetési Jegyek dra a tdblazat ,Arfolyamszamitishoz sziikséges eszkdz zaréarfolyamok
napja” oszlopdban szerepl® napi egy jegyre jutd nettd eszkozérték, amely a netté eszkozérték Kozzétételi Helyen a
tiblazat ,Kozzétételi Helyen az érfolyam megjelenésének napja” oszlopdban megjeldlt napon jelenik meg.
Amennyiben a megbizds a Forgalmazéhoz torténd beérkezésének napja nem banki munkanap vagy a megbizis az
aznapi forgalmazdsi érdkat kovetben érkezik meg, akkor a Forgalmazék a megbizdst az eredeti beérkezés napjat
kovetd elsd banki munkanapon veszik fel és a tovabbiakban ezt tekintik a megbizas beérkezése napjdnak (T).

A visszavdltdsi megbizdst a Forgalmazdk a tébldzat ,Megbizds teljesitése” oszlopdnak megfeleld napon (a
tovdbbiakban: Visszaviltas-teljesitési nap) teljesitik, ahol T a megbizds felvételének napjét jeloli. A Visszavaltds-
teljesitési napon a Befektetési Jegyek dra a tablazat +Arfolyamszamitishoz sziikséges eszkoz-zaréarfolyamok napja”
oszlopdban szereplé napi 1 (egy) jegyre juté netté eszkozérték, amely a netté eszkozérték Kozzétételi Helyen a
tabldzat ,Kozzétételi Helyen az éarfolyam megjelenésének napja” oszlopdban megjelolt napon jelenik meg.
Amennyiben a megbizds a Forgalmazdékhoz torténd beérkezésének napja nem banki munkanap vagy a megbizds az
aznapi forgalmazasi 6rdkat kivetéen érkezik meg, akkor a Forgalmazdk a megbizdst az eredeti beérkezés napjat

kdvetd elsd banki munkanapon veszik fel és a tovabbiakban ezt tekintik a megbizis beérkezése napjénak (T).
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7. Az Alap befektetési politikdjiaval kapcsolatos kockdzatok bemutatdsa

P

Az Alap Befektetési Jegyeibe torténé befektetés az alabbi kockdzatokat hordozza magaban:
7.1.  Politikai kockdzat

A magyarorszdgi dllampapirok hozamszintjét és a részvények értékelési szintjét alapvetden befolydsolja a magyar
monetdris és gazdasdgpolitikai irdnyité szervek (kormiény, jegybank) 4ltal kovetett koltségvetési és monetdris
politika. fgy a Befektetési Jegyek hozamét is erdsen befolydsolja a hat6sdgok altal vélasztott drfolyamrendszer és
kamatpolitika. Emellett Magyarorszdg kiilfoldi Befektetdk dltali megitélésére és a magyar kotvényektdl és
részvényekidl elvart hozamra (kock4zati prémiumra) is szdmottevd hatdssal van a mindenkori kormény (és jegybank)
gazdasagpolitikdja.

7.2. Régids makrogazdasdgi kockdzat

A magyar dllampapirpiac hozamszintjét, ezdltal a vallalatok finanszirozdsdnak koltségét, valamint a beruhazdsi
aktivitdst dontéen befolydsoljdk a hazai és régiés makrogazdasigi folyamatok, ezen beliil is kiilsndsen az infldcié
alakuldsa. Az inflici6 emelkedésével egyiitt jiré hozamszint emelkedés kedvezétleniil hat a fix kamatozdsi
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok drfolyamdra és a beruhdzdsok visszafogésdn keresztiil ront(hat)ja a vallalatok
profitabilitdsit. Szintén befolyasolja dttételesen a fenti tényezéket Magyarorszdg és a kozép-kelet-eurépai régié
fizetési mérleg pozicidja, valamint az dllamhdaztartds egyenlege (kiils és belsd egyensiily). Mindezekbél kifoly6lag a
Befektetési Jegyek kamatldbkockdzatnak vannak kitéve.

7.3. A befektetések kozép-kelet-eurdpai egyedi és részvénypiaci kockdzata

A kozép-kelet-eurdpai részvények hozamait dontéen befolydsoljdk a térség makrogazdasigi folyamatai. A
részvénypiac hozamat alapvetden meghatdrozza, hogy a gazdasdg a konjunktiraciklusnak éppen melyik szakaszaban
van. Ezért a Befektetetési Jegyek arfolyam ingadozésa a térség makrogazdasdgi helyzetétél is fiigg. Ezen tilmenden
az egyes villalatok gazdalkodasi tevékenysége is hordoz magdban kockazatokat (pl. veszteséges gazdilkodss, cséd,
felszdmolds stb.), ami a részvények dralakuldsdban tikroz6dik. Az egyes vdllalatokhoz kapcsolédé egyedi kockazat
kedvezdtleniil is érintheti a Befektetési Jegyek arfolyamat.

7.4. Nemzetkozi tékepiaci kockdzat

Magyarorszdg, Lengyelorszdg, Csehorszag és Szlovakia nyitott, vildgviszonylatban kis gazdaségi szereplék. Emiatt a
belsé makrogazdasdgi folyamatok mellett a kiilfoldi tékepiaci trendek is befolydsoljdk a kozép-kelet-eurépai
részvénypiac hozamait. A kiilféldi Befektetdk térségbeli befektetések irdnti kereslete a Befektetok 4ltal elvirt
hozamfeldr mellett fiigg a kiilfoldi tékepiacok kamatszintjétdl is. Ezaltal a kiilfoldi kamatok is befolydsoljik a
Befektetési Jegyek drfolyamat. Hasonléképpen a nemzetk6zi részvénypiaci hangulat alapvetéen meghatirozza a
régios részvények arfolyam-alakuldsit is.

7.5. Szdrmaztatott termékekbdl eredd kockdzat

Az Alap befektetései kozott — korldtozott mértékben és szigori szabdlyok betartdsdval — szdrmaztatott eszkozok is
szerepelhetnek. A szdrmaztatott termékek specidlis kockdzatokat rejtenek magukban. Ezen termékek likviditdsa
rovid id6én belill ersen visszaeshet, valamint jelentés t6kedttétellel mitkodnek. Ezért eléfordulhat, hogy az adott
Alap a nyereséget nem tudja realizdlni, illetve likviditdsi veszteséget kénytelen elkényvelni. A szdrmaztatott
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iigyleteknél tovdbbi kockazatot rejt magdban az elszdmolGdr véltozdsa. Révidtdvon eléfordulhat, hogy egy termék
tézsdei elszamolédra eltér a piaci viszonyok (az alaptermék dra és az dllampapirok hozama) 4ltal indokolt szinttdl.
Tézsdén kiviili szdrmaztatott iigyletek esetében az ligyletnek nem része az elszdmol6hazi garancia, ezért ekkor az
adott Alapnak a szerz6d6 partner nemteljesitésébdl eredd kockézatot is fel kell véllalnia.

7.6.  Befektetési kockdzat

Az Alapkezeld az Alap portf6liéjat a torvényi szabdlyozds betartdsdval és az Alap befektetési politikdjit (Kezelési
Szabalyzat 8. fejezet) kovetve sajat beldtdsa szerint allitja Gssze. Annak ellenére, hogy az Alapkezel¢ minden
befektetést részletes elemzést kovetden hajt végre, nincs garancia arra, hogy az Alap nem szenved el
4rfolyamveszteséget. A Befektetési Jegy tulajdonosoknak tudomdésul kell venniiik, hogy valamennyi befektetés
kockazattal jar és az Alapkezelének nem 4ll médjdban garantdlni az Alap teljesitményét, vagy jovébeni hozamat.

7.7. Redlhozam kockdzata

A fogyasztéi rindex emelkedése mindig rejt magdban némi bizonytalansigot, igy el6fordulhat, hogy az infldci6é —
bizonyos muiltbeli idészakot tekintve — meghaladja az 4llampapirpiac hozamét. Tekintettel arra, hogy a Befektetési
Jegyek nominilis hozama alapvetéen az 4llampapir- és részvénypiaci hozamoktél fiigg, az Alap nomindlis
teljesitménye ezdltal egyes id6szakokban az inflacié alatt maradhat. Ez pedig a negativ redlhozam kockézatét
hordozza magéban.

7.8.  Tdrsasdgok kockdzata

A hazai- illetve a kiilf6ldi részvénybefekietések esetében az egyes véllalatok kombinécidjabol kialakitott értékpapir-
portféliék egyedi elemeinek kockdzata az ipardgi, foldrajzi kitettség kovetkeztében jelentds lehet, ami elsédlegesen
az adott véllalatra jellemz6 gazdélkodasi kornyezet valtozésaibdl fakad.

7.9.  Devizadrfolyam-kockdzat

Az Alap nemzetkdzi részvénybefektetései esetén az Alapkezel® a kockazat minél tokéletesebb megosztdsa érdekében
torekszik a devizadrfolyamok véltozékonysdgdnak kivédésére, ami a befektetések forintban mért hozamdt a forint
devizakosaranak sszetétele kovetkeztében jelentdsen befolydsolhatja.

7.10. Az Alap eszkozeinek likviditdsi kockdzata

Az Alapkezelé a befektetési dontések meghozatala elétt mérlegeli az eszkozok likviditdsat. A portféliéban 1€vd
eszkozok likviditdsa valtozhat, Ez esetben elképzelhetd, hogy ha jelentésen romlik egy eszkdz likviditdsa, akkor azt
a nyilvantartdsi értéke alatt tudja csak az Alapkezel® értékesiteni, ami kedvezotleniil befolydsolja az Alap nettd
eszkozértékét, igy a Befektetési Jegyek arfolyamat,

7.11. A Befektetési Jegyek forgalmazdsa felfiiggesztésének kockdzata

A Befektetési Jegyek eladdsdt és visszavaltdsat a Tékepiaci torvény alapjan az Alapkezeld kizdr6lag elhdrithatatlan
kiilsé ok miatt, a Befektetok érdekében, a Feliigyelet haladéktalan tdjékoztatdsa mellett felfliggesztheti, ha

a) a Befektetési Jegy nett6 eszkdzértéke nem allapithaté meg, igy kiilénosen, ha az Alap sajét tékéje tébb mint 10
(tiz) %-éara vonatkozdan az adott értékpapirok forgalmat felfliggesztik, vagy
b) a forgalmazds technikai feltételei legalabb a forgalmazasi helyek felén nem adottak.

A Feliigyelet meghatdrozott idére, de legfeljebb 10 (tiz) napra szintén felfiiggesztheti az adott sorozatot alkoté
Befektetési Jegy forgalmazdsat, ha az Alapkezel$ nem tesz eleget a tdjékoztatdsi kotelezettségének.

Az Alapkezeld kérelmére a Feliigyelet meghatdrozott idére, de legfeljebb 180 (szdznyolcvan) napra felfiiggesztheti

az Alap 4ltal forgalomba hozott Befektetési Jegyek folyamatos visszavaltasit, ha azt a befektet8k érdekeinek

védelme sziikségessé teszi, igy kiillondsen, ha:

a) 10 (tiz) egymdst koveté forgalmazdsi nap alatt a visszaviltott és visszavaltani kért Befektetési Jegyek Osszértéke
eléri az Alap - adott id8szak els6 napjdn érvényes - netté eszkozértékének 10 (tiz) szdzalékat, mely szdmfitds sordn
a visszavaltani kért, és még vissza nem véltott Befektetési Jegyet a visszavaltdsra sz616 megbizés felvétele napjén
érvényes netté eszkozértéken kell figyelembe venni,

b) 20 (hdsz) egymdst kovetd forgalmazési nap alatt a forgalomban levé befektetési jegyek darabszdma 10 (tiz)
szazalékkal csokkent, vagy

c) a Befektetési Jegyek visszaviltdsat biztosité likvid eszkozok ardnya a visszavaltdsok kovetkeztében az Alap sajat
t6kéjének 15 (tizenot) szazaléka ald csokkent.

Az Alapkezeld a befektetési jegy folyamatos visszaviltas felftiggesztésére vonatkozo kérelmet a fenti a)-c) pontban
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meghatdrozott valamelyik feltétel bekovetkeztét kovetd 5 (6t) forgalmazasi napon beliil kezdeményezheti.

A Feliigyelet a Befektetok érdekében az aldbbiakban meghatdrozott hatdridén beliil barmikor, erre irdnyul6 kérelem
nélkiil is donthet a visszavéltds felfiiggesztésének megsziintetésérdl, meghatdrozva a visszavéltds kezdénapjat. Ha a
felftiggesztés megsziintetését az Alapkezel$ az aldbbiakban meghatdrozott hatdridén beliil kéri, azt a Feltigyelet
elrendeli. A Feliigyelet a fentiek alapjdn clSterjesztett kérelem elbirdldsardl legkéssbb 2 (két) forgalmazasi napon
beliil dont. Ha a fenti a)-c) pontjdban meghatdrozott felftiggesztési feltételek barmelyike alapjén elhatdrozott
felfiiggesztés fenndlldsdnak idoétartama eléri a 180 (szdznyolcvan) napot, a Feliigyelet hatdrozatban elrendeli az Alap
megsziintetését.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletérdl sz616 2010, évi CLVIIL torvény (Psztv.) 117. § (2) bekezdése alapjan
felhatalmazast kapott a Feliigyelet elndke, hogy a pénziigyi kézvetitdrendszer biztonsdgos miikddése érdekében az
¢rintett tevékenység folytatdsdra jogosult valamennyi, a Psztv. 4. §-ban meghatdrozott szervezetre és személyre
kiterjedden hatdrozott idére, de legfeljebb 90 napra egyes, a Psztv. 4. §-ban meghatérozott torvények hatalya al4
tartoz6 tevékenységek végzését, e tevékenységek korébe tartoz6 szolgéltatdsok nyijtasat, ligyletek kotését, termékek
forgalmazésit rendeletben tiltsa meg, korldtozza vagy feltételekhez kosse. A Feliigyelet elndke a fent hivatkozott
rendeletet abban az esetben hozza meg, ha az érintett tevékenység végzése a pénziigyi kozvetitdrendszer egészének
miikddése szempontjdb6l a pénziigyi kozvetitdrendszer stabilitdsat veszélyeztetd jelentds kockazattal jar, azzal, hogy
a tevékenység végzése megtiltdsdnak tovabbi feltétele, hogy ez a kockdzat mds médon nem hérithaté el. Jelentds
kockdzattal jar azon tevékenység végzése, amely alapjan - az érintett tevékenységet végzd személyek és szervezetek
szdma vagy az érintett tevékenységet végzé szervezet vagy személy iigyfeleinek, hitelezinek szdma, illetve a
tevékenységgel érintett tigyleti érték alapjan - megalapozottan feltehetd, hogy

a) nagyszdmu, a Psztv. 4. §-8ban meghatdrozott szervezet és személy ligyfelének, hitelezéjének érdeke sériil,
vagy
b) a pénziigyi kdzvetitrendszer miikodésének 4dtldthatGsaga csokken.

Az egyes tevékenységek végzésének feltételeit a Feliigyelet elnokének rendeletében tigy kell meghatérozni, hogy az
a jelent8s kockdzat elhdritdsdra alkalmas legyen, és ne eredményezze a jelentds kockdzat mérsékléséhez feltétleniil
sziikséges mértéknél jobban a szerzédési szabadsdg korlatozasat,

7.12.  Netté eszkozériék szdmitdsabil eredé kockdzat

Az Alapkezeld célja az volt az eszkozok értékelési szabdlyainak kialakitdsakor, hogy a nettd eszkozérték a lehetd
legpontosabban tiikrozze a portf6lié pillanatnyi értékét. Egyes kevésbé likvid értékpapiroknél azonban eléfordulhat,
hogy azok utolsé piaci 4ra, amely az értékelés alapjat képezi, nem friss, ezért nem tiikrozi helyesen az adott eszkoz
piaci értékét. Ekkor — miutén a nettd eszkdzérték enyhe feliil- vagy alulértékeltséget mutathat — a nett6 eszkézértéken
val6 forgalmazds miatt a BefektetOk 4ltal realizalt hozam minimélisan eltérhet az adott Alap portféli6jat alkoté piaci
eszkozok tényleges értékének valtozdsatsl.

7.13. Az Alap esetleges hatdrozott futamidejiivé alakitdsdnak kockdzata

Az Alap hatdrozatlan idére jon létre. Az Alapkezeld a PSZAF engedélyével az Alapot hatdrozott futamidejtivé
alakithatja. Mivel az Alap a hatdrozott futamidé végén végelszdmoldssal megsziinik, ezért a Befektetdk esetleg az
dltaluk szdndékolt id0 lejarta el6tt kénytelenek Befektetési Jegyeiket visszavaltani.

7.14. Az Alap megsziinésének kockdzata

Az Alap megsziinik abban az esetben, ha az Alap sajit t6kéje 3 (hdrom) hénapon keresztiil dtlagosan nem éri el
20.000.000,- Ft-ot, azaz hiszmillié forintot.

7.15. A LetétkezelS kockdzata

Az Alap portf6lidjaban szerepld befektetési eszkozoket a Letétkezeld elkiilonitett szimldn tartja nyilvdn. A
Letétkezel§ a meghatérozott térvényi szabélyoknak és tékekdvetelményeknek megfelel.

7.16.  Partnerkockdzat

Amennyiben az Alapkezel6 4ltal az Alap nevében kotstt ligyletekben kozremiikodé partnerek kotelezettségeiknek
nem tesznek eleget maradéktalanul, ez hétrdnyosan befolydsolhatja az Alap netté eszkozértékét és a Befektetési
Jegyek drfolyamit.

7.17.  Addszabdlyok vdltozdsdanak kockdzata
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Az Alap ki van téve az addszabdlyok esetleges megvéltozasdnak. A jogszabélyi kornyezet kedvezétlen véltozdsa
hatranyos helyzetbe hozhatja a Befektetoket.

7.18. A tranzakcids dr ismeretének hidnydban tdrténd megbizds kockdzata

A Befektetési Jegyre adott vételi és visszavaltdsi megbizds megaddsdnak id6pontjdban a Befektet6k nem ismerik a
Befektetési Jegyek pontos drfolyamét, amelyen a megbizés teljesiilni fog. A teljesiiléskori drfolyam csak 3 (hdrom)
munkanappal a megbizast kovetSen vélik ismertté. Bér az Alapkezeld netté eszkozérték meghatdrozasara szolgdlo -
jelen Tdjékozatéban rogzitett - értékelési elvek és médszerek rogzitésével torekedett arra, hogy a Befektetési Jegyek
teljesiiléskori drfolyama az Alap befektetéseinek megbizdsnapi drait tilkrbzze, a pontos drfolyam ismeretének hidnya
kockazatot jelent.

Az Alap kiilonb6zé kockdzattipusoknak valé kitettségét az alabbi tablazat mutatja:

1.
| 2. Régi6s makrogazdasdgi kockdzat e
3. Abefektetések kozép-kelet-eurépai egyedi és részvénypiaci kockdzata ok
4. Nemzetkozi tokepiaci kockézat s
5. Szdrmaztatott termékekbdl ered6 kockdzat al
6. Befektetési kockazat L4
7. Redlhozam kockdzata *
8. Tarsasagok kockédzata ) #
9. Devizadrfolyam-kockézat *k
10. Alap eszkozeinek likviditasi kockazata - i Gl
11. Befektetési Jegyek forgalmazisa felfiiggesztésének kockdzata ol
12. Nett$ eszkdzérték szamitdsibol eredd kockdzat %
13. Alap esetleges hatdrozott futamidejivé alakitdsdnak kockézata * i
14. Az Alap megsziinésének kockdzata - - *
_15. Letétkezeld kockdzata . ___
16. Partnerkockazat &
17, Addjogszabélyok viltozdsdnak kockézata &
18. A tranzakciGs 4r ismeretének hianydban torténd megbizds kockdzata &

Magyaraizat: wady jelentds
***: szamottevod

*#*; nem elhanyagolhaté

*: nem jelentds, minimalis

-: nincs

8. A Befektetét terhelé kozvetlen és kozvetett koltségek, valamint ezek valtoztatdsi lehetdségének
bemutatasa

A Befektetét kozvetleniil terheli a Befektetési Jegyek megvésérldsa sordn felszdmitdsra Keriilé eladési dij
(forgalmazdsi jutalék), amely a Forgalmazok hatélyos iizletszabélyzatai szerinti 0sszeg, legfeljebb azonban az aldbbi,
tranzakcionként meghatdrozott fizetési kotelezettséggel jar. A Befektetdt terheld koltség tovabbd a Befektetési
Jegyek nyilvantartdsat szolgdlé értékpapirszdmla megnyitdsdnak és kezelésének dija, amely a Forgalmazdk
mindenkor hatalyos tizletszabdlyzatdban keriil meghatérozésra.

A Befektetési Jegyek (Forgalmazok altal, az Ugyfeleknek torténd értékesités esetében) eladasi dija (forgalmazdsi
jutalék, vagy mas néven ,up-front fee”) eladisi tranzakciénként legfeljebb a tranzakcié arfolyamértékének
2,0% (kettd szdzaléka). A Forgalmazdk a sajit iizletszabalyzatuknak megfeleléen ennél alacsonyabb eladasi
dijat is meghatarozhatnak.

Az Alap Befektetési Jegyeinek visszavaltasi dija 0, - Ft (nulla forint). A Forgalmazék visszavaltasi dfjat nem
szamolhatnak fel visszavaltasi tranzakcié(k) esetében.
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Kozvetleniil az Alap Befektetési Jegyeinek eladdsdval, illetve visszavdltdsdval kapcsolatban a Befektetdket mds
koltség nem terheli.

A Forgalmazdk 4ltal az Alap Befektetési Jegyeinek folyamatos forgalmazdsa sordn érvényesitett forgalmazdsi
jutalékra, az értékpapirszdmla-vezetés és az esetleges kapcsolddo szolgdltatdsok dijara és egyéb koltségekre - a fent
irt kereteken beliil — a Forgalmazék Uzletszabdlyzata és kondiciés listéja irdnyad6.

A fenti koltségek koziil a Tdjékoztatoban meghatdrozott eladdsi és visszavéltdsi dij (forgalmazdsi jutalék)
maximumdt az Alapkezelé a Tdjékoztaté és Kezelési Szabélyzat feliigyeleti engedély alapjdn torténé mddositésaval
egyoldalian megvaltoztathatja. A forgalmazési jutalék Tédjékoztatéban és Kezelési szabalyzatban meghatdrozott
mértékén beliil a ténylegesen felszdmitasra keriild dijat, valamint az értékpapirszdmla nyitds és vezetés dijait a
Forgalmazdk egyoldalian jogosultak megvaltoztatni.

Az Alap Tdjékoztatéidnak és Kezelési Szabdlyzatdnak megvilloztatdsa (médositdsa) sordn felmeriilt kéltségeket,
tigymint a feliigyeleti eljardsi dfjat, a KELER és jogi koltségeket az Alapkezeld a véltozas hatdlybalépését kovetd
legfeljebb 2 (két) éven belill, az Alapkezel$ dontése szerint, az Alapkezel8 dltal meghatdrozott id8szak alatt, és az
Alapkezeld altal meghatdrozasra kerilly ardnyban, térekedve az ardnyosségra, a napi elhatdrolds elvét kdvetve az

Alapra terhelheti.

Az Alap miik6désével kapcsolatos koltségek az aldbbiak:

- Alapkezelési fix dfj és Forgalmazasi dij;

- Alapkezelési sikerdfj*

- Letétkezelési dij;

- Konyvvizsgaldi di;

- Konyvelési dij;

- Peliigyeleti dij;

- Kozzétételi dij;

- az Alap pénzforgalmi, értékpapir-forgalmi szdmlavezetési dijai és kapcsol6dé tranzakcids dijak;

- a KELER 4ltal nytijtott szolgdltatdsok dijai;

- egyéb kozzététellel, a Befektetési Jegyek tulajdonosainak tdjékoztatdsdval kapcsolatos koltségek (éves és
féléves jelentések, havi portfoli-jelentések koltségei, rendkiviili tdjékoztatds koltségei, kozzétételi dijak,
marketing koltségek, stb.);

- egyéb miikddési koltségek (postakoltség, jogi koltségek, egyéb kozigazgatési eljrdsok koltségei, az Alap
mdédositasaval, dtalakitdsdval kapcsolatos kéltségek).

* A sikerdfj vetitési alapja - az Alap benchmarkon (referencia-hozamon) feliili pozitiv teljesitménye esetén - az elért
hozam ¢s a referenciahozam kiilonbsége. A sikerdij vonatkozési id8szaka az Alap mindenkori iizleti évével egyezik
meg.

Az Alapkezeld a netté eszkozérték szamitdsndl minden hosszabb idészakra vonatkozé el6re kalkuldlhaté kéltséget,
lehetdleg idBben elhatirolva, fokozatosan és egyenletesen terhel az Alapra. Az Alapkezeld donthet igy, hogy a fenti
koltségeket - amennyiben azok elére jol kalkuldlhaték - a Befektet6k érdekében naponta elhatérolja.

A koltségek az Alap havi portféli6-jelentéseiben, valamint a féléves és éves jelentésben Keriilnek tételesen
felsorol4sra.

Az Alapkezeld az Alapkezelési dfjat nem terhelheti az Alapra, ha az Alap dtlagos sajét t0kéje legaldbb 3 (hdrom)
hénapon keresztiil nem érte el az induldsakor érvényes térvényi minimum 50 (6tven) %-4t, mindaddig, ameddig az
utolsé 3 (hdrom) hénapra szdmitott dtlagos sajat tbke ismételten el nem éri az induldsakor érvényes torvényi
minimum 50 (6tven) %-4t. A mentes idészakban felmeriilé Alapkezelési dij utdlagosan sem terhelhetd az Alapra.

Az Alapkezeld ezen kozvetett koltségeket és a kozvetlen koltségeket egyoldalian mddosithatja, a Tpt. 236. § (5)
bekezdésének a) pontja szerinti kivétellel a Feliigyelet j6vdhagydsdval.

Az Alap miikodésével kapcsolatos koltségek pontos meghatdrozasit, a kifizetésiikre vonatkozé informdcidkat, illetve
mértékiiket a kvetkez6 tabldzat tartalmazza.
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Az Alap miikédésével kapcsolatos koltségek:

Meghatiirosis . ARtoilis
1ési fix di) az Alapkezelo szolgél inak dfja. A For
a Vezclé Forgalmaz6, volamint annak megbfzottjai  (kdzvetitsi
4 % szolgéliatasdnak dfja, mcrléke az Alapkezeld és Vezeld Forgalmazé kozot -
Wkl H [t ki
m"‘;r:::’:‘;, létrejott egyedi  forgal erzodésben  kerill  meg %Sﬁd‘:’: :‘:;’;P::c};‘;;z': I3 2,50% / év 1,50% / év
S For i dij az Alapk I fix dijjal egyiitt az adon hav - P :
idéperiédusban az dilagos netts eszkdzértékre vetfive kerill kiszdmitdsra éq
elhatdroldsra.
Az Alapkeze]ésl sikerdfjy az  Alap  referencia-hozamén  felilld
- alapja az A A ﬁl:;zl & L i dlja A.flk.crdua:'i\";:; Even(e 0z Alap mindenkori ilzleti évér
cehial sibivr T A grehay > . 3 —— izend beli
i t.’-"-‘i? _l sikerzl] ¢€s az Alap referencia-index hozamteljesftménye kézoui pozitiv killonbség a7 koveld 15 (eli?;ig;mpon il 20% 20%
Alap Rzleli évében (kivéve induldskor, amikor az el \4si didszak az Alar : )
elsé forgalmazési napjdt6! 2009.12.3 1-ig tart).
Meghatiroeia - Rifestise | o Meridke .

Havonta, a Letétkezeld dhal kidllftott
szdmla alapj4n és az abban
meghaldrozott hatéridével az Alnp

foly 16rél torténd 1

A Letétkezeld szolgéltaldsdnak 4ltalénos dija, amely az adott havi
iddperiédusban az 4tlagos mnelté eszkozértékre vetftve kerUl kiszémitdsra éof
clhatsroldsra.

clish f
eeelish i) 0,1% / év

Az Alap konyvizsgél6jénak fizelend§ dij, amely minden évben a piaci] A Konyvvizsgslé dlial kisllftott szémla A 2011, évi Koy vvizsgélat dija: 850.000,-

ORI KT M viszonyoknak megfelelden keril] (Nem I az egyéb, #f  alapjdn és az abban_meghatérozett Ft+ AFA
konyvvizsgal felali szolgdl kat és dologi kol ket.) hatéridégvel tdrténik.
e Az Alap konyvelési dija az Alap } .w.., 16jének fi dé Igaltaldsi dfj,
chési o 70.000,- Ft

s Abdidindl amely minden évben a piaci vi yok felelden kerOl h a, EPZOTE - Ft+ AFAMS
Az Alap mikidéséve) kapcsolatos Felugyeletl dij, melynek mértéke 4

T etebi il Jenkori torvényi eld knak megfeleléen alakul, A tdbldzal az Ala Neavedévent Az Alap éves dllagos nelld eszkbzériékénel|

Ao e Kezelési ly k idopontjdban érvényes Felilgyeleti dij éves) Degvedevenle 0,25 ezreléke.

ménékét tartalmazza,

A Kozzéiételi Helye(ke)n térténd
megjelentctés a Tdjékoztaté ezen
véltozatdnak kész(tése idopontjdban

o A naponta megéllapilott nelté eszkdzérték és 1 jegyre julé netlé eszkdzériék
Hetelh il ki Iének dfja. A ko dfja a szolgél nyijté médium dontése
; alapjén véltozhal.

dijmentes.
Ravonta, a Letéikezeld
dﬁsznbélyu(ﬂban ésaz Alappal
oy . p— g i szerzddésb A Lelétkezel$ dijszabélyzaldban és az
:Z AI;lgdﬁplénzl‘orEaiI;m:i .ﬂk SR E dijai és & h dljakal a Letétkezeld 4lial Alappal megkototl letéikezelési
Apese ranzakeids dija kiéllftow szdmla alapjén és az abban szerzidésben meghatdrozolt dij.

meghulﬁmmu hatdridval az Alap
wrténd 1

Havonta. a Letétkezeld dlral kidllftott
szémla alapjdn és az abban
meghaldrozott hatdridével az Alnp

A szolgdltatésnak a KELER Zrt(, hatélyos

A Keler dlial nydjtott szolgaltatdsok dijai dijszabélyzatdban meghatérozolt mértékd

foly \5jar6l 16rénd 1 dija.
Egyéb ki llel, a Befektetési Jegyek tulajd inak t4] va
¢ é5ét kivel§ hénap
kapesolatos koltségek (éves és féléves jelemtések, havi pol’(rﬂléjelcmésclg A]l;"l“ gl:'eh:ernéxl Séd‘ lov:'r b:: T
" éltsérel pidiie. pfelj
rendk(vili kozzétéieli  dfjak, marketing] munkan Ie. de lepfelie

sib) keltd) éven belill.

k és az ezekkel Gsszefipgé jogi

A koltség felmeriilését kivets hénap
15, munkanapisig, de legfellebb 2 Villozé

{kett) éven beliil.
Az Alap megviltoztatisa (médosl(tésa),

Egyéb mukodésu kollségek (posmkolrség, esetleges jogi, illelve ecgyél

la 1, m6d 1 k } kol k, kilonos teki soréin felmerOlt koltségek Véltozé
az ezzel kapesolatban felmcnlll l‘elugyeleh dij és a jogl kdltségek. legfeljebb a véltozés hatdlybalépését

kivetd 2 (ké) éven beliil,

9. A Befekteték érdekvédelme: garanciik és biztonsagi elemek

A Befektetési Jegyek valamennyi tulajdonosa jogosult arra, hogy

(a) a Kezelési Szabélyzatban meghatdrozottak szerint — a Forgalmazdk pénztéri 6rdiban - visszaviltsa a Befektetési
Jegyeket, vagy azok egy részét, a visszavaltdsi jutalékkal csokkentett egy jegyre juté nettd eszkozértéken;

(b) az Alap megsziinése esetén az Alap felszamoldsdt, végelszdmoldsat kovetden fennmaradé vagyondbdl a
tulajdondban 1évé Befektetési Jegyek névértékének az Osszes kibocsatott Befektetési Jegy névértékéhez
viszonyitott ardAnydnak megfelelden részesedjen;

(c) az Alap legutols6 havi portfdlié jelentését, auditdlatlan féléves és auditdlt éves jelentését kérje az Alapkezel6td]
az Alap teljesitményér6l és miikodésérsl, ingyenesen. A jelentések a Befektetési Jegy tulajdonosok
rendelkezésére dllnak az Alapkezeld, a Forgalmazdk, valamint a Letétkezeld iroddiban;

(d) a T8kepiaci torvényben meghatdrozott rendszeres és rendkiviili tdjékoztatdst kapjon;
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(e) az Alapkezel6td] az Alap T4jékoztatéjanak, valamint az annak részét képez6 Kezelési Szabdlyzatdnak, Roviditett
Téjékoztatdjanak, illetve az Alapkezeld iizletszabélyzatdnak mindenkor hatdlyos példdnyat ingyenesen dtvegye;
(f) a Tokepiaci térvényben meghatérozott egyéb jogait gyakorolja.

A Tpt. 245, §-4nak (4) bekezdése alapjan a Befektetési Jegyek adott befektetd szdmdra elsd alkalommal térténd
értékesitésekor a befektetd jogosult arra, hogy az adott, forgalmazésban résztvev$ Forgalmaz6tdl téritésmentesen
megkapja az Alap Téjékoztatéjat, Kezelési Szabdlyzatit és Roviditett Tajékoztatdjdt, illetve az Alap legutébbi éves
€s féléves jelentését. A Befektetd kiilon nyilatkozatot tesz

(a) afenti dokumentumok 4tvételére vonatkozéan, vagy

(b) arrdl, hogy a fenti dokumentumok részére torténd ataddsarél lemond, vagy

(c) arrdl, hogy a dokumentumok 4tadédsat elektronikus titon kéri.

A jelen Roviditett T4jékoztatéban, illetve a Kezelési Szabdlyzatdban nem szabélyozott kérdések tekintetében az
értékpapir-forgalmazésra vonatkozd hatdlyos magyar jogszabélyok, igy kiilondsen a tékepiacrél sz61l6 2001, évi
CXX. torvény és a polgdri torvénykonyvrol sz616 1959, évi IV. torvény rendelkezései, a Forgalmazok, valamint az
Alapkezel6 iizletszabdlyzatai az irdnyad6k.

Az Alapkezeld és a Befektetok kozott felmeriild esetleges jogvitik sordn az Alapkezeld mindent elkivet a vita peren
kiviili rendezéséért. Minden, a Befektetési Jegyek jegyzésével és annak alapjdn 1étrejové jogviszonnyal, illetve az
azok alapjdul szolgélé jog- és egyéb nyilatkozatokkal, szerzddésekkel kapcsolatban felmeriilé vitds kérdést a
szereplok, igy kiilondsen a Befektetok, az Alapkezeld, a Forgalmazdk és a Letétkezeld békés iiton, egyeztetés tjdn
probélnak meg rendezni.

10. Az Alap miltbeli hozama

A 2011. szeptember havi portf6liGjelentés alapjin
(A hénap utolsé forgalmazési napja: 2011. 09. 30.)

Takarék Invest KKE Rv
Id6szak Befektetésl Alap Nomlinalis Referencla Index
NETTO' hozam hozam
2008 -21.87% -19.93%
2009 16.76% 44.01%
2010 9.42% 15.24%
20112 -15.57% -18.74%
Indulastél -4.67% 0.49%
Az elmdlt egy évben -14.56% -15.57%
Megjegyzések:

' A nett6 hozam nem tartalmazza a vételi, az 4tvaltdsi és az eladési jutalékot,
a kamatadét, valamint a szdmlavezetési €s egyéb koltségeket sem.
2 Nem teljes &v, éven beliil a hozamértékek nem évesitettek.

Felluvmk ei’[‘nwtell Befektetok hgvelmel arra, hogv az Alap multbeli tehesltmenw .

hozama nem Jelent t{aranciat a jovobeni teljesitményre, hozamra.

11. Az Alap altal nyilvanossigra hozott informéciék kozzétételi helye

Az Alap 4ltal nyilvdnossdgra hozott informéiciék kozzétételi helye a Feliigyelet 4ltal iizemeltetett
www kozzetetelek.hu internetes honlap, valamint az Alapkezelé www.takarekalapkezelo.hu (/ www.takarekalap.hu)
internetes honlapja.

12. A befektetési politikdnak az Alapkezeld dltal egyoldalian médosithaté elemei
Az Alapkezel6 a Feliigyelet engedélyével, a T4jékoztaté és Kezelési Szabélyzat médositdsdval jogosult az Alap

befektetési politikdjanak barmely elemét a jogszabdlyi keretek kozott egyoldalian mddositani harminc napos
hatilyba léptetés mellett.
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13. Figyelemfelhivas

A Befektetéknek tudomésul kell vennitik, hogy valamennyi befektetés kockdazattal jir, s nincs garancia az Alap
befektetéseit terheld veszteségek kikiiszobolésére, illetve arra, hogy az Alap befektetési céljat pontosan sikeriil
megvaldsitani, Az Alapkezel6nek nem 4ll médjdban garantalni az Alap teljesitményét vagy jovébeni hozamit.

Budapest, 2011. december 01.
TAKAREK ALAPKEZELO ZRT.
1.

AJAITAS: .. .vnnogfi oo trs ot en s on s s rsons
Név: Dézsi Tafmas
Beosztas: vezérigazgatd

>

AlATTaS: vyt Gt s nepfosecovsennsvans
Név: Virkonyi Istvin
Beosztis: befektetési igazgatd
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