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Preambulum

A Takarék Invest Kozép-Kelet-Eurdpai Részvény Alapok Alapja 2011 els6 félévére (2010.12.31.-2011.06.30.;
a tovabbiakban: tdrgyiddszak) vonatkozo jelentése a tdkepiacrol sz616 2001. évi CXX. torvény (,,Tpt.”) 289.§ (1) és
az ezen bekezdésben hivatkozott a Tpt. 21. sz. mellékletében megfogalmazott kotelezd tartalmi elemek szerint
késziilt az Alap 2011 elsd félévi mitkodésének bemutatdsa érdekében.

2001. évi CXX. torvény 289.§ (1):

... XXX. Fejezet: TATEKOZTATASI KOTELEZETTSEG
RENDSZERES TAJEKOZTATASI KOTELEZETTSEG

289. § (1) Az alapkezeld legalabb félévenként, a targyfélév (pénziigyi félév) lezdrdsa utdn negyvenot - kiilfoldi befektetési alapkezeld esetén
hatvan - napon, targyév (pénziigyi év) lezardsa esetén szdzhisz napon beliil az dltala kezelt befektetési alapokrdl egyenként a 21. szdmi
mellékletben foglaltak szerinti jelentést készit, és azt a Feliigyeletnek megkiildi. Az alapkezelé a jelentést a Feliigyeletnek torténd
megkiildéssel egyidejiileg kozzéteszi a 34. § (3) bekezdésében meghatdrozott médon....”

21. szamu melléklet a 2001. évi CXX. torvényhez:

... A befektetési jegy nyilvanos kibocsétdsa esetén készitendd féléves és éves jelentés kotelezd tartalmi elemei

Az éves és féléves jelentéseknek, az abban foglaltaknak alkalmasnak kell lennie arra, hogy az alap tevékenységét, kockdzatait és eredményét
meg lehessen itélni.

Az éves és féléves jelentésnek legaldbb a kovetkezd informdcidkat kell tartalmaznia:

1. a befektetési alap megnevezése, tipusa, futamideje;

2. az alapkezeld, az igénybe vett forgalmazd és a letétkezeld tarsasag neve és székhelye;

3. a konyvvizsgalo és az ingatlanértékeld neve és székhelye;

4. a befektetési eszkoz-, illetve ingatlandllomdny Osszetétele fajtanként, tipusonként, illetve a befektetési politikdban meghatarozott
kategoéridk, illetve az ingatlandllomany esetében a 23. szamu melléklet szerint részletezve az id6szak elején és végén;

5. a targyiddszak elején forgalomban 1év0, a targyiddszakban eladott, a targyidészakban visszavdltott, a targyiddszak végén forgalomban
1év0 befektetési jegyek szdma, a portf6lié Osszesitett nettd eszkozértéke és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték;

6. az alap részére igénybe vett hitel feltételei;

7. a tdjékoztatdsi idészakban az alap sajat t6kéjének és az egy jegyre jutd nettd eszkozértékének a véltozdsa legaldbb havi bontdsban,
valamint a kifizetett hozamok;

8. a tdjékoztatdsi idészakban az alap és referenciahozamanak hozamadatai 6t évre visszamenden (rovidebb eltelt iddszak esetén az alap
indulasétol), naptari éveknek megfeleld bontdsban, a 15. szami mellékletben foglaltak alkalmazasaval;

9. az alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényezok bemutatdsa;...”

Az Alap miikodésével kapcsolatos részletes €s informaciok az Alap Tédjékoztatéjaban és Kezelési Szabdlyzatdban
taldlhatoak, amely dokumentumok megtekinthetok az Alapkezeld székhelyén az iizleti 6rdkban, valamint az Alap
Vezetd Forgalmaz6janal, a Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt.-nél és annak megbizottjaindl/kdzvetitdinél, vagy
az Alapkezeld6 www.takarekalapkezelo.hu vagy www.takarekalap.hu, illetve a Vezetdé Forgalmazé
www.takarekbank.hu internetes oldalain.

Budapest, 2011. julius 25.

Takarék Alapkezel6 Zrt.
A Takarék Invest Kozép-Kelet-Europai Részvény Alapok Alapja Alapkezelije

Képviseli
Név: Dézsi Tamas

Takarék Alapkezeld Zrt.

1027 Budapest, Tolgyfa u. 1-3. Telefon: 06 15550555 Fax: 06 15550550 www.takarekalap
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I ALTALANOS INFORMA CIOK
1. Befektetési Alap

A Takarék Alapkezel Zrt. dltal kezelt, nyilvanos, nyiltvégli értékpapir befektetési alap (a tovdbbiakban: Alap).

Az Alap neve: Takarék Invest Kozép-Kelet-Eurdpai Részvény Alapok Alapja
Az Alap tipusa: nyilvanos, azaz nyilvanos forgalombahozatal ttjan 1étrehozott
Az alap fajtaja: nyiltvégli, azaz a futamido6 alatt barmikor visszavalthat

Az Alap futamideje: hatdrozatlan futamidejii

Befektetési kategoria: tiszta részvény alap

ISIN kéd: HU0000706189

Lajstromszam: 1111-263

Elsé forgalmazasi nap: 2008. marcius 3.

PSZAF hatarozat(ok) szama:

Hatarozat szama Hatarozat Kkelte Jogcim

E-111/110.624-1/2008 2008. februar 29. Nyilvéantartdsba vétel

KE-TI-317/2011 2011. jénius 5. LR U0 LTGRO 92 AT DL
listajarol (megsziinés)

! El6zmények:

e Az Alap valamennyi befektetési jegye 2011. majus 31. napjan visszavéltasra keriilt. Ennek kovetkeztében az Alap
befektetési jegyeinek forgalmazdsa megsziint és az Alapkezeld kezdeményezte az Alap Pénziigyi Szervezetek
Allami Feliigyelete iltal vezetett nyilvantartdsbol val torlését.

e A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete altal 2011. jinius 5-én kelt KE-III-317/2011. sz. hatdrozata szerint
2011, junius 4. napjaval a Feliigyelet torolte a Takarék Invest Kozép-Kelet-Eurépai Részvény Alapok Alapjat a
nyiltvégt értékpapir alapok listajardl, mellyel az Alap megsziint.

e Az Alap utolsé forgalmazési napja 2011. majus 31-én volt.

A targyiddszakban az Alap Téjékoztatdjdban és Kezelési Szabalyzatdban mddositds nem tortént.

2. Alapkezel6

Neve: Takarék Alapkezeld Zartkoriien Miikodd Részvénytarsasig
(rovid nevén: Takarék Alapkezeld Zrt.)
Székhelye: 1027 Budapest, Tolgyfa utca 1-3.
Nyilvantartja: a Fovarosi Bir6sag mint Cégbirdsag Cg. 01-10-045577 cégjegyzékszamon

Az Alapkezelé befektetési alapkezelSi tevékenység végzésére a PSZAF 2007. méjus 7. napjan kelt, E-
111/393/2007. szamu engedélye alapjdn jogosult.

3. Letétkezel6

Az Alap letétkezelési tevékenységét végz0 hitelintézet:

Neve: ING Bank N.V. Magyarorszagi Fidktelepe
(rovid nevén: ING Bank Zrt.)
Székhelye: 1068 Budapest, D6zsa Gyorgy tt 84/b.

Takarék Alapkezeld Zrt.
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4. Vezeté Forgalmazo, az Igénybevett Forgalmazok kore
Neve: Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zartkoriien Miik6do Rt.
Székhelye: 1027 Budapest, Tolgyfa utca 1-3.

A Vezeté Forgalmazé az értékpapirok forgalmazasira a PSZAF 2002. december 13. napjan kelt 111/41.086-
2/2002. szdmu hatdrozata alapjan jogosult.

A Vezetd Forgalmazé a Befektetési Jegyek értékesitésére és visszavéltdsdra megbizottakat (kozvetitdket) vehet
igénybe. A Vezetd Forgalmazé Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. altal az Alap Befektetési Jegyek
értékesitésére és visszavaltidsdra igénybe vett megbizottak (kozvetitdk) listdja a www.takarekbank.hu internetes
oldalon érhetd el.

5. Konyvvizsgalo

Neve: Ernst & Young Kft.
SzéKkhelye: 1132 Budapest, Véci 1t 20.
Kamarai nyilvantartasi szama: 001165

Kijelolt konyvvizsgalo: Sulyok Krisztina

(1214 Budapest, Technikus u. 5.; kamarai tagsigi szam: 006660)

II. AZ ALAPKEZELé MUKODESEBEN BEKOVETKEZETT FONTOSABB IDOSZAKI
VALTOZASOK

Iddszaki események, uizletpolitikai tervek, beruhazasok

Az iddszak alatt az Alapkezeld Feliigyeld Bizottsdga kettd iilést tartott (2011.04.30.; 2011.06.30.)

Az id6szak sordn a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. Igazgatésdga a Takarék Alapkezeld Zrt. tulajdonosi
jogkorében eljarva:

= az Alapkezeld Zrt. 2010. évi auditalt éves beszamol6jat egyhangilag elfogadta.

= jovdhagyta, hogy az Alapkezeld Zrt. szerz6dést kosson az Ernst&Young Kft.-vel a 2011. iizleti
évre vonatkoz6 konyvvizsgaloi feladatok ellatasara.

= jévdhagyta, hogy Tulajdonosi (Alapitéi) Hatiarozat keriiljon kiaddsra, miszerint az Alapit6
elfogadja, hogy a 2011-es gazdasagi évet lezard, az éves beszdmol6t elfogadé Alapitéi hatdrozat
meghozataldig, de legkés6bb 2012. mdjus 31.-ig az Alapkezeld Zrt. konyvvizsgilataért
személyében felel6s konyvvizsgaldja Virdgh Gabriella (kamarai tagsdgi szam: MKVK 00 4245,
anyja neve: Kiss Erzsébet, lakcim: 1032 Budapest, Kiscelli u. 74.) legyen. (Az Alapkezel6 2011.
évi konyvvizsgilataért személyében felelds ujravédlasztott konyvvizsgdldja Virdgh Gabriella
(Ernst&Young Kft.), aki a kdnyvvizsgal6i feladatok ellatdsdra vonatkozé Nyilatkozatét kiadta.)

= elfogadta az Alapkezeld Zrt. tdjékoztatdsat az Alapkezeld Tarsasdg mddositott Kompetencia
Rendjérdl. (Vezérigazgatdi utasitdsban kiaddsra keriilt az Alapkezeld Tarsasdg mddositott
Kompetencia Rendjérdl sz616 szabdlyzat.)

= jévdhagyta, hogy a Takarék Alapkezeld Zrt. 1j székhelye 1027 Budapest Tolgyfa u. 1-3. legyen.
(Az Alapkezel6 2011.05.09-én 4tkoltozott az Uj helyre. Az tligyfelek, a partnerek és a hatésdgok
megfeleld tdjékoztatdst kaptak.)

= jévdhagyta a Takarék Alapkezeld Zrt. Alapité Okiratdnak moédositdsokkal egységes szerkezetbe
foglalt médositdsat. (Az Alapkezeld bejelentési és kozzétételi kotelességérdl a Tpt.-ben és a Bszt.-
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ben meghatdrozott rend szerint gondoskodott. A valtozdsokkal kapcsolatban a Tarsasagot
nyilvintart6 Foévarosi Birésdg mint Cégbirdsdg felé eljartunk, és a vdltozdsbejegyzd végzés
megtortént.)

Az Alapkezel6 altal kezelt Takarék Invest befektetési alapok vonatkozasaban tortént valtozasok

Takarék Invest Likviditdsi Befektetési Alap:

(2011. februdr 09.) 4/2011. szdmi vezérigazgat6i hatdrozat: A Takarék Alapkezeld Zrt. 4ltal kezelt, a PSZAF
altal 1111-308 lajstromszdmon nyilvantartdsba vett Takarék Invest Likviditasi Befektetési Alap letétkezelési
feladataival megbizott 0j letétkezeld a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt., ezzel egyidejiileg a letétkezelési
dij éves mértéke 10 béazispont. A Takarék Alapkezel$ Zrt. kezdeményezze a Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyeleténél a letétkezeld-valtds és a dijmodositds tekintetében a mddositott Tajékoztaté és Kezelési
Szabdlyzat, valamint Roviditett T4jékoztatd engedélyezését, tovdbbd ezzel Osszefiiggésben készitse el az
engedélyeztetéshez sziikséges egyéb dokumentéciokat is. A letétkezel6-valtds és az uj letétkezelési dij a PSZAF
hatdrozatdban megjelolt feltételek és idOpont szerint 1éphetnek hatdlyba. A Tajékoztaté és Kezelési Szabdlyzat,
valamint Roviditett Tdjékoztaté médositdsdndl aktualizdldsra keriilnek a jogszabdlyi valtozdsok és a hivatkozott
dokumentumokban szerepld adatok véaltozdsa kovetkeztében modosult rendelkezések is.

A Takarék Alapkezeld Zrt. 2011.03.10-én kelt kdzleménye szerint - a tékepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX. torvény
(Tpt.) 290. §-a alapjan - tdjékoztatta a befektetOket, hogy az Alap Tajékoztatdja, Kezelési Szabdlyzata és
Roviditett Téjékoztatdja médosul, tovdbbd, hogy az Alap Uj letétkezeldje a Magyar Takarékszdvetkezeti Bank
Zrt. lesz.

Az Alap Tijékoztatdjanak, Kezelési Szabdlyzatdnak és Roviditett Tdjékoztatdjanak modositdsait a Pénziigyi
Szervezetek Allami Feliigyelete (a tovabbiakban: Feliigyelet) 2011. mércius 10. napjan kelt KE-III-111/2011.
szamu hatdrozatdval engedélyezte, egytittal jovdhagyta az Alapkezeld és a Magyar Takarékszovetkezeti Bank
Zrt. kozott az Alap letétkezeldi feladatainak ellatdsa targydban kotott letétkezelési megbizasi szerz6dés hatdlyba
1épését.

A Feliigyeleti hatdrozat, és annak hatdlybaléptetésére vonatkozé Feliigyeleti rendelkezés értelmében, illetve
azokkal 0sszhangban az Alap médositott, e médositasokkal egységes szerkezetbe foglalt Tdjékoztatdja, Kezelési
Szabdlyzata és Roviditett T4jékoztatdja 2011. év marcius hdnap 18. napjatdl hatalyos.

Takarék Invest Hazai Kotvény Befektetési Alap

(2011. februdr 09.) 5/2011. szdmu vezérigazgat6i hatdrozat: A Takarék Alapkezeld Zrt. 4ltal kezelt, a PSZAF
altal 1111-37 lajstromszamon nyilvéantartiasba vett Takarék Invest Hazai Kotvény Befektetési Alap letétkezelési
feladataival megbizott uj letétkezeld a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt., ezzel egyidejiileg a letétkezelési
dij éves mértéke valtozatlan mértékli, 10 bazispont. A Takarék Alapkezel6 Zrt. kezdeményezze a Pénziigyi
Szervezetek Allami Feliigyeleténél a letétkezel$-valtas tekintetében a mddositott Tajékoztaté és Kezelési
Szabdlyzat, valamint Roviditett Tédjékoztatd engedélyezését, tovabba ezzel Osszefiiggésben készitse el az
engedélyeztetéshez sziikséges egyéb dokumenticidkat is. A letétkezelé-valtds a PSZAF hatdrozatiban megjelslt
feltételek és id6pont szerint 1éphetnek hatdlyba. A Tajékoztatd és Kezelési Szabdlyzat, valamint Roviditett
Téjékoztatd médositdsandl aktualizalasra keriilnek a jogszabalyi valtozdsok és a hivatkozott dokumentumokban
szerepld adatok valtozdsa kovetkeztében modosult rendelkezések is.

A Takarék Alapkezeld Zrt. 2011.03.18-4n kelt kdzleménye szerint - a tékepiacrol sz616 2001. évi CXX. torvény
(Tpt.) 290. §-a alapjan - tdjékoztatta a befektetdket, hogy az Alap Tajékoztatdja, Kezelési Szabdlyzata és
Roviditett Téjékoztatdja médosul, tovdbbd, hogy az Alap Uj letétkezeldje a Magyar Takarékszdvetkezeti Bank
Zrt. lesz.

Az Alap Tijékoztatojanak, Kezelési Szabdlyzatanak és Roviditett Tdjékoztat6janak modositdsait a Pénziigyi
Szervezetek Allami Feliigyelete (a tovdbbiakban: Feliigyelet) 2011. marcius 10. napjan kelt KE-III-112/2011.
szamu hatdrozatdval engedélyezte, egytittal jovdhagyta az Alapkezeld és a Magyar Takarékszovetkezeti Bank
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Zrt. kozott az Alap letétkezeldi feladatainak ellatdsa targydban kotott letétkezelési megbizasi szerz6dés hatalyba
1épését.
A Feliigyeleti hatdrozat, és annak hatdlybaléptetésére vonatkozé Feliigyeleti rendelkezés értelmében, illetve

azokkal 0sszhangban az Alap médositott, e médositasokkal egységes szerkezetbe foglalt Tdjékoztatdja, Kezelési
Szabdlyzata és Roviditett Tdjékoztatdja 2011. év dprilis hénap 29. napjétdl hatdlyos.

Takarék Invest Kozép-Kelet-Eurdpai Részvény Alapok Alapja

A Takarék Alapkezeld Zrt. 2011. juilius 6.-an t4jékoztatta a nyilvanossdgot, hogy az éltala kezelt Takarék Invest
Ko6zép-Kelet-Eurdpai Részvény Alapok Alapjara (lajstromszdm: 1111-263, lajstromozds ddtuma: 2008. februdr
29., vezetd forgalmazé: Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt., letétkezeld: ING Bank N.V. Magyarorszigi
Fidktelepe, konyvvizsgdlé: Ernst & Young Kft.) forgalmazott valamennyi befektetési jegy 2011. mdjus 31.
napjan visszavaltasra keriilt. Ennek kovetkeztében az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa megszint és az
Alapkezelé 2011. jinius 6. napjan kezdeményezte az Alap Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete altal
vezetett nyilvantartdsbél valé torlését. A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete dltal 2011. jilius 5-én kelt
KE-III-317/2011. sz. hatdrozata szerint 2011. jinius 4. napjaval a Feliigyelet torolte a Takarék Invest Kozép-
Kelet-Eurépai Részvény Alapok Alapjat a nyiltvégli értékpapir alapok listdjar6l, mellyel az Alap megsziint.

Takarék Invest Kozép-Kelet-Europai Részvény Befektetési Alap

A tékepiacrodl sz6l6 2001. évi CXX. torvény (Tpt.) 237. § (2) szerint az Alapkezeld 2011.04.27-ét61 nem jogosult
alapkezeldi dijat terhelni az Alapra.

Kiszervezett tevékenységek

A Takarék Alapkezelo Zrt. altal kiszervezett tevékenységek kore és azok végzoi (2011. 06. 30-ai allapot szerint):

A Kkiszervezett tevékenységet végzo neve Kiszervezett tevékenység és feladatkorok

Irodai munkaéllomdsok, alkalmazas szerverek és kapcsol6dé
haldzat tizemeltetése

1QSS Informatikai és Szolgaltaté Kft Koordindtori feladatok

Egyéb feladatkorok (pl.: virusvédelem, operdcids rendsz.-szintii
alkalmazas szerver iizemeltetés)

Hardver szinti tizemeltetést

SAP rendszer iizemeltetése

Alkalmazasi rendszergazda

Takarékszovetkezeti Informatikai Kft. BSIS
Comparex
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. Bérszamfejtési és munkaiigyi feladatok elldtdsa
Girdos, Fiiredi, Mosonyi, Tomori Ugyvédi jogi szolgaltatasokat
ClavisAsset
Rendszerkovetés
Dorsum Zrt.

Egyedi support

telefon beszélgetések hangrogzitése

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. IT infrastrukturdlis szolgéltatdsok

fajlszerveren tarolt adatok mentése

Takarék Alapkezeld Zrt.
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Egvebek

Az Alapkezel6 2011. junius végén befektetési alapokban 25,8 Mrd Ft-ot, a vagyonkezelésben 42,1 Mrd Ft-ot,
egyiittesen 67,2 Mrd Ft-ot kezelt.

2011 els6 6 hénapjdban az Alapkezeld kezelésében 1évo befektetési alap vagyon +26,3%-kal (+5,4 Mrd Ft)
emelkedett.

A val6s idejli hazai és nemzetkozi pénz-, és tokepiaci informdcidk ismeretének kovetelményét egy elbfizetéses
Bloomberg 4llomds biztositja.

A Tarsasag a Tpt. elbirdsainak megfeleléen egy integralt alapkezeldi szoftverrel mitkodik. A ClavisAsset
rendszer eleget tesz valamennyi torvényi kotelezettségnek, kiilonds tekintettel a sajat és tigyfélvagyon-
nyilvantartds szegregicidjara, az allokalds és teljesitménybemutatds kovetelményeire. Tovabba az altala kezelt
portfoliok vagyonvéltozasainak naprakész, és az informdcids kotelezettség teljesitését lehetdvé tevod
kimutatdséra, a bels ellendrzés, valamint a Feliigyelet altal torténd ellendrzés kdvetelményeinek teljesitésére.

A napi tevékenységhez sziikséges eszkozoket, kiillonds tekintettel az informatikdra sajat konyveinkben tartjuk
nyilvan. Az elkovetkezendd id6szakban a mdr ismert és igényként felmeriilt targyi eszk6zokon tul jelentdsebb
vasarlast, illetve beruhazast nem terveziink.

Az Alapkezel6 2009-t6]1 a BAMOSZ tagja.

Szabalyzatok modositasa:

A Takarék Alapkezel6 Zrt. PANASZKEZELESI ES FOGYASZTOVEDELMI SZABALYZATA
Hatalyos: 2011. januar hénap 31. napjatol

Vezérigazgatdi utasitas a TAKAREK ALAPKEZELO Zrt. DONTESI KOMPETENCIA RENDJEROL
Hatalyos: 2011. év mdjus hénap 23. napjatol

A TAKAREK ALAPKEZELO Zrt. ELJARASI SZABALYZATA
Hatélyos: 2011. junius 30. napjatol

A TAKAREK ALAPKEZELO Zrt. MUKODESI SZABALYZATA
Hatélyos: 2011. junius 30. napjatol

A TAKAREK ALAPKEZELO Zrt. SZERVEZETI ES MUKODESI SZABALYZATA (,,SZMSZ”)
Hatélyos: 2011. junius hénap 30. napjatol

III. HITELFELVETEL, SZARMAZTATOTT UGYLETEK

Az Alap a targyidészakban nem vett igénybe hitelt.

Az Alap eszkozeire az Alapkezeld a targyidOszakban nem kotott szarmaztatott iigyletet.

Takarék Alapkezeld Zrt.

1027 Budapest, Tolgyfa u. 1-3. Telefon: 06 15550555 Fax: 06 15550550 www.takarekalapkezelo.hu
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IV. A BEFEKTETESI ESZKOZALLOMANY OSSZETETELE FAJTANKENT, TIPUSONKENT

Nyitoallomany Zaroéallomany
(2010. december 31.) (2011. majus 31."
Megnevezés -
® Osszeg / Erték széﬁagllfian Osszeg / Erték A NEE

(Ft) (%) (Ft) szazalékaban (%)

Kotelezettségek -606,386 -1.93 % -313,342 -2.27%
Hiteldllomdny 0 0.00% 0 0.00%
Koltségek -606,386 -1.93% -147,584 -1.07%
Alapkezel6i dij 2 0 0.00% 0 0.00%
Letétkezel6i dij -50,959 -0.16% -54,384 -0.39%
Konyvvizsgdldi dij -463,185 -1.47% 0 0.00%
PSZAF dij -1,919 -0.01% -1,000 -0.01%
Konyvel6i dij -90,323 -0.29% -87,500 -0.64%
Bankkoltség 0 0.00% -4,700 -0.03%
Egyéb kitelezettség 0 0.00% -165,758 -1.20%
Eszkozok 32,076,772 101.93 % 14,089,471 102.27 %
Folydszdamla, készpénz 322,592 1.03% 14,085,650 102.25%
Egyéb kovetelés 432 0.00% 3,821 0.03%
Lekotott bankbetét 0 0.00% 0 0.00%
Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok 1,642,753 5.22% 0 0.00%
Diszkontkincstarjegyek 1,642,753 5.22% 0 0.00%
MNB kétvények 0 0.00% 0 0.00%
Allamkétvények 0 0.00% 0 0.00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 30,110,995 95.68% 0 0.00%
Netto eszkozérték (sajat toke) 31,470,386 100.00 % 13,776,129 100.00 %

Az Alap utolsé forgalmazdsi napja 2011. mdjus 31-én volt, a tdrgyiddszak utolsé napjdn az Alap mar nem létezett.
A Tpt. 237. § (2) pontja alapjan:

»--- (2) Az alapkezeld a kezelési dijat nem terhelheti a nyilvdnos befektetési alapra, ha az alap dtlagos sajit tokéje
legalabb harom hénapon keresztiil nem érte el az induldsakor érvényes torvényi minimum Otven szdzalékat, mindaddig,
ameddig az utolsé hdrom hénapra szdmitott 4tlagos sajat toke ismételten el nem éri az induldsakor érvényes torvényi
minimum Otven szazalékat. A mentes idészakban felmeriil kezelési dij ut6lagosan sem terhelhet6 az alapra.”

A fentiek értelmében az Alapkezelé 2009. majus 19-€t6l nem terhelt kezelési dijat az Alapra.
Megjegyzés:

Az Alap nyilvanos és hatdlyos Kezelési Szabdlyzatanak 10. sz. fejezete szabdlyozta az Alapot terheld dijakat és
koltségeket, igy az Alap egyéb miik6dési koltségeit is. Az Alapra a targyiddszakban terhelt koltségeket az aldbbi
utasitdsok és hatdrozatok szabdlyoztak:

e A 2011. dprilis 29-én kelt 6/2011. szami vezérigazgatoi hatarozat alapjan 2011. aprilis 29-ét61 2011. majus 6-dig az
Alapban naponta, a napi vetitési alap idéaranyossag elvének megfelelden elhatdroldsra keriilt az Alap megsziinésének,
megszintetésének illetve beolvaddsdnak targydban felmeriilt és megfizetett 411,653,- forint koltség. A naptari
napoknak torténd megfeleltetés szerint az utasitdsban szerepld iddszak 8 napot jelolt, amely 51,456.63 Forint/nappal
egyenértékes, ennek megfelelden a tdrgyidészakban az Alapra terhelt koltség 411,653 Ft volt.

Takarék Alapkezeld Zrt.

1027 Budapest, Tolgyfa u. 1-3. Telefon: 06 15550555 Fax: 06 15550550 www.takarekalapkezelo.hu
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V. AZ ALAP SAJAT TOKEJENEK ES AZ EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEKENEK
ALAKULASA HAVI BONTASBAN

1

Netto eszkozérték Netto eszkozérték Egy befektetési jegyre juto
érvényessége (Sajat toke) netto6 eszkozérték
2010.12.31 31,470,386 0.754860
2011.01.31 31,167,886 0.754438
2011.02.28 31,323,543 0.758825
2011.03.31 30,972,065 0.749507
2011.04.29 14,848,854 0.737092
2011.05.31" 13,776,129 0.688806

Az Alap utolsé forgalmazasi napja 2011. méjus 31-én volt, a targyidészak utolsé napjin az Alap mar nem 1étezett.

Az Alap nem fizet hozamot, ezért a targyidészakban hozamkifizetés nem tortént. Az Alap hozamdhoz a
befektetk a befektetési jegyek visszavaltdsa révén - vételi és eladdsi arfolyam kiilonbozetének realizdldsaval -

jutnak hozza.

VI. A BEFEKTETESI JEGYEK SZAMANAK ALAKULASA

Honap Nyito6 készlet (db) | Eladott mennyiség (db) | Visszavaltott mennyiség (db) Zaro készlet (db)
2010. december 41,792,277 39,541 -141,440 41,690,378
2011. janudr 41,690,378 24,796 -402,429 41,312,745
2011. februdr 41,312,745 22,907 -56,646 41,279,006
2011. mdrcius 41,279,006 44,252 0 41,323,258
2011. éprilis 41,323,258 22,888 -21,200,957 20,145,189
2011. m4jus 20,145,189 0 -145,189 20,000,000
2011. jinius 20,000,000 0 -20,000,000 0

VII. AZ ALAP HOZAMANAK BEMUTATASA

Az Alap és a referenciaindex teljesitményét a targyiddszakban az aldbbi tdbldzat mutatja be:

Idészak Takarék Invest Kﬁzép-Kelet-Euréppi Részvény Alapok Referencia Index
Alapja Nominalis NETTO ' hozam hozam
Induldstél (évesitve) -10.92% -4.25%
Elmiilt egy évben -5.03% 11.37%
2008 * -56.09% -56.93%
2009 56.83% 70.84%
2010 9.38% 20.17%
2011 L félév (Targyid6szak)* * -8.75% 0.19%

Takarék Alapkezeld Zrt.
1027 Budapest, Tolgyfa u. 1-3. Telefon: 06 15550555

Fax: 06 15550550

www.takarekalapkezelo.hu
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Az Alap (egy jegyre jutd nettd eszkozértékbdl szdmitott) hozamat a hatdlyos torvényi rendelkezések alapjan a
targyidészakban 16 (tizenhat), azt megel6zden 20 (hdsz) szdzalékos kamat- és arfolyamnyereségadé terhelte. A

//////

szamlavezetési dij, és az esetlegesen felmeriild egyéb koltségek levondsdval tehetdk, amely koltségek a forgalmazasi
helyekt6l fiiggden eltérdek lehetnek.

2 Az Alap referenciaindexe: 60% MSCI EM Eastern Europe Index + 20% BUX Index + 10% PX Index + 7% WIG
Index + 3% ATX Index.

A tablazat az Alap és a referenciaindex teljesitményét az Alap utolsé forgalmazasi napjdig (2011. m4jus 31. napjdig)
mutatja be.

Nem teljes év, éven beliil a hozamértékek nem keriilnek évesitésre.

VIII. A BEFEKTETESI POLITIKA ALAKULASARA HATO LEGFONTOSABB TENYEZOK

A targyiddszaki piaci mozgdsokrdl dsszefoglalva megallapithatd, hogy a nemzetkozi részvénypiacokon a 2010-
ben megindult emelkedd trend ugyan nem véltozott, de a toretlen emelkedés idOszaka dgy tlinik ledldozéban
van. A nemzetkozi részvénypiacok teljesitménye elérte azt a szintet, amit mar a vélsdg utdni korrekcid
kategoridjdba nem fér bele, ezért a befektetok mar inkabb a tényleges novekedésre és a javulé makrogazdasagi
palyékra szeretnének koncentralni. Ennek tényleges hidnya miatt a részvénypiacok valdsziniileg elérték a lokélis
csicsokat, ahonnan mér csak a kedvezd adatok, hirek tudndnak lendiiletet adni a piacnak. Jelenleg ez a helyzet
nem 4llt fenn, igy a sdvos kereskedés kialakuldsa teljesen indokolt volt az elmilt negyedévben. A targyid6szak
els6 felét az emelkedd részvényarfolyamok jellemezték, a masodik negyedévben azonban a piacok tobbségén
erbteljes korrekci6 indult be, elsdsorban a kedvezdtlen amerikai és eurdpai hirek hatasara, a gorog cs6dhelyzettel
kapcsolatban megjelent folyamatos nyilatkozatok €s hirek tovabb segitették a piacok hanyatldsat.

A kozép-kelet-eurdpai régié Osszességében kimondottan jol teljesitett a tirgyidészakban, hiszen a régids
részvénypiaci mozgédsokat reprezentildé MSCI Kozép-Eurdpai Feltorekvé Piaci Index 9,22 szdzalékkal
emelkedett. Az egyes orszdgokat megvizsgilva kép mar sokkal vegyesebb: a osztrdk piac (ATX: -4,74%)
negativ teljesitményt nydjtott, a cseh piac pedig gyakorlatilag ugyanott zart, ahol az évet nyitotta (+0,05%). A
lengyel tdzsdeindex értéke 1,95 szazalékkal nétt, mig a hazai részvénypiac a kiilfoldi befektet6k egyik
kedvencének bizonyult, kiilonosen a targyiddszak elsé felében, a BUX Index 2011 elsd felében 6,41 szdzalékot
emelkedett.

Az Alap Kezelési Szabalyzatiaban megfogalmazott befektetési politikaban 2011 elsé félévében (a
tagyidészakban) nem tortént valtozas.

Budapest, 2011. julius 25.

Takarék Alapkezel6 Zrt.
A Takarék Invest Kozép-Kelet-Europai Részvény Alapok Alapja Alapkezelédje

Képviseli
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