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@) TalareiAlapkezeld

A TAKAREK ALAPKEZELO ZRT.

altal kezelt,

TAKAREK INVEST KOZEP-KELET EUROPAI RESZVENY
BEFEKTETESI ALAP

elnevezési

nyiltvégii értékpapir befektetési alap

ROVIDITETT TAJEKOZTATOJA

a modositasokkal egységes szerkezetbe foglalva

Kelt: 2009. augusztus 31.

Befektetési Alapkezeld:
Takarék Alapkezel6 Zartkorien Miikodé Részvénytarsasag
(1122 Budapest, Pethényi koz 10.)

Vezet6 Forgalmazé:
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zartkorien Miikodé Részvénytarsasag
(1122 Budapest, Pethényi koz 10.)

Letétkezelo:
Raiffeisen Bank Zartkoriien Miikodé Részvénytarsasag
(1054 Budapest, Akadémia utca 6.)

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete altal kiadott, a médositast jovahagyé legutébbi engedély szama,
kelte:
Takarék Invest Kozép-Kelet-Eurépai Részvény Befektetési Alap (EN-II/EA-171/2009, 2009. szeptember 25.)

Eredeti engedély szama és kelte:
Takarék Invest Magyar Vegyes Befektetési Alap PSZAF E-111./110.637/2008., 2009. februdr 21.
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Alap vagy Befektetési Alap

Alapkezelési Szabalyzat

Alapkezel6
AKK
Allamkétvény

Allampapir

BAMOSZ

Banki munkanap

Befektetési Alap

Befektetési Jegy

Befekteto

BET
BUX

CETOP 20 index

Dematerializalt értékpapir

Devizabelfoldi

Devizakiilfoldi

DEFINICIOK

(ALAPFOGALMAK, MEGHATAROZASOK)

a Takarék Alapkezeld Zrt. altal kezelt, a jelen T4jékoztatd hatdlya ald vont
nyilvanos, nyiltvégli értékpapir befektetési alap, a jelen esetben Befektetési
Jegyek nyilvdnos kibocsdtdsdval létrehozott és miikodtetett, jogi
személyiséggel rendelkezd vagyontomeg, melyet az Alapkezeld a Befektetok
altalanos megbizdsa alapjan, azok érdekében kezel. A Takarék Alapkezeld
Zrt. éltal kibocsétott €s kezelt, nyilvanos, nyiltvégli értékpapir befektetési
alap: Takarék Invest Kozép-Kelet-Eurépai Részvény Befektetési Alap

a jelen Tajékoztato elvalaszthatatlan részét képezd, az Alap miikodése sordn
kovetendd eljardsokat rogzitd szabdlyzat (roviditett hivatkozds esetén:
Kezelési Szabdlyzat)

a Takarék Alapkezeld Zartkorien Mikodo Részvénytarsasdg (székhely:
1122 Budapest, Pethényi koz 10.), révid nevén: Takarék Alapkezeld Zrt.

az Allamadéssdg Kezel6 Kozpont Zrt. (székhelye: 1027 Budapest,
Csalogany utca 9-11.)

1 (egy) évnél hosszabb kibocsatdskori futamide;jii dllampapir

a magyar vagy kiilfoldi allam, az MNB, az Eurépai Kozponti Bank vagy az
Eurépai Unié més tagdllamédnak jegybankja altal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapir

a Befektetési Alapkezeldk és Vagyonkezelok Magyarorszagi Szovetsége
(székhelye: 1055 Budapest, Honvéd tér 10. I11/2.)

minden olyan munkanap, amely sem a Letétkezel, sem a Forgalmazé
szempontjabdl nem sziinnap, illetve amely nem munkasziineti nap az Alap
portféliéjaban az adott napon szerepld befektetési eszkdzok piacéan
Befektetési Jegyek nyilvanos vagy zartkorii kibocsatdsdval létrehozott és
mikodtetett, jogi személyiséggel rendelkezd vagyontomeg, melyet az
Alapkezel0 a Befektetok altalanos megbizasa alapjan, azok érdekében kezel
az Alap nevében (javdra és terhére) — a TOkepiaci torvényben meghatarozott
moédon és alakszeriséggel — sorozatban kibocsétott, vagyoni és egyéb
jogokat biztositd, atruhdzhat6 értékpapir

az a személy, aki a befektetési szolgéltatdval, befektetési alapkezeldvel,
arutzsdei szolgdltatdval, vagy mas befektetdvel kotott szerzodés alapjan
sajat vagy mas pénzét, egyéb vagyontargydt részben vagy egészben a
tékepiac, illetve a t6zsde hatdsaitdl teszi fiiggévé, kockaztatja

Budapesti Ertékt6zsde Zrt. (székhely: 1062 Budapest, Andrassy tt 93.)

a BET hivatalos indexe. Teljesitmény index, ennek megfelelden a kosarban
szereplo részvények osztalékfizetésekor a kifizetett osztalék 6sszege az adott
részvénybe visszaforgatasra keriil. Az index kosardban legalabb 12,
legfeljebb 25 részvény kaphat helyet, melyek kivédlasztdsdra, a kosar
feliilvizsgalatara évente kétszer — marciusban €s szeptemberben — keriil sor.
Az index bézisa 1991. januar 2-4n 1000 pont volt, mig hivatalos publikaldsa
1995. januar 1-je 6ta torténik. A BUX index forintban denominalt

A BET CETOP20 indexe (Ko6zép-Eurépai Blue Chip Index) a 20
legnagyobb tOkeértékii és tézsdei forgalmui kozép-eurdpai véllalat
teljesitményét tiikkrozi. A nemzetkozi gyakorlatot és a piac igényeit is
figyelembe véve kialakitott CETOP20 egyik fontos célja, hogy
referenciaként szolgdljon a térség irant érdeklédo befektetok szamadra.

a Tokepiaci torvényben és kiilon jogszabdlyban meghatirozott moédon,
elektronikus udton létrehozott, rogzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az
értékpapir tartalmi kellékeit azonosithaté médon tartalmazo adatosszesség
az a természetes vagy jogi személy, illetve jogi személyiség nélkiili
gazdasagi tarsasdg, aki a Tékepiaci torvény szerint annak mindsiil

az a természetes vagy jogi személy, illetve jogi személyiség nélkiili
gazdasagi tarsasag, aki a TOkepiaci torvény szerint annak mindsiil
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Duration

ETF (Exchange Traded Fund)

Feliigyelet vagy PSZAF
Forgalmazasi nap

Forgalmazoé(k)

Hpt.

Hataridoés uigylet
Hosszi pozicio
KELER

Kincstarjegy
Konyvvizsgalé

Kozzétételi Hely(ek)

Letétkezel 6

MAX Composite index

MNB
Netto6 eszkozérték

Ptk.
Részvény
RMAX

Roviditett Tajékoztato
Rovid pozicié

fix kamatozdsu kotvények esetén az egyes Kkifizetésekig hatralévd
id6tartamnak a — kifizetések lejaratig szamitott hozammal diszkontalt
jelenértékének a kotvény arfolyamahoz viszonyitott ardnyaval — sulyozott
atlaga. Valtozo kamatozdasu kotvények esetén az atlagos hatralévd futamidd
a kovetkezd kamat-megéllapitasig hatralévo idétartammal egyenld

az ETF magyarul Tézsdén Kereskedett (Befektetési) Alapot jelent. Olyan,
passzivan kezelt, t6zsdén kereskedhetd befektetési alap, mely egy adott
referencia index teljesitményét masolja le. Az ETF-ek kezeldi a kivélasztott
értékpapirok korét €s ezek ardnyat a kdvetendd piac, régid vagy szektordlis
index (benchmark) silyozdsidhoz igazitjak, és ezt mdasoljadk le mindenféle
eltérés nélkiil

a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (székhelye: 1021 Budapest,
Krisztina krt. 39.)

minden olyan nap, amely a Forgalmazoknal nem sziinnap, azaz amelyen az
Alap Befektetési Jegyeinek tényleges forgalmazasa folyik

az Alap Befektetési Jegyeinek értékesitésével és visszavaltasaval
(forgalmazdsdval) megbizott személyek illetve szervezetek, a Vezetd
Forgalmaz6, tovdbba mds, az Alapkezel¢ dltal a Befektetési Jegyek
forgalmazdsdval megbizottak, illetve az ezek daltal a Befektetési Jegyek
Vezetd Forgalmazoé altal igénybe vett kozvetitok tekintetében a Vezetd
Forgalmazé6 www.takarekbenk.hu, az Alapkezeld 4ltal igénybe vett
Forgalmazodk tekintetében pedig az Alapkezelé www.takarekalapkezelo.hu
(/ www.takarekalap.hu) internetes honlapjan taldlhaté

a hitelintézetekrdl és a pénziigyi véllalkozasokrol szolo 1996. évi CXII.
torvény

értékpapirra, vagy mas befektetési eszkozre alapozott nem azonnali tigylet
minden olyan pozicié, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgald
eszkOz arvaltozasat tekintve, dremelkedés hatdasara értéknovekedésben
nyilvanul meg

a Kozponti Elszdmol6hdz és Ertéktir (Budapest) Zrt. (székhelye: 1075
Budapest, Asbéth utca 9-11.)

1 (egy) éves, vagy anndl révidebb kibocsatdskori futamide;jii dllampapir

Az Alap konyvvizsgéldja az Ernst & Young Kft. (1132 Budapest, Vici it
20., kamarai nyilvantartdsi szdma: 001165). A konyvvizsgdldi feladatokat
Bartha Zsuzsanna (5900 Oroshaza, Rékéczi ut 25.; kamarai igazolvany
szama: 005268) latja el.

a Feligyelet 4ltal {izemeltetett www.kozzetetelek.hu internetes honlap,
valamint az Alapkezeld www.takarekalapkezelo.hu (/ www.takarekalap.hu)
internetes honlapja

az Alap letétkezelési tevékenységét végzd hitelintézet, azaz a Raiffeisen
Bank Zartkérien Miikodd Részvénytirsasag (székhely: 1054 Budapest,
Akadémia u. 6.), rovid nevén: Raiffeisen Bank Zrt.

a 3 (harom) hénapndl hosszabb futamidejii nyilvdnosan kibocsatott fix
kamatozisi Magyar Allampapirokb(’)l képzett, az AKK 4ltal szamitott index
a Magyar Nemzeti Bank (szé€khelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 8-9.)

az Alap portfélijdban szerepld eszkozok értéke, csokkentve a portfolidt
terheld Osszes kotelezettséggel, beleértve a passziv idébeli elhatdrolasokat is
a Polgari Torvénykonyvrol sz6l6 1959. évi IV. térvény

tagsagi jogokat megtestesitd értékpapir

a 3 (hdrom) hénapndl hosszabb, de 1 (egy) évnél rovidebb futamidejii
nyilvdnosan kibocsatott fix kamatozasid Magyar Allampapirokbél képzett, az
AKK iltal szamitott index

a Tokepiaci torvény 18. melléklete szerint 6sszedllitott dokumentum

minden olyan pozicid, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgdld
eszkOz A4rvaltozasat tekintve, arcsokkenés hatdsara értéknovekedésben
nyilvanul meg
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Szarmaztatott iigylet

Tajékoztato
T nap

Taokepiaci Jogszabalyok

Toékepiaci torvény vagy Tpt.

Vezeté Forgalmazo

olyan iigylet, amelynek értéke az alapjaul szolgdlé befektetési eszkoz,
deviza, aru vagy referenciarita (alaptermék) értékétdl fiigg, és o©ndlld
kereskedés targyat képezi (derivativa)

a Tdokepiaci torvény 17. melléklete szerint Osszedllitott jelen dokumentum
az ugyletkotésre vonatkozé megbizas leaddsanak a napja és a nettd
eszkozérték meghatdrozasa sordn a nettd eszkozérték vonatkozasi napja

a Tpt., valamint valamennyi, jelen Tajékoztatéban foglalt tevékenységet
szabélyoz6 jogszabdly egylittesen

a tékepiacrol sz6l6 2001. évi CXX. torvény

a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (1122 Budapest Pethényi koz 10.)
A Vezeté Forgalmazé a Befektetési Jegyek értékesitésére és visszavaltasara
megbizottakat (kozvetitdket) vehet igénybe.
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1. AZ ALAP BEMUTATASA

Az Alap célja, befektetési politikajanak rovid osszefoglalasa:

Az Alapkezeld az Alap segitségével egy alapvetéen kozép-kelet-eurdpai részvényeket preferalé befektetési
stratégiat folytatd értékpapir portfdlid teljesitményébdl vald részesedést kivanja elérhetdvé tenni a Befektetési
Jegy tulajdonosok szdmdra. Az Alapkezeld a kozép-kelet-eurdpai részvénypiac mozgasait kihasznélva, az Alap
referencia indexét meghaladé hozam elérését tlizi ki célul, a részvény-portfélidval egyiitt jair6 magasabb
kockdzatvallalasi szint mellett.

Jegyzés:

Az Alap létrehozatalakor a Befektetési Jegyek jegyzés utjan torténd nyilvanos forgalomba hozatala (kibocsatdsa)
sikeres volt, az Alap 1111-262 lajstromszdmon, 2008. februar 29. napjan keriilt lajstromozdasra.

Az Alap tipusa, fajtaja, jellemzoi:

Az Alap hatérozatlan futamidejii, nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap.

Az Alap futamideje:

Az Alap hatdrozatlan futamidej.

Uzleti év:

Az Alap iizleti éve a naptari évvel egyezik meg.

Referenciaindex:

Az Alap referenciaindex (benchmark) osszetétele:
80 (nyolcvan) % CETOP20 index + 20 (hisz) % RMAX index.
A CETOP20 index és az RMAX index meghatdrozasa a ,,.Definicidk™ cimii részében taldlhaté meg.

A netto eszkozérték kalkulacigjanak fobb elvei:

Az Alap T napra érvényes nett6 eszkozértéke az adott Alapnak T napon a tulajdonaban 1év6 eszkdzeinek T napon
érvényes piaci értékének és a T napig fenndlld kotelezettségeinek kiilonbsége, beleértve a passziv id6beli
elhatdroldsokat is. Az 1 (egy) Befektetési Jegyre jutd nettd eszkozérték az adott alap T napra szamitott nettd
eszkozértékének és a T napon forgalomban 1év6 Befektetési Jegyek darabszamanak hanyadosa. A Letétkezeld az
Alap 1 (egy) Befektetési Jegyre juté nettd eszkozértékét 6 (hat) tizedesjegy pontossdggal szamitja ki, igy az
eladasi €s visszavaltasi ar is 6 (hat) tizedesjegy pontossagu.

Az Alap 1 (egy) Befektetési Jegyre jutd nettd eszkozértékét a Letétkezelé adott (T) napra vonatkozdan a
kovetkezd (T+1) napon allapitja meg és T+1 napon keriil kozzétételre az alabbi alapelvek figyelembevételével:

= T napi drfolyamadatokkal a Kezelési Szabdlyzat 13. pontjadban részletezésre keriild szamitdsi eljardsok
alapjan meghatdrozza az Alap T napi eszkodzeinek piaci értékét.

= A piaci értékhez hozzdadja a T napig az Alapnak jaré koveteléseket, és levonja a T napig az Alapot terheld
kotelezettségeket.

= Az Alap kotelezettségeit novelik az Alap miikodésével kapcsolatos koltségek (pl. az alapkezel6i dij, a
letétkezel6i dij, a feliigyeleti dij, a konyvvizsgdldi dij stb.) T napig kalkuldlt idéardnyos része.

= A Letétkezel6 a portfélioba be/kikeriilés napjanak a kotés napjat tekinti.

= Az Alap eszkozértékét az egyes értékpapirok / portfélidelemek aldbbiak szerint kiszdmitott drfolyama és
darabszamuk szorzata adja.

= A Letétkezeld az 1 (egy) Befektetési Jegyre jutd nettd eszkozértékét ugy allapitja meg, hogy a fent leirt
alapelvek és a Kezelési Szabalyzat 13. pontjdban részletezendd szamitasi eljardsok alapjan kiszamitott T napi
piaci értéket elosztja az adott alap T napon forgalomban 1évo Befektetési Jegyeinek szdméval.
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Hozamfizetés:

Az Alap tékendvekménye terhére nem fizet hozamot. Befektetéseinek hozamait (drfolyamnyereség) folyamatosan
visszaforgatja, azokbdl djabb befektetéseket hajt végre az Alap befektetési politikdjdnak megfeleléen. A

Befektetok kizarolag a Befektetési Jegyek visszavaltasaval juthatnak hozza a tékendvekményhez.

Az Alap miltbeli hozama:

A 20009. julius havi portfolidjelentés alapjan

(A hoénap utolsé forgalmazasi napja: 2009. 07. 31.)

! A nett6 hozam nem tartalmazza a vételi, az atvaltdsi és az eladdsi jutalékot,
a kamatadét, valamint a szdmlavezetési és egyéb koltségeket sem.

Takarék Invest Magyar Vegyes .
Idészak Alap Nominlis NETTO!  Referencia Index
hozam
hozam
2008 2 21.87% -19.93%
2009 * 10.46% 24.37%
Induldstél 2 9.91% -3.46%
Az elmiilt egy évben -13.58% -6.46%
Megjegyzések:

2 Nem teljes év, éven beliil a hozamértékek nem évesitettek.

Tajékoztatjuk, hogy az Alap korabbi idészakokban elért hozamai nem jelentenek

garanciat a jovobeni hozamok nagysagara.
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II. AZ ALAPKEZELO

Az Alapkezel6 neve:
Takarék Alapkezeld Zartkoriien Mikodd Részvénytarsasig

Székhelye:
1122 Budapest, Pethényi koz 10.

Alapitasanak idopontja:
2006. november 17.

Cégbejegyzés helye, ideje, cégjegyzékszam:
Az Alapkezel6t a Févarosi Birosag Cégbirdsdga vette nyilvantartasba 2007. februdr 20-an Cg. 01-10-045577
cégjegyzékszam alatt.

PSZAF engedélyszam:
E-I11/393/2007.

Tevékenységi korei:

Alapkezelés (fotevékenység)

Befektetési alapok és hasonldk

Mishova nem sorolt egyéb pénziigyi kozvetités
Egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység

Jegyzett tokéje:
100.000.000,- Ft, azaz egyszazmilli6 forint.

Alkalmazottainak szama:
2009. augusztus 17-én 6 (hat) f6allasd munkavallald és 2 (kettd) f6 részmunkaidds foglalkoztatott

A miikodés idoétartama:
Az Alapkezeld hatdrozatlan idére alakult.

Uzleti éve:
Az Alapkezeld iizleti éve a naptari évvel egyezik meg.

Tulajdonosa:
Az Alapkezeld 100%-ban a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (1122 Budapest, Pethényi koz 10.)
tulajdondban levd tarsasag.

Személyi és targyi feltételek:

Az Alapkezeld székhelyén rendelkezésre 4ll a tevékenység eredményes végzéséhez sziikséges targyi
infrastruktura.

Az Alapkezel6 2009. szeptember 1-jei hatdllyal a Befektetési Alapkezelok és Vagyonkezelok Magyarorszagi
Szovetsége (BAMOSZ) tagja.
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IIL. A VEZETO FORGALMAZO

A Vezetd Forgalmazo6 a Befektetési Jegyek értékesitésére megbizottakat (kozvetitoket) vehet igénybe.

A Vezetoé Forgalmazé neve:
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Székhelye:
1122 Budapest, Pethényi koz 10.

Alapitasanak idépontja:
1989. 4prilis 18.

Cégbejegyzés helye, ideje, cégjegyzékszam:
A Vezetd Forgalmazot a Fovarosi Birdsag Cégbirdsaga vette nyilvantartdsba 1990. jidlius 3-d4n Cg. 01-10-041206
cégjegyzékszam alatt.

PSZAF engedélyszam:
111/41.086-2/2002.

Tevékenységi korei:

Egyéb monetaris kozvetités

Foétevékenység

Pénziigyi lizing

Mishova nem sorolt egyéb pénziigyi kozvetités

Ertékpapir-arutézsdei tigynoki tevékenység

Egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység

Alapkezelés

Uzletviteli, egyéb vezetési tandcsadés

Maishova nem sorolt egyéb szakmai, tudomanyos, miiszaki tevékenység

Jelenlegi alaptokéje:
2.366.770.000 Ft (2009. junius 30.)

A Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.-nek az atvaltoztathaté kotvények kibocsatdsa utjan feltételesen felemelt alaptkéje
2.596.770.000,- Ft. Abban az esetben, ha az atvaltoztathaté kotvények tulajdonosai a kotvények futamidején beliil
valamennyi kibocsatott atvaltoztathaté kotvényt torzsrészvényre valtjdk at, akkor a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
jelenlegi 2.366.770.000,- Ft Osszegli alaptékéje tovabbi 115.000 db névre sz616, egyenként 2.000,- Ft névértékl
torzsrészvény kibocsatdsdval 230.000.000,- Ft-tal keriil megemelésre.

Alkalmazottainak szama:
312 £6 (2009. jdlius 31-én)

A miikodés idétartama:
Hatarozatlan idGtartam

Uzleti éve:
A Vezetd Forgalmazo iizleti éve a naptari évvel egyezik meg.

Tulajdonosa:

A Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. tulajdonosa 37,03 (harminchét egész harom szdzad) %-ban a német
szovetkezetek kozponti bankja, a DZ Bank AG, 58,06 (6tvennyolc egész hat szdzad) %-os tulajdonrész pedig a
magyar takarékszovetkezeti szektor érdekeltségébe tartozik. Egyéb tulajdonosok részesedése 4,91 (négy egész
kilencvenegy szdzad) %.

Személyi és targyi feltételek:

A Vezeté Forgalmazé székhelyén rendelkezésre all a tevékenység eredményes végzéséhez sziikséges targyi
infrastruktdra.
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IV. A LETETKEZELO

A Letétkezel6 neve:
Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye:
1054 Budapest, Akadémia utca 6.

Alapitasanak idopontja:
1986. december 10.

Cégbejegyzés helye, ideje, cégjegyzékszam:
A Letétkezelot a Févarosi Birdsag Cégbirdsidga vette nyilvantartdsba 1987. éprilis 9-én, Cg.01-10-041042/3
cégjegyzékszam alatt.

Tevékenységi korei:
Egyéb monetaris kozvetités

Alaptikéje:
45.129.140.000 (2009. junius 30.)

Alkalmazottainak szima:
3784 £6 (2009. augusztus 31-i dllapot szerint)

A miikodés idétartama:
Hatarozatlan idGtartam

Uzleti éve:
A Letétkezel? iizleti éve a naptéri évvel egyezik meg.

A Letétkezel6 tulajdonosa: (2009. jtnius 30-i adat)

Részvényes neve: Raiffeisen-RBHU Holding GmbH (1030 Bécs, Am Stadtpark 9.)
Tulajdoni hanyad: darabban: 4.512.914 db torzsrészvény

szazalékban: 100%
Szavazati ardny: 100%

Személyi és targyi feltételek:
A Letétkezeld székhelyén rendelkezésre 4ll a tevékenység eredményes végzéséhez sziikséges targyi
infrastruktura.
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V. A KONYVVIZSGALO

Az Alapkezelé az Alap éves beszamoldjdnak ellendrzésével az Ernst & Young Kft.-t (1132 Budapest, Vdci it
20., kamarai nyilvantartasi szdma: 001165) bizza meg. A konyvvizsgaléi feladatokat Bartha Zsuzsanna (5900
Oroshédza, Rakdczi ut 25.; kamarai igazolvany szdma: 005268) latja el. A Konyvvizsgdlo rendelkezik a Tékepiaci
torvény altal eldirt szakértelemmel és felel6sségbiztositdssal, valamint a Konyvvizsgalé megfelel a Tokepiaci
torvény Osszeférhetetlenségi szabdlyainak.
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VI. KOCKAZATI TENYEZOK

A Befektetési Jegyek viasarldsa szdmos kockazatot hordoz magidban, amelyek dontd tobbsége arra vezethetd
befektetési eszkozok arvéltozdsa Magyarorszag makrogazdasagi helyzetétdl, ezen beliil is az inflacié és a
kamatok alakulasatol fiigg, tovabbd jelentdsen befolyasolja a részvények arfolyamdnak alakuldsa, a vallalatok
altal elért profitok nagysdga. Rovidtavon azonban a véllalati eredmények és a részvények arfolyamanak alakuldsa
jelentdsen eltérhet egymastol.

A Befektetési Jegybe torténd befektetéshez kapcsolddd kockazatokat a BefektetOknek sajat maguknak kell
felmérnitik. Az Alap Befektetési Jegyeibe torténd befektetésbdl eredd kockazatokat, illetve az azokbdl eredd

karokat kizér6lag a Befektetok viselik.

Az Alappal, az Alapra kibocsatott Befektetési Jegyekkel kapcsolatos f6bb kockdzatok az aldbbiak:

1. Politikai kockazat;

2. Régios makrogazdasagi kockazat;

3. A befektetések kozép-kelet-eurdpai egyedi és részvénypiaci kockdzata;
4. Nemzetkozi tékepiaci kockazat;

5. Szarmaztatott termékekbol eredd kockazat;

6. Befektetési kockazat;

7. Redlhozam kockazata;

8. Térsasdgok kockdazata;

9. Devizaarfolyam-kockazat;

10. Az Alap eszkozeinek likviditési kockazata;

11. A Befektetési Jegyek forgalmazésa felfiiggesztésének kockdzata;

12. Nettd eszkozérték szamitasabol eredd kockazat;

13. Az Alap esetleges hatdrozott futamidejlivé alakitdsanak kockdzata;
14. Az Alap megsziinésének kockdzata;

15. A LetétkezelO kockazata;

16. Partnerkockazat;

17. Az adészabdlyok valtozdsanak kockézata;

18. A tranzakcids ar ismeretének hidnydban torténd megbizds kockazata.

Az Alap Befektetési Jegyeibe torténd befektetés részletesebben az alabbi kockdzatokat hordozza magédban:

1. Politikai kockazat

A magyarorszagi dllampapirok hozamszintjét és a részvények értékelési szintjét alapvetden befolyasolja a magyar
monetdris és gazdasdgpolitikai irdnyitd szervek (kormdny, jegybank) éltal kovetett koltségvetési és monetaris
politika. fgy a Befektetési Jegyek hozamit is erésen befolydsolja a hatésagok altal vélasztott drfolyamrendszer és
kamatpolitika. Emellett Magyarorszdg kiilfoldi BefektetOk éltali megitélésére és a magyar kotvényektdl és
részvényektdl elvart hozamra (kockdzati prémiumra) is szdmottevd hatdssal van a mindenkori kormény (és
jegybank) gazdasagpolitikaja.

2. Régios makrogazdasagi kockazat

A magyar allampapirpiac hozamszintjét, ezaltal a vallalatok finanszirozdsdnak koltségét, valamint a beruhdzasi
aktivitist dontéen befolydsoljak a hazai és régiés makrogazdasagi folyamatok, ezen beliil is kiillondsen az inflacié
alakuldsa. Az inflacié emelkedésével egyiitt jaré hozamszint emelkedés kedvezétleniil hat a fix kamatozasu
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok arfolyamara €s a beruhdzasok visszafogdsdn keresztiil ront(hat)ja a
véllalatok profitabilitdsat. Szintén befolydsolja attételesen a fenti tényezOket Magyarorszag és a kozép-kelet-
eurépai régié fizetési mérleg pozicidja, valamint az 4llamhaztartds egyenlege (kiilsé és belsd egyensily).
Mindezekbdl kifolydlag a Befektetési Jegyek kamatlabkockazatnak vannak kitéve.

3. A befektetések kozép-kelet-europai egyedi és részvénypiaci kockazata

A kozép-kelet-eurépai részvények hozamait dontéen befolydsoljdk a térség makrogazdasdgi folyamatai. A
részvénypiac hozamit alapvetéen meghatdrozza, hogy a gazdasdg a konjunktiraciklusnak éppen melyik
szakaszaban van. Ezért a Befektetetési Jegyek drfolyam ingadozdsa a térség makrogazdasdgi helyzetétdl is fuigg.
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Ezen tilmenden az egyes villalatok gazdalkodasi tevékenysége is hordoz magdban kockdzatokat (pl. veszteséges
gazdélkodds, cs6d, felszamolds stb.), ami a részvények dralakuldsdban tiikrozodik. Az egyes vallalatokhoz
kapcsolddo egyedi kockazat kedvezotleniil is érintheti a Befektetési Jegyek arfolyamat.

4, Nemzetkozi tokepiaci kockazat

Magyarorszag, Lengyelorszdg, Csehorszag és Szlovdkia nyitott, vildgviszonylatban kis gazdasdgi szereplok.
Emiatt a belsé makrogazdasagi folyamatok mellett a kiilfoldi tokepiaci trendek is befolyasoljdk a kozép-kelet-
eurdpai részvénypiac hozamait. A kiilfoldi Befektetok térségbeli befektetések irdnti kereslete a Befektetok ltal
elvart hozamfeldr mellett fiigg a kiilfoldi tOkepiacok kamatszintjétdl is. Ezaltal a kiilfoldi kamatok is
befolydsoljak a Befektetési Jegyek arfolyamat. Hasonl6képpen a nemzetkozi részvénypiaci hangulat alapvetden
meghatdrozza a régiods részvények arfolyam-alakulasat is.

5. Szarmaztatott termékekbdl eredé kockazat

Az Alap befektetései kozott — korlatozott mértékben és szigoru szabalyok betartdsaval — szarmaztatott eszk6zok
is szerepelhetnek. A szarmaztatott termékek specialis kockazatokat rejtenek magukban. Ezen termékek likviditasa
rovid id6n beliil erésen visszaeshet, valamint jelentds tOkedttétellel miikodnek. Ezért eléfordulhat, hogy az adott
Alap a nyereséget nem tudja realizdlni, illetve likviditdsi veszteséget kénytelen elkdnyvelni. A szarmaztatott
iigyleteknél tovabbi kockdzatot rejt magaban az elszimoldar véaltozasa. Rovidtavon el6fordulhat, hogy egy termék
tézsdei elszdmolddra eltér a piaci viszonyok (az alaptermék dra és az allampapirok hozama) altal indokolt
szinttdl. Tézsdén kiviili szdrmaztatott iigyletek esetében az iigyletnek nem része az elszimol6hazi garancia, ezért
ekkor az adott Alapnak a szerz6d6 partner nemteljesitésébdl eredd kockdzatot is fel kell véllalnia.

6. Befektetési kockazat

Az Alapkezel6 az Alap portféligjat a torvényi szabdlyozas betartdsaval és az Alap befektetési politikdjat kovetve
sajat belatasa szerint allitja 6ssze. Annak ellenére, hogy az Alapkezeld minden befektetést részletes elemzést
kovetden hajt végre, nincs garancia arra, hogy az Alap nem szenved el arfolyamveszteséget. A Befektetési Jegy
tulajdonosoknak tudomdsul kell venniiik, hogy valamennyi befektetés kockazattal jar és az Alapkezelének nem
all médjaban garantdlni az Alap teljesitményét, vagy jovObeni hozamat.

7. Reédlhozam kockazata
A fogyaszt6i drindex emelkedése mindig rejt magaban némi bizonytalansigot, igy el6fordulhat, hogy az inflacié
— bizonyos multbeli iddszakot tekintve — meghaladja az &4llampapirpiac hozamét. Tekintettel arra, hogy a
Befektetési Jegyek nomindlis hozama alapvetden az allampapir- és részvénypiaci hozamoktdl fiigg, az Alap
nomindlis teljesitménye eziltal egyes id6szakokban az infldcié alatt maradhat. Ez pedig a negativ redlhozam
kockézatit hordozza magéaban.

8. Tarsasagok kockazata

A hazai- illetve a kiilfoldi részvénybefektetések esetében az egyes vallalatok kombindci6jabdl kialakitott
értékpapir-portfolidk egyedi elemeinek kockazata az iparagi, foldrajzi kitettség kovetkeztében jelentds lehet, ami
elsédlegesen az adott véllalatra jellemz6 gazdalkodési kornyezet valtozasaibdl fakad.

9. Devizaarfolyam-kockazat

Az Alap nemzetkozi részvénybefektetései esetén az Alapkezeld a kockdzat minél tokéletesebb megosztdsa
érdekében torekszik a devizadrfolyamok valtozékonysdganak kivédésére, ami a befektetések forintban mért
hozamat a forint devizakosardnak Osszetétele kovetkeztében jelentésen befolydsolhatja.

10. Az Alap eszkozeinek likviditasi kockazata

Az Alapkezeld a befektetési dontések meghozatala eldtt mérlegeli az eszkozok likviditdsat. A portfolioban 1évo
eszkozok likviditasa véltozhat. Ez esetben elképzelhetd, hogy ha jelentdsen romlik egy eszkoz likviditdsa, akkor
azt a nyilvantartdsi értéke alatt tudja csak az Alapkezeld értékesiteni, ami kedvezétleniil befolydsolja az Alap
nett6 eszkozértékét, igy a Befektetési Jegyek arfolyamat.

11. A Befektetési Jegyek forgalmazasa felfiiggesztésének kockazata

A Befektetési Jegyek eladdsat és visszavaltdsit a Tokepiaci torvény alapjan az Alapkezel6é kizardlag
elhdrithatatlan kiils6 ok miatt, a Befektetok érdekében, a Feliigyelet haladéktalan tdjékoztatdsa mellett
felfiiggesztheti, ha

a) a Befektetési Jegy nett6 eszkozértéke nem allapithaté meg, igy kiilondsen, ha az Alap sajat tékéje tobb mint
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10 (tiz) %-ara vonatkozéan az adott értékpapirok forgalmat felfiiggesztik, vagy
b) a forgalmazas technikai feltételei legalabb a forgalmazasi helyek felén nem adottak.

A Feliigyelet meghatarozott iddre, de legfeljebb 10 (tiz) napra szintén felfiiggesztheti az adott sorozatot alkotd
Befektetési Jegy forgalmazdsat, ha az Alapkezel6 nem tesz eleget a tdjékoztatasi kotelezettségének.

Az Alapkezeld kérelmére a Feliigyelet meghatdrozott iddre, de legfeljebb 180 (szdznyolcvan) napra
felfiiggesztheti az Alap altal forgalomba hozott Befektetési Jegyek folyamatos visszavaltasat, ha azt a befektetok
érdekeinek védelme sziikségessé teszi, igy kiilonosen, ha:

a) 10 (tiz) egymadst kovetd forgalmazasi nap alatt a visszavaltott és visszavdltani kért Befektetési Jegyek
Osszértéke eléri az Alap - adott idészak els6 napjan érvényes - nett6 eszkozértékének 10 (tiz) szazalékat,
mely szamitds sordn a visszavaltani kért, és még vissza nem véltott Befektetési Jegyet a visszavaltasra
sz016 megbizas felvétele napjan érvényes nettd eszkozértéken kell figyelembe venni,

b) 20 (husz) egymast kovetd forgalmazdsi nap alatt a forgalomban levé befektetési jegyek darabszdama 10
(tiz) szazalékkal csokkent, vagy
c) a Befektetési Jegyek visszavaltdsat biztositd likvid eszkozok ardnya a visszavaltdsok kovetkeztében az

Alap sajat tokéjének 15 (tizenot) szdzaléka ala csokkent.
Az Alapkezelo a befektetési jegy folyamatos visszavaltds felfiiggesztésére vonatkozdé kérelmet a fenti a)-c)
pontban meghatdrozott valamelyik feltétel bekovetkeztét kovetd S5 (6t) forgalmazdsi napon beliil
kezdeményezheti.

A Feliigyelet a Befektetok érdekében az aldbbiakban meghatdrozott hataridén beliil barmikor, erre irdnyuld
kérelem nélkiil is donthet a visszaviltds felfiiggesztésének megsziintetésér6l, meghatdrozva a visszavaltas
kezddnapjat. Ha a felfiiggesztés megsziintetését az Alapkezeld az alabbiakban meghatdrozott hataridén beliil kéri,
azt a Feliigyelet elrendeli. A Feliigyelet a fentiek alapjan el6terjesztett kérelem elbiralasardl legkésobb 2 (két)
forgalmazasi napon beliil dont. Ha a fenti a)-c) pontjdban meghatirozott felfiiggesztési feltételek barmelyike
alapjan elhatdrozott felfiiggesztés fenndlldsdnak id6tartama eléri a 180 (szdznyolcvan) napot, a Feliigyelet
hatarozatban elrendeli az Alap megsziintetését.

12. Nett6 eszkozérték szamitasabol eredé kockazat

Az Alapkezel6 célja az volt az eszkdzok értékelési szabdlyainak kialakitdsakor, hogy a nettd eszkozérték a lehetd
legpontosabban tiikr6zze a portfélié pillanatnyi értékét. Egyes kevésbé likvid értékpapirokndl azonban
eléfordulhat, hogy azok utolsé piaci dra, amely az értékelés alapjat képezi, nem friss, ezért nem tiikrozi helyesen
az adott eszkoz piaci értékét. Ekkor — miutdn a nettd eszkozérték enyhe feliil- vagy alulértékeltséget mutathat — a
netté eszkozértéken vald forgalmazas miatt a Befektetdk éltal realizalt hozam minimadlisan eltérhet az adott Alap
portfolidjat alkotd piaci eszkozok tényleges értékének valtozasatol.

13. Az Alap esetleges hatarozott futamidejiivé alakitasanak kockazata

Az Alap hatérozatlan idére jon 1étre. Az Alapkezel a PSZAF engedélyével az Alapot hatdrozott futamidejiivé
alakithatja. Mivel az Alap a hatarozott futamidd végén végelszdmoldssal megsziinik, ezért a Befektetk esetleg az
altaluk szandékolt id6 lejarta el6tt kénytelenek Befektetési Jegyeiket visszavaltani.

14. Az Alap megsziinésének kockazata
Az Alap megsziinik abban az esetben, ha az Alap sajat tékéje 3 (hdrom) hénapon keresztiil atlagosan nem éri el
20.000.000,- Ft-ot, azaz hiszmilli6 forintot.

15. A Letétkezel6 kockazata
Az Alap portféliéjdban szerepld befektetési eszkozoket a Letétkezeld elkiilonitett szdmldn tartja nyilvan. A
Letétkezeld a meghatarozott torvényi szabdlyoknak és tokekovetelményeknek megfelel.

16. Partnerkockazat

Amennyiben az Alapkezeld 4ltal az Alap nevében kotott tigyletekben kdzremiikodod partnerek kotelezettségeiknek
nem tesznek eleget maradéktalanul, ez hatranyosan befolyasolhatja az Alap nett6 eszkozértékét és a Befektetési
Jegyek arfolyamat.
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17. Adészabalyok valtozasanak kockazata
Az Alap ki van téve az addszabalyok esetleges megvaltozasanak. A jogszabdlyi kornyezet kedvezdtlen valtozadsa
hatranyos helyzetbe hozhatja a Befektetoket.

18. A tranzakcios ar ismeretének hianyaban torténé megbizas kockazata

A Befektetési Jegyre adott vételi és visszavaltdsi megbizds megaddsidnak id6pontjdban a Befektet6k nem ismerik
a Befektetési Jegyek pontos arfolyamat, amelyen a megbizds teljesiilni fog. A teljesiiléskori arfolyam csak 3
(hdrom) munkanappal a megbizast kovetden vilik ismertté. Bar az Alapkezel6 nettd eszkozérték meghatdrozasara
szolgdlo - jelen Tajékozatdban rogzitett - értékelési elvek és modszerek rogzitésével torekedett arra, hogy a
Befektetési Jegyek teljestiléskori drfolyama az Alap befektetéseinek megbizdsnapi drait tiikrozze, a pontos
arfolyam ismeretének hidnya kockézatot jelent.

Az Alap kiilonb6z6 kockazattipusoknak valé kitettségét az alabbi tablazat mutatja:

Kockazattipusok Kockazati szint
1.  Politikai kockazat wkE
2.  Régios makrogazdasagi kockazat oAk
3. A befektetések kozép-kelet-eurdpai egyedi és részvénypiaci kockazata HokE
4. Nemzetkozi tokepiaci kockazat HE
5.  Szarmaztatott termékekbél eredo kockazat *
6.  Befektetési kockazat o
7.  Realhozam kockazata *
8.  Tarsasagok kockazata *
9.  Devizaarfolyam-kockazat ok
10. Alap eszkozeinek likviditasi kockazata *
11. Befektetési Jegyek forgalmazasa felfiiggesztésének kockazata *
12. Netto eszkozérték szamitasabol eredé kockazat *
13. Alap esetleges hatarozott futamidejiivé alakitasanak kockazata *
14. Az Alap megsziinésének kockazata *
15. Letétkezel6 kockazata *
16. Partnerkockazat *
17. Adéjogszabalyok valtozasanak kockazata *
18. A tranzakcids ar ismeretének hianyaban torténé megbizas kockazata *
Magyardzat:

*EEE: jelentOs
*H%: szdmottevo
**: nem elhanyagolhat6
*: nem jelentds, minimélis
-: nincs
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VIL A BEFEKTET,ES! JEGYEK KIBOCSATASA ALTAL MEGSZERZETT TOKE
FELHASZNALASANAK CELJA, A BEFEKTETESI POLITIKA RESZLETES
MEGHATAROZASA

A toke felhaszndldsdnak célja

Az Alap célja, hogy kozép-, illetve hosszi tavon feliilteljesitse a referencia-indexet és egyuttal versenyképes
hozamot biztositson a befektetOk részére.

Az Alap befektetési politikdja, valamint befektetési stratégidja

Az Alap segitségével az Alapkezel6 egy alapvetden kozép-kelet-eurdpai részvényeket preferdl6 befektetési stratégiat
folytaté értékpapir-portflio teljesitményébdl vald részesedést kivanja elérhetdvé tenni a Befektetési Jegy
tulajdonosok szdmdra. Az Alapkezelé a kozép-kelet-eurépai részvénypiac mozgdsait kihaszndlva, az Alap
referencia-indexét meghaladé hozam elérését tzi ki célul a részvény-portfélidval egyiitt jar6 magasabb
kockdzatvallalasi szint mellett.

Referenciaindex

Az Alap referenciaindexének (benchmark-janak) osszetétele: 80 (nyolcvan)% CETOP20 index + 20 (hisz)%
RMAX index.

A CETOP20 és az RMAX index meghatdrozasa az Alap Tédjékoztatdjanak Definiciok cimii részében megtaldlhato.

A portfolio lehetséges elemei, azok tervezett ardnyai

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikdjanak megfeleléen az Alap mindenkori tokéjét diszkont-kincstarjegyekbe,
tovabba a Budapesti, Varsdi, Pozsonyi és Pragai Ertékt6zsdére bevezetett tarsasdgok részvényeibe kivanja fektetni.
A portfélio lehetséges elemét alkothatjak a Budapesti, Varséi, Pozsonyi és Pragai Ertékt6zsdén kereskedett ETF-ek
is.

Az Alap likviditdsdnak, a Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazasanak és visszavaltdsanak biztositdsa érdekében
az Alap forrasainak meghatarozott részét likvid eszkozokben koteles tartani, amely lehet pénz, hitelintézettel
allampapirra kotott, felmondhatésdgaban nem korldtozott repd, az 4truhdzhatésdgaban nem korldtozott, barmikor
pénzz¢é tehetd a vasarlds id6pontjdban legfeljebb 100 (szdz) napos futamidejii forintban kibocsitott magyar
allampapir, az MNB 4ltal kibocsatott kotvény, tovabba a felmondhatdsdgaban nem korlatozott bankbetét. Az Alap a
BAMOSZ kategorizdlds alapjan a részvénytilsilyos alapok korébe tartozik, ennek megfeleléen az Alap
portfdlidjdban tartott részvények részaranya 70 (hetven) — 90 (kilencven) szdzalék k6zott mozoghat.

. . Minimalis Maximadlis
Eszkozkategdria p . ) )
részardny részardny

I. Likvid eszkozok (azonnali fizet6képességhez), vagyis a pénz, hitelintézettel 10 (tiz) % 30 (harminc) %
allampapirra kotott, felmondhatésagaban nem korlatozott repd, az
atruhazhatésagaban nem korlatozott, barmikor pénzzé teheté a vasarlas
idépontjaban legfeljebb 100 (szaz) napos futamidejii magyar allampapir, az
MNB altal kibocsatott kotvény, tovabba a felmondhatésagiaban nem korlatozott
bankbetét
II. Magyar Allam altal forintban kibocsatott diszkont-kincstarjegy, magyar 0 (nulla) % 30 (harminc) %
allamkotvény és egyéb, a Magyar Allam 4ltal garantalt forintban kibocsétott
kotvény
II1. Tulajdoni jogot megtestesito értékpapirok (részvények) 70 (Hetven) % 90 (kilencven) %
Budapesti Ertéktézsdén kereskedett ,,A” és ,,B” kategoridji részvények és ETF-ek 0 (nulla) % 40 (negyven) %
Vars6i Ertékt6zsdén kereskedett ,,A” és ,,B” kategoridijii részvények és ETF-ek 0 (nulla) % 40 (negyven) %
Prigai Ertékt6zsdén kereskedett ,,A” és ,,B” kategoridjui részvények és ETF-ek 0 (nulla) % 40 (negyven) %
Pozsonyi Ertékt6zsdén kereskedett ,A” és ,B” kategéridji részvények és ETF-ek 0 (nulla) % 40 (negyven) %
IV. Arfolyamkockézat csokkentésére kotott szarmaztatott iigyletek 0 (nulla) % 90 (kilencven) %

Az Alap maximélis hatralévé atlagos futamideje (duriciéja) az AKK altal kozzétett mindenkori RMAX-
index, mint referencia-index duracidja felett 1,0 (egy) év, de az Alap maximalis hatralévé atlagos futamideje
nem haladhatja meg a 2 (kettd) évet.

Az Alapkezelé az Alap kezelése sordn minden esetben a Tokepiaci Jogszabdlyokban és a jelen Kezelési
Szabélyzatban meghatarozott befektetési szabalyok szerint jar el.
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VIIL. BEFEKTETOKET TERHELO KOZVETLEN ES KOZVETETT KOLTSEGEK

A Befektetési Jegyek eladasi és visszavaltasi jutaléka

A Forgalmazdk a Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazdsa sordn a Befekteték felé kizardlag eladasi dijat
(forgalmazasi jutalék) szamithatnak fel, amelynek mértékét a hirdetményeik szerinti kondicids lista tartalmazza, de
mértéke nem lehet magasabb, mint eladasi tranzakcionként a tranzakcié arfolyamértékének 2,0% (kettd
szazaléka). A Forgalmazok a sajat iizletszabalyzataiknak megfeleléen ennél alacsonyabb eladasi dijat is
meghatarozhatnak.

Az Alap Befektetési Jegyeinek visszavaltasi dija 0, - Ft (nulla forint), azaz a Forgalmazok visszavltasi dijat nem
szamolhatnak fel visszavaltasi tranzakcié(k) esetében.

Kozvetleniil az Alap Befektetési Jegyeinek eladasaval, illetve visszavaltdsdval kapcsolatban a Befektetoket mas
koltség nem terheli.

A Forgalmazok altal az Alap Befektetési Jegyeinek folyamatos forgalmazdsa sordn érvényesitett forgalmazasi
jutalékra, az értékpapirszamla-vezetés €s az esetleges kapcsol6do szolgdltatasok dijara és egyéb koltségekre — az
Alap Téjékoztatdjanak és Kezelési Szabdlyzatdnak 7.5.1 pontban meghatarozott kereteken beliil — a Forgalmazdk
Uzletszabdlyzata és kondicids listdja irdnyado.

Az Alap Tajékoztatojanak és Kezelési Szabalyzatanak megvaltoztatasa (modositasa) soran felmeriilt
koltségek

Az Alap Téjékoztatdjanak és Kezelési Szabdlyzatdnak megvéltoztatdsa (moédositdsa) sordn felmeriilt koltségeket,
ugymint a feliigyeleti eljarasi dijat, a KELER és jogi koltségeket az Alapkezeld a valtozas hatalybalépését kovetd 2
(két) éven beliil, az Alapkezel6 dontése szerint, az Alapkezeld altal meghatdrozott idészak alatt, és az Alapkezeld
altal meghatdrozasra keriild ardnyban, torekedve az ardnyossdgra, a napi elhatdrolds elvét kovetve az Alapra
terhelheti.

Az Alap miikodésével kapcsolatos koltségek
Az Alap mitkodésével kapcsolatos koltségek az aldbbiak:

- Alapkezelési és Forgalmazasi dij;

- Letétkezelési dij;

- Konyvvizsgiloi dij;

- Konyvelési dij;

- Feliigyeleti dij;

- Kozzétételi dij;

- az Alap pénzforgalmi, értékpapir-forgalmi szdmlavezetési dijai €s kapcsolddé tranzakcids dijak;

- a KELER Altal nytjtott szolgaltatasok dijai;

- egyéb kozzététellel, a Befektetési Jegyek tulajdonosainak tdjékoztatdsaval kapcsolatos koltségek (éves és
féléves jelentések, havi portfélid-jelentések koltségei, rendkiviili tdjékoztatds koltségei, kozzétételi dijak,
marketing koltségek, stb.);

- egyéb mikodési koltségek (postakoltség, esetleges jogi, illetve egyéb kozigazgatdsi eljardsok koltségei, az
Alap 4talakitasaval kapcsolatos koltségek).

Az Alapkezeld a nettd eszkozérték szamitdsnal minden hosszabb idészakra vonatkozé eldre kalkuldlhaté koltséget,
lehetdleg idében elhatarolva, fokozatosan és egyenletesen terhel az Alapra. Az Alapkezeld donthet tigy, hogy a fenti
koltségeket - amennyiben azok eldre jol kalkuldlhatdk - a Befektetok érdekében naponta elhatérolja.

A koltségek az Alap havi portfélio-jelentéseiben, valamint a féléves és éves jelentésben keriilnek tételesen
felsoroldsra.

Az Alapkezeld az Alapkezelési dijat nem terhelheti az Alapra, ha az Alap 4tlagos sajat tokéje legalabb 3 (hdrom)
hénapon keresztiil nem érte el az induldsakor érvényes torvényi minimum 50 (6tven) %-dt, mindaddig, ameddig az
utolsé 3 (hdrom) hénapra szdmitott dtlagos sajat toke ismételten el nem éri az induldsakor érvényes torvényi
minimum 50 (6tven) %-at. A mentes iddszakban felmeriil6 Alapkezelési dij utélagosan sem terhelhet6 az Alapra.

Az Alap mitkodésével kapcsolatos koltségek pontos meghatarozasét, a kifizetésiikre vonatkozé informdciokat, illetve
mértékiiket a kovetkezd tdblazat tartalmazza.
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Az Alap miikodésével kapcsolatos koltségek:

Alapkezelési fix dij
és Forgalmazasi dij

Alapkezelési
sikerdij

Letétkezelési dij

Konyvvizsgaldi dij

Konyvelési dij

Feliigyeleti dij

Kozzétételi dij

Egyéb dijak és
koltségek

Meghatarozas Kifizetése Max. Aktualis

Az  Alapkezelési fix dij az Alapkezeld
szolgaltatasainak dija. A Forgalmazasi dij a
Forgalmazok szolgaltatasanak dija, mértéke az
Alapkezeld és a Forgalmazok kozott 1étrejott egyedi . R
forglzllmazési szerzc'jgésben keriil meghatﬁjrozés%Z. A Hav_(.)nta.,'az adott honftp ot k‘fvet" 2.50%/év 1.50%/év

PEPN s iz . 15 (tizenot) napon beliil esedékes.
Forgalmazési dij az Alapkezelési fix dijjal egyiitt az
adott havi id6periédusban az 4tlagos nettd
eszkozértékre  vetitve keriil kiszdmitdsra és
elhatdroldsra.
Az Alapkezelési sikerdij az Alap referencia-
hozaman feliili tobblet-teljesitménybél az
Alapkezelé részesedésének dija. A sikerdij vetitési
alapja az Alapkezeld dltal végrehajtott befektetési Evente,
dontések eredSjeként az Alap, és az Alap az Alap mindenkori iizleti évét 20%
referencia-index hozamteljesitménye kozotti pozitiv kovetd 15 (tizenot) napon beliil
kiilonbség az Alap iizleti évében (kivéve a 2009. esedékes.
évet, amikor az elszamolasi id0szak tortidoszak €s
2009.12.31-ig tart).

Meghatarozas Kifizetése Mértéke

A Letétkezel szolgaltatisanak altalanos dija,
amely az adott havi idéperiédusban az atlagos nett6
eszkozértékre  vetitve keriil kiszdmitdsra és
elhatdroldsra.

Havonta, a Letétkezel6 altal
kidllitott szdmla alapjan és az abban
meghatdrozott hatdridével az Alap
folydszamldjanak terhelésével
torténik.

0.1 szazalék/ év

Az Alap konyvvizsgalojanak fizetendo dij, amely
minden évben a piaci viszonyoknak megfeleléen
keriil meghatdrozdsra. (Nem tartalmazza az egyéb, a
konyvvizsgélaton feliili szolgéltatdsokat és dologi

A Konyvvizsgalé altal kiallitott
szamla alapjan és az abban
meghatarozott hataridével

1.030.000 Ft + AFA
(a 2009. december 31-ével
végzB8do pénziigyi évre)

koltségeket.) torténik.

Az Alap konyvelési dija az Alap konyvelGjének

fllzet.endo sgolgaltatam dij, amely mu}den évben "a Havonta 70.000 Ft + AFA/h6
piaci viszonyoknak megfelelden kertil —

meghatdrozasra.

Az Alap miikodésével kapcesolatos Feliigyeleti dij,
melynek  mértéke a  mindenkori  torvényi
eléirasoknak megfelelden alakul. A tibldzat az Alap
Kezelési Szabdlyzatdnak készitése idOpontjaban
érvényes Feliigyeleti dij éves mértékét tartalmazza.

Negyedévente

Az Alap éves atlagos netto
eszkozértékének 0,025
szazaléka.

A naponta megdillapitott netté eszkozérték és 1
jegyre juto netté eszkozérték kozzétételének dija.
A kozzététel dija a szolgdltatdst nydjté médium
dontése alapjdn véltozhat.

A Kozzétételi Helye(ke)n
torténd megjelentetés a
Tajékoztat6 ezen valtozatanak
készitése idépontjaban

dijmentes.
Az Alap pénzforgalmi, értékpapir-forgalmi Jszaba yze o pp dijszabalyzataban és az
p L . PP .. | megkotott letétkezelési szerzédésben A
szamlavezetési dijai és kapcsolodé tranzakcids Alappal megkotott

dijak

meghatdrozott dijakat a Letétkezeld
az Alapkezel§vel torténd egyeztetés
utdn az Alap szamldjardl leemeli.

letétkezelési szerzédésben
meghatarozott dij.

A KELER iltal nyujtott szolgaltatasok dijai

Legkésdbb a koltség felmeriilését
kovetd hénap 15. munkanapjaig.

A szolgaltatasnak a KELER
Zrt. hatalyos
dijszabalyzataban
meghatarozott mértékii dija.

Egyéb  kozzététellel, a  Befektetési Jegyek
tulajdonosainak  tajékoztatasaval kapcsolatos
koltségek (éves és féléves jelentések, havi| Legkésobb a koltség felmeriilését Valtozé
portfélidjelentések koltségei, rendkiviili tdjékoztatds | kovetd honap 15. munkanapjaig.
koltségei, kozzétételi dijak, marketing koltségek,
stb.)
Legkésébb a koltség felmeriilését
kovetdé hénap 15. munkanapjaig,
Egyéb miikodési koltségek (postakoltség, esetleges kivéve
Jgyeh mu J g P! . ce L ,g az Alap megviltoztatdsa
jogi, illetve egyéb dllamigazgatdsi eljardsok otk py P p . P
A h o (moédositasa), dtalakitdsa sordn Valtozé
koltségei, az Alap dtalakitdsaval kapcsolatos e 1 te .
Koltségek) felmeriilt koltségek legfeljebb a

valtozas hatalybalépését kovetd 2
(két) éven beliil.
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IX. A BEFEKTETOK ERDEKVEDELME: GARANCIAK ES BIZTONSAGI ELEMEK

A Befektetési Jegyekhez fiizodo jogok:

A Befektetési Jegyek valamennyi tulajdonosa jogosult arra, hogy

(a) a Kezelési Szabdlyzatban meghatdrozottak szerint — a Forgalmazdé(k) pénztari 6rdiban - visszaviltsa a
Befektetési Jegyeket, vagy azok egy részét, a visszavaltdsi jutalékkal csokkentett egy jegyre jutd nettd
eszkozértéken;

(b) az Alap megsziinése esetén az Alap felszdmolasat, végelszdmolasat kovetéen fennmaradé vagyondbdl a
tulajdondban 1évé Befektetési Jegyek névértékének az Osszes kibocsatott Befektetési Jegy névértékéhez
viszonyitott ardnydnak megfelelen részesedjen;

(c) az Alap legutolsé havi portf6lid jelentését, auditalatlan féléves €s auditdlt éves jelentését kérje az Alapkezel6tol
az Alap teljesitményér6l és miikodésérol, ingyenesen. A jelentések a Befektetési Jegy tulajdonosok
rendelkezésére allnak az Alapkezeld, a Forgalmazdk, valamint a Letétkezel0 iroddiban;

(d) a Tékepiaci torvényben meghatarozott rendszeres és rendkiviili tdjékoztatast kapjon;

(e) az Alapkezel6tdl az Alap Téjékoztatdjanak, valamint az annak részét képezd Kezelési Szabalyzatdnak,
Roviditett Téjékoztatdjanak, illetve az Alapkezeld {iizletszabdlyzatinak mindenkor hatdlyos példanyét
ingyenesen atvegye;

(f) a Tdkepiaci torvényben meghatdrozott egyéb jogait gyakorolja.

Joghatodsag, hattérszabalyok

A jelen Roviditett Téjékoztatoban, illetve a Kezelési Szabdlyzatdban nem szabdlyozott kérdések tekintetében az
értékpapir-forgalmazasra vonatkozé hatdlyos magyar jogszabélyok, igy killondsen a Tpt. és a Ptk. rendelkezései,
valamint a Forgalmazdk, valamint az Alapkezeld iizletszabalyzatai az irdnyadok.

A Tajékoztato egésze a Tajékoztatd készitésének idépontjdban hatdlyos jogszabdlyokra épiil. A Tédjékoztaténak nem
feladata a jogszabdlyok teljes korli ismertetése, a Tdjékoztatéban hivatkozott jogszabdlyok figyelemfelhivédsra
szolgdlnak, nem mindsithetdk jogi tandcsnak, adétandcsnak. Minden Befektetd sajat maga felel6s azért, hogy az
irdnyado jogszabdlyokat részleteiben megismerje, és annak fiiggvényében dontson.

Az Alapkezel6 €s a Befektetok kozott felmeriilo esetleges jogvitdk sordn az Alapkezeld mindent elkvet a vita peren
kiviili rendezéséért. Minden, a Befektetési Jegyek jegyzésével és annak alapjan 1étrejovo jogviszonnyal, illetve az
azok alapjaul szolgdld jog- és egyéb nyilatkozatokkal, szerzodésekkel kapcsolatban felmeriild vitds kérdést a
szerepldk, gy kiilonosen a Befektetok, az Alapkezeld, a Forgalmazok és a Letétkezeld békés tton, egyeztetés utjan
prébalnak meg rendezni.
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X. KOZZETETELI HELYEK

Az Alap altal nyilvanossdgra hozott informacidk hivatalos Kozzétételi Helye a Feliigyelet 4ltal iizemletett
www.kozzetetelek.hu internetes honlap, valamint az Alapkezel6 www.takarekalapkezelo.hu (/ www.takarekalap.hu)
internetes honlapja.

Budapest, 2009. augusztus 31.

Takarék Alapkezel6 Zartkoriien Miikodé Részvénytarsasag

(Alapkezeld)

AlATTAS ..o
Név: Dézsi Tamas

Beosztias: vezérigazgatd
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