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OSSZEFOGLALO

A jelen Tajékoztato a kepiacrél szolé 2001. évi CXX. torvény (Repiaci térvény vagy Tpt.) (a Tpt., valamint
valamennyi, jelen Téjékoztatoban foglalt tevékeggsészabalyozé jogszabdly egylittesekepiaci Jogszabalyok)
értelmében a Befektdt szaméara nyujt informaciot a Takarék Alapkezghrtkér en M kdd Részvénytarsasag
(1122 Budapest, Pethényi koz 10.) altal a PénzBggrvezetek Allami Felligyelete 2008. februar 2hjarakelt,
PSZAF E-I1I/110.623/2008. szami engedélye alapiedetileg Takarék Invest Magyar Vegyes Befekteddasp
néven a Tkepiaci Jogszabalyok rendelkezései szerint |étrethoz

Takarék Invest Kozép-Kelet-Europai Részvény Befektési Alaprol
(PSZAF altal kiadott engedély szama: EN-II/EA-12T09.; kelte: 2009. szeptember 25.)
(Eredeti engedély szama és kelte: Takarék InvegtyltaVegyes Befektetési Alap / PSZAF E-II1./11876008.,
2009. februar 21.)

(a tovabbiakbanAlap), valamint az arra kibocsatott és forgalmazotteRedtési Jegyekt.
Jelen Osszefoglalo a Tajékoztato részét képezi.

Az Alapkezel a meghirdetett befektetési elveknek megfelelbefektetési alapot alakitott ki és a befektedéegp
portfoliojaban lév egyes eszkdzelemeknek (befektetési eszkozoknblefektetési alapkezeldbntése alapjan, a
befektetési alap meghirdetett befektetési elveip@zod6d adasvételét végzi.

Az Alapkezel befektetési alapkezeltevékenység végzésére a Pénziigyi SzervezetekniARaliigyelete 2007.
majus 7. napjan kelt, E-111/393/2003zamu engedélye alapjan jogosult.

Az Alap altal igénybevettetétkezel a Raiffeisen Bank Zrt. (1054 Budapest, Akadémia 9. A Letétkezel a
letétkezelésre a Pénzigyi Szervezetek Allami Feligggnek 41.018/1998., valamint 41.018-3/1999. &zam
engedélye alapjan jogosult.

Az Alap altal igénybevetVezet Forgalmazéa Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (1122 BedgpPethényi
k6z 10.). A Vezet Forgalmazd az értékpapirok forgalmazédsara a Pgn&8mgrvezetek Allami Felligyeletének
2002. december 13. napjan kelt 111/41.086-2/20@anw1 hatarozata alapjan jogosult.

Az Alap Konyvvizsgaldjaaz Ernst & Young Kft. (1132 Budapest, Vaci Ut 2kemarai nyilvantartasi szama:
001165). A konywvizsgaldi feladatokat Bartha Zsuwrsa (5900 Oroshaza, Rékoczi at 25.; kamarai igamylv
szdma: 005268) latja el. A Konywvizsgald rendelkezi T kepiaci Jogszabdlyok altal éft szakértelemmel és
felel sségbiztositassal, valamint a Koénywvizsgaldé mebfale T kepiaci Jogszabalyok Osszeférhetetlenségi
szabdlyainak.

Az Alap létrehozatalakor a Befektetési Jegyek jégyatjan tortén nyilvanos forgalomba hozatala (kibocsatasa)
sikeres volt, az Alap 1111-262 lajstromszamon, 2088uar 29. napjan kerilt lajstromozasra.

A Befektetési Jegyek fbb kockazatai:

Az Alap Befektetési Jegyeinekidb kockazatai az alabbiak:
1. Politikai kockazat;
2. Régios makrogazdasagi kockazat;
3. A befektetések kdzép-kelet-eurdpai egyedi és régpiéci kockazata,;
4. Nemzetkozi tkepiaci kockazat;
5. Szarmaztatott termékekbered kockazat;
6. Befektetési kockazat;
7. Realhozam kockazat;
8. Tarsasagok kockazata
9. Devizaéarfolyam-kockazat
10. Az Alap eszkozeinek likviditasi kockazata;
11. A Befektetési Jegyek forgalmazasa felfliggesztéskoekazata,;
12. Nett6 eszkozérték szamitasabol erkdckazat;
13. Az Alap esetleges hatarozott futamidg} alakitasanak kockazata;
14. Az Alap megsznésének kockazata;
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15. A Letétkezel kockazata;

16. Partnerkockazat;

17. Az addszabdlyok valtozdsanak kockazata; valamint

18. A tranzakcids ar ismeretének hianyaban tort@egbizas kockazata.

A fenti kockazatok részletes ismertetését a T4j@ozartalmazza.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feligyelete a Tajékidz jovahagyasa soran a Tajékoztatoban szermhtok
valodisagat nem vizsgalta, és azokért felséget nem vallal.

JELEN TAJEKOZTATOVAL ERINTETT ERTEKPAPIR-KIBOCSATAS A MAGYAR JOG SZERINTI
NYILVANOS KIBOCSATAS, ES KIZAROLAG MAGYARORSZAG TER ULETERE VONATKOZIK.
JELEN TAJEKOZTATOHOZ KAPCSOLODO NYILVANOS AJANLATTE TELRE KULFOLDI
ERTEKPAPIR FELUGYELETI HATOSAG ENGEDELYET NEM KERTE K MEG, IGY A KIBOCSATAS
SEM KOZVETLENUL, SEM KOZVETVE NEM MIN  SITHET KULFOLDON TORTEN

NYILVANOS KIBOCSATASNAK.

Az Alapkezel kijelenti, hogy a Tajékoztatéban szerepldatok a valésagnak megfelelnek és olyan ténymdet
hallgatott el, amelyek a Tajékoztatéban szeragformacidkat Iényegesen modositanak.

Az Osszefoglal@ Tajékoztato bevezetésze; és elengedhetetlen, hogy a ledefektet k alaposan megvizsgaljak
a Tajékoztatéban foglalt adatokat, kulonos tekiated ,Kockazati tények” cim fejezetben foglaltakra, és a
befektetési dontést a T4jékoztatd egészének iséenethozzak meg.

A folyamatos forgalmazéds soran senki sem jogosujelen Tajékoztatéban foglalt informacidkon kiviilasn
informécidkat vagy adatokat tovabbadni. A Tajéktittan nem szerepladatok a kibocsatdé megsitése nélkul
nem tekinthetk hitelesnek. A lehetséges Befekteiek figyelembe kell venniiik, hogy az Alapkezdizleti
helyzetében és Ugyeiben a Téjékoztato nyilvanoadémgatalat kbveen valtozasok torténhetnek.

A Té4jékoztatot olyan természetes és jogi személg&lknek erre jogositvanyuk nincsen, Uzleti ajdaat nem
hasznalhatjak fel. Jelen magyar nyelVdjékoztaté megfelel a Kepiaci Jogszabalyok rendelkezéseinek és egyben
ez tekinthet a Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazasa sar&gyetlen hivatalos és jogilag kotel€&vény
dokumentumnak.

Befektetési dontésik meghozatala soran a Beféktek sajat maguknak kell felmérniik a befektetéshez
kapcsolodd kockazatokat és lehsigeket. A leend Befektetk a jelen Tajékoztatd tartalmat nem értelmezhetik
jogi, adozasi, befektetési vagy szamviteli tandeské

Felhivjuk a leend Befektetk figyelmét arra, hogy amennyiben a jelen Tajékitan foglalt informaciokkal
kapcsolatban keresetinditasra keriilne sofpedulhat, hogy a tagallamok nemzeti jogszabalyapjan a felperes
Befektet nek kell viselnie a birosagi eljards meginditds@égehz en a Tajékoztato forditasdnak koltségeit; és az
Osszefoglalo tartalmaért felsiséget vallalé személyt, illetve az Osszefoglaldifasat végz személyt kartéritési
felel sség terheli a Befekteknek okozott karért abban az esetben, ha az Ospakfonegszivegezése félrevezet
pontatlan, vagy nincs 6ésszhangban a T4jékoztatéetaawmivel.
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Alap vagyBefektetési Alap

Alapkezelési Szabalyzat

Alapkezel
AKK
Allamkoétvény

Allampapir

BAMOSZ

Banki munkanap

Befektetési Alap

Befektetési Jegy

Befektet
BET

BUX

CETOP 20 index

Dematerializalt értékpapir

Devizabelfoldi

Devizakdlfoldi

DEFINICIOK

(ALAPFOGALMAK, MEGHATAROZASOK)

a Takarék AlapkezelZrt. altal kezelt, a jelen Tajékoztaté hatalya wabént
nyilvanos, nyiltvég értékpapir befektetési alap, a jelen esetben Betfedi
Jegyek nyilvanos kibocsatdsaval |étrehozott és kodtetett, jogi
személyiséggel rendelkexagyontdmeg, melyet az Alapkezed Befektetk
altalanos megbizédsa alapjan, azok érdekében k&z€hkarék Alapkezel
Zrt. altal kibocsatott és kezelt, nyilvanos, nydlgv értékpapir befektetési
alap:Takarék Invest K6zép-Kelet-Eurdpai Részvény Befeldtési Alap

a jelen Téajékoztatd elvalaszthatatlan részét kémez Alap mkoddése soran
kovetend eljarasokat rogzit szabdalyzat (roviditett hivatkozds esetén:
Kezelési Szabalyzat)

a Takarék AlapkezelzZartkér en M k6d Részvénytarsasag (székhely: 1122
Budapest, Pethényi kdz 10.), révid nevén: Takarglipkezel Zrt.

az Allamaddssag KezeKdzpont Zrt. (székhelye: 1027 Budapest, Csalogany
utca 9-11.)

1 (egy) évnél hosszabb kibocsataskori futamiddpmpapir

a magyar vagy kulfoldi allam, az MNB, az Eurdpazgonti Bank vagy az
Eurdpai Uni6 mas tagallamanak jegybankja altal édadott hitelviszonyt
megtestesit értékpapir

a Befektetési Alapkezdt és Vagyonkezek Magyarorszagi Szovetsége
(székhelye: 1055 Budapest, Honvéd tér 10. 111/2.)

minden olyan munkanap, amely sem a Letétkezeem a Forgalmazo
szempontjabdl nem szinnap, illetve amely nem muiketi nap az Alap
Befektetési Jegyek nyilvanos vagy zartktkibocsatasaval létrehozott és
m kodtetett, jogi személyiséggel rendelkezagyontdmeg, melyet az
Alapkezel a Befektetk altalanos megbizasa alapjan, azok érdekében kezel
az Alap nevében (javara és terhére) — kepiaci térvényben meghatarozott
modon és alakszeséggel — sorozatban kibocsatott, vagyoni és egygdkat
biztosito, atruhazhato értékpapir

az a személy, aki a befektetési szolgaltatovafekbetési alapkezebel,
arut zsdei szolgaltatoval, vagy mas befekiet kotott szerzdés alapjan sajat
vagy mas pénzét, egyéb vagyontargyat részben vgégszleen a kepiac,
illetve a t zsde hatasaitdl teszi fligeg, kockaztatja

Budapesti Ertékizsde Zrt. (székhely: 1062 Budapest, Andrassy (t 93.

a BET hivatalos indexe. Teljesitmény index, ennagfelel en a kosarban
szerepl részvények osztalékfizetésekor a kifizetett osktéisszege az adott
részvénybe visszaforgatasra keril. Az index kosarédgalabb 12, legfeljebb
25 részvény kaphat helyet, melyek kivalasztadsarepsar felllvizsgalatara
évente kétszer — marciusban és szeptemberben FdagriAz index bazisa
1991. januéar 2-an 1000 pont volt, mig hivatalosligétasa 1995. januéar 1-je
oOta térténik. A BUX index forintban denominalt

A BET CETOP20 indexe (Kdzép-Eurdpai Blue Chip Indax20 legnagyobb
t keérték és tzsdei forgalmi kb6zép-europai vallalat teljesitméryj&rozi.

A nemzetk6zi gyakorlatot és a piac igényeit is digynbe véve kialakitott
CETOP20 egyik fontos célja, hogy referenciakéntigddipn a térség irant
érdekl d befektetk szamara.

a T kepiaci torvényben és kilon jogszabalyban meghatéiromddon,
elektronikus Uton létrehozott, rogzitett, tovabtiités nyilvantartott, az
értékpapir tartalmi kellékeit azonosithaté médaotatenazéd adatdsszesség

az a természetes vagy jogi személy, illetve jagimglyiség nélkili gazdasagi
tarsasag, aki a kepiaci térvény szerint annak msiil

az a természetes vagy jogi személy, illetve jagimglyiség nélkili gazdasagi
tarsasag, aki a kepiaci toérvény szerint annak msiil
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Duration

ETF (Exchange Traded Fund)

Felugyelet vagy PSZAF
Forgalmazasi nap

Forgalmazo(k)

Hpt.

Hatarid s Ugylet
Hosszl pozicié
KELER

Kincstéarjegy
Kdnywvizsgalo

Kozzétételi Hely(ek)

Letétkezel

MAX Composite index

MNB
Nettd eszkozérték

Ptk.

Részvény
RMAX

Roviditett T4jékoztatd
Rovid pozicio

Szarmaztatott Ugylet

fix kamatozasu kotvények esetén az egyes kifiegigs hatralév
id tartamnak a — kifizetések lejaratig szamitott hazam diszkontélt
jelenértékének a kotvény arfolyamahoz viszonyitwtinyaval — sulyozott
atlaga. Valtozé kamatozasu kotvények esetén agastibatralév futamid a
kovetkez kamat-megallapitasig hatraléid tartammal egyenl

az ETF magyarul Tzsdén Kereskedett (Befektetési) Alapot jelent. ®lya
passzivan kezelt, zsdén kereskedhetbefektetési alap, mely egy adott
referencia index teljesitményét masolja le. Az EkiFkezeli a kivalasztott
értékpapirok korét és ezek ardnyat a kovetquidc, régio vagy szektorélis
index (benchmark) sulyozasahoz igazitjdk, és ezoljék le mindenféle
eltérés nélkul

a Pénziligyi Szervezetek Allami Feliigyelete (székhell021 Budapest,
Krisztina krt. 39.)

minden olyan nap, amely a Forgalmazoknal nem sgiinazaz amelyen az
Alap Befektetési Jegyeinek tényleges forgalmazalyakf

az Alap Befektetési Jegyeinek értékesitésével ésszavaltasaval
(forgalmazasaval) megbizott személyek illetve szmetek, a Vezet
Forgalmazé, tovabba mas, az Alapkezdlltal a Befektetési Jegyek
forgalmazdsaval megbizottak, illetve az ezek a#taBefektetési Jegyek
forgalmazésa céljabdl igénybe vett kozvétitA Forgalmazok felsorolasa a
Vezet Forgalmazé Aaltal igénybe vett kozvekittekintetében a Vezet
Forgalmazé www.takarekbenk.hu az Alapkezel altal igénybe vett
Forgalmazdk tekintetében pedig az Alapkezelvw.takarekalapkezelo.h(
www.takarekalap.huinternetes honlapjan talalhat6

a hitelintézetekd és a pénzigyi vallalkozasokrol szol6 1996. évillCX
torvény

értékpapirra, vagy mas befektetési eszkozre ataipoem azonnali ligylet
minden olyan pozicid, amely esetében az érdekelts® alapul szolgalo
eszkdz arvaltozasat tekintve, aremelkedés hatasatéknovekedésben
nyilvanul meg

a Kozponti Elszamoléhaz és Ertéktar (Budapest) Zszékhelye: 1075
Budapest, Asboth utca 9-11.)

1 (egy) éves, vagy anndl révidebb kibocséataskaairhidej allampapir

Az Alap kdnywvizsgalojaz Ernst & Young Kft. (1132 Budapest, Vaci ut 20.,
kamarai nyilvantartasi szama: 001165). A konywéégfeladatokat Bartha
Zsuzsanna (5900 Oroshaza, Rakoczi ut 25.; kamagamoivany szama:
005268) latja el.

a Felugyelet altal Uzemeltetetbww.kozzetetelek.huinternetes honlap,
valamint az Alapkezel www.takarekalapkezelo.h¢/ www.takarekalap.hu
internetes honlapja

az Alap letétkezelési tevékenységét véhizelintézet, azaz a Raiffeisen Bank
Zartkbr en M kdd Részvénytarsasag (székhely: 1054 Budapest, Akadémi
u. 6.), révid nevén: Raiffeisen Bank Zrt.

a 3 (harom) hoénapnal hosszabb futamideyilvdnosan kibocsatott fix
kamatozasi Magyar Allampapirokbdl képzett, az AKtél&zamitott index

a Magyar Nemzeti Bank (székhelye: 1054 Budapesth&lsag tér 8-9.)

az Alap portféliojaban szerepleszkozok értéke, csokkentve a portfoliot
terhel Osszes kotelezettséggel, beleértve a passzpelicelhatarolasokat is

a Polgari Torvénykonyvi sz6l6 1959. évi IV. torvény

tagséagi jogokat megtestesértékpapir

a 3 (harom) hénapnél hosszabb, de 1 (egy) évnétlelib futamidej
nyilvanosan kibocsatott fix kamatozast Magyar Almpirokbol képzett, az
AKK altal szamitott index

a T kepiaci torvény 18. melléklete szerint 6sszeatlidokumentum

minden olyan pozicio, amely esetében az érdekeles® alapul szolgald
eszkdz arvaltozasat tekintve, arcsdokkenés hatasatéknovekedésben
nyilvanul meg

olyan lgylet, amelynek értéke az alapjaul szolpé@iektetési eszkdz, deviza,
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aru vagy referenciarata (alaptermék) értékétigg, és ©nalld6 kereskedés
targyat képezi (derivativa)

T4jékoztato a T kepiaci torvény 17. melléklete szerint 6sszealljelen dokumentum

T nap az Uugyletkotésre vonatkoz6 megbizas leadasanakama nés a netto
eszkozérték meghatérozisa soran a nettd eszkdzératkozasi napja

T kepiaci Jogszabalyok a Tpt.,, valamint valamennyi, jelen Tajékoztatébagldlt tevékenységet
szabdlyozo jogszabdly egylttesen

T kepiaci torvény vagy Tpt. at kepiacrél szol6 2001. évi CXX. torvény

Vezet Forgalmazoé a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (1122 Bedapethényi kdz 10.). A

Vezet Forgalmazé a Befektetési Jegyek értékesitéséreisézavaltasara
megbizottakat (kozvetiket) vehet igénybe.
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|. AZ ALAP BEMUTATASA, A FORGALOMBA HOZATAL F BB ADATAI

1. Az Alap neve

A Takarék Invest Kozép-Kelet-Europai Részvény Befeletési Alap

Az Alap létrehozatalardl eredetileg az Alapkezeeligyel Bizottsaga 2007. augusztus 22-én kelt irasos/7/280
sz. dontésével hatarozott, amelynek alapjan az kl&leg vezérigazgatdja 2/2007-es sz. vezérigazgatoi
hatarozataval arrél hozott déntést, hogy a Takadékkezel Zrt. kezdeményezze a Pénziigyi Szervezetek Allami
Fellgyeleténél a Takarék Invest Magyar Vegyes Betéki Alap Iétrehozatalat és készitse el az emggaiétéshez
sziikséges okiratokat. A Fellgyelet az Alapot 1162 2ajstromszamon kerilt nyilvantartasba vételre&0ebruér

29. napjan.

Az Alap nevének, befektetési szabalyainak megvataml, tovabba ennek érdekében a jelen Tajékoztatd
modositasarol az AlapkezeFelligyel Bizottsdga 2009. februar 26-an kelt 2009/1/7-/82. hatarozataval, annak
alapjan az Alapkezelvezérigazgatdja 2009. marcius 16-an a 7/2009-esegerigazgatoi hatarozataval dontott.

2. Az Alap tipusa, fajtaja, jellemz i

Az Alap névre szOl6 Befektetési Jegyek nyilvanosgdtomba hozatala atjan létrehozott nyiltvéértékpapir
befektetési alap.

3. Az Alap futamideje
Az Alap hatarozatlan futamidej
4, Az Alap sajat t kéjének meghatarozasa

Az Alap sajat tkéje indulaskor a nyilvanos forgalomba hozatalmif§ioocséatott Befektetési Jegyek névértékének és
darabszamanak szorzata, mig az Alafxddése soran a sajake az 6sszesitett netté eszkdzértékkel azonos.

5. Az Alap célja, befektetési politikajanak rovid &gszefoglalasa

Az Alapkezel az Alap segitségével egy alapwat kzép-kelet-eurdpai részvényeket preferalod betesi stratégiat
folytatd értékpapir portfolié teljesitménydbvalé részesedést kivanja elérhet tenni a Befektetési Jegy
tulajdonosok szamara. Az Alapkezea kdzép-kelet-eurdpai részvénypiac mozgasait kitega, az Alap referencia
indexét meghaladd hozam eléréset ki célul, a részvény-portfoliéval egyitt jaré gasabb kockazatvallalasi szint
mellett.

Az Alap részletes befektetési politikajat a jeledjékoztatd részét képezKezelési Szabalyzat 8. fejezete
tartalmazza.

6. Az Alap Vezet Forgalmazéja

Az Alap Vezet Forgalmazoéja a Magyar Takarékszovetkezeti Bank(Zrgkhely: 1122 Budapest Pethényi kéz 10.).
A Vezet Forgalmazo a Befektetési Jegyek értékesitésérbimmatat (kozvetitt) vehet igénybe, melyek felsorolasa
a Vezet Forgalmazdavww.takarekbank.haim internetes oldalan talalhaté meg..

7. Az Alap tovabbi Forgalmazoi

Az Alap Befektetési Jegyeinek forgalmazasat a Vekargalmazo és megbizottjai (kbzveiitmellett tovabbi
Forgalmazok is végzik, melyek felsorolasa az Alagkewww.takarekalapkezelo.hi www.takarekalap.hucim
internetes oldalan talalhaté meg.

8. Az Alap Alapkezel je

Az Alap Alapkezelje a Takarék AlapkezelZartkor en M kéd Részvénytarsasag (székhely: 1122 Budapest,
Pethényi koz 10.).
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9. Az Alap Letétkezel je

Az Alap letétkezelje a Raiffeisen Bank Zartkben M koéd Részvénytarsasag (székhely: 1054 Budapest,
Akadémia u. 6.).

10. A befektetések lehetséges piacainak bemutatasa

Az Alapkezel az Alap befektetési politikajdnak megfeleh alapveten kdzép-kelet-europai részvényekbe fekteti
az Alap tkéjét, emellett a likviditas és az alap stabilit#&sdekében rovid futamidejkincstarjegyek is részét
képezik a portfolionak, ennek megfeleh a lehetséges piacok kdre a kbzép-kelet-eurégiira korlatozodik.

11. A Befektetési Jegyek

Az Alapkezel az Alap nevében a Befekt&tszdmara névre sz06l06, dematerializalt, visszaatdtregyenként 1,- Ft,
azaz egy forint névérték Befektetési Jegyet forgalmaz a Forgalmazok kozkéwbésével, egy sorozatban
hatarozatlan idre, névértéken.

Az Alap t kendvekménye terhére nem fizet hozamot. Az Alap edeltetései hozamat (kamat, osztalék,
arfolyamnyereség stb.) folyamatosan UOjra befekt&iinek eredményeképpen a Befelteta befektetések
hozaméhoz kizarélag a Befektetési Jegyek visszmalor, illetve az Alap megszésekor juthatnak hozza.

12. A Befektetési Jegyek jegyzésére jogosultak

A Befektetési Jegyek megvasarlasara barmely desffzadi, illetve devizakilféldi személy jogosult.

Tekintettel arra, hogy a Befektetési Jegyek deraizflt formiban keriilnek edllitasra a Befektetési Jegyek
folyamatos forgalomba hozatala soran torteasarlasanak feltétele, hogy a Befekimtdematerializalt Befektetési
Jegyek nyilvantartasara valamely Forgalmazonéltetizértékpapirszamlaval rendelkezzen.

13. A Befektetési Jegyek eéllitasa, sorozatszama, kddja,

A Befektetési Jegyek névre sz616, 1,- Ft, azazfeggt névérték, dematerializalt formaju értékpapirként keriilnek
kibocsatasra. A dematerializalt értékpapir eleklm Gton rogzitett és tovabbitott, értékpapirsaami
nyilvantartott, az értékpapir valamennyi tartalrall@két azonosithaté médon tartalmazé adatdsszeAtédazasa
kizarélag értékpapirszamlan tortéterhelés, illetve jovairas Gtjan keriilhet sor. éiékpapir tulajdonosanak —
ellenkez bizonyitdsdig — azt kell tekinteni, akinek a szijam az értékpapirt nyilvantartjak. A demateridtiza
Befektetési Jegyek nyomdai Uton tortézi allitasara és fizikai kiadasara nincs lelség.

A Befektetési Jegyek ISIN kddja: HU0O000706197.
14.  Ertékpapirszamla-vezetés

A Forgalmazok Aaltal folyamatosan forgalmazott demalizalt Befektetési Jegyeket az Alapkezdivagy
megbizottja) kezdeményezésére és megbizdsa alapfdlER naponta keletkezteti, illetve torli az Akazel
(vagy megbizottja) KELER-nél vezetett szamlajan.BAfektetési Jegyek eladasa esetén az Alapkeaelgy
megbizottjia) a keletkeztetést kove az értékpapirszamla-vezetjavara transzferalja a dematerializalt
értékpapirokat, aki ezt kovein az altala vezetett értékpapirszadmlan jovairja éaékpapirt és erl a
szamlatulajdonost értesiti. A Befektetési Jegyedszavaltasa esetén az értékpapirszamla-vezetAlapkezel
(vagy megbizottja) KELER-nél vezetett szamlajaranseferalja a visszavéltott értékpapirt és a szamla
megterhelését a szamlatulajdonost értesiti. A KELER ezt kdwst az Alapkezel (vagy megbizottja)
kezdeményezésére torli az értékpapirt.

A visszavaltasi szerzés megkotésének ébltétele, hogy a Befekteta visszavaltandd Befektetési Jegyeket
valamely Forgalmazo altal vezetett értékpapirszémiiélyezze.

A Befektet k értékpapirszamlait az erre engedéllyel rendelkefektetési szolgéltatast végzvezetik, és ezen
értékpapirszamlakrol a kozottik és az tugyfelek kdedinallo értékpapirszamla-szedgés feltételeinek megfeledn

a Befektetk kivonatot kapnak. Az értékpapirszamlardl kiatlitezdmlakivonat igazolja az értékpapir tulajdodgog
harmadik személyek felé a kiallitas mbntjara vonatkozbéan. A szamlakivonat nem ruhazidtés nem lehet
engedményezés targya.
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A Forgalmazok altal az Alap tekintetében végzetildrapirszamla-vezetéssel kapcsolatos szolgaliaBefektet t
érint dijtételeit — amennyiben arr6l a T4jékoztaté mapké nem rendelkezik az adott Forgalmazo tekinggtéba
Forgalmazdk mindenkor hatalyos kondicios listajtatmazza.

15. Nettd eszkodzérték

Az Alap nettd eszkbzértéke az Alap portfolidjabaerspl eszkdzok - ide értve a kdlcsonbe adasbol szarmazo
koveteléseket is - értéke csokkentve a portfolerhel Osszes kotelezettséggel, beleértve a passzivelid
elhatarolasokat is.

Az Alap nettd eszkozértéke a Befektetési Jegyekafohtos forgalmazasa, az Alap tulajdonaban Ertékpapirok
arfolyaménak valtozasa, és a kotelezettségek @sildvetkeztében valtozik. Az Alap nettd eszk@&kérta jelen
Tajékoztatd részét képezKezelési Szabalyzatban foglalt részletes szabablokmegfelelen naponta kerdl
megallapitasra és kozzétételre.

16. A kibocsétas (a jegyzés)

Az Alapra kibocsatasra keriilBefektetési Jegyeinek jegyzési eljarasa sikerds wa Alap a sikeres jegyzést
kovet en 1111-262 lajstromszamon, 2008. februar 29-éeliiglelet altal lajstromozasra kerult.

17. Folyamatos forgalmazas

Az Alap nyilvantartasba vétele oOta folyik a Befdkt Jegyek folyamatos nyilvanos forgalomba hoaatdetve
visszavaltasa azzal, hogy az AlapkezzBefektetési Jegyek Befektktfelé valo értékesitésével és visszavaltdsaval
(egyuttesen: forgalmazas) a Forgalmazokat bizta. meg-orgalmazok a Befektetési Jegyek értékesitésére
megbizottakat (kozvetiket) vehetnek igénybe. A Forgalmazok az altaluknyipe vett megbizottak (kozvetid)
tevékenységéért a Befektktfelé, mint sajatjukért felelnek. A Befektetésigyek eladasa és visszavéltasa a
Forgalmazdék feladata. Az értékesitésért kizarolegrgalmazok felelnek.

A Befektetési Jegyek értékesitése soran az Alapkeale az ligylet értékének a Forgalmazénal vezetathisgan
tortén jovairadsat koveen keletkezik kotelezettsége. Az Alapkezdblyamatos forgalmazassal kapcsolatos
felel ssége — kizérolag ezt kovenh — a Befektetési Jegyek keletkeztetésére és @t Rorgalmazohoz tortén
transzferalasra terjed Ki.

A Befektetési Jegyek visszavaltasa soran az Alagkegk a Befektetési Jegyeknek az Alapkezébagy
megbizottia) KELER-nél vezetett szamljara tortémegérkezését kovetn keletkezik kotelezettsége. Az
Alapkezel folyamatos forgalmazéssal kapcsolatos faletge — kizardlag ezt kdven — a Befektetési Jegyek
torlésére, valamint a visszavaltas ellenértékérellap szamlajarél az adott Forgalmazéhoz tortatvezetésre
terjed ki.

Az Alap Befektetési Jegyeinek folyamatos forgalnsatéa Forgalmazok végzik. A Forgalmazok a forgafmaz
rendjét — a jelen Téjékoztatd, valamint az annalzétképez Kezelési Szabalyzat keretein belll — sajat maguk
hatarozzdk meg. A forgalmazési rend, valamint ag&latazOok altal érvényesitett forgalmazasi jutalék az
esetleges kapcsol6do szolgaltatasok dija elighet, és idr | id re valtozhat, a Befektetkbtelessége ezekra
Forgalmazdnal tdjékozaodni.

Az értékesités és a visszavaltas szabalyai (kidinasfolyamatos forgalmazasi arra, a forgalmazdal§kokra és
egyéb koltségekre, illetve a forgalmazasi limitekomatkozé rendelkezések) egyebekben a jelen TAjkorészét
képez Kezelési Szabalyzatban keriilnek részletesen sratéra.

18. A folyamatos forgalmazéas soran értékesitett Beltetési Jegyek mennyisége

A folyamatos forgalmazas soran a Befektetési Jegyaknyisége nincs korlatozva.

19. Ertékpapirszamla-vezetés
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A Befektet knek a folyamatos forgalmazaskor a vételi szadés megkotésekor értékpapirszamlaval kell
rendelkeznillk, tekintettel arra, hogy az Alap éragkrszamla vezetésre jogosult Forgalmazoi a Betiesit Jegyeket
az altaluk kezelt értékpapirszamlan irjak jova.igszavaltasi szerdés megkotésének &ltétele, hogy a Befektet

a visszavaltandd Befektetési Jegyeket a Forgaldlalbvezetett értékpapirszamlara helyezze.

A Forgalmazok altal az Alap tekintetében végzetildrapirszamla-vezetéssel kapcsolatos szolgaliaBefektet t
érint dijtételeit, amennyiben arrél a Tajékoztatdé mapgképnem rendelkezik, a Forgalmazék tekintetébelk azo
hatélyos kondicios listai tartalmazzak.

20. A Befektet k tadjékoztatasa
Lasd részletesen a Kezelési Szabalyzatban.
21. A Befektetési Jegyekhez £ d jogok

A Befektetési Jegyek valamennyi tulajdonosa jogasuk, hogy

(a) a Kezelési Szabalyzatban meghatarozottak szednEergalmazok pénztari 6raiban - visszavéltsa alBefési
Jegyeket, vagy azok egy részét, a visszavaltédekkal csokkentett egy jegyre jutd netté eszkikén;

(b) az Alap megsmése esetén az Alap felszamolasat, végelszamokéis&t en fennmaradd vagyonabol a
tulajdondban lév Befektetési Jegyek névértékének az Osszes kilmitsBefektetési Jegy névértékéhez
viszonyitott aranyanak megfelen részesedjen;

(c) az Alap legutolsé havi portfolio jelentését, aulditian féléves és auditalt éves jelentését kérjalapkezelt |
az Alap teljesitményél és mkodésérl, ingyenesen. A jelentések a Befektetési Jegy jdotosok
rendelkezésére allnak az Alapkezeal Forgalmazok, valamint a Letétkezebdaiban;

(d) a T kepiaci térvényben meghatarozott rendszeres ésingilotajékoztatast kapjon;

(e) az Alapkezelt | az Alap Tajékoztatojanak, valamint az annak rédatpez Kezelési Szabalyzatanak,
Roviditett Tajékoztatdjanak, illetve az Alapkezelizletszabalyzatanak mindenkor hatalyos példanyat
ingyenesen atvegye;

() aT kepiaci torvényben meghatarozott egyéb jogait gsalja

22. Hozamfizetés

Az Alap t kendvekménye terhére nem fizet hozamot. Befektigtglsehozamait (arfolyamnyereség) folyamatosan
visszaforgatja, azokbol Ujabb befektetéseket hegter az Alap befektetési politikqjanak megfedel. A Befektetési
Jeggyel rendelkek kizarolag a Befektetési Jegyek visszavaltasaithbinak hozza akendvekményhez.

Az Alap m kddésére vonatkozo részletes szabalyokat a KeZ#ébialyzat tartalmazza.

23. A befektetések lehetséges piacainak részletesrutatasa

Az Alap segitségével az Alapkezellapveten egy kdzép-kelet-eurdpai részvényeket prefergiéletési stratégiat
folytatd értékpapir portfolié teljesitménydbvalé részesedést kivanja elérhet tenni a Befektetési Jegy
tulajdonosok szamara. Az Alapkezea kdzép-kelet-eurdpai részvénypiac mozgasait kitega, az Alap referencia
indexét meghalad6 hozam eléréseét ki célul, a részvény-portfolidval egyitt jaré geesabb kockazatvallalasi szint
mellett.

Az Alapkezel az Alap befektetési politikdjanak megfeleh az Alap mindenkori kéjét diszkont-kincstarjegyekbe,
tovabba a Budapesti, Pragai, Pozsonyi és VarsekErsdéere bevezetett tarsasagok részvényeibe kivékitri.

A portf6li6 lehetséges elemét alkothatjdk a BudtipBsagai, Pozsonyi és Varsoi Ertéksdén kereskedett ETF-ek
is.

Az Alap likviditdsanak, a Befektetési Jegyek folydns forgalmazédsanak és visszavaltasanak biztagitdekében
az Alap forrdsainak meghatarozott részét likvidkésakben koteles tartani, amely lehet pénz, hitéfiettel
allampapirra kotott, felmondhatésagdban nem kartdtarepd, az atruhazhatésdgaban nem korlatozétmikor
pénzzé teheta Magyar Allam altal forintban kibocsatott allarpfra az MNB altal kibocsatott kétvény tovabba a
felmondhatdsagaban nem korlatozott bankbetét. Agp A BAMOSZ kategorizalas alapjan a részvénytutsily

90 (kilencven) széazalék kozott mozoghat.

Az Alap részletes befektetési politikajat a jelen @jékoztatd részét képez Kezelési SzabalyzaR. fejezete
tartalmazza.
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Il. KOCKAZATI TENYEZ K

A Befektetési Jegyek vasarlasa szamos kockazatdbhanagédban, amelyek dornthbbsége arra vezethetissza,
hogy az Alap portfoli6jdban szerepkszkdzok értéke ingadozik. Az Alap portfoliGjdbsrerepl befektetési
eszkdzok arvaltozasa Magyarorszag makrogazdasBgebét |, ezen belill is az inflacié és a kamatok alakutisa
fugg, tovdbba jelensen befolyasolja a részvények arfolyamanak alakulaés vallalatok altal elért profitok
nagysaga. Roévidtdvon azonban a vallalati eredméégek részvények arfolyamanak alakuladsa jesemt eltérhet
egymastol.

A Befektetési Jegybe torténbefektetéshez kapcsolddd kockazatokat a Befddiek sajat maguknak kell
felmérnitk. Az Alap Befektetési Jegyeibe tortdrefektetéshl ered kockézatokat, illetve az azokbdl erekirokat
kizarolag a Befektek viselik.

Az Alappal, az Alapra kibocsatott Befektetési Jédppt kapcsolatos bb kockazatok az alabbiak:

Politikai kockazat;

Régids makrogazdasagi kockazat;

A befektetések kdzép-kelet-europai egyedi éavésgypiaci kockazata;
Nemzetkozi tkepiaci kockazat;

Szarmaztatott termékekltered kockazat;

Befektetési kockazat;

Realhozam kockazata;

Tarsasagok kockazata;

Devizaéarfolyam-kockazat;

10. Az Alap eszkézeinek likviditasi kockazata,

11. A Befektetési Jegyek forgalmazésa felfliggesnids kockazata,;
12. Nettd eszkozérték szamitasabol edemtkazat;

13. Az Alap esetleges hatarozott futamideéj alakitdsanak kockazata;
14. Az Alap megsmésének kockazata;

15. A Letétkezel kockazata;

CoNOU~WOWNE

16. Partnerkockazat;
17. Az addszabalyok valtozasanak kockazata;
18. A tranzakcios ar ismeretének hianyaban tortéegbizas kockazata.

Az Alap Befektetési Jegyeibe tortéhefektetés részletesebben az aldbbi kockazatokawiva magéban:
1. Politikai kockazat

A magyarorszagi allampapirok hozamszintjét és avedgek értékelési szintjét alapven befolyasolja a magyar
monetaris és gazdasagpolitikai iranyité szerveknfigmy, jegybank) altal kovetett koltségvetési ésnetéris
politika. igy a Befektetési Jegyek hozamat issen befolyasolja a hatésagok altal valasztott yafarendszer és
kamatpolitika. Emellett Magyarorszag kulfoldi Befekk altali megitélésére és a magyar kotvényelds
részvényektl elvart hozamra (kockazati prémiumra) is szamottéatassal van a mindenkori kormany (és
jegybank) gazdasagpolitikaja.

2. Régids makrogazdasagi kockazat

A magyar allampapirpiac hozamszintjét, ezaltal Halsiok finanszirozdsanak koltségét, valamint aubézasi
aktivitast donten befolyasoljak a hazai és régios makrogazdaségirhatok, ezen belll is kilondsen az inflacid
alakulasa. Az inflaci6 emelkedésével egyitt jar@ameszint emelkedés kedvélenil hat a fix kamatozasu
hitelviszonyt megtestesitrtékpapirok arfolyamara és a beruhdzasok visgasém keresztil ront(hat)ja a véllalatok
profitabilitasat. Szintén befolyasolja attételeserienti tényezket Magyarorszag és a kozép-kelet-eurépai régio
fizetési mérleg pozicidja, valamint az allamhazsrgyenlege (kilsés bels egyensuly). Mindezekl kifolyolag

a Befektetési Jegyek kamatlabkockéazatnak vannékekit

3. A befektetések kdzép-kelet-eurdpai egyedi €s réenypiaci kockazata

A kozép-kelet-eurdpai részvények hozamait dént befolyasoljak a térség makrogazdasagi folyamaiai
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részvénypiac hozamat alapveh meghatarozza, hogy a gazdasag a konjunktiranidtueppen melyik szakaszdban
van. Ezért a Befektetetési Jegyek arfolyam ingaslzétérség makrogazdasagi helyzéiétfigg. Ezen tulmeren

az egyes véllalatok gazdalkodasi tevékenységertdohanagdban kockazatokat (pl. veszteséges gazt#kosd,
felszdmolas stb.), ami a részvények &ralakulastibaitiz dik. Az egyes vallalatokhoz kapcsol6do egyedi kaeka
kedveztlenll is érintheti a Befektetési Jegyek arfolyamat

4, Nemzetkozi t kepiaci kockazat

Magyarorszag, Lengyelorszag, Csehorszag és Szbwgkott, vilagviszonylatban kis gazdasagi szerepgEmiatt a
bels makrogazdasagi folyamatok mellett a kilfoldkeépiaci trendek is befolyasoljdk a kdzép-kelet-paid
részvénypiac hozamait. A kilfoldi Befektkttérségbeli befektetések iranti kereslete a Befektéltal elvart
hozamfelar mellett fligg a kilfoldi kepiacok kamatszintjék is. Ezaltal a kilféldi kamatok is befolyasoljak a
Befektetési Jegyek arfolyaméat. Hasonloképpen a ethdzi részvénypiaci hangulat alapvet meghatarozza a
régios részvények arfolyam-alakulasat is.

5. Szarmaztatott termékekb | ered kockazat

Az Alap befektetései kozott — korlatozott mértéklgenszigorl szabalyok betartasaval — szarmazegekizok is
szerepelhetnek. A szarmaztatott termékek spedidickazatokat rejtenek magukban. Ezen termékekditdsa
rovid id n belll ersen visszaeshet, valamint jelestt keattétellel mkddnek. Ezért efordulhat, hogy az adott
Alap a nyereséget nem tudja realizalni, illetvevililitasi veszteséget kénytelen elkdnyvelni. A szatatott
Ugyleteknél tovabbi kockazatot rejt magaban azaetstoar valtozasa. Rovidtavon fdrdulhat, hogy egy termék
t zsdei elszamoldara eltér a piaci viszonyok (aztaftagék ara és az allampapirok hozama) altal indcizhtt 1.

T zsdén kivili szarmaztatott Ugyletek esetében afetigk nem része az elszdmol6hazi garancia, ekkor @z
adott Alapnak a szerd partner nemteljesitésdlered kockazatot is fel kell vallalnia.

6. Befektetési kockazat

Az Alapkezel az Alap portfolidjat a torvényi szabalyozas bétséival és az Alap befektetési politikdjat kdvetve
sajat belatasa szerint allitia 6ssze. Annak ellenBogy az Alapkezel minden befektetést részletes elemzést
kovet en hajt végre, nincs garancia arra, hogy az Alap seenved el arfolyamveszteséget. A Befektetésy Jeg
tulajdonosoknak tudomasul kell vennilik, hogy valamge befektetés kockazattal jar és az Alapkazek nem all
modjaban garantélni az Alap teljesitményét, vagy peni hozamat.

7. Reéalhozam kockéazata

A fogyasztdi arindex emelkedése mindig rejt magafbémi bizonytalansagot, igy ébrdulhat, hogy az inflacio —
bizonyos multbeli idszakot tekintve — meghaladja az allampapirpiac maraTekintettel arra, hogy a Befektetési
Jegyek nomindlis hozama alapwen az &llampapir- és részvénypiaci hozamoktol flag,Alap nomindlis
teljesitménye ezaltal egyes &rakokban az inflacié alatt maradhat. Ez pedig gatie redlhozam kockéazatéat
hordozza magéban.

8. Tarsasagok kockazata

A hazai- illetve a kilféldi részvénybefektetésektében az egyes vallalatok kombinaci6jabdl kiatakirtékpapir-
portféliok egyedi elemeinek kockazata az ipar&didiajzi kitettség kovetkeztében jelestlehet, ami elgdlegesen
az adott vallalatra jellemzgazdéalkodasi kdrnyezet valtozasaibdl fakad.

9. Devizaarfolyam-kockazat

Az Alap nemzetkozi részvénybefektetései esetén tpk&zel a kockazat minél tokéletesebb megosztasa
érdekében torekszik a devizaarfolyamok valtozékaggnak kivédésére, ami a befektetések forintbah meamat

a forint devizakosaranak 0sszetétele kovetkeztgdent sen befolyasolhatja.

10. Az Alap eszkdzeinek likviditasi kockazata

Az Alapkezel a befektetési dontések meghozatalatehérlegeli az eszkdzok likviditasat. A portfolep [év
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eszkodzok likviditasa valtozhat. Ez esetben elkdpmtel hogy ha jelentsen romlik egy eszkoz likviditasa, akkor azt
a nyilvantartasi értéke alatt tudja csak az Alapkezrtékesiteni, ami kedvettenil befolyasolja az Alap netto
eszkozértékét, igy a Befektetési Jegyek arfolyamat.

11. A Befektetési Jegyek forgalmazasa felfliggeszt@ésk kockazata

A Befektetési Jegyek eladdséat és visszavaltasakepiaci torvény alapjan az Alapkezdlizardlag elharithatatlan
kills ok miatt, a Befektek érdekében, a Fellgyelet haladéktalan tajékozatidlett felfliggesztheti, ha

a) a Befektetési Jegy nettd eszkozértéke nem #ikpimeg, igy kuléndsen, ha az Alap saj&éfe tébb mint 10
(tiz) %-ara vonatkozdan az adott értékpapirok fongafelfliggesztik, vagy
b) a forgalmazés technikai feltételei legalabbrgdbmazasi helyek felén nem adottak.

A Felugyelet meghatarozott ice, de legfeljebb 10 (tiz) napra szintén felfligtfesstz az adott sorozatot alkoto
Befektetési Jegy forgalmazasat, ha az Alapkezei tesz eleget a tajékoztatasi kotelezettségének.

Az Alapkezel kérelmére a Fellgyelet meghatarozottréd de legfeljebb 180 (szdznyolcvan) napra felfégtieeti

az Alap altal forgalomba hozott Befektetési Jegyelyamatos visszavaltdsat, ha azt a befekteirdekeinek

védelme szilkségessé teszi, igy kiléndsen, ha:

a) 10 (tiz) egymast kdveforgalmazasi nap alatt a visszavaltott és visdzmvidkért Befektetési Jegyek 0sszértéke
eléri az Alap - adott idszak els napjan érvényes - nettd eszkbdzértékének 10 (tEgasékat, mely szamitas
soran a visszavéltani kért, és még vissza nemtv&edektetési Jegyet a visszavéltasra sz6l6 méghievétele
napjan érvényes nettd eszkdzértéken kell figyeleveiai,

b) 20 (hisz) egymast koveforgalmazéasi nap alatt a forgalomban lewefektetési jegyek darabszama 10 (tiz)
szazalékkal csokkent, vagy

c) a Befektetési Jegyek visszavaltasat biztoditddieszk6zok aranya a visszavaltasok kovetkeztéaeMap sajat
t kéjének 15 (tizenot) szazaléka ala csokkent.

Az Alapkezel a befektetési jegy folyamatos visszavaltas feléidgtgsére vonatkozé kérelmet a fenti a)-c) pontban

meghatarozott valamelyik feltétel bekdvetkeztétedtt b (6t) forgalmazasi napon belll kezdeményezheti.

A Fellgyelet a Befektek érdekében az alabbiakban meghatérozott hatabelil barmikor, erre iranyuld kérelem
nélkul is donthet a visszavaltas felfliggesztésénegszintetésél, meghatarozva a visszavaltas kazabjat. Ha a
felfliggesztés megsziintetését az Alapkeza aldbbiakban meghatérozott hatémidbelll kéri, azt a Fellgyelet
elrendeli. A Fellgyelet a fentiek alapjan tekjesztett kérelem elbiralasérol leghdls 2 (két) forgalmazasi napon
belil dont. Ha a fenti a)-c) pontjdban meghatatofelfiiggesztési feltételek barmelyike alapjan &hazott
felflggesztés fennallasdnak fdrtama eléri a 180 (szdznyolcvan) napot, a Feléghatérozatban elrendeli az Alap
megszintetését.

12. Nettd eszkozérték szamitasabol eredkockazat

Az Alapkezel célja az volt az eszkdzok értékelési szabalyakialakitasakor, hogy a nettdé eszkozérték a lehet
legpontosabban tiikrézze a portfolié pillanatnyékét. Egyes kevésbé likvid értékpapiroknal azoréddiordulhat,
hogy azok utolsé piaci ara, amely az értékelésjadgpezi, nem friss, ezért nem tiikrozi helyeseadott eszkdz
piaci értékét. Ekkor — miutdn a nettdé eszkozértélyhe felll- vagy alulértékeltséget mutathat — attnet
eszkozértéken valé forgalmazas miatt a Befektedltal realizdlt hozam minimalisan eltérhet az tadblap

portfoliojat alkotd piaci eszkdzok tényleges értidé valtozasatol.

13. Az Alap esetleges hatarozott futamidepyé alakitdsanak kockazata

Az Alap hatarozatlan ide jon létre. Az Alapkezela PSZAF engedélyével az Alapot hatarozott futapnide
alakithatja. Mivel az Alap a hatérozott futamidgégén végelszamoldssal megsk, ezért a Befektek esetleg az
altaluk szandékolt idlejarta el tt kénytelenek Befektetési Jegyeiket visszavaltani.

14. Az Alap megsznésének kockazata

Az Alap megsznik abban az esetben, ha az Alap sajiéje 3 (harom) honapon keresztil atlagosan nersléri
20.000.000,- Ft-ot, azaz haszmillié forintot.
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15. A Letétkezel kockazata

Az Alap portfélidjaban szerepl befektetési eszkozoket a Letétkezalkilonitett szamlan tartja nyilvan. A
Letétkezel a meghatarozott térvényi szabalyoknak éekévetelményeknek megfelel.

16. Partnerkockazat

Amennyiben az Alapkezelaltal az Alap nevében kotétt lgyletekben kdzreta partnerek kotelezettségeiknek
nem tesznek eleget maradéktalanul, ez hatranyostmyésolhatja az Alap nettdé eszkdzértékét és xidefési
Jegyek arfolyamat.

17. Addszabdlyok valtozasanak kockazata

Az Alap ki van téve az adoszabalyok esetleges niegésanak. A jogszabdlyi kornyezet kedween valtozasa
hatranyos helyzetbe hozhatja a Befekitet.

18. A tranzakcios ar ismeretének hianyaban térténmegbizas kockazata

A Befektetési Jegyre adott vételi és visszavaltgsjbizas megadasanak pontjdban a Befektek nem ismerik a
Befektetési Jegyek pontos arfolyamat, amelyen abimag teljesiini fog. A teljesiléskori arfolyam kega(harom)
munkanappal a megbizast kovert valik ismertté. Bar az Alapkezeahettd eszkdzérték meghatarozaséara szolgald -
jelen Téjékozatéban rogzitett - értékelési elveknésgszerek rogzitésével torekedett arra, hogy ekBetesi Jegyek
teljesuléskori arfolyama az Alap befektetéseineglmfasnapi arait tikrézze, a pontos arfolyam isthaek hianya
kockéazatot jelent.

Az Alap kilénbdz kockéazattipusoknak valo kitettségét az alabbi taldizat mutatja:

Kockazattipusok Kockazati szint
1. Politikai kockazat rrx
2. Régids makrogazdasagi kockazat rrx
3. A befektetések kbzép-kelet-eurdpai egyedi és résmypiaci kockdzata i
4. Nemzetkozi t kepiaci kockazat **
5. Szarmaztatott termékekb | ered kockazat *
6. Befektetési kockazat **
7. Realhozam kockéazata *
8. Téarsasagok kockézata *
9. Devizaérfolyam-kockazat **
10. Alap eszkozeinek likviditasi kockazata *

*

11. Befektetési Jegyek forgalmazasa felfliggesztéséneadckazata

12. Nettd eszkdzérték szamitasabdl eredkockazat

13. Alap esetleges hatérozott futamidejvé alakitasanak kockazata

14. Az Alap megsz nésének kockazata

15. Letétkezel kockazata

16. Partnerkockazat

17. Adojogszabalyok valtozasanak kockazata

18. A tranzakcids &r ismeretének hianydban tortén megbizas kockazata

* k| k| k| k| ¥| *

Magyarazat: *xx:jelent s
**k: gzamottev
**: nem elhanyagolhato
*. nem jelents, minimalis
-: nincs
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lIl. TAJEKOZTATO ADATOK
1. Az Alapkezel
1.1. Az Alapkezelf bb adatai:
Neve: Takarék Alapkezel Zartkér en M kod Részvénytarsasag
Székhelye: 1122 Budapest, Pethényi kéz 10.
Tel.: 06 1 555-0-555
Alapités id pontja: 2006. november 17.
Cégbejegyzés helye: F véarosi Birésag mint Cégbirdsag
Cégbejegyzés ideje: 2007. februar 20.
Cégjegyzékszama: Cg.01-10-045577
A m kodés id tartama: az Alapkezel hatarozatlan ide alakult
Alapt kéje: 100.000.000,- Ft, azaz egyszazmilli6 forint
Uzleti éve: a naptéri évvel egyezik meg

Tevékenységi kor:
Alapkezelés (ftevékenység)
Befektetési alapok és hasonlok
Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kozvetités
Egyéb pénzigyi kiegészitevékenység
Egyéb tevékenységek:
a Bszt. 5. 8§ (1) bekezdés d) pontjaban meghatadrpadfolidkezelés;
a Bszt. 182. § (10) bekezdése alapjan a fent tozatk portféliokezelés
keretében az oOnkéntes kolcsonds biztositd pénztardgzére tortén
vagyonkezelés;
a Bszt. 182. § (10) bekezdése alapjan a fent tozatk portféliokezelés
keretében a magannyugdijpénztarak részére véguptbnkezelés.
Alkalmazottak szama: 2009. augusztus 17-én 6 (hatlfasi munkavallalo és 2 (kextf részmunkaids
foglalkoztatott

Az Alapkezel 2009. szeptember 1-jei hatallyal a Befektetésipkézel k és Vagyonkezek Magyarorszagi
Szbvetsége (BAMOSZ) tagja.

A jelen Tajékoztatdl. szamu mellékletmrtalmazza az Alapkezehuditalt mérlegét és eredmény-kimutatasat a
2007. februar 20. és 2007. december 31., illet2808. januar 1. és 2008. december 31. kdzottzakrol, tovabba
a flggetlen kdnyvvizsgaldi jelentést.

1.2. Az Alapkezelfeladatai

Az Alapkezel :
kezeli az Alapot, illetve az Alap tulajdonaban léeszkozoket azzal a céllal, hogy elérje az Alapktetési
céljat;
megvalodsitja az Alap befektetési politikajat;
befekteti az Alap pénzeszkozeit;
olyan kereskedési stratégiat valdsit meg, amelyhdsgiban van az Alap befektetési célidtseivel és
politikajaval;
elkésziti és kiadja a jogszabalyok altal megkiviaajékoztatédt, Roviditett Tajékoztatot és Kezelésilsalyzatot;
elkésziti és kiadja a jogszabdlyok és a Kezelémb&lyzat altal megkivant valamennyi beszadmoloflap havi
portfolid jelentését, féléves és éves jelentésfediti az Alap rendszeres és rendkivili thjékdsiaés jelentési
kotelezettségeit, elkésziti a napi és havi likéslitelentéseket;
intézi az Alap altalanos adminisztracidjat; kiatkbz Alap szamviteli rendjét;
az Alap részére Letétkezél Forgalmazokat és Konywvizsgalot biz meg, amedgeknegkoti a szikséges
megallapodésokat, tovabba folyamatosan fenntaefiakva kapcsolatokat, naponta megkildi a Letétkemsdd
az Alap nett6 eszkdzértékének megéllapitasahozégik 6sszes dokumentumot;
gondoskodik az Alap megfelelm kddésérl, beleértve a sziikséges dijak és koltségek kifszdtaz Alap
nevében;
a T kepiaci Jogszabalyoknak és a Kezelési Szabalyzategkelel en kezeli az Alap szamlait;
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fenntartja a Fellgyelettel a kapcsolatokat.

Az Alapkezel tevékenységét a Fellgyelet altal 2007. méjus kédott E-11I-393/2007. szamu megujitott
engedélye alapjan végzi.

1.3. Az Alapkezelfelel ssége

Az Alapkezel a tle elvarhaté gondossaggal koteles feladatait ell&gyéb tekintetben lasd az Alapkezel
Uzletszabélyzataban foglaltakat.

1.4.  Osszeférhetetlenségi szabalyok

Az Alapkezel vezet tisztségviselje, illetve a befektetési dontéshozatalban, végr@slaan részt vev

alkalmazottja, munkavégzésre irdnyulé egyéb jogwighan all6 személye nem lehet kdzvetlenil a befékt

alapkezeléshez kapcsolddo teriileten tevékenylbiéhimazottja, munkavégzésre iranyuld egyéb japrigban allé

személye a:

a) Letétkezelnek;

b) a befektetési dontések végrehajtdsaban koZeéd szolgaltatonak, igy kilondsen a befektetési shalgmak,
masik befektetési alapkezakk; valamint

c) az Alapkezel Ugyfelének.

Az a személy, aki esetében azzeekben meghatarozott 6sszeférhetetlenség merikddles azt haladéktalanul a
Fellgyeletnek bejelenteni és az 6sszeférhetetlenbétpdéktalanul megsziintetni.

Az Alapkezel egymastdl elkulonitetten tobb alapot illetve pdlift is kezelhet. Az Alapkezela befektetési alapok
és az ugyfelek vagyonat a sajat vagyonéatdl elktétten kezeli és tartja nyilvan.

1.5. Az Alapkezeltulajdonosa

Az Alapkezel 100%-ban a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zit221Budapest, Pethényi kéz 10.) tulajdondban
lev tarsasag.

1.6. Az Alapkezelszervezeti felépitése

Kbézgy |és

Tekintve, hogy az Alapkezelegyszemélyes tarsaség, az Alapkezé&l kozgy lés nem mkdodik. A kbzgy 1és
jogait az alapit6 (tulajdonos) gyakorolja.

Vezérigazgato

Az Alapkezel nél igazgatosag valasztasara nem keril sor, agagasdg vonatkozo torvényben (a gazdasagi
tarsasagokrol sz6l6 2006. évi IV. tbrvény) meghatéit jogait és hataskoreit a vezérigazgato gydkoro

1.7. A Tarsasag vezérigazgatoja

Dézsi Tamas(2518 Leanyvar, Vardomb u. 29.) 1997-ben szerdiglomat a Budapesti Kozgazdasagtudomanyi
Egyetemen, majd az Allamadossag Kezédozpontban, azt kdveen pedig az Erste Befektetési Rt.-ben
makrogazdasagi és kotvénypiaci elemz999-t| 2002-ig a Takarék Broker Rt.-ben vagyon-, és fptiékezel .
2002-t | 2005-ig a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Rt.-agyon-, és portféliokezelési igazgatd. 2005-ben a
Union Biztosité Rt.-nél befektetési igazgatd. 2@@6r a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.-ben
kotvénykeresked 2007. januar 1-jét az Alapkezel vezérigazgatOja. zsdei szakvizsgaval és VAP vizsgaval
rendelkezik.

1.8. Személyi és targyi feltételek
Az Alapkezel nek jelen Tajékoztatd modositas elkészitéséngoiatjdban 6 (hat) falkalmazottja volt és 2 (keit
f mellékalldsu alkalmazottja volt. Az Alapkezekzékhelyén rendelkezésre &all a tevékenység erg@men

végzéséhez sziikséges targyi infrastruktura. Azkelag vel szemben az elmdlt 3 (harom) évbendedjarast nem
rendeltek el.
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1.9. Az Alapkezeliizleti tevékenysége, piaci helyzetének bemutatasa

Az Alapkezelt a cégbirdsag 2007. februar 20-an vette nyilvédtha. A Felligyelet 2007. méjus 7-én kelt E-
I1/393/2007. szaml hatarozataval engedélyezte dapkkzel szadméara a befektetési alapkezelést, a
portféliokezelési tevékenységet, az dnkéntes- Kilds biztositd pénztar részére végzett vagyonkstzetdlamint a
magannyugdijpénztar részére végzett vagyonkezelést.

1.10. Az Alapkezelaltal kezelt befektetési alapok adatai

Az Alapkezel a jelen Téjékoztato készitésénekpdntjaban az Alapon kivil:

1. a Takarék Invest Likviditasi Befektetési Alapot,

2. a Takarék Nyiltvég Allampapir Befektetési Alapot (A Takarék Nyiltvég Allampapir Befektetési Alap
Tajékoztatdjanak és Kezelési Szabalyzatanak mdédasijelen Tajékoztatd készitésénekpimhtjaban
Fellgyeleti engedélyeztetési eljaras alatt all,nekelefektetési alap Uj neve az engedély kézhdgvéte
kovet en Takarék Invest Hazai Kotvény Befektetési Alagz)e

3. a Takarék Invest Kozép-Kelet-Eurdpai Részvény Alaplo Alapjat, valamint

4. a Takarék Invest Szarmaztatott Arupiaci Nyiltvég Befektetési Alapotkezeli.

1.10.1. Takarék Invest Likviditdsi Befektetési Alap

A Takarék Invest Likviditasi Befektetési Alap nydlntartdsba vételének napja: 2008. december 19., els
forgalmazasi napja: 2008. december 22.

Az alap f bb adatai(eltér jelzés hianyaban 2009. augusztus 18-ai allapairstze

Alapkezel : Takarék Alapkezel Zrt.
Letétkezel: ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet forgalmazé Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Kibocsatas idpontja: 2008.12.19
Nyilvantartasba vételi szam: 1111-308
ISIN kéd: HU0000707385
Benchmark: 100% RMAX Index
BAMOSZ kategoria: likviditasi alap

Sajat tke / Nettd eszkdzérték (2009.07.31.): ... 5.193.448.362 Ft
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték (2009.07.31.): 1,058159t

A Takarék Invest Likviditasi Befektetési Alap betekési politikaja

Az Alap célja, hogy a befektetési politikdjaban zibgttek szerint egy rendkivil alacsony kamatlathdgslyam
kockazat véllalasa mellett méar rovidtavon is veyképes hozamot biztositson a Befektetési Jegydmtaisok
szamara. Az Alap befektetési egy alternativa lehbetétekhez képest, a betétekénél Iényegesen reasabb
kockazatvallalasa mellett, ugyanakkor a betétekgydgesen meghalado likviditas biztositdsa altallakarék
Invest Likviditasi Befektetési Alap a mogottes aszbk altal tuinyomorészt betétekbe fektet, amelfggmideje
nem haladhatja meg a harom honapot, masrészt kigahérom honapnal nem hosszabb hatraliéamidej
magyar diszkont-kincstarjegyekbe és magyar éallawékitekbe (egyiittesen: magyar allampapirokba), twvab
MNB kotvényekbe, O/N (over-night, azaz egy napam)dikozi betétekbe vagy (széllitasos) repoba hebtezi az
Alap t kéje.

A Takarék Invest Likviditasi Befektetési Alap tefgményének bemutatasa

A 2009. julius havi portféliojelentés alapjan
(A honap utols6 forgalmazasi napja: 2009. 07. 31.)

Takarék Invest Likviditasi Referencia
Id szak Befektetési Alap Nominalis Index hozam
NETTO! hozam
2008 ? 0.25% 0.15%
2009 2 5.55% 6.20%
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| Indulastsl 5.82% 6.36% |

Megjegyzések:
L A nett6 hozam nem tartalmazza a vételi, az awsiéisaz eladasi jutalékot,
a kamatadot, valamint a szadmlavezetési és egyéiekeket sem.
2 Nem teljes év, éven beliil a hozamértékek nem tavesd.

1.10.2. Takarék NyiltvégAllampapir Befektetési Alap

A Takarék Nyiltvég Allampapir Befektetési Alapot az APTF 2000. jan6&in vette nyilvantartasba, a 1111-37
lajstromszamon. A nyilvantartasba vételt elrendeltarozat szama: 110.068-4/1999.

Az alap f bb adatai(eltér jelzés hianyaban 2009. augusztus 18-ai allapairstze

Alapkezel : Takarék Alapkezel Zrt.
Letétkezel: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezet forgalmazo: Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Kibocsatas idpontja: 2000.01.06
Nyilvantartasba vételi szam: 1111-37
ISIN kéd: HUO0000702857
Benchmark: 75% RMAX index+25% MAXC index
BAMOSZ kategoria: rovid kotvényalap
Sajat t ke / Netto eszkdzérték (2009.07.31.): ........ 658.756.307 Ft
Egy jegyre jutd nettd eszkdzeérték (2009.07.31.)......... 1,655736 Ft

A Takarék Nyiltvég Allampapir Befektetési Alap befektetési politikaja

Az Alapkezel célja, hogy rovid-, illetve kdzéptavon versenykepeegtérilést biztositson a Befekietészére,

Allam altal kibocsatott allampapirokba illetve a dar Allam altal garantalt hitelviszonyt megtestesi
értékpapirokba fektetve. Amennyiben arra lebéyy nyilik, az Alap szarmaztatott termékekkel fetez
részvényugyleteket is kdthet, kihasznalva a piéceirazasokat.

A Takarék Nyiltvég Allampapir Befektetési Alap teljesitményének beatéasa

20009. jalius havi portfélidjelentés alapjan
(A hénap utolsé forgalmazasi napja: 2009. 07. 31.)

Takarék Allampapir Alap Referencia

Id szak Eves Nominalis NETTO * Index Eves
hozam hozam
2000 2 7.67% 11.09%
2001 10.92% 11.21%
2002 5.81% 9.98%
2003 -2.39% 4.76%
2004 10.84% 12.43%
2005 7.26% 8.41%
2006 5.73% 6.65%
2007 6.08% 7.36%
2008 3.03% 7.17%
2009 2 -4.04% 6.53%
Az elmult egy évben -3.58% 9.98%
Indulastol 5.21% 8.93%

Megjegyzések:

L A nett6 hozam nem tartalmazza a vételi, az awsidisaz eladasi jutalékot,
a kamatadot, valamint a szamlavezetési és egyéiekeket sem.
2 Nem teljes év, éven beliil a hozamértékek nem tavesd.

22/78



A TAKAREK INVEST KOZEP-KELET-EUROPAI RESZVENY BEFEKETESI ALAP TAJEKOZTATOJA ES KEZELESI SZABALYZATA

A hozamok 2007. augusztus 31-ig a Concorde Alapkeze. teljesitmeényét mutatjak, mivel a Takarék Myah
Allampapir Befektetési Alapot a Takarék Alapkezdrt. a Felligyelet 111/110.068-11/2007-es szamUataata
szerint 2007. augusztus 31-i hatallyal vette &badBrde AlapkezelZrt.-t |.

1.10.3. Takarék Invest Kozép-Kelet-Eurépai Részadamyok Alapja

A Takarék Invest Kozép-Kelet-Eurépai Részvény Alapdapja nyilvantartasba vételének napja: 2008rdab29.,
els forgalmazéasi napja: 2008. marcius 3.

Az alap f bb adatai (eltér jelzés hianyaban 2009. augusztus 18-ai allapairsize

Alapkezel : Takarék Alapkezel Zrt.
Letétkezel: ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet forgalmazo: Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Kibocsatas idpontja: 2008.02.29
Nyilvantartasba vételi szam: 1111-263
ISIN kéd: HUO0000706189
Benchmark: 60% MSCI EM Eastern Europe Index

+ 20% BUX Index + 10% PX Index
+ 7% WIG Index + 3% ATX Index

BAMOSZ kategoria: tiszta részvény alap
Sajat tke / Nettd eszkdzérték (2009.07.31): 84.646.725t
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték (2009.07.31) 0,576631 Ft

A Takarék Invest K6zép-Kelet-Europai Részvény Almpgdapja befektetési politikaja

A Takarék Invest Kozép-Kelet-Eurdpai Részvény Alapbdlapja célja, hogy kozép-, illetve hosszi tavon a
lehetséges legmagasabtkendvekmeény elérése mellett versenyképes hozamoeadmegtérilést biztositson a
befektetési jegy tulajdonosok szamara. Az Alapkezelktzép-kelet-eurdpai régié - etorban a lengyel, cseh,
osztrak, magyar, orosz illetve egyéb kozép-keletigai orszagok - részvénypiacait kivanja eléméttenni a
befektetési jegy tulajdonosai szaméara mas alapKebelfektetési alapjainak vaséarlasaval.

A Takarék Invest Kozép-Kelet-Europai Részvény Alkpdapja teljesitményének bemutatdsa

A 2009. julius havi portfélidjelentés alapjan
(A hénap utolsé forgalmazasi napja: 2009. 07. 31.)

Takarék Invest Kozép-Kelet- Referencia
Id szak Eurépai Részvény Befektetési Index hozam
Alap Nominalis NETTO * hozam
20082 -56.09% -56.93%
2009 ? 31.04% 40.51%
Indulastol 2 -32.42% -30.18%
Az elmult egy évben -31.28% -30.48%

Megjegyzések:
L A nett6 hozam nem tartalmazza a vételi, az awsidisaz eladasi jutalékot,
a kamatadot, valamint a szamlavezetési és egyéiekeket sem.
2 Nem teljes év, éven beliil a hozamértékek nem téavesd.

1.10.4. Takarék Invest Szarmaztatott Arupiaci Mgt Befektetési Alap

A Takarék Invest Szarmaztatott Arupiaci NyiltvéBefektetési Alap nyilvantartasba vételének nap09. jalius
8., els forgalmazasi napja: 2009. jalius 13.

Az alap f bb adatai (eltér jelzés hidnyaban 2009. augusztus 18-ai allapairsie

Alapkezel : Takarék Alapkezel Zrt.
Letétkezel: UniCredit Bank Hungary Zrt.
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Vezet forgalmazé:....................... Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Kibocsatas idpontja:...............ooo 2009.07.09.
Nyilvantartasba vételi szam:. ... 1111-339
ISINKO: ... HUO0000707997
Benchmark: ... 100% RMAX Index
BAMOSZ kategoria: ............coooviiiiiiii i szarmaztatott alap
Sajat tke / Nettd eszkdzérték (2009.07.31): 505.120.216-t
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték (2009.07.31) 1,010038 Ft

A Takarék Invest Szarmaztatott Arupiaci Nyiltvé@efektetési Alap befektetési politikaja

A Takarék Invest Szarmaztatott Arupiaci NyiltvéBefektetési Alap befektetési portfolijanak kidtaka soran a
vagyonkezel egy tobb eszkbzcsoport elenkalld portfolidt alakit ki. A konkrét arupiaci terekekbe tortén
befektetés mellett indokoltnak latjuk az arupiach@pcsoldédd devizapiaci befektetésekre vonatkozdfghio
kialakitasat is. A vagyonkezelfontosnak tartja a portfolid arupiaci termékeklszarmazo6 devizakitettségének
kezelését, mely elsorban a dollar és eurd devizdk a forinttal szennlmezgisanak aktiv menedzselését jelenti egy
fedezeti tevékenység keretei kdzott. Az Alap hogixig) és rovid (short) poziciokat is felvehet,alteljes pozicid
altal képviselt érték nem haladhatja meg a teljefekietési allomany kétszeresét. Ebkifolydlag a t keattétel
mértéke nem lehet magasabb, mint 2.

A Takarék Invest Szarmaztatott Arupiaci Nyiltvé@efektetési Alap teljesitményének bemutatasa

A 2009. julius havi portféliojelentés alapjan
(A honap utols6 forgalmazasi napja: 2009. 07. 31.)

Takarék Invest Szarmaztatott
Id szak Arupiaci Nyiltvég ~ Befektetési
Alap Nominalis NETTO * hozama

Referencia
Index hozama

Indulastdl (2009) 2 1.00% 0.95%

Megjegyzések:
L A nett6 hozam nem tartalmazza a vételi, az awsidisaz eladasi jutalékot,
a kamatadot, valamint a szamlavezetési és egyéiekeket sem.
2 Nem teljes év, éven beliil a hozamértékek nem tavesd.

Tajékoztatjuk, hogy a korabbi id szakokban elért hozamok nem jelentenek garancia

a jov beni hozamok nagysagara.

1.11. Az Alapkezehirdetményeinek kdzzétételi helyei

Az Alapkezel a T kepiaci Jogszabalyok szerinti hirdetményeit - atheiszkozérték adatok kivételével - a
Fellgyelet altal izemeltetattww.kozzetetelek.hinternetes honlapjan teszi k6zzé.

A netto eszkozérték adatok kozzétételének helydlaakezel www.takarekalapkezelo.h{f www.takarekalap.hu
honlapja.

2. A Letétkezel

2.1. A Letétkezelf bb adatai

Neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia utca 6.
Telefon: +36 1 48- 48-484

Alapitdsanak id pontja: 1986. december 10.
Cégbejegyzés helye: F véarosi Birésadg Cégbirésaga
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Cégbejegyzés ideje: 1987. aprilis 9.

Bejegyzés szama: Cg.01-10-041042/3

A m kodés id tartama:  hatarozatlan idej

Alapitaskori alapt kéje: 1.000.000.000,- Ft

Jelenlegi alapt kéje: 45.129.140.000 (20089. junius 30.)

Uzleti éve: A Letétkezel Uzleti éve minden naptéri év januar 1-jdigyanazon naptari év
december 31-ig tart.

Alkalmazottak szama: 3784 f (2009. augusztus 31-i allapot szerint)

Tevékenységi kor: Egyéb monetaris kozvetités

Engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3199
A Letétkezel a Befektetvédelmi Alap tagja.
2.2. A Letétkezelfeladatai

A Letétkezel ellatja mindazokat a feladatokat, amelyeket &epiaci torvény elir, igy az Alap nevében a
Letétkezel egyebek kozott:
beszed minden olyan dsszeget, amely az értékpapirkipcsolatban az Alapnak jar;
elvégzi a befektetések lebonyolitasaval kapcsolaangi és technikai teenklet;
Osszevont értékpapir-nyilvantartasi szamlat és ggamalat vezet a kezelésében Iésszes értékpapirrél és az
azok tulajdonjogét igazol6 6sszes okmanyrdl, ibgbénzeszkozt,
ellen rzi, hogy az Alapkezel megfelel-e a jogszabalyokban és az Kezelési Sgadiéhn foglalt befektetési
szabélyoknak;
biztositja, hogy az Alap eszkozeit éririigyletekb| szarmazoé, valamint a Befektetési Jegyek forgafsatodl
szarmaz0 valamennyi ellenszolgéltatas a szokasasda belll az Alaphoz kertiljon;
a T kepiaci torvény és a Kezelési Szabalyzafrakaival 6sszhangban kiszamitja az Alap 6sszeé#et (egy)
jegyre jutd nettd eszkdzértékeét;
gondoskodik az Alap Osszesitett és egy jegyre hietdd eszkozértékének kozzétételgiletve a Befektetk
részére torténkozlésérl;
értesiti a Fellgyeletet és az Alapkerel Kezelési Szabalyzatban foglalt barmilyen etétévalamint az Alap
sajat t kéjének negativva valasardl,
visszautasitja az Alapkezehltal adott olyan megbizasokat, amely ellentétemghgszabalyokkal, illetve a
Kezelési Szabalyzattal, és felszoélitja az Alapkeazetdrvényes allapot helyrehozasara.

Amennyiben a Letétkezebarmely id ben képtelenné valik arra, hogy tovabbra is ellagsAlap letétkezelését, az
Alapkezel a Felugyelet jovahagyasaval jogosult a Letétkelelyett 0j letétkezet megbizni.

A Letétkezelfeladatai a Tpt. XXXI. fejezete szerint:

- meghatarozza a befektetési alap Osszesitett &g/gegyre jutd nettd eszkdzértékeét;

- gondoskodik a befektetési alap 0sszesitett ésexpyg jutd nettd eszkozértékének kozzétételdretve a
befektetk részére torténkozlésérl;

- ellenrzi, hogy a befektetési alapkezeinegfelel-e a jogszabalyokban és az alapkezelétiabzatban
foglalt befektetési szabalyoknak;

- biztositja, hogy az alap eszkdzeit érinfigyletekbl, valamint a befektetési jegyek forgalmazéasabol
szarmazo valamennyi ellenszolgaltatas a szokasasda belll az alaphoz kertljon.

- a befektetési alap tulajdonaban lé@&rtékpapirok kizardlag a letétkeze¢l vagy az altala nyitott szamlakon
helyezhetk el, kivéve az dvadékba helyezett értékpapirokéesA fel nem hasznélt évadékot kizardlag a
letétkezelhdz vagy az altala nyitott szamlara lehet szallitaanszferalni.

- tevékenysége soran a jogszabdlyokban, az alapkesebbalyzatban foglalt barmilyen eltéréswalamint
az alap sajat kéjének negativwa valasarol a letétkezélasban értesiti az alapkezel valamint a
Fellgyeletet,

- tevékenysége végzése soran koteles visszautasitdmgfektetési alapkezeldltal adott minden olyan
megbizast, amely ellentétes a jogszabalyokkalivdleaz alapkezelési szabalyzattal, és a befektetési
alapkezelt koteles a toérvényes &allapot helyreallitdsarazfditani. Amennyiben a befektetési alapkezel
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nem tesz meg mindent a jogszabalyoknak és az aleldéiet szabalyzatnak megfeldllapot helyredllitasa
érdekében, Ugy a letétkezdlaladéktalanul értesiti a Fellgyeletet.

- a letétkezel tevékenysége végzése soran kozidgd t, igy kilondsen alletétkezel vehet igénybe,
amelynek a cselekedeteiért és mulasztaséért, mjatiakeént felel.

2.3. A Letétkezelrdvid bemutatasa

Az 1980-as évek kozepén a magyar gazdasagirangtésiek a bankrendszer reformjanak részeként teldk ki

a kulféldi m kéd t ke fokozott bevonasat és a nemzetkdzi pénziigyidadaiok ersitését. A Raiffeisen Bank Zrt.
Magyarorszagon a harmadik kilfoldkeérdekeltségbankként, 1 (egy) milliard forint alagkével 1986. december
10-én alakult meg. A teljes kbkereskedelmi banki tevékenységre felhatalmazatkBdapitasaban 45 (negyvenot)
%-o0s részesedéssel 3 (harom) nemzetkdzi pénzintéttetészt: a Vildgbank lednyvéllalata, az stgban vegyes
véllalati és szovetkezeti szektor finanszirozasahogatd, és Magyarorszagot 1985 Ota tagjai kozél&sor
International Finance Corporation Washington DIEC] 15 (tizen6t) %, a német Deutsche Genossertstizaik
Frankfurt (DG Bank) 15 (tizentt) % és a legnagyalsiatrak szovetkezeti bank, a Raiffeisen Csopontéfioan:
GZB, Genossenschaftliche Zentralbank Osterrech)nWié (tizenot) %; 55 (6tvendt) %-ot pedig magyar
tulajdonosok mondhattak magukénak: a Kézponti V@&Hitelbank Rt. (kébbiekben Magyar Nemzeti Bank) 20
(hisz) %, a TermebzOvetkezetek Orszagos Tanacsa (OKISZ), Fogyas3&sietkezetek Orszagos Tanacsa
(SZ6VOSZ) és a Kisiparosok Orszadgos Szervezete (KIOSZ) 6Gaf-hat) %-ot. 1990 és 1994 kozott az osztrak
Raiffeisen Csoport megvaséarolta az IFC és a DG BEBRS5 (tizenot-tizentt) %-os részesedését és lpai
Szovetkezeti Holding részesedését leszamitva ljes tmagyar részvényhanyadot (49 /negyvenkilenc/ észel
tulajdoni hanyada 94,5 (kilencvennégy egész otji2é-ra emelkedett. A Bank 1987-egyenletesen és meggy
dinamikaval névekedett. Mérlegisszege, illetve vagyona tébb mint hlsszorosétta n

A Letétkezel konszolidacioba bevont befektetéseit mutatja kiévatkez tablazat:

Leanyvallalat Raiffeisen Bank tulajdoni Befektetett tke Egyéb tulajdonosok
részesedése (milli6 Ft)
Raiffeisen Lizing Zrt. 50% 225,62 RLI
Raiffeisen Property Lizing Zrt. 100% 62
Deko-Plastic Kit. 100% 3 -
Raiffeisen Befektetési AlapkezeZrt. 80% 100 Raiffeisen Gazdasagi
Szolgaltato Zrt.

Raiffeisen Eszkoz Lizing Zrt. 0 60 Raiffeisen LigiArt.
Raiffeisen Gazdasagi Szolgaltato Zrt. 100% 20 R@agement Kit.,

Raiffeisen Gazdasagi és
Adotanécsado Zrt.

RB Kereskedhaz Kit. 100% 4

SCT Karasz utca Kift. 100% 3

SCT Tundérkert Kft. 100% 3

T+T 2003 Kift. 100% 4

SPC VagyonkezelKift. 47,75% 110,44 RLI
Késmark utca 11. Kift. 100% 210

2.4. A Letétkezeltulajdonosai, munkaszervezete
A Letétkezel tulajdonosa: (2009. junius 30-i adat)
Részvényes neve: Raiffeisen-RBHU Holding GmbH (1B86s, Am Stadtpark 9.)
Tulajdoni hanyad: darabban: 4.512.914 db tbrzserszv
széazalékban: 100%

Szavazati arany: 100%

Igazgatdséag tagjai:
Dr. Herbert Stepic: Igazgatosag Elndke. 1972 Kodgadgi Fiskola, 1972 doktori cim megszerzése, 1973-t0l a
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Raiffeisen Zentralbank AG. munkatarsa. 1977esztalyigazgato, 1977-1990 az F.J. Elsner Co.n\WMigyvezet
igazgatoja, 1986-t0l a Raiffeisen Zentralbank igadm, 1987 az igazgatotanacs tagja, 1995t Raiffeisen
Zentralbank AG elndkhelyettese. Mas tarsasagoketéltitt vezet pozicio: Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG:
igazgatosagi tag

Dr. Felcsuti Péter: Vezérigazgatd. 1973-ban végaetioszkvai Nemzetkdzi Kapcsolatok Intézetében341979
kozott a Magyar Nemzeti Bank Devizagazdalkoddshgztalydn dolgozott a KGST terlletén, 19704 t kés

terlleten Dél-Amerikaval, majd Kozép-Kelettel, véguavol-Kelettel foglalkozott. 1984-t az MNB kulfoldi

hitelfelvételi tevékenységébe kapcsolddott be. 1987 a Devizagazdalkodasidsztaly f osztalyvezet helyettese.
1989 marciusatél a Citibank Budapest pénzintézetébigyvezet igazgatd. 1989 oktéberdt a Tarsasag
vezeérigazgatoja. 1993-t6l a Magyar Bankszovetsaégkskgének tagja, 1995 juniusatol alelndke.

Méas tarsasagoknal betoltétt vezepozicid: Raiffeisenbank Jugoslavia: igazgatésay), tRaiffeisen Lizing:
igazgatosagi elnok, Raiffeisen Ingatlan: igazgajbetnok, AB-Aegon: FB tag, Magyar Bankszovetsdgike

Dr. Martin Stotter: Igazgatosagi tag, 1999-ben efiga grazi Karl-Franzens Egyetem jogi karan, n2ga0-2002
kozott kutatéi Osztondijjal a Harvard Egyetemenutgns 2002-ben doktori cimet szerzett. 2002-a
Raiffeisenlandesbank Steiermark AG munkatarsa, 2008 kozott vezérigazgatd-helyettes, 2005-200 b ttéaz
igazgatotanacs és a humanpolitikab$ztaly vezete. 2008. januar 1. 6ta a RaiffeisenlandesbankeBtgirk AG
f titkara.

Dr. Robert Gruber: A Bécsi Kézgazdasagtudomanyiegyen kbzgazdasz diplomat, Kéls doktori cimet szerzett.
1983-ban csatlakozott a Raiffeisen Zentralbank A&@:-taz exportfinanszirozasi és garanciaosztalyalysezet
asszisztense. 1984 és 86 kdzott a hitelligyletésevillalati tigyfelekért feles igazgatdsag elndkének asszisztense.
1986 és 91 kozoétt a vallalati tgyfelek osztaly vepe 1991-t1 a vallalati Ggyfelek és hitelligyletek lizletagnak
kozvetlenil az igazgatdsag ala rendelt vgeetl992-tl 1993-ig a Pankl & Hofman AG fele$ igazgatdsagi tagja.
1993 és 1994 koz6tt a Magna Automobiltechnik AGggaosagi tagja. 1994-1997 kdzott a Magna Eurogdirtp

AG pénzigyekért és szamvitelért fekeligazgatosagi tagja. 1997-2000-ig a Porsche Holding AG-nél ligyvezet
igazgato.

Mag. Heinz Wiedner: A grazi egyetemen szerzettadifdit 1976-ban. 19794t 1983-ig a Citibank Brussels-nél
dolgozott project menedzserként. Azt kot 1986-ig a Citibank Buenos Aires-nél akidési és IT osztaly
vezetje. 1986-t6l 1988-ig a Citicorp Latino alkalmazattjahol marketing, értékesitési, termékfejlesz&si
m kodési Ugyekért felelt. 1988 és 1993 kozott a @it Londonnal a termék és készpénz menedzsmerdtyoszt
vezetje. 1993-ban csatlakozott a Raiffeisen Zentralb&umistria AG-hez, ahol fizetési szolgaltatdsok ogztal
vezetését veszi at. 1995-a tranzakcids szolgaltatdsok osztaly veet1997-ben kinevezik a Raiffeisen csoport
back-office tevékenységekért felslleanycégének ligyvezdgazgatdjava. 2001+t a RIB igazgatdsagi tagja.

Julius Marhold: lgazgatésagi tag. 1972-ben a Kexéskni Fiskola Uzemgazdasagi Szakan szerzett diplomat.
1968-72-ig a HTL Modlingnél asszisztens.1974-bearktari fokozatot szerez. 1973-74 koz6tt a Schdlierckmann
Uzemgazdasagi osztalydn asszisztens, majd renidsmerként Los Angeles-ben dolgozik. 1974-ta
Raiffeisenverband Burgerland igazgatosagi asszisete majd 1982-t lizletagvezete. 1985-t| a Raiffeisenbank
Eisenstadt Uzletagvezée.

Aris Bogdaneris: Igazgatésagi tag. 1992 Johns Hmplkigyetem, Washington — doktori  fokozat Nemzatkd
Gazdasagi Kapcsolatokbol. 2004. oktéber - Raiffeideternational igazgatdésagi tagja, Fesslégi terilet:
Lakossagi Uzletdg 1998 - 2004 Budapest Bank Bud&id — 2004. igazgatd-helyettes, igazgatosagilegy —
2001 bankmveleti vezet. 1995 - 1998 General Electric, Amerikai Egyesiilafkok 1992 — 1995. ABN AMRO
Véllalat Finanszirozas, Budapest 1988 — 1990 Cjpid¢orth America, Toronto.

Horvéth Krisztina: K6zgazdasz. 1987-1989 kdzoterehs a Magyar Nemzeti Bankban, kezdetben a Devigami

F osztalyon, késhb az akkreditiv részlegnél. 1989-et ket kiilonboz tisztségeket tolt be a Raiffeisen Bank Rt-
nél, 1989-1992 kozott hitelreferens, 199P1996-ig f osztalyvezet a Vallalati Ugyfelek Fosztalyan, majd 1997-
ig ugyanezen az osztalyon Uzletagveként dolgozik. 1997-1 a Raiffeisen Bank Zrt. vezérigazgato-helyettese.

Ver Péter: Igazgatésagi tag, 59 éves. Rendszereltanzez . 1974-1983 kozott a Nemzetkdzi Szamitastechnikai

Oktat6 Kozpont Nemzetkdzi Bsztalyanak vezefe, 1983-t6l 1991-ig kilkereskedelmi igazgatd, majd
vezérigazgatd-helyettes a Novotrade Rt-nél, 199R\@dlalkozo, 1993-t6l ligyvezetigazgatd a Raiffeisen Lizing
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Rt-nél. 1997-tl a Raiffeisen Bank Zrt. vezérigazgato-helyettese.

A Fellgyel Bizottsag tagjai

Mag. Wolfgang Trost,
Dr. Tothné Dr. Szab6 Mercedesz,
UIf Leichsenring

2.5. A Letétkezelkdnyvvizsgal6ja, kdnyvvizsgdlo altal hitelesipehziigyi adatai
A Letétkezel kdnyvvizsgaldja a KPMG Hungéria Kft. (székhely:391Budapest, Vaci Gt 99.; kamarai ig. szam:
000202), a konywvizsgaldi feladatokat a KPMG Humédtft.-nél dr. Eperjesi Ferenc (kamarai igazolv&zama:
003161) latja el.
A jelen Téjékoztat@. szamu mellékletdartalmazza a Letétkeze2008., 2007. és 2006. évi auditalt mérlegét.
A Letétkezelvel szemben az elmult 3 (harom) év sorarde§jarast nem rendeltek el.
A Letétkezel re vonatkozé fenti adatok a Raiffeisen Bank Zrt.-tl szarmaznak, ezekért az adatokért a
Raiffeisen Bank Zrt. vallal felel sséget.
3. Az Alap kdnyvvizsgaloja
3.1. A KoOnywvizsgalo neve és székhelye
Az Alapkezel az Alap éves beszamoléjanak ellem@sével az Ernst & Young Kft.-t (1132 BudapestciMit 20.,
kamarai nyilvantartasi szama: 001165) bizza meldriyvvizsgaloi feladatokat Bartha Zsuzsanna (596@staza,
Rakéczi at 25.; kamarai igazolvany szama: 0052883 kel. A Kdnyvvizsgald rendelkezik a Repiaci torvény altal
el irt szakértelemmel és felalségbiztositdssal, valamint a Konyvvizsgald mebfele T kepiaci torvény
Osszeférhetetlenségi szabalyainak.
3.2. A KoOnywvizsgalo feladata
A kodnyvvizsgalo feladata:
az Alap éves pénziigyi beszamol6janak auditalasa;
annak figyelemmel kisérése és ellagse, hogy az Alapkezelaz Alapot a Tkepiaci Jogszabalyoknak
megfelel en kezeli;
a T kepiaci Jogszabalyokban meghatarozott esetekbenelégyelet tdjékoztatasa a fenti ellerés
eredmeényeirl.

4, Az Alap Forgalmazoi, forgalmazasi helyek

4.1. A VezetForgalmazo

Neve: Magyar TakakézOvetkezeti Bank Zrt.
Székhelye: 1122 Budapest, Pethényi koz
Telefon: 06 1 202-3777, 06 @300

Alapitdsanak id pontja: 1989. aprilis 18.

Cégbejegyzés helye: F varosi Birosag mint Cégbirdsag

Cégbejegyzés ideje: 1990. jdlius 3.

Cégjegyzékszam: Cg.01-10-041206

A m kodés id tartama: hatarozatlan idej

Jelenlegi alapt kéje: 2.366.770.000 Ft (2009. janius 30.) *
*A Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.-nek az lbzathatd kotvények kibocséatasa
utjan feltételesen felemelt alapgje 2.596.770.000,- Ft. Abban az esetben, ha az
atvaltoztathatd6 kotvények tulajdonosai a koétvénykkamidején belll valamennyi
kibocséatott atvaltoztathatd kotvényt torzsrészvénwéltjdk at, akkor a Magyar
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Takarékszovetkezeti Bank Zrt. jelenlegi 2.366.700,0 Ft 0sszeg alapt kéje tovabbi
115.000 db névre szol6, egyenként 2.000,- Ft nékértorzsrészvény kibocsatasaval
230.000.000,- Ft-tal keril megemelésre.
Uzleti éve: A Vezet Forgalmazd lzleti éve minden naptari év januaétl-jugyanazon
naptéri év december 31.-ig tart.
Alkalmazottak szama: 312 f (2009. julius 31-én)
Tevékenységi kor: Egyéb monetaris kbzvetités
F tevékenység
Pénzigyi lizing
Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kozvetités
Ertékpapir-arutzsdei tigynoki tevékenység
Egyéb pénzigyi kiegészitevékenység
Alapkezelés
Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas
Mashova nem sorolt egyéb szakmai, tudomanyoszaki tevékenység

A Vezet Forgalmazé a Befektetési Jegyek értékesitésérbinmtakat (kdzvetiket) vehet igénybe.
4.2. A VezetForgalmazo révid bemutatasa

A Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. a magyadgstakarékszovetkezeti szektor kdzponti bankjaisEegrre
végez kereskedelmi banki és befektetési banki mwiéget, valamint ellatja a takarékszovetkezetgndcio
csucsbanki szerepkorét. Mbdésének stabilitdsat, piaci versenygbt a magyar takarékszovetkezetdkhllo

stratégiai Ugyfélkor adja. A takarékszovetkezetek oaszag legrégebbi pénzintézetei, amelyek minteG$7

bankfiokot mkddtetve minden masodik telepilésen jelen vannabyfdlkorik a vonzaskorzetikben él
maganszemélyek, kis- és kozépvallalkozok, helydamtények. A takarékszovetkezetek a Takarékbankoas kil

kapcsolodnak be az orszagos elszamolas-forgaloitdbve szamos szolgaltatasukat- igy a Befektefiegyek
forgalmazasat is- a bank révén biztositjak Ugykedemara.

A Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. tulajdon@®¥303 (harminchét egész harom szazad) %-ban a német
szovetkezetek kdzponti bankja, a DZ Bank AG, 58@&ennyolc egész hat szdzad) %-os tulajdonrédig e
magyar takarékszovetkezeti szektor érdekeltségétiezik. Egyéb tulajdonosok részesedése 4,91 (mémpz
kilencvenegy szazad) %.

A Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. az elmuleldben megujitotta stratégiajat, tgyfélorientaltregeetet
épitett ki. A megcélzott Ugyfélkor a kozépvallalkates a kbzépméretkoltségvetéssel dolgozd dnkormanyzatok és
intézmények. A takarékszovetkezetekkel is tovablyitedte Uzleti kapcsolatait, részt vett az infotika fejlesztési
programokban és termékfejlesztései révén leféetette szamukra tobb korszeermékcsalad piaci bevezetését.

4.3. Az Alap Forgalmazéi
Az Alap Befektetési Jegyeinek forgalmazéasat a Vekargalmazo és megbizottjai (kozveiitmellett tovabbi

Forgalmazdék is végzik. A Forgalmazok hatélyos Jestdaz Alapkezel www.takarekalapkezelo.hu(/
www.takarekalap.huinternetes honlapjan elérhet

4.4.  Aforgalmazas mddjanak révid bemutatasa

A Befektetési Jegyekre vonatkozo vételi és visstasiamegbizasokat személyesen, illetve meghataithégan
lehet tenni valamely Forgalmazoénal, a kivalaszEgtgalmazo Uzletszabalyzatdban meghatarozott foagedsi
orak alatt.

A Befektet részérl érkez vételi megbizast a Forgalmazoé a tablazat ,Meghiefssitése” oszlopanak megfelel
napon (a tovabbiakban: Eladasteljesitési nap) siéilie ahol T a megbizas felvételének napjat jel@diz
Eladasteljesitési napon a Befektetési Jegyek &hblazat ,Arfolyamszamitashoz szilkséges eszkozAdatgamok
napja”’ oszlopdban szerephapi egy jegyre jutd nettd eszkdzérték, amelytoreszkozérték Kozzétételi Helyen a
tablazat ,Kozzétételi Helyen az arfolyam megjelémé&k napja” oszlopdban megjel6lt napon jelenik meg.
Amennyiben a megbizas a Forgalmaz6hoz tortéeerkezésének napja nem banki munkanap vagy airdsghv
aznapi forgalmazasi 6rakat koveh érkezik meg, akkor a Forgalmazd a megbizastredet beérkezés napjat
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kovet els banki munkanapon veszik fel és a tovabbiakbametiitik a megbizas beérkezése napjanak (T).

A visszavaltasi megbizdst a Forgalmazdé a tablaiéeghizds teljesitése” oszlopanak megfelelapon (a
tovabbiakban: Visszavaltas-teljesitési nap) teljesahol T a megbizés felvételének napjat jeldliVisszavaltas-
teljesitési napon a Befektetési Jegyek ara a tab)Azfolyamszamitashoz szilkséges eszkdz-zaroaadk napja”
oszlopaban szereplnapi 1 (egy) jegyre jutd nettd eszkozérték, anlyettd eszkbzérték Kozzétételi Helyen a
tablazat ,Kozzétételi Helyen az arfolyam megjelémé&k napja” oszlopdban megjel6lt napon jelenik meg.
Amennyiben a megbizas a Forgalmaz6hoz tortéeerkezésének napja nem banki munkanap vagy airdsghv
aznapi forgalmazasi 6rékat koveh érkezik meg, akkor a Forgalmaz6 a megbizastrede® beérkezés napjat
kovet els banki munkanapon veszi fel és a tovabbiakbanesiiti a megbizas beérkezése napjanak (T).

. Arfolyam- A T+1 napon Nettd eszkozérté
A hivatalos P it o
. . szamitashoz megallapitott L Kozzétételi
Megbizas netté L . . ._._| Befektetési Jeg
- o A sziikséges hivatalos nett6 | Megbizas . Helyen az
Befektetési Alag felvételének| eszkdzérték ~ o o n SO keletkeztetése .
. e eszkdz- eszkozérték teljesitése 1 arfolyam
napja megéllapitasa] _, .~ o " vagy torlése . P
. zarbéarfolyamok| érvényességéne megjelenésének
nak napja : : .
napja napja napja
Takarék
Invest Kbzép-
Kelet-
Europai T T+1 T T T+3 T+3 T+1
Részvény
Befektetési
Alap

4.5. A Forgalmazok feladatai

A Forgalmazok tobbek kdzott az alabbi feladato&gék el:
Az Alapkezel megbizasa alapjan lebonyolitjdk az Alap Befekiefiegyeinek folyamatos forgalmazasat,
amelyen belll a Befektdt részére eladjak, illetve ltik visszavaséaroljdk a Befektetetési Jegyekettjékéa
Befektetési Jegyek eladasaval és visszavaltasapabhklatos fizetési feladatokat,
A Befektet k szaméara értékpapirszamlat vezetnek, és ezzekddapasan kiadjdk a Befektét szamara a
megfelel igazolasokat.

5. Adozés

Az Alap adézasa a mindenkori hatalyos magyar ad&pabalyok alapjan torténik. Az aldbbiakban a Kaiato
megjelenésének igontjaban hatalyos magyar addjogi szabalyokat fodladssze. Ez nem tartalmazza az Alapra
vonatkoz6, valamint a Befektetési Jegyekkel kaptssladdzasi szabalyok teljes kismertetését. Teljesnek csak
az alkalmazandd jogszabdlyokra vonatkozé hivatkakdésd egytitt minsil. Ezért tanacsoljuk tgyfeleinknek, hogy
dontésik meghozatala #la befektetés adovonzatat targyaljak meg addsaatidgukkal.

5.1. Az Alap adézasa

Az Alap arfolyamnyereségh kamatbol és osztalékbdl szarmazoé jovedelme alyea torvények értelmében nem
esik adofizetési kotelezettség alé.

5.2. A Befektetési Jeggyel rendelkeaddzasa

a) Belfdldi természetes személyek addzasa

A Befektet k a Befektetési Jegyek visszavéaltasanalpdchtjaban érvényes szabalyok szerint ad6znak. Alyoest
személyi jovedelemadd szabalyok (1995. évi CXVdlrvény, valamint annak moédositdsai) szerint a tiyvé
feltételek teljestilése esetén a Befektetési Jednetama és arfolyamnyeresége utan kamatadét kelinfizA

kamatadd mértéke a tajékoztatd készitéséngdomtjaban 20 (hisz) %.

b) Belf6ldi jogi személyek ad6zasa
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Belfoldi székhely jogi személyek és jogi személyiség nélkili targaké Befektetési Jegyek hozamabodl szarmazo
bevétele adokoteles jovedelemnek nsiil. A tarsasagi adorol és az osztalékadorol skad®. évi LXXXI. térvény
értelmében a Befektetési Jegy tulajdonos tarsasafiakz arfolyamnyereséget bevételként kell elkoimyirke, ami
utan a hatalyos szamviteli torvénynek megfalaltarsasagi adot kotelesek fizetni.

Nincs garancia arra, hogy a jden a Befektetési Jegyek ezen addzésa fennmanabzietes addzasi feltételekr
a Befektetknek sajat maguknak is informalédniuk kell.
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6. Joghatdsag, hattérszabalyok

A jelen T4jékoztatéban, illetve a Kezelési Szabdtighan nem szabdlyozott kérdések tekintetébentékpépir-
forgalmazasra vonatkoz6 hatalyos magyar jogszakalgy kilondsen a Tpt. és a Ptk. rendelkezéséamiat a
Forgalmazdk, tovabba az Alapkezéizletszabalyzatai az iranyadék.

A Tajékoztato egésze a Tajékoztatd készitéséngloidjaban hatalyos jogszabalyokra épill. A Tajékomiak nem
feladata a jogszabalyok teljes korsmertetése, a TajékoztatOban hivatkozott jogdyakéfigyelemfelhivasra
szolgalnak, nem mirsithet k jogi tanacsnak, ad6tanacsnak. Minden Befeksatjat maga felek azért, hogy az
irAnyado jogszabalyokat részleteiben megismerjanéak fliggvényében dontson.

Az Alapkezel és a Befektek kdzott felmertl esetleges jogvitdk soran az Alapkezsindent elkdvet a vita peren
kivili rendezéséért. Minden, a Befektetési Jeggglyiésével és annak alapjan létrejjagviszonnyal, illetve az
azok alapjaul szolgalé jog- és egyéb nyilatkozasbklszerzdésekkel kapcsolatban felmerilitas kérdést a

szereplk, igy kilonosen a Befektdt, az Alapkezel, a Forgalmazok és a Letétkezélékés aton, egyeztetés Utjan
prébalnak meg rendezni.
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FELEL SSEGVALLALO NYILATKOZAT

A Takarék Alapkezel Zartkér en M kdéd Részvénytarsasag (1122 Budapest, Pethényi kézal®ipocsatd
nevében eljarva, tovabbad a Magyar Takarékszoveikdéxank Zartkoren M kdod Részvénytarsasag (1122
Budapest, Pethényi k6z 10.), mint Vez€brgalmazo kijelentik, hogy jelen Tajékoztatd akarék Invest Kozép-
Kelet-Europai Részvény Befektetési Alapvonatkozasaban a valdésadgnak megfelabatokat és allitdsokat
tartalmaz.

A Kibocsato, valamint a VezetForgalmazé kijelentik tovabba, hogy a jelen Tagatd elkészitése soran nem
hallgattak el olyan tényeket és informéacidkat, ammlela Befektetési Jegyek, valamint a Kibocséatd 2etBnek
megitélése szempontjabol jeleskggel birnak.

A Befektetési Jegyek tulajdonosanak a jelen Tajétézfélrevezet tartalméval és az informacié elhallgatasaval
okozott kar megtéritéséért a Kibocsato és a Vezetgalmazé egyetemlegesen felel.

Budapest, 2009. augusztus 31.

Takarék Alapkezel Zartkér en M kod Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zartkor en
Részvénytarsasag: M kod Részvénytarsaség:
(az Alap nevében eljaré Alapkezgl (Vezet Forgalmazo)
AlAITAS: L. AlAITAS: .
Név: Dézsi Tamas Név:Dr. Szabé Boldizséar
Beosztas: vezérigazgato Beosztas: vezetjogtanacsos

AlAITAS: .o

Név: Molnar Istvan
Beosztas: igazgatd

Jelen Tajékoztatdé mellékletei:

1. Az Alapkezel pénzigyi adatai
2. A Letétkezel pénziigyi adatai.
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v TalarelcAlapkezeld

A TAKAREK ALAPKEZEL ZRT.

altal kezelt,

TAKAREK INVEST
KOZEP-KELET-EUROPAI RESZVENY BEFEKTETESI ALAP

elnevezés

nyiltvég értékpapir befektetési alap

ALAPKEZELESI SZABALYZATA

a modositasokkal egységes szerkezetbe foglalva

Kelt: 2009. augusztus 31.

Befektetési Alapkezel
Takarék Alapkezel Zartkor en M kod Részvénytarsasag
(1122 Budapest, Pethényi k6z 10.)

Vezet Forgalmazo:
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zartkér en M kdd Részvénytarsasag
(1122 Budapest, Pethényi kéz 10.)

Letétkezel:
Raiffeisen Bank Zartkbr en M kdéd Részvénytarsasag
(1054 Budapest, Akadémia utca 6.)

A Pénzugyi Szervezetek Allami Felligyelete altal kaott, a modositast jovahagyo legutébbi engedély sré,
kelte:
Takarék Invest Kozép-Kelet-Eurépai Részvény BetékieAlap (EN-III/EA-171/2009, 2009. szeptember)25.

Eredeti engedely szama és kelte:
Takarék Invest Magyar Vegyes Befektetési Alap PSEAIR./110.637/2008., 2009. februar 21.
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IV. ALAPKEZELESI SZABALYZAT (A TOVABBIAKBAN: KEZELE S| SZABALYZAT)

1. Az Alap jellemz i (neve, tipusa, fajtaja, sajat tkéje, futamideje, Gizleti éve)
1.1. Az Alap neve

Az Alap neve:Takarék Invest Kozép-Kelet-Europai Részvény Befektési Alap

1.2. Az Alap tipusa, fajtaja

Az Alap névre sz0l6, dematerializalt Befektetégjydk nyilvanos forgalomba hozatala atjan |étrehorgilt vég
értékpapir befektetési alap.

1.3. Az Alap sajat kéjének meghatarozasa

Az Alap sajéat tkéje indulaskor a nyilvanos forgalomba hozatalnif§ibocsatott Befektetési Jegyek névértékének és
darabszamanak szorzata, mig az Alafxddése soran a sajake a netté eszkdzértékkel azonos.

1.4. Az Alap futamideje

Az Alap hatarozatlan ide jon létre.

1.5. Az Alap uzleti éve

Az Alap Uzleti éve a naptari évvel egyezik meg.

2. A Kezelési Szabdlyzat jovahagyasarol sz0ol6 fegleleti és alapkezel hatarozatok szama, ideje

Az Alap létrehozatalarol eredetileg az Alapkezeeligyel Bizottsaga 2007. augusztus 22-én kelt irasos/7280
sz. és az Alapkezelvezérigazgatdja 2/2007-es sz. vezérigazgatoi dedéaval dontdtt. A Fellgyelet az Alapot
Takarék Invest Magyar Vegyes Befektetési Alap né®énl1-262 lajstromszamon vette nyilvantartdsba 2008
februér 29. napjan.

A jelen Kezelési Szabalyzat modositasokkal egységeskezetbe foglalt valtozatat a Penzugyi Szetekz&llami
Fellgyelete 2009.09.25. napjan kelt, PSZAF EN-AYE71/2009. szamu hatarozataival hagyta jova.

Az Alap Tajékoztatdjanak és Kezelési szabalyzatané#lositasarol az AlapkezeFeliigyel Bizottsdganak 2009.
februar 26-an kelt 2009/1/7-A/2. sz. hatarozatadahtott, amely alapjan az Alapkezelezérigazgatoja 2009,
marcius 16-an kelt 7/2009 sz. vezérigazgatoi hatdéwval dontést hozott, hogy az Alapkezkézdeményezze a
Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeleténél a Tdkdréest Magyar Vegyes Befektetési Alap nyiltvégs
nyilvanos értékpapir Befektetési Alap Tajékoztatdja és Kezelési szabalyzatanak moédositasat, éfidest az
engedélyeztetéshez sziikséges dokumentaciot.

3. Az Alapkezel

3.1. Az Alapkezelf bb adatai:

Neve: Takarék Alapkezel Zartkér en M kdd Részvénytarsasag
Székhelye: 1122 Budapest, Pethényi k6z 10.

Alapitas id pontja: 2006. november 17.

A m kodés id tartama: az Alapkezel hatarozatlan idre alakult

Alapt kéje: 100.000.000,- Ft, azaz Egyszazmillié forint

Uzleti éve: a naptari évvel egyezik meg

Tevékenységi kor:
Alapkezelés (ftevékenyséq)
Befektetési alapok és hasonlok
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Méshova nem sorolt egyéb pénziigyi kozvetités
Egyéb pénzigyi kiegészitevékenység
Egyéb tevékenységek:
a befektetési vallalkozasokrél és az arstlei szolgaltatdkrdl, valamint az
altaluk végezhet tevékenységek szabdlyairol szolé6 2007. évi CXXXVII
torvény (Bszt.) 5. 8 (1) bekezdés d) pontjaban m&gbzott portfliokezelés;
a Bszt. 182. § (10) bekezdése alapjan a fent tozatk portféliokezelés
keretében az 0©nkéntes kolcsdnds biztositd pénztarddzére tortén
vagyonkezelési tevékenység;
a Bszt. 182. § (10) bekezdése alapjan a fent rozatk portfliokezelés
keretében a magannyugdijpénztarak részére véguptonkezelési tevékenység;
A cégbejegyzés szama: Cg.01-10-045577
Cégbejegyzés helye:  F varosi Birdsag mint Cégbirésag
Cégbejegyzés ideje: 2007. februar 20.
Alkalmazottak szama: 2009. augusztus 17-én 6 (hatilfasu munkavallalo és 2 (kejtf részmunkaids
foglalkoztatott

Az Alapkezel 2009. szeptember 1-jei hatallyal a Befektetésipkézel k és Vagyonkezek Magyarorszagi
Szovetsége (BAMOSZ) tagja.

Az Alap Tajékoztatdjanak. szadmu mellékletartalmazza az Alapkezehuditalt mérlegét és eredmény-kimutatasat
a 2007. februar 20. és 2007. december 31. kbebzakrdl, illetve a 2008. januar 1. és 2008. decerBbekozotti

id szakroél tovabba a fliggetlen kényvvizsgaléi jelentdz Alapkezel re vonatkozé tovabbi részletes informacidkat
az Alap T4jékoztatdja tartalmazza.

3.2. Az Alapkezelaltal kezelt befektetési alapok adatai

Az Alapkezel a jelen Tajékoztato készitésénekpdntjaban az Alapon kivil:

1. a Takarék Invest Likviditasi Befektetési Alapot,

2. a Takarék Nyiltvég Allampapir Befektetési Alapot (A Takarék Nyiltvég Allampapir Befektetési Alap
T4jékoztatdjanak és Kezelési Szabalyzatdnak mdé@desijelen Téjékoztatd készitésénekpihtjaban
Fellgyeleti engedélyeztetési eljaras alatt all,nekelefektetési alap Uj neve az engedély kézhdévéte
kovet en Takarék Invest Hazai Kétvény Befektetési Alagz)e

3. a Takarék Invest Kozép-Kelet-Eurdpai Részvény Alapl Alapjat, valamint

4. a Takarék Invest Szarmaztatott Arupiaci Nyiltvég Befektetési Alapotkezeli.

3.2.1. Takarék Invest Likviditasi Befektetési Alap

A Takarék Invest Likviditasi Befektetési Alap nydlntartdsba vételének napja: 2008. december 19., els
forgalmazéasi napja: 2008. december 22.

Az alap f bb adatai(eltér jelzés hidnyaban 2009. augusztus 18-ai allapairstze

Alapkezel : Takarék Alapkezel Zrt.
Letétkezel: ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet forgalmazé Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt.
Kibocsatas idpontja: 2008.12.19
Nyilvantartasba vételi szam: 1111-308
ISIN kod: HUO0000707385
Benchmark: 100% RMAX Index
BAMOSZ kategoria: likviditasi alap

Sajat tke / Nettd eszkdzérték (2009.07.31.): ... 5.193.448.362 Ft
Egy jegyre jutd netto eszkdzeérték (2009.07.31.): 1,058159t

A Takarék Invest Likviditasi Befektetési Alap betelkési politikaja

Az Alap célja, hogy a befektetési politikdjaban zfgttek szerint egy rendkivil alacsony kamatlabhdslyam
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kockézat vallalasa mellett mar révidtavon is veyképes hozamot biztositson a Befektetési Jegydmtajsok
szdmara. Az Alap befektetési egy alternativa lehbetétekhez képest, a betétekénél Iényegesen rgasabb
kockazatvallalasa mellett, ugyanakkor a betétekgydgesen meghalado likviditas biztositasa altallakarék
Invest Likviditasi Befektetési Alap a mogottes aszbk altal tilnyomorészt betétekbe fektet, amelfygimideje
nem haladhatja meg a harom hoénapot, masrészt kigahéirom honapnal nem hosszabb hatrali@amidej
magyar diszkont-kincstarjegyekbe és magyar allawékitekbe (egyiittesen: magyar allampapirokba), twvab
MNB kotvényekbe, O/N (over-night, azaz egy napam)dikozi betétekbe vagy (széllitasos) repoba hebtezi az
Alap t kéje.

A Takarék Invest Likviditasi Befektetési Alap tefgményének bemutatasa

A 2009. julius havi portféliojelentés alapjan
(A hénap utolsé forgalmazasi napja: 2009. 07. 31.)

Takarék Invest Likviditasi Referencia
Id szak Befektetési Alap Nominalis Index hozam
NETTO! hozam
2008 2 0.25% 0.15%
2009 2 5.55% 6.20%
Indulastél 2 5.82% 6.36%

Megjegyzések:
1 A nettéd hozam nem tartalmazza a vételi, az atsiditsaz eladasi jutalékot,
a kamatadot, valamint a szamlavezetési és egyé&ékeket sem.
2 Nem teljes év, éven belll a hozamértékek nem @itk

3.2.2. Takarék NyiltvégAllampapir Befektetési Alap

A Takarék Nyiltvég Allampapir Befektetési Alapot az APTF 2000. jan6&in vette nyilvantartasba, a 1111-37
lajstromszamon. A nyilvantartasba vételt elrendeltarozat szama: 110.068-4/1999.

Az alap f bb adatai(eltér jelzés hidnyaban 2009. augusztus 18-ai allapairstze

Alapkezel : Takarék Alapkezel Zrt.
Letétkezel: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezet forgalmazo: Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Kibocsatas idpontja: 2000.01.06
Nyilvantartasba vételi szam: 1111-37
ISIN kéd: HUO0000702857
Benchmark: 75% RMAX index+25% MAXC index
BAMOSZ kategoria: révid kotvényalap
Sajat t ke / Netto eszkdzérték (2009.07.31.): ........ 658.756.307 Ft
Egy jegyre jutd nettd eszkdzeérték (2009.07.31.)......... 1,655736 Ft

A Takarék Nyiltvég Allampapir Befektetési Alap befektetési politikaja

Az Alapkezel célja, hogy rovid-, illetve kdzéptavon versenyk®peegtérilést biztositson a Befekietészére,

Allam altal kibocsatott allampapirokba illetve a dar Allam &ltal garantalt hitelviszonyt megtestesi
értékpapirokba fektetve. Amennyiben arra lebéyy nyilik, az Alap szarmaztatott termékekkel fedez
részvényugyleteket is kdthet, kihasznalva a piéceirazasokat.

A Takarék Nyiltvég Allampapir Befektetési Alap teljesitményének beatéasa

20009. jalius havi portfélidjelentés alapjan
(A honap utols6 forgalmazasi napja: 2009. 07. 31.)

Takarék Allampapir Alap Referencia

Id szak Eves Nominalis NETTO * Index Eves
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hozam hozam
2000 2 7.67% 11.09%
2001 10.92% 11.21%
2002 5.81% 9.98%
2003 -2.39% 4.76%
2004 10.84% 12.43%
2005 7.26% 8.41%
2006 5.73% 6.65%
2007 6.08% 7.36%
2008 3.03% 7.17%
2009 ? -4.04% 6.53%
Az elmdlt egy évben -3.58% 9.98%
Induléstol 5.21% 8.93%
Megjegyzések:

1 A nettéd hozam nem tartalmazza a vételi, az atsiditsaz eladasi jutalékot,
a kamatadot, valamint a szamlavezetési és egyé&ekeket sem.
2 Nem teljes év, éven belll a hozamértékek nem @itk

A hozamok 2007. augusztus 31-ig a Concorde Alapkeze. teljesitmeényét mutatjak, mivel a Takarék hydh
Allampapir Befektetési Alapot a Takarék Alapkez&rt. a Fellgyelet 111/110.068-11/2007-es szamUAteata
szerint 2007. augusztus 31-i hatéllyal vette &badBrde Alapkezel Zrt.-t I.

3.2.3. Takarék Invest K6zép-Kelet-Eurépai Részpdmyok Alapja

A Takarék Invest Kozép-Kelet-Eurépai Részvény Alapdapja nyilvantartasba vételének napja: 2008rdab29.,
els forgalmazasi napja: 2008. marcius 3.

Az alap f bb adatai (eltér jelzés hidnyaban 2009. augusztus 18-ai allapairsie

Alapkezel : Takarék Alapkezel Zrt.
Letétkezel: ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet forgalmazo: Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Kibocsatas idpontja: 2008.02.29
Nyilvantartasba vételi szam: 1111-263
ISIN kod: HUO0000706189
Benchmark: 60% MSCI EM Eastern Europe Index

+ 20% BUX Index + 10% PX Index
+ 7% WIG Index + 3% ATX Index

BAMOSZ kategoria: tiszta részvény alap
Sajat tke / Nettd eszkdzérték (2009.07.31): 84.646.725t
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték (2009.07.31) 0,576631 Ft

A Takarék Invest Kozép-Kelet-Europai Részvény Alkpdapja befektetési politikgja

A Takarék Invest Kozép-Kelet-Eurdpai Részvény Alapdlapja célja, hogy kozép-, illetve hosszu tavon a
lehetséges legmagasabtkendvekmeény elérése mellett versenyképes hozamoeadmegtérilést biztositson a
befektetési jegy tulajdonosok szamara. Az Alapkezelkozép-kelet-eurdpai régié - et@rban a lengyel, cseh,
osztrak, magyar, orosz illetve egyéb kozép-kelefigai orszagok - részvénypiacait kivanja eléméttenni a
befektetési jegy tulajdonosai szamara mas alapKebelffektetési alapjainak vasarlasaval.

A Takarék Invest K6zép-Kelet-Europai Részvény Alrpgdapja teljesitményének bemutatasa

A 2009. julius havi portféliojelentés alapjan
(A honap utols6 forgalmazasi napja: 2009. 07. 31.)
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Takarék Invest Kozép-Kelet- Referencia
Id szak Eurépai Részvény Befektetési Index hozam
Alap Nominalis NETTO * hozam
20082 -56.09% -56.93%
2009 2 31.04% 40.51%
Indulastél ® -32.42% -30.18%
Az elmult egy évben -31.28% -30.48%

Megjegyzések:
L A nett6 hozam nem tartalmazza a vételi, az awsidisaz eladasi jutalékot,
a kamatadot, valamint a szamlavezetési és egyéiekeket sem.
2 Nem teljes év, éven beliil a hozamértékek nem tavesd.

3.2.4. Takarék Invest Szarmaztatott Arupiaci Ng@gtBefektetési Alap

A Takarék Invest Szarmaztatott Arupiaci NyiltvéBefektetési Alap nyilvantartasba vételének nap09. jalius
8., els forgalmazasi napja: 2009. jalius 13.

Az alap f bb adatai (eltér jelzés hianyaban 2009. augusztus 18-ai allapairsze

Alapkezel: ... Takarék Alapkezel Zrt.
Letétkezel: ... UniCredit Bank Hungary Zrt.
Vezet forgalmazé:....................... Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Kibocsatas idpontja:...............ooo 2009.07.09.
Nyilvantartasba vételi szam:. ... 1111-339
ISINKOd: ... HUO0000707997
Benchmark: ... 100% RMAX Index
BAMOSZ kategoria: ............coooeoiii i szarmaztatott alap
Sajat t ke / Nettd eszkdzérték (2009.07.31): 505.120.216-t
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték (2009.07.31) 1,010038 Ft

A Takarék Invest Szarmaztatott Arupiaci Nyiltvé@efektetési Alap befektetési politikaja

A Takarék Invest Szarmaztatott Arupiaci NyiltvéBefektetési Alap befektetési portfolijanak kidtaka soran a
vagyonkezel egy tobb eszkbzcsoport elentalld portfoliét alakit ki. A konkrét arupiaci terekekbe tortén
befektetés mellett indokoltnak latjuk az arupiach@pcsoldédd devizapiaci befektetésekre vonatkozdfghio
kialakitasat is. A vagyonkezelfontosnak tartja a portfolid arupiaci termékeklszarmazo6 devizakitettségének
kezelését, mely elsorban a dollar és eurd devizak a forinttal szernlmerzgdsanak aktiv menedzselését jelenti egy
fedezeti tevékenység keretei kdzott. Az Alap hogiaig) és rovid (short) poziciokat is felvehet,alteljes pozicid

altal képviselt érték nem haladhatja meg a teljefekietési allomany kétszeresét. Ebkifolydlag a t keattétel
mértéke nem lehet magasabb, mint 2.

A Takarék Invest Szarmaztatott Arupiaci Nyiltvé@efektetési Alap teljesitményének bemutatasa

A 2009. julius havi portféliojelentés alapjan
(A hénap utolsé forgalmazasi napja: 2009. 07. 31.)

Takarék Invest Szarmaztatott
Id szak Arupiaci Nyiltvég ~ Befektetési
Alap Nominalis NETTO * hozama

Referencia
Index hozama

Indulastél (2009) 2 1.00% 0.95%

Megjegyzések:
1 A netté hozam nem tartalmazza a vételi, az asiddiaz eladasi jutalékot,
a kamatadot, valamint a szamlavezetési és egyé&kékeket sem.
2 Nem teljes év, éven beliil a hozamértékek nem tévesd.

T4jékoztatjuk, hogy a korabbi id szakokban elért hozamok nem jelentenek garancia

a jov beni hozamok nagysagara.
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A Letétkezel

A Letétkezel f bb adatai:

5.

Neve:
Székhelye:
Telefon:

Alapitasanak id pontja:

Cégbejegyzés helye:
Cégbejegyzés ideje:
Bejegyzés szama:

A m koddés id tartama:

Alapitaskori alapt kéje:

Jelenlegi alapt kéje:
Uzleti éve:

Alkalmazottak szama:
Tevékenységi kor:

A Vezet Forgalmazo6

Neve:
Székhelye:
Telefon:

Alapitdsanak id pontja:

Cégbejegyzés helye:
Cégbejegyzés ideje:
Cégjegyzékszam:

A m kodés id tartama:
Jelenlegi alapt kéje:

Uzleti éve:

Alkalmazottak szama:
Tevékenységi kor:

Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia utca 6.

+36 1 48- 48-484

1986. december 10.

F véarosi Birésag Cégbirésaga

1987. aprilis 9.

Cg.01-10-041042/3

hatarozatlan idej

1.000.000.000,- Ft

45.129.140.000 (2009. junius 30.)

A Letétkezel Uzleti éve minden naptéri év januér 1-jaigyanazon naptari év
december 31-ig tart.

3784 f (2009. augusztus 31-i allapot szerint)
Egyéb monetaris kozvetités

Engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3199

A Letétkezel a Befektet-védelmi Alap tagja.

A Letétkezelre vonatkoz6 tovabbi részletes informacidkat apAlajékoztatoja és Bajékoztatd 2. sz. melléklete
tartalmaz.

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

1122 Budapest, Pethényi kéz 10.

06 1 202-3777, 06 1 457-8900

1989. aprilis 18.

F véarosi Birésag mint Cégbirdsag

1990. julius 3.

Cg.01-10-041206

hatarozatlan idej

2.366.770.000 Ft (2009. junius 30.)]*

* A Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.-nek azafttwztathatd kotvények kibocséatasa
Utjan feltételesen felemelt alaggje 2.596.770.000,- Ft. Abban az esetben, ha az
atvaltoztathatd kotvények tulajdonosai a kotvénykekamidején belldl valamennyi
kibocséatott atvaltoztathatd kotvényt torzsrészvénwéltidk at, akkor a Magyar
Takarékszovetkezeti Bank Zrt. jelenlegi 2.366.7@0,0 Ft dsszeg alapt kéje tovabbi
115.000 db névre sz06l6, egyenként 2.000,- Ft nékértdrzsrészvény kibocsatasaval
230.000.000,- Ft-tal keril megemelésre.

A Vezet Forgalmazéd Uzleti éve minden naptari év januéétl-jugyanazon
naptéri év december 31.-ig tart.

312 f (2009. julius 31-én)

Egyéb monetaris kozvetités

F tevékenység

Pénzigyi lizing

Méshova nem sorolt egyéb pénziigyi kozvetités

Ertékpapir-arutzsdei tigynoki tevékenység

Egyéb pénzigyi kiegészitevékenység

Alapkezelés

Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas
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Méshova nem sorolt egyéb szakmai, tudoméanyoszaki tevékenység

A Vezet Forgalmazéra vonatkozo tovabbi részletes infordiatiaz Alap Tajékoztatdja tartalmazza.

6. A Befektetési Jegyek
6.1. A Befektetési Jegyek tipusa, névértéke, dediaks forgalomképessége

Az Alapkezel az Alap nevében a Befekt&tszamara névre sz6l6, dematerializalt, visszaatdtregyenként 1,- Ft,
azaz Egy forint névérték Befektetési Jegyet forgalmaz a Forgalmazok UGtggy sorozatban névértéken. A
Befektetési Jegyek korlatozas nélkul atruhazhatok.

6.2. A Befektetési Jegyekdlitasa és atruhdzasanak maodja

A Befektetési Jegyek dematerializalt formaban kezdilkibocsatasra. A dematerializalt értékpapirtedelikus Gton

rogzitett és tovabbitott, értékpapirszamlan nyilgéntt, az értékpapir valamennyi tartalmi kellékgbnosithatd
modon tartalmaz6 adatosszesség. Atruhazasa kigaédtékpapir-szamlan tortérierhelés, illetve jovairas Gtjan
kertilhet sor. Az értékpapir tulajdonosdnak — elenlbizonyitasdig — azt kell tekinteni, akinek a sz az

értékpapirt nyilvantartjdk. A dematerializalt Betielési Jegyek nyomdai Gton tortérel allitasara és fizikai

kiadaséra nincs lehetég.

A dematerializalt Befektetési Jegyek a Befeltattszére engedéllyel rendelke@rtékpapirszamla-vezetarsasag
altal vezetett értékpapirszamlan tortéarheléssel és jovairassal ruhazhatok at.

6.3.  Ertékpapirszamla-vezetés

A Forgalmazok Aaltal folyamatosan forgalmazott demalizalt Befektetési Jegyeket az Alapkezdivagy
megbizottja) kezdeményezésére és megbizdsa alapgidlER naponta keletkezteti, illetve torli. A Bkfetési
Jegyek eladasa esetén az Alapkezeigy megbizottjia) a keletkeztetést kdest az értékpapirszamla-vezet
szamlgjara transzferalja a dematerializalt értékplpt, aki ezt kdveen az altala vezetett értékpapirszamlan
j6véirja az értékpapirt és eflra szamlatulajdonost értesiti. A Befektetési Jkgyesszavaltasa esetén az
értékpapirszamla-vezeta Forgalmazonak a KELER-nél vezetett demateridligéékpapirok torlésére szolgald
alszamlajara transzferdlja a visszavaltott értékpags a szamla megterhelédéa szamlatulajdonos értesiti. A
KELER ezt kdveten az Alapkezel (vagy megbizottja) kezdeményezésére torli az paygikt.

A Befektet k értékpapirszamlait az erre engedéllyel rendelkeefektetési szolgaltatast nyujtok vezetik, és e
szamlakrél a kozottik és az Ugyfelek kozott fernd@rtékpapirszamla-szedes feltételeinek megfelen a
Befektet k kivonatot kapnak. Az értékpapirszamlarol kiatitezamlakivonat igazolja az értékpapir tulajdogjog
harmadik személyek felé a kiallitas mbntjara vonatkozbéan. A szamlakivonat nem ruhazldtés nem lehet
engedményezés targya.

A Befektet knek a folyamatos forgalmazaskor a vételi szadés megkotésekor értékpapirszamlaval kell
rendelkeznillk, tekintettel arra, hogy az Alap éudgkirszamla vezetésre jogosult Forgalmazoja a Betfedi
Jegyeket az altala kezelt értékpapirszamlan igai.jA visszavaltasi szerdés megkotésének ébltétele, hogy a
Befektet a visszavaltandé Befektetési Jegyeket a Forgalalabvezetett értékpapirszamlara helyezze.

A Forgalmazo altal az Alap tekintetében végzettlgrapirszamla-vezetéssel kapcsolatos szolgéltaBeiaktet t
érint dijtételeit, amennyiben arrél a Téjékoztatd mapképnem rendelkezik, az adott Forgalmazo tekinggtéb
annak hatalyos kondicios listai tartalmazzak.

6.4. A Befektetési Jegyek sorszamozasa és kddja

Befektetési Jegyek ISIN azonositdja: HU0O000706197.

6.5. A Befektetési Jegyekhez @i jogok
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A Befektetési Jegyek valamennyi tulajdonosa jogasuk, hogy:

a) a Kezelési Szabdlyzatban meghatérozottak szeriotgalfnazOok pénztéri 6rdiban - visszavaltsa a Befékt
Jegyeket, vagy azok egy részét, a visszavaltadéjlal csokkentett egy jegyre jutd nettd eszké&ken;

b) az Alap megsmése esetén az Alap felszdmoldsat, végelszamokését en fennmaradd vagyonabdl a
tulajdondban lév Befektetési Jegyek névértékének az Osszes kilmtsBefektetési Jegy névértékéhez
viszonyitott aranyanak megfelen részesedjen;

c) az Alap legutolso havi portfélio jelentését, aulditian féléves és auditalt éves jelentését kérjalapkezelt |
az Alap teljesitményét és mkddésérl, ingyenesen. A jelentések a Befektetési Jegyjdoakmsok
rendelkezésére allnak az Alapkezel Forgalmazok valamint a Letétkez@abdaiban;

d) aT kepiaci Jogszabalyokban meghatérozott rendszemenékivili tdjékoztatast kapjon;

e) az Alapkezelt | az Alap Té&jékoztatojanak, valamint az annak rédaépez Kezelési Szabalyzatanak,
Roviditett Tajékoztatdjanak, illetve az Alapkezelizletszabalyzatanak mindenkor hatalyos példanyat
ingyenesen atvegye;

f) aT kepiaci Jogszabalyokban meghatarozott egyéb jggakorolja.

6.6. A Befektetési Jegyek jegyzése, illetve foly@iargalomba hozatala soran vaséarlaséara jogodulta

A Befektetési Jegyek jegyzésére - ideértve a fobtam forgalomba hozatal sordn tortérésarlast is - barmely
devizabelfoldi illetve devizakilféldi személy jogds

7. A Befektetési Jegyek forgalmazasanak részletezmabalyai

Az Alapkezel a Befektetési Jegyek folyamatos forgalomba hozatd és visszavaltasdnak lebonyolitasaval
Forgalmazdkat (a Vezetrorgalmazoét és tovabbi Forgalmazokat) bizott megorgalmazok a fenti tevékenység
elladtdsara — a jogszabalyi rendelkezések szerinhegbizottakat (kozvetiket) vehetnek igénybe, amelyek
tevékenységéért ugy felelnek, mintha sajat maguélfaolna el.

7.1. VezetForgalmazé
Az Alap vezet forgalmazoja a Magyar Takarékszovetkezeti Bank(Zd22 Budapest, Pethényi kdz 10.). A Vezet

Forgalmazé éltal igénybe vett kozvekithatalyos listaja megtaldlhaté a Vez&torgalmazdwww.takarekbank.hu
cim internetes oldalan.

7.2. Az Alap tovabbi Forgalmazoi

Az Alap Befektetési Jegyeinek forgalmazasat a VezZedrgalmazé mellett mas Forgalmazok is végzik. A
Forgalmazdk és a forgalmazasi helyeket tartalmégdletes felsorolas az Alapkezelww.takarekalapkezelo.hi4
www.takarekalap.huinternetes honlapjan érhegl.

7.3. Forgalmazasi 6rak

A Forgalmazdk minden banki munkanapon kotelesefialonazni a Befektetetési Jegyeket, azaz a Befékédtal a
forgalmazéasi helyeken a forgalmazasi 6rék alatinghgesen leadott, vagy kilon szeteés szerint megbizott utjan,
posta vagy fax utjan elkuldott vételi és visszagiltmegbizasait fogadni, kivéve a Fellgyelet @taledélyezett
zarva tartést, valamint a forgalmazas felfiiggeériéls és sziinetelésének eseteit, melyelaithmaba tartoz6 napok
nem minsilnek forgalmazasi napnak. A forgalmazasi orak&oegalmazok lzletszabalyzatai, illetve kondicids
listdi hatarozzdk meg. A megbizasok leaddsanak aredjmegbizott-, posta-, fax- Gtjan) vonatkozé Ietes
szabdlyokat a Forgalmazok lizletszabalyzatai tastztak.

A Befektet k személyesen, illetve meghatalmazottjuk Utjan &titek vételi, illetve visszavaltasi szedgést. A
Befektet k, illetve a meghatalmazottak a Forgalmazok Uzkiakyzatai szerint kbtelesek magukat azonositani.

7.4. Folyamatos forgalmazas, a Befektetési Jegygklimazasi arfolyama, az eladasi-, és a visszalésia
arszamitasi modszere
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Az Alap Forgalmazéi a forgalmazéas rendjét - a jeléékoztatd, a Kezelési Szabalyzat valamint a IBefési
Jegyek forgalmazaséara vonatkoz6 széés keretein belll - sajat maguk hatarozzak medprgalmazasi rend,
valamint az Alap Forgalmazo altal érvényesitetgétmazasi jutalék és esetleges kapcsolédd szdigsdia dija
eltér lehet, és idr | id re valtozhat. A felsorolt valtozasokrél a Befektetotelessége a Forgalmazoéknal
tajékozadni. A folyamatos forgalmazas rendjét Befektetési Jegyre vonatkozd Ugyletek elszamokh&éitvetkez
tablazat tartalmazza:

A T+1 napon nletto
A hivatalos Arfolyam- - nap s eszkozérték
. . L2 megallapitott Befektetési e
Megbizas netté szamitashoz . . . Kozzétételi
o o s S .| hivatalos nett6| Megbizas Jegy
Befektetési Alap | felvételének] eszkozérték | szilkséges eszkog- o n e . Helyen az
. e Y eszkdzérték | teljesitése keletkeztetésq .
napja megallapitdsa} zardarfolyamok | , - P o arfolyam
. h érvényességéngk vagy torlése ] s
nak napja napja . megjelenéséne
napja .
napja
Takarék Invest
Kozép-Kelet-
P T T+1 T T T+3 T+3 T+1

Eurépai Részvény
Befektetési Alap

7.4.1.Befektetési Jegyek értékesitése

A folyamatos forgalmazés idzakaban a Befektetési Jegyek Befelkdtal tortén megvételének maédja:

1. a Forgalmazoéval, illetve a Befektetaltal megjeldlt mas befektetési szolgaltatoval kaedgt, -
dematerializalt értékpapirok nyilvantartisara alled értékpapirszamla vezetését magaban foglalé -
értékpapirszamla-szemeés,

2. a Befektetési Jegyek Befekteéltal tortén vételére vonatkoz6 megbizasnak a Forgalmazéhaz val
eljuttatasa,

3. avételarnak a Forgalmazonal tortérefizetése, illetve odautalasa.

A Befektet vételi megbizdsban hatarozza meg a vasarolni kBefiektetési Jegyek forint értékét.

A Befektet k altal visszavonhatatlan formadban T napon adotelvénmegbizasokat — a teljes vételarnak a
Forgalmazdk altal meghatarozottak szerint tortdamdelkezésre alldsa esetén — a Forgalmazok Tpdnriazzétett,

T forgalmazasi napra érvényes 1 (egy) Befektetdgpyrd jutd nettdé eszkdzérték alapjan teljesitika @segvasarolt
Befektetési Jegyeket T+3 banki nap irjak jova aeRBeft értékpapirszamlajan, a Forgalmazok Uzletszabéyzat
rendelkezése alapjan. Amennyiben a megbizas Foagakhoz tortén beérkezésének napja nem banki munkanap
vagy a megbizas a Forgalmazdkhoz az aznapi forgdbnarakat kdveen érkezik meg, akkor a Forgalmazok a
megbizast az eredeti beérkezés napjat koett banki munkanapon veszi fel és a tovabbiakban ekihti a
megbizas beérkezése napjargk (

A vasarolt Befektetési Jegyek darabszamat a Foegalkn altal meghatarozott szamlan jovairt 6sszedasla
jutalékkal csokkentett értékének (vételar), ésfaralmazasi napon érvényes 1 (egy) Befektetésirdggtod nettd
eszkozértéknek a hanyadosa hatdrozza meg. Amenngibgstelar és az 1 (egy) Befektetési Jegyre jetbon
eszkozérték hanyadosa tort szamot ad, a vasarddkedsi Jegyek darabszamét a kerekités szabsigaint
szamitjak ki.

A Befektetési Jegyek értékesitése soran az Alapkezie az Ugylet értékének az Alap Vezdiorgalmazoénal
vezetett szamlajan torténévairasat koveen keletkezik kotelezettsége. Az Alapkezfdlyamatos forgalmazassal
kapcsolatos felebsége - kizardlag ezt kbvein - a Befektetési Jegyek keletkeztetésére ésgalrmazohoz tortén
transzferalasara terjed ki. A Forgalmazdk a Betektészérl érkez vételi megbizast a Befektetési Jegyeknek - az
Alapkezel (vagy megbizottja) utasitisa alapjan a KELER &ftdént keletkeztetését és transzferalaséat kéwvet
a Befektet értékpapirszamlajan tértépovairasaval teljesiti.

7.4.2.Befektetési Jegyek visszavaltasa

A folyamatos forgalmazés idzakaban a Befektetési Jegyek Befelkdtal tortén visszavaltdsanak feltétele:

1. a Befektetési Jegyek visszavaltdsara vonatkoz¢ irégiak a Forgalmazokhoz valé eljuttatasa,
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2. a visszavaltasi megbizasban megjelolt Befektetdgy inennyiség rendelkezésre bocsatdsa a Forgalm@zok
vezetett értékpapirszamlan.

A Befektet a visszavaltdsi szerdéshen a visszavaltani kivant Befektetési Jegfaiint értékét vagy
darabszamathatarozhatja meg.

A Befektet k &ltal visszavonhatatlan formaban T napon adstzévaltdsi megbizasokat — a teljes adott értékpapi
fedezetnek a Forgalmazdk altal meghatérozott mddaen rendelkezésre alldsa esetén — a Forgalmazdék T+1
napon kodzzétett, T forgalmazasi napra érvényegyt) Befektetési Jegyre jutd nettd eszkdzérték atapeljesiti.
Amennyiben a Befekteta visszavéaltasi megbizasaban a visszavéltani kbefektetési jegy mennyiséget adta meg,
a visszavaltdsi &r a T forgalmazési napra érvérlye®gy) Befektetési Jegyre jutd nettd eszkodzértekaé
megbizasdban rogzitett Befektetési Jegyek daralsedmszorzata. Amennyiben a Befektet visszavaltasi
megbizdséban a visszavaltani kivant forint értalled meg, a visszavaltasi ar a megbizasaban rtidafiat 6sszeg
lesz.

Amennyiben a megbizds Forgalmazokhoz tortBeérkezésének napja nem banki munkanap, vagy hinmdsga
Forgalmazdkhoz az aznapi forgalmazéasi orakat kéveérkezik meg, akkor a Forgalmazok a megbizastedeti
beérkezés napjat kéveels banki munkanapon veszi fel és a tovabbiakban ekihtf a megbizas beérkezése
napjanak (T).

Visszavaltasi megbizds esetén a Forgalmazok aawviglatt Befektetési Jegyek forgalmazasi dijjal késditett
ellenértékét T+3 banki napon a Forgalmazoknal eszépyfélszamlan irja jova, a Forgalmazok Uzldishgrata
alapjan.

A Befektetési Jegyek visszavaltasa soran az Alagbkeek a Befektetési Jegyeknek az Alapkezébagy
megbizottia) KELER-nél vezetett szamljara tortémegérkezését kovetn keletkezik kotelezettsége. Az
Alapkezel folyamatos forgalmazassal kapcsolatos faleége - kizarolag ezt koven - a Befektetési Jegyek
torlésére, valamint a visszavaltas ellenértékémeklap szamlajarol a Forgalmazokhoz torténvezetésre terjed ki.
A Forgalmazok a visszavaltasi megbizést a Befediteleégyek értékesitésdbszarmazod, forgalmazasi jutalékkal
csokkentett 6sszegnek a Befektagyfélszamléjan torténjovairasaval teljesiti.

7.4.3. Befektetési Jegyek atvaltasa az Alapkeztll kezelt mas Alapok befektetési jegyeibe

Az Alapok Befektetési Jegyeinek az Alapkezéltal kezelt mas alapok befektetési jegyeibe tori@tvaltasat a
Forgalmazdk, valamint az Alapkezdéehet vé teszik. Az atvaltas oly madon torténhet, ho@eéektet az atvaltani
kivant Befektetési Jegyei tekintetében visszaviaitegibizast ad a Forgalmazonak és egyldgjvételi megbizast
ad az Alapkezel altal kezelt mas befektetési alapra kibocsatofektetési jegyekre. Az atvaltdssal érintett
befektetési jegyek pénz- és értékpapir-oldali elstdsara egyebekben ugyanazok a szabélyok vonatkoarintha
az ugyfél csak egy vételi vagy csak egy visszasaldegbizast adott volna. A Befektetési Jegyekiftsaval
kapcsolatos koltségek és dijak részletes szabadyaftorgalmazék hatalyos Uzletszabalyzatainak dizéekei

tartalmazzak.
7.4.4. Folyamatos forgalmazas egyéb szabalyai

A folyamatos forgalmazas soran értékesitésre dletsszavaltasra keriiBefektetési Jegyeket az Alapkezéragy
megbizottja) utasitasa alapjan a KELER napontalkestteti, illetve torli. Az 1 (egy) Befektetési Jeg jutd netto
eszkozérték meghatarozasanak modjat a Kezeléshlgzab11. fejezete (,A nettd eszkdzérték szamimdsdja,
gyakorisaga, kozzétételének moddja, helye, idejegride a hibas nettd eszkdzérték szamitds miakségés
elszamolasi kotelezettség részletes eljarasi sgabaltartalmazza.

7.5. Forgalmazasi dijak, Ggyfelet terhalgyéb koltségek
A Befektetési Jegyek(Forgalmazodk altal, az Ugyfeleknek tortéértékesités esetébeslpdasi dija (forgalmazasi
jutalék, vagy mas néven ,up-front feegladasi tranzakcionként legfeljebb a tranzakcié arblyamértékének

2,0% (kett szazaléka)A Forgalmazok a sajat Uzletszabalyzatuknak megfeleén ennél alacsonyabb eladasi
dijat is meghatarozhatnak.
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Az Alap Befektetési Jegyeinek visszavaltasi dija 0,Ft (nulla forint). A Forgalmazdk visszavaltasi dijat nem
szamolhatnak fel visszavaltasi tranzakcié(k) esaiéb

Kozvetlenll az Alap Befektetési Jegyeinek eladdséllatve visszavaltasaval kapcsolatban a Befekitt mas
koltség nem terheli.

A Forgalmazok altal az Alap Befektetési Jegyeinekygdmatos forgalmazasa soran érvényesitett forgaigna
jutalékra, az értékpapirszamla-vezetés és az gsstl@pcsolddo szolgéltatasok dijara és egyébékfdlkse - a 7.5.1
pontban meghatéarozott kereteken beliil — a Forgaknazletszabalyzata és kondicids listgja iranyado.

7.5.1. A Forgalmazoék &ltal alkalmazott forgalmazéasalék

A Forgalmazok a Befektetési Jegyek folyamatos fiomngaasa soran a Befektkt felé kizarélageladasi dijat
(forgalmazasi jutalék) szamithatnak fel, amelynektékét a hirdetményeik szerinti kondicios listdalmazza, de
mértéke nem lehet magasabb, minteladasi tranzakcionként a tranzakcié arfolyamértékéek 2% (kett
szizaléka) A Forgalmazok a sajat Uzletszabdlyzataiknak megfeleen ennél alacsonyabb eladasi dijat is
meghatarozhatnak.

Az Alap Befektetési Jegyeinek visszavaltasi dija 0, Ft (nulla forint) , azaz a Forgalmazok visszavaltasi dijat
(forgalmazasi jutalék) nem szamolhatnak fel viséitagi tranzakcio(k) esetében.

7.6. Forgalmazasi limitek

Az Alap Befektetési Jegyeinek folyamatos forgalnsazésetében a Forgalmazok altal alkalmazott vééslieladasi
limitekre a Forgalmazok Uzletszabdlyzatai és kandilistai az iranyadoéak.

A Forgalmazdk altal alkalmazott forgalmazasi lirkité Forgalmazok az Alap Befektetési Jegyeinek dahatos

forgalmazésa soran az alabbi forgalmazasi limitéketnyesitik:

- az egyedi vételi megbizas minimuma: 1 (egy) darab,

- az egyedi visszavaltdsi megbizas minimélis mértékiargalmazas napjan érvényes 1 (egy) jegyre jetto
eszkozerték.

7.7. A Befektetési Jegyek forgalmazasanak felfitspees

A Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazasat aapkdzel a T kepiaci torvény 249. 8-a alapjan kizéardlag
elharithatatlan kils ok miatt, csak az alabbi esetekben és kizar6laBefektetk érdekében, a Fellgyelet
haladéktalan tajékoztatdsa mellett fliggesztheti fel

(a) az Alap nettd eszkozértéke nem allapithatdé megkiigindsen, ha az Alap sajakéje tobb, mint 10 (tiz) %-
ara vonatkozoan az adott értékpapirok forgalméidgkesztik, vagy

(b) a forgalmazas technikai feltételei a forgalmazédydn, tébb forgalmazasi hely esetén a forgalmazdgek
legalabb felén nem adottak.

A forgalmazast az Alapkezela kivaltd ok megsmését vagy a Fellgyelet felhivasat koeet haladéktalanul
folytatja.

A Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazésat aapkézel ezen kiviul akkor fluggesztheti fel, ha az Alap
megsziintetését, illetve beolvadasat jovahagyo yelég engedély ezt leheté teszi.

A Felugyelet meghatarozott ice, de legfeljebb 10 (tiz) napra szintén felfligtfesstz az adott sorozatot alkoto
Befektetési Jegy forgalmazasat, ha az Alapkezei tesz eleget a tajékoztatasi kotelezettségének.

Az Alapkezel kérelmére a Fellgyelet meghatarozottréd de legfeljebb 180 (szdznyolcvan) napra felfégtieeti

az Alap altal forgalomba hozott Befektetési Jegyelyamatos visszavaltdsat, ha azt a befekteirdekeinek

védelme szilkségessé teszi, igy kiléndsen, ha:

a) 10 (tiz) egymast kovetforgalmazasi nap alatt a visszavaltott és visdzaviakért Befektetési Jegyek
Osszértéke eléri az Alap - adott sg2ak els napjan érvényes - netté eszkbzértékének 10 (zeRasekat,
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mely szamitds soran a visszavaltani kért, és mgsgainem valtott Befektetési Jegyet a visszavals&milo
megbizas felvétele napjan érvényes nettd eszkéieérieell figyelembe venni,

b) 20 (hasz) egymast kovetorgalmazasi nap alatt a forgalomban Idefektetési jegyek darabszama 10 (tiz)
szazalékkal csobkkent, vagy
C) a Befektetési Jegyek visszavaltasat biztodttddieszkdzok aranya a visszavaltasok kovetkeztéaetlap

sajat t kéjének 15 (tizenot) szazaléka ald csokkent.
Az Alapkezel a befektetési jegy folyamatos visszavaltas felédgtgsére vonatkozé kérelmet a fenti a)-c) pontban
meghatarozott valamelyik feltétel bekovetkeztétektw (6t) forgalmazasi napon belll kezdeményezheti.

A Feliigyelet a Befektek érdekében az alabbiakban meghatarozott hatabelil barmikor, erre iranyulé kérelem
nélkul is donthet a visszavaltas felfliggesztésdnegsziintetésél, meghatarozva a visszavaltas kazabjat. Ha a
felfliggesztés megsziintetését az Alapkeza aldbbiakban meghatarozott hatémicdbelll kéri, azt a Felligyelet
elrendeli. A Felugyelet a fentiek alapjan tekjesztett kérelem elbiralasardl legkals 2 (két) forgalmazasi napon
belll dont. Ha a fenti a)-c) pontjaban meghatatofelfiiggesztési feltételek barmelyike alapjan &hazott
felfiggesztés fenndllasanak tdrtamaeléri a 180 (szaznyolcvan) napot, a Felligyeleirbaatban elrendeli az
Alap megszintetését.

8. A Befektetési Jegyek kibocsatasa altal megszetize ke felhasznalasanak célja, a befektetési politika
8.1. Atke felhasznaldsanak célja

Az Alap célja, hogy kozép-, illetve hosszu tavoniiteljesitse a referencia-indexet és egyuttal emyképes
hozamot biztositson a befektetrészére.

8.2. Az Alap befektetési politikdja, valamint bedtdsi stratégiaja

Az Alap segitségével az Alapkezeadgy alapveten kdzép-kelet-eurdpai részvényeket preferalo betiesi stratégiat
folytatd értékpapir-portfélio teljesitménydbvalé részesedést kivanja elérh&t tenni a Befektetési Jegy
tulajdonosok szdmara. Az Alapkezeh kozép-kelet-eurGpai részvénypiac mozgésait kitédea, az Alap

referencia-indexét meghaladé hozam eléréséi ki célul a részvény-portfolioval egyitt jard6 nasgbb

kockazatvallalasi szint mellett.

8.3. Referenciaindex

Az Alap referenciaindexének (benchmark-janak) cteseke: 80 (nyolcvan)% CETOP20 index + 20 (hisz)%
RMAX index. A CETOP20 és az RMAX index meghatarozéasa az Akgpkoztatdjanak Definiciok cinrészében
megtalalhato.

8.4. A portfdlié lehetséges elemei, azok tervezattyai

Az Alapkezel az Alap befektetési politikdjanak megfeleh az Alap mindenkori kéjét diszkont-kincstarjegyekbe,
tovabba a Budapesti, Varsoi, Pozsonyi és PragékEmsdére bevezetett tarsasagok részvenyeibe kivaéktetrii.
A portfélio lehetséges elemét alkothatjdk a Budap¥arsoi, Pozsonyi és Pragai Ertéksdén kereskedett ETF-ek
is.

Az Alap likviditasanak, a Befektetési Jegyek folyatos forgalmazédséanak és visszavaltdsdnak biztagitdskében
az Alap forrasainak meghatarozott részét likvidkésiakben koteles tartani, amely lehet pénz, hitétettel
allampapirra kotott, felmondhatésdgaban nem kartdtorepd, az atruhazhatésagdban nem korlatozatinikor
pénzzé tehet a vasarlas idontjaban legfeljebb 100 (szaz) napos futamidigrintban kibocséatott magyar
allampapir, az MNB éltal kibocsatott kétvény, tobata felmondhatésagaban nem korlatozott bankb&téAlap a
BAMOSZ kategorizalas alapjdn a részvénytilsulyoapak korébe tartozik, ennek megfelh az Alap
portfélidjdban tartott részvények részaranya 7@ — 90 (kilencven) szazalék kézott mozoghat.

Minimalis Maximalis

Eszkozkategoria . . . .
részarany részarany
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. Likvid eszkozok (azonnali fizet képességhez), vagyis a pénz, hitelintézetfel 10 (tiz) % 30 (harminc) %
allampapirra  kotott, felmondhatésagaban nem korlataott repd, az

atruhdzhatésdgaban nem korlatozott, barmikor pénzzétehet a vasarlas

id pontjaban legfeljebb 100 (szaz) napos futamidej magyar allampapir, az

MNB altal kibocsatott kétvény, tovabba a felmondhafsagaban nem korlatozott

bankbetét

Il. Magyar Allam &ltal forintban kibocsatott diszko nt-kincstarjegy, magyar 0 (nulla) % 30 (harminc) %
allamkotvény és egyéb, a Magyar Allam altal garanté forintban kibocsatott

kétvény

Ill. Tulajdoni jogot megtestesit értékpapirok (részvények) 70 (Hetven) % 90 (kilezven)%
Budapesti Ertékizsdén kereskedett ,A” és ,B” kategoriajl részvéngekETF-ek 0 (nulla) % 40 (negyven) %
Varsoi Ertékt zsdén kereskedett ,A” és ,B” kategoriji részvéngekETF-ek 0 (nulla) % 40 (negyven) %
Pragai Ertékizsdén kereskedett ,A” és ,B” kategoriaju részvéngekE TF-ek 0 (nulla) % 40 (negyven) %
Pozsonyi Ertéktzsdén kereskedett ,A” és ,B” kategoriaji részvéngskE TF-ek 0 (nulla) % 40 (negyven) %
IV. Arfolyamkockazat csokkentésére kotott szarmazttott ligyletek 0 (nulla) % 90 (kilencven) %

Az Alap maximalis hatralév atlagos futamideje (durécidja) az AKK altal kdzzéett mindenkori RMAX-
index, mint referencia-index durécidja felett 1,0 égy) év, de az Alap maximalis héatralév atlagos futamideje
nem haladhatja meg a 2 (kett) évet.

Az Alapkezel az Alap kezelése soran minden esetben &efiaci Jogszabalyokban és a jelen Kezelési
Szabalyzatban meghatarozott befektetési szabahglnsjar el.

8.5. Az Alapra vonatkozo egyéb befektetési kodatukz

Az Alapkezel az Alap tkéjét csak a Tkepiaci Jogszabalyok rendelkezéseinek megfelsekkdzokbe fektetheti be.
Amennyiben a jogszabalyi valtozasok kovetkeztébermlap befektetési politikdja modositasra szortihez a
Fellgyelet engedélye is sziikséges. Az AlapkeaelAlap részletes befektetési politikajaban aéoyw korlatoknal
szigorubb befektetési szabalyokat is megfogalmazhat

Az Alap sajat tkéje kizarolag az alabbi eszk6zokben tarthato:

@) t zsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett éngkpa

(b) olyan értékpapir, amelynek kibocsatoja kotelezgtis&allalt az adott értékpapirnak a kibocsataseko
egy éven bellli, barmely az a) pont szerinti piacalamelyikére tortén bevezetésére, és a bevezetésnek
nincs torvényi vagy egyéb akadalya;

(©) olyan, az a)-b) pontokban meghatéarozott feltétemely nem felel tagsagi jogokat megtestesértékpapir,
amelyre a vételt meget 30 (harminc) napon belll folyamatosan legaldbke?t () befektetési szolgaltatd
nyilvanos médon visszavonhatatlan vételi kbtelsggfet jelent arfolyamot tett kbzzé;

(d) az a)-b) pontokban meghatarozott feltételnek mexg fedel , legfeljebb 2 (kett) éves hatralévfutamidej
hitelviszonyt megtestesiértékpapir;

(e) allampapir;

()] bankbetét;

(9) deviza;
(h) szarmaztatott termék;
® pénzpiaci eszkoz.

Az Alap sajat tkéje kizarolag olyan pénzpiaci eszkdzbe fektettoet, amelynek a piaci ara naponta megbizhaté és
ellen rizhet médon megallapithato.

A T kepiaci Jogszabalyokban meghatarozott befektetésbéddyoknak vasarlaskor kell megfelelni, az egyes
portféliéelemek Ugyletkdtéskori piaci értékénekaap lgyletkdtéskori sajat kéjére vetitett ardnya alapjan. Az
Alapkezel koteles a befektetési korlatoknak megfelbkelyzetet 30 (harminc) napon belil helyreallitam, a

T kepiaci térvényben meghatérozott befektetési kokl@z értékpapir forgalomba hozatalakor annak kigtiyei
miatt el re nem lathatd okbdol nem érvényesithetHa az értékelési arak valtozasa, illetve a wagdlitdsok
kovetkeztében a Befektetési Alapban valamely plidgéem aradnya jelensen (tébb mint 25 /huszonét/ %-kal)
meghaladja a torvényi dtast, az alapkezelkételes értékpapirok esetében 30 (harminc) nagdil kegaldbb a
toérvényben megengedett szintre cstkkenteni az pddfblicelem aranyat.
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A legfontosabb torvényi befektetési korlatozasokl@bbiak:

=

Az Alapkezel az Alap sajat &kéjét nem fektetheti be az adott alap &ltal kibtmts&efektetési jegybe.

Az Alapkezel az Alap részére nem vaséarolhat a) sajat maga lkiltatsatott értékpapirt; b) az Alapkezel
kapcsolt vallalkozasai altal kibocsatott értékpaimyilvanos arjegyzéssel rendelk&xtékpapirok kivételével,
ideértve a tzsdére bevezetendrtékpapirokat.

Az Alapkezel a tulajdonaban lévbefektetési eszkozoket az Alapba nem helyezhetéslnem vasarolhat
befektetési eszkdzt az Alaptol.

Az Alapkezel a kapcsolt vallalkozasai tulajdondban Idefektetési eszk6zoket az Alapba nem helyezhedi el
nyilvanos arjegyzéssel rendelkezrtékpapirok és a fél évnél rovidebb lejaratt raflapirok kivételével,
ideértve a szabalyozott piacra bevezetett érté klegi

Az Alapkezel kapcsolt vallalkozasai 4altal kibocsatott, nyilvanaarjegyzéssel rendelkez(t zsdére
bevezetendbevezetett), valamint az Alapkezekapcsolt vallalkozasainak tulajdondban léwyilvanos
arjegyzéssel rendelkezszabdlyozott piacra bevezetett befektetési eskkézés a fél évnél rovidebb lejaratu
allampapirokra kotott Ugyleteknél, valamint az Alas/vagy az Alapkezeldltal kezelt portfoliok egymas
kozotti Ugyleteinél az tgylet kétésekor érvényldn Ipiaci arat dokumentalni kell.

Tovabbi torvényi befektetési korlatozasok:

1.

2.

10.

11.

12.

8.6.

Az Alap egyetlen kibocsatoban sem szerezhet 1D %int meghalad6 kozvetlen, illdéeg kdzvetett tulajdoni
részesedést, illetve 10 (tiz) %-ot meghalad6 szdivpyot megtestesitertékpapirt.

A T kepiaci Jogszabalyok eltérendelkezésének hidnydban az egy kibocsatotomszér értékpapirok és
egyéb pénzpiaci eszk6zok nem haladhatjak meg qz st tkéjének 20 (hisz) %-at, kivéve az allampapirt.
Az Alap nem szerezheti meg az egy kibocséatétélnsaad hitelviszonyt megtestesiértékpapirok és egyéb
pénzpiaci eszk6zok tébb mint hisz szazalékat, kiaavallampapirt.

Az allampapirok sajat kére vetitett 6sszértéke nem haladhatja meg az e t kéjének 35 (harmincot) %-
at.

Az egy kibocsaté altal kibocsatottzsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett érpéqiaalk, illetve a Tpt.
275. 8§ b) pontja szerinti értékpapiroknak az Alajatst kéjére vetitett dsszértéke nem haladhatja meg(82)0
%-ot, kivéve az allampapirokat, a Magyarorszaga@klszllyel rendelkez ugyanazon jelzalog-hitelintézet altal
kibocsatott jelzalogleveleket és a kdvetkgpntban meghatarozott esetet.

Az allampapirok és a Magyarorszagon székhellyalleli®z ugyanazon jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott
jelzaloglevelek kivételével az egy kibocsatd akddocsatott, tzsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett,
megfelel likviditassal rendelkezértékpapiroknak az Alap sajakéjére vetitett 6sszértéke nem haladhatja meg
a 15 (tizenot) %-ot. (Megfelel likviditdssal rendelkemek minsil az a tzsdén jegyzett vagy elismert
értékpapirpiacon forgalmazott értékpapir, amelyaekitols6 naptari negyedévben mért napi atlagagfora
meghaladja a 100.000.000 /egyszazmillié/ forintot.)

A 10 (tiz) %-os korlatot meghaladd, Bl pont szerinti értékpapiroknak az Alap saj&iéfére vetitett 6sszértéke
nem haladhatja meg a 40 szazalékot.

Az allampapirok kivételével az egy kibocsatd akddocsatott, tzsdén vagy mas szabdlyozott piacon nem
jegyzett értékpapiroknak és egyéb pénzpiaci eskk@kdaz Alap sajat kéjére vetitett 6sszértéke nem
haladhatja meg a ketszazalékot.

Az el z pontban meghatérozott értékpapiroknak és egyétpia eszkbzoknek az Alap sajakéjére vetitett
Osszértéke nem haladhatja meg a tiz szazalékot.

Az Alap sajat tkéjének legfeljebb 25 (huszondét) %-a fektethbe Magyarorszagon székhellyel rendelkez
ugyanazon jelzélog-hitelintézet altal kibocsatelzgloglevélbe.

%-a lehet.

Az Alapkezel az Alap befektetési politikajat a Kepiaci Jogszabalyok és jelen Kezelési Szabalyaatdin
bellll sajat megitélése szerint hajtja végre.

A likvid eszk6zok aranya, hitelfelvétel

Az Alapkezel az Alap nevében az Alap sajakéjének terhére, az Alap nettd eszkodzértékénektizd %o-os
mértékéig vehet fel hitelt, legfeliebb 30 (harmincidpos lejarati idszakra, az Alap Befektetési Jegyeinek
visszavasarlasa céljabal.

4878



A TAKAREK INVEST KOZEP-KELET-EUROPAI RESZVENY BEFEKETESI ALAP TAJEKOZTATOJA ES KEZELESI SZABALYZATA

Az Alapkezel az Alap sajat kéjét zalogjoggal, vagy egyéb mdédon nem terhelhetg, és az Alap nevében
kotvényt, vagy mas hitelviszonyt megtestesittékpapirt nem bocséathat ki.

Az Alapkezel a hitelviszonyt megtestesiértékpapirok és egyéb pénzpiaci eszk6z6k megeéasdrkivéve, az Alap
sajat t kéjének terhére kdlcsént nem nyujthat.

8.7. A Befektetési politika megvaltoztatdsa

A befektetési politika megvaltoztatdsahoz a Fellggyengedélye szilkséges. Az Alapkeziebteles a befektetési
politika megvaltozasaval kapcsolatos dontéseketlaglyelet engedélyezését kdven, de a valtozast megel en
legalabb 30 (harminc) nappal az Alap Kdzzétételybie kbzzétenni.

8.8. Az Alap sajat kéjének 10 (tiz) %-at (bekertléskor) meghaladdkeepirok lehetséges koére

is meghaladhatja az Alap sajakéjének 10 (tiz) %-4t. Ezek az alabbiak:

(a) olyan tzsdén jegyzett vagy szabdlyozott piacon forgalmasotékpapir, amelynek az utols6é naptari
negyedévben mért napi atlagos forgalma meghaladj@02000.000 (egyszéazmillid) forintot (Tpt. 2763 (
bekezdés) (bekeriléskor egyenként legfeljebb 2&ntit/, 6sszesitve 40 /negyven/ %-os arany), dlatv

(b) magyar allampapir (bekeriléskor egy sorozat aréagfeljebb 35 /harmincét/ %-os lehet).

8.9. A szarmaztatott Ugyletekre vonatkoz6 szabalyok

Szarmaztatott Ggyletnek tekintjik az értékpapirokréékpapirokon alapuld zsdei szabvanyositott szarmaztatott
termékekre, kamatlabra, devizara kotott hat&iadpcios és swap-lgyleteket. Nem msifinek hatarids tgyletnek
azok az ugyletek, amelyek aztdei prompt tgyleteknél, illetve 6 (hatgsdenapnél nem hosszabb teljesitési id
tartalmaznak, valamint a jegyzések és az aukcigkabit tgyletek. A repo Ugyletek nem mstilnek szarmaztatott
ugyletnek, ezért az aldbb felsorolt korlatozasokn neonatkoznak a hitelintézettel allampapirra kotipo
Ugyletekre.

Az Alapkezel az Alap nevében csak olyan szarmaztatott UgWétbet, amely:

(a) csoOkkenti az egyes befektetésdlakado kockazatokat (fedezeti tgylet),

(b) csokkenti az Alap befektetési céljainak megfelglortfolié kialakitdsanak koltségeit (portfolio Bibny
kialakitasa),

(c) kockazatmentes bevételt eredményez (arbitrazsy, vag

(d) nyitott szarmaztatott Ugylet lezarasat eredményezi.

Az Alapkezel az Alap nevében csak a fent felsorolt feltételekkie szarmaztatott tigyletet.

Az Alapkezel nem kothet az Alap javéra olyan szarmaztatottaigyl amely rovid nettd poziciét eredményezne. A
netté pozicié6 meghatarozasahoz &dpiaci toérvény 273. §-aban rogzitett nettésitaabélyok az irdnyadbak. A
szarmaztatott Ggyletek nem nettésitott, Osszesit@ten Kezelési Szabalyzat szerint szamitottaciptrtéke nem
haladhatjia meg az Alap sajatkéjének 30 (harminc) %-at. Ebbe a korldtba nem #afdd bele az
arfolyamkockazat csokkentésére kotott szarmaztaigytet, valamint a hitelintézettel allampapirratdkd repo
Ugylet (utébbi arra tekintettel, hogy a repo Ugylein min siil szarmaztatott tgyletnek).

Az Alapnak folyamatosan rendelkeznie kell a szatatat hosszU pozicioi 0sszesitett kotési arfolyama mar
befizetett valtozoéletét killbnbsége szaz szazaldkamegfelel beszamitasi értéklikvid eszkdzzel, a Befektetési
Jegyek visszavaltasat biztosité likvid eszkozolail f

8.10. Az Alap befektetési politikajanak kilondokkaatai

A Tajékoztatd az Alap kockazatardl sz6lo pontjafesorolt kockazatokon kivill az Alapkezehds kockazatokat a
rendelkezésre all6 informacidk alapjan nem valésin
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9. A t kendvekmény és a hozam megédllapitasanak és kifizeéhek részletes szabalyai, az Alap
t kenbvekményének Ujrabefektetésére vonatkoz6 szabaly

Az Alap nem fizet hozamot, a befektetései hozanka@imét, osztalék, arfolyamnyereség stb.) folyamatosa
Ujrabefekteti. Ennek eredményeképpen a Befektet befektetések hozamahoz kizardlag a Befekteltégyek
visszavaltasakor, illetve az Alap megseésekor juthatnak hozza.

10. Az Alapot terhel dijak és koltségek tételes felsorolasa

10.1. Az Alap T4jékoztat6janak és Kezelési Szahidigak megvéltoztatasa (modositadsa) soran felnerdl
koltségek

Az Alap T4jékoztatdjanak és Kezelési Szabalyzatanalvaltoztatdsa (mddositdsa) soran felmeriilt égidtket,
ugymint a felligyeleti eljarasi dijat, a KELER épgi koltségeket az Alapkezeh valtozas hatalybalépését kovat
(két) éven belill, az Alapkezetdntése szerint, az Alapkezdiltal meghatarozott idzak alatt, és az Alapkezel
altal meghatérozasra kertubranyban, torekedve az aranyossagra, a napi elléaelvét kdvetve az Alapra
terhelheti.

10.2. Az Alap nmkodésével kapcsolatos koltségek

Az Alap m kodésével kapcsolatos koltségek az aldbbiak:

- Alapkezelési és Forgalmazasi dij;

- Letétkezelési dij;

- Koénywvizsgaloi dij;

- Konyvelési dij;

- Fellgyeleti dij;

- Kozzétételi dij;

- az Alap pénzforgalmi, értékpapir-forgalmi szamlatészi dijai és kapcsol6do tranzakcids dijak;

- a KELER altal nyujtott szolgaltatasok dijai;

- egyéb kozzététellel, a Befektetési Jegyek tulajdaimak tijékoztatdsdval kapcsolatos koltségek (éses
féléves jelentések, havi portfélio-jelentések kéisi, rendkivili tdjékoztatas koltségei, kdzzétadghk,
marketing koéltségek, stb.);

- egyéb mkddési koltségek (postakdltség, esetleges jogitvitl egyéb kbzigazgatési eljarasok koltségei, az
Alap atalakitasaval kapcsolatos kdltségek).

Az Alapkezel a nettd eszkozérték szamitdsnal minden hosszabbakia vonatkoz6 ele kalkulalhaté koltséget,
lehet leg id ben elhatarolva, fokozatosan és egyenletesen tarh&lapra. Az Alapkezeldonthet gy, hogy a fenti
koltségeket - amennyiben azokm j6l kalkulalhatok - a Befektek érdekében naponta elhatarolja.

A koltségek az Alap havi portfélio-jelentéseiberglamint a féléves és éves jelentésben kerlinekeséte
felsorolasra.

Az Alapkezel az Alapkezelési dijat nem terhelheti az Alapraahailap atlagos sajatkéje legalabb 3 (harom)
honapon keresztil nem érte el az induldsakor éegtiyrvényi minimum 50 (6tven) %-at, mindaddig, ddig az
utolsé 3 (harom) hoénapra szamitott atlagos sajé@ ismételten el nem éri az indulasakor érvényegétyi
minimum 50 (6tven) %-at. A mentes &rakban felmerul Alapkezelési dij utélagosan sem terhelrest Alapra.

Az Alap m kodésével kapcsolatos koltségek pontos meghatétpzakifizetésiikre vonatkoz6 informéacidkat, ilketv
mértékiket a kovetkezablazat tartalmazza.

Az Alap m kddésével kapcsolatos koltségek:
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Alapkezelési
fix dij és
Forgalmazasi
dij

Alapkezelési
sikerdij

Letétkezelési
ol

Konywvizsgaléi
dij

Konyvelési dij

Fellgyeleti dij

Kozzétételi dij

Egyéb dijak és
koltségek

Meghatérozas Kifizetése Max. Aktudlis
Az  Alapkezelési fix dij az Alapkezel
szolgaltatasainak dija. A Forgalmazasi dij 4
Forgalmazok szolgéltatdsanak dija mértéke az
Alapkezel és a Forgalmazok kdzott létrejott egyadhavonta az adott hénapot kovet
forgalmazéasi szerzésben kerlil meghatarozéasra. m\lét) napon beldl esedékes 2.50%/év 1.50%/év
Forgalmazasi dij az Alapkezelési fix dijjal egyétt '
adott havi idperiédusban az éatlagos nettd
eszkozértékre  vetitve  kerll  kiszamitasra | és
elhatarolasra.
Az Alapkezelési sikerdij az Alap referencia-
hozaman  feluli  tobblet-teljesitménybl az
Alapkezel részesedésének dijaA sikerdij vetités Evente
alapja az Alapkezel altal végrehajtott befektetési az Alap mim’ri iizleti évét 20%
dontések eredeként az Alap, és az Alap referendia- kévet 15 (tizendt) napon beldl
index hozamteljesitménye kozotti pozitiv kildnbség esedékes
az Alap Uzleti évében (kivéve a 2009. évet, améadr '
elszamolasi idszak tortid szak és 2009.12.31-ig tart).
Meghatérozas Kifizetése Mértéke

A Letétkezel szolgéltatdsanak altalanos dijaamely
az adott havi idperiddusban az atlagos ne
eszkozértékre  vetitve  kerul  kiszamitasra
elhatarolasra.

Havonta, a Letétkezel altal
! (l)(iéllitott szamla alapjan és az abb
“meghatarozott hatarigel az Alap
folydszamlajanak terhelésével

torténik.

=
[}
w:

an

0.1 szazalék/ év

Az Alap konyvvizsgédléjanak fizetend dij, amely
minden évben a piaci viszonyoknak megfedel keril
meghatarozasra. (Nem tartalmazza az egyét
kdnywvizsgélaton fellli szolgéaltatdsokat és dol
koltségeket.)

A Konyvvizsgald altal kiallitott
, a szamla alapjan és az abban
ogieghatarozott hatarid vel torténik.

1.030.000 Ft + AFA
(a 2009. december 31-ével
végz d pénzlgyi évre)

Az Alap konyvelési dija az Alap konyveljének
fizetend szolgéltatasi dij, amely minden évben a p
viszonyoknak megfeleken kerll meghatarozéasra.

aci Havonta

70.000 Ft + AFA/hS

Az Alap m kddésével kapcsolatos Felugyeleti dij

melynek mértéke a mindenkori térvényi iehsoknak
megfelel en alakul. A tédbldzat az Alap Kezel
Szabalyzatanak készitése pantjaban érvénye
Fellgyeleti dij éves mértékét tartalmazza.

BSi
S

Negyedévente

Az Alap éves atlagos nettd
eszkozértékének 0,025
szazaléka.

A naponta megéallapitotnettd eszkozérték és
jegyre jutd netté eszkozérték kozzétételénedija. A
kdzzététel dija a szolgaltatast nyudjt6 médium dgen
alapjan véltozhat.

L

té

A Kozzétételi Helye(ke)n
tértén megjelentetés a
Téajékoztat6 ezen valtozatan
készitése idpontjaban
dijmentes.

ak

Az Alap pénzforgalmi, értékpapir-forgalmi
szamlavezetési dijai és kapcsolodo tranzakcios dijs

Havonta, a Letétkezel
dijszabalyzataban és az Alappal
megkotott letétkezelési szedesben
i meghatarozott dijakat a Letétkeze
az Alapkezelvel tortén egyeztetés
utén az Alap szamlajarél leemeli.

A Letétkezel
dijszabalyzataban és az
Alappal megkotott
letétkezelési szerzdésben
meghatarozott dij.

A KELER Aaltal nyUjtottszolgaltatasok dijai

Legkés bb a koltsédelmeriilését
kovet hénap 15. munkanapijaig.

A szolgéltatdsnak a KELER
Zrt. hatalyos
dijszabalyzataban
meghatarozott mérték dija.

Egyéb  kozzététellel, a  Befektetési
tulajdonosainak tajékoztatasaval
koltségek (éves és féléves

Jeg
kapcsolatos
jelentések, h

portfélidjelentések koltségei, rendkivili tajékdast

koltségei, kdzzétételi dijak, marketing koltségstk,)

yek

avLegkés bb a kéltsédelmerilését
kévet hénap 15. munkanapiaig.

Valtozo

Egyéb m kodési koltségek (postakdltség, esetleg
jogi, illetve egyéb allamigazgatasi eljarasok kégsi,
az Alap atalakitasaval kapcsolatos koltségek)

Legkés bb a koltsédelmeriilését
kdvet hénap 15. munkanapijaig
kivéve
az Alap megvaltoztatasa
(médositasa), atalakitdsa soran
felmerlt koltségekegfeliebb a
valtozés hatalybalépését kdvet2

es

(két) éven bellll.

Valtozo
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11. A nettd eszkozérték szamitasi modja, gyakorisdgkozzétételének modja, helye, ideje, ideértve dias
netto eszkozérték szamitas miatt szikséges elszaasvlkotelezettség részletes eljarasi szabalyait

Az Alap netté eszkozértéke naponta kerll kiszamdtawind az Alap teljes befektetési allomanyaraydri (egy)
Befektetési Jegyre vetitve. A Letétkezedz altala T+1 napon kiszamitott az Alap T napraatkozd nettd
eszkozértéke és az egy Befektetési Jegyre jut® resttkozérték T+1 napon a Kozzétételi Helyen napont
kdzzétételre kerdl.

Az Alap T napra érvényes nettd eszkozértéke az @dapnak T napon a tulajdonaban légszkdzeinek T napon
érvényes piaci értékének és a T napig fenndll6 léddetségeinek kulonbsége, beleértve a passzikeid
elhatérolasokat is. Az 1 (egy) Befektetési Jegyt® jnettd eszkdzérték az adott alap T napra sz#nmi&dtd
eszkozértékének és a T napon forgalomban Befektetési Jegyek darabszdmanak hdnyadosa. Akertt az
Alap 1 (egy) Befektetési Jegyre juté nettd eszkigkét 6 (hat) tizedesjegy pontossaggal szamitjagkiaz eladasi
és visszavaltasi ar is 6 (hat) tizedesjegy pontpssa

11.1. A piaci érték megéllapitasanak szabalyai

Az Alap 1 (egy) Befektetési Jegyre jutd nettd egektiekét a Letétkezeldott (T) napra vonatkozdan a kévetkez
(T+1) napon allapitja meg és T+1 napon kerUl ki&eéte az aldbbi alapelvek figyelembevételével:

T napi arfolyamadatokkal a 13. pontban részletezksriil szamitasi eljarasok alapjan meghatarozza az Alap T
napi eszkozeinek piaci értékét.

A piaci értékhez hozzdadja a T napig az Alapnaé [diveteléseket, és levonja a T napig az Alapdteter
kotelezettségeket.

Az Alap kotelezettségeit novelik az Alap kddésével kapcsolatos koltségek (pl. az alapkezdij, a
letétkezeli dij, a felligyeleti dij, a kdnyvvizsgaloi dij s} napig kalkulalt idaranyos része.

A Letétkezel a portfélidba be/kikerililés napjanak a kdtés nagjénti.

Az Alap eszkozértékét az egyes értékpapirok / pliddlemek aldbbiak szerint kiszamitott arfolyana é
darabszadmuk szorzata adja.

A Letétkezel az 1 (egy) Befektetési Jegyre jutd nettdé eszkékéttigy allapitia meg, hogy a fent leirt
alapelvek és a 13. pontban részletezesmhmitasi eljarasok alapjan kiszamitott T napciptatéket elosztja az
adott alap T napon forgalomban |éBefektetési Jegyeinek szamaval.

11.2. A hibas nettd eszkdzérték szamitas miatségék elszamolasi kotelezettség részletes elgzalsalyai

Az Alapkezel koteles minden, az Alap nettd eszkozértékének Wapihsahoz szikséges dokumentumot
késedelem nélkil, a netté eszkdzérték megallapishs@endszerességéhez igazodva megkildeni a Lesétkek.

Az Alap nett6 eszkdzértéke szamitadsaban bekovetkpira esetén a hibas netté eszkdzértéket a leilbdrdsat
kovet legkozelebbi nettdé eszkozérték megallapitasakdiba bekbdvetkezésének fbntjara visszameteges
hatéllyal javitani kell. A javitas sordn a hibastadesszkozértéket a helyes értékre kell médositainden olyan

napra vonatkozéan, amelyen nettd eszkdzérték kisasama kerult sor, és amelyet a feltért hiba étint

Ha hibas nett6 eszkdzértéken Befektetési Jegy lfoeg@séara keriilt sor, a hibas és a helyes neti@sSzék
szerint szamitott forgalmazasi ar kozotti kulonleséq Befektetvel legfeljebb 30 (harminc) napon belil el kell
szamolni kivéve, ha

a hibas nett6 eszkozérték szamitas miatilk) 1 (egy) Befektetési Jegyre vonatkozo forgalasa ar kilonbség
mértéke nem éri el a helyes nettd eszkozértékeagy) (Befektetési Jegyre szamitott forgalmazasigyr e
ezrelékét;

a hibas és a helyes nettd6 eszkdzértéken szamiiogalinazasi ar kilonbsédb szarmazé elszamolasi
kotelezettség dsszegszen nem haladja meg Befekteként az 1.000,- (ezer) forintot.

Az Alapkezel a nettd eszkozérték szamitasaban feltart hib&@msahnak javitasa eredményeképpen a Befektetési

Jegy forgalmazéasi ardban keletkdailonbségbl addédd elszamolasi kotelezettség kapcsan a Befekierhel
visszatéritési kotelezettsépeltekint.
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12. A Befektetési Jegyek eladasi és visszavaltasszamitasi modszere

A T napra vonatkoz6 egy Befektetési Jegyre jutddneszkozértéket - ami megegyezik a Befektetésielegladasi
és visszavaltasi araval - a T napon birtokolt ezdkb | és kotelezettségekbszamitott nettdé eszkdzérték és a T
napon forgalomban levBefektetési Jegyek darabszamanak hanyadosakémidamitani. A Letétkezelaz Alap
egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkdzértékéha) (tizedesjegy pontossdggal szamitja ki, igy ladasi és
visszavaltasi ar is 6 (hat) tizedesjegy pontossagu.

13. A portfolié-elemek értékelésének szabalyai
Az Alap egyes eszkdzeinek T napi piaci értékétlaataak szerint kell meghatarozni.
13.1. Folyészamla, lekotétt betét

A foly6szamlan elhelyezett pénzosszegek értéketéseeR napi folydszamla-egyenleget azzelkamatfizetés 6ta T
napig eltelt idszakra juté elhatarolt kamatok 6sszegével megrd@lkelni. A lekotott betétek 0sszegét a T napig
elhatarolt kamatok 0Osszegével kell megnovelni. Amydyen a kamatperiédus végén a szamitott (elhaYarol
id ardnyos kamat és jovairt kamat kozott kulonbségatkorik, a kamatkilonbség a jovairas napi nettd
eszkodzértékben keril elismerésre.

13.2. Hitelviszonyt megtestesértékpapirok (kétvények, kincstarjegyek, jelzé&wglek)

a) Az Alap tulajdonaban léy a t zsdén jegyzett fix és valtoz6 kamatozasu kotvémsejelzaloglevelek esetén —
az elsdleges forgalmazdéi rendszerbe bevezetett, valaanBitharom) honapnal révidebb hatraléutamidej
allamkotvényeket kivéve — egységesen a T napi@ tartszakban az utols6 zsdei zaré nettd arfolyam
felhasznalasaval kell értékelni oly médon, hogyettharhoz a piaci érték meghatarozasakor hoztadel a
T napig felhalmozott kamatokat.

b) Az els dleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett 3 (hat@mapnal hosszabb hatraléfutamidej fix és
valtozd kamatozasl allampapirok, illetve diszkamtktarjegyek esetén az AKK &ltal a T napon, illeineak
hianyaban az azt megel legutols6 munkanapon kozzétett legfrissebb legjelkeli és eladasi nettd
arfolyamok szamtani atlaga és a T napig felhalmdahatok 6sszegeként kell a piaci értéket megbatar

c) A 3 (harom) hénapnal rovidebb hatraléfutamidej allamkotvények, diszkontkincstarjegyek és MNB-
kétvények — ideértve az allami készfizdtezességgel rendelkeZrtékpapirokat is — esetén az AKK altal T
napon, illetve annak hianyaban az azt megelegutols6 munkanapon kdzzétett legfrissebb 3 (hatmnapos
referenciahozam felhasznaldsaval a T napra disakofiinearis kamatszamitassal, 360 napos évesdidzi
brutt6é arfolyamként kell a piaci értéket meghataioz

d) Ha a tzsdére bevezetett hitelviszonyt megtestesittékpapirnak — az eldleges forgalmazéi rendszerbe
bevezetett és a 3 (harom) hdénapnal hosszabb héatréldamidej allampapirokat, valamint a vallalati
diszkontpapirokat kivéve — nincsen 30 (harminc) nddpnem régebbi arfolyama, akkor a piaci érték
meghatarozasa azsdén kiviili kereskedelem szerinti regisztralt €6 mapig kdzzétett utolséd, forgalommal
sulyozott nettd atlagar és a T napig felhalmozath&t felhasznélasaval torténik, ha ez az adat agebbi 30
(harminc) napndl. Ugyanezen moadszert kell alkalinaznzsdére be nem vezetett hitelviszonyt megtestesit
értékpapirra.

e) At zsdére bevezetett vallalati, kupon nélkuli diszpapirok esetében a T napi &r meghatarozasa a leguto
t zsdei zaréarnak megfelehozam segitségével torténik, ugy, hogy a zaréathdmzd hozammal kell a
diszkontpapir névértékét T napra diszkontalni. Wgygn modszert kell alkalmazni asdére be nem vezetett
vallalati, kupon nélkuli diszkontpapirokra, azzalkalonbséggel, hogy a diszkontalashoz felhasznaland
hozamot a papir legutolsé azsdén kivili kereskedelem szerinti regisztralt armak hianyaban a beszerzési
ara alapjan kell kalkulalni.

f) Ha a fenti értékelési médszerek nem hasznélhatdddar a nettd beszerzési arat kell felhasznalninadglon,

hogy a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adnutolsé kamatfizetés 6ta a T napig felhalmozott
kamatokat.
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g) Zartkor hitelviszonyt megtestesitértékpapirok 3 (harom) arjegyzltal jegyzett legjobb vételi és eladasi
hozam kozépértékeinek atlaga alapjan T napra satirbiutté arfolyamon, ennek hianyaban a beszeorésk
hozammal T napra szamitott brutté arfolyamon keskikértékelésre.

13.3 Részvények (és ,exchange traded fund”-ok, ER)F-
a) at zsdére bevezetett részvényeket és ETF-eket a T rmaplei zardarfolyam szerint kell értékelni;

b) ha az adott napon nem tortént lzletkdtés, akkagatdblsod tzsdei zardarfolyamot kell hasznalni, ha ez az
arfolyam a T naphoz képest 30 (harminc) napnal régabbi;

c) amennyiben az adottzsdére bevezetett részvényre legalabb 30 (harmiygp nem tortént kdtés azsdén,
akkor a tzsdén kivili kereskedelem szerinti és a BET higstalapjdban kodzzétett utolsé sulyozott
atlagarfolyam alapjan kell meghatarozni az eszkidekélési arfolyamat, ha az nem régebbi 30 (harminc
napnal;

d) a tzsdére nem bevezetett részvény esetéberzsaldn Kivilli kereskedelem szerinti regisztralt éBET
hivatalos lapjdban kozzétett utolsé sulyozott &ttemlyam alapjan kell meghatarozni az eszkoz éhéske
arfolyamat, ha az nem régebbi 30 (harminc) napnal;

e) ha egyik mdédszer sem alkalmazhat6, akkor fuggetlaniak régiségél, az utolsé tzsdei, ennek hianyaban
t zsdén kivili arfolyam, illetve a beszerzési ar k@zlalacsonyabbat kell figyelembe venni;

f) abban az esetben, hazsdére bevezetett részvény kereskedése PSZAF fettangatt tobb, mint 2 (ket)
napra fel van figgesztve és az Alapkelék olyan, a részvényre vonatkoz6 vételi vagyadadjanlat érkezik,
amely legalabb 10 (tiz) szazalékkal kedv®z, mint a felfliggesztés éi t zsdei zar6arfolyam és az ajanlat
pénziugyileg megalapozott, a részvényt az ajaniati kell értékelni abban az esetben, ha az ajahktintett
részvények darabszamanak és az ajanlatban szeéndplyam és a felfliggesztés &l t zsdei zardarfolyam
kilénbségének szorzata meghaladja az Alap netkbesékének 1 (egy) szazalékat.

13.4. T zsdei szarmaztatott Ugyletek

a) T zsdei hatarids tgyletek (futures): A nyitott zsdei hatarids ligyleteket az adott instrumentumra kialakult T
napi hivatalos elszamoloaron kell figyelembe veritinek megfelelen a hatarids pozicié értéke T napon
megegyezik a T napi hivatalos elszamoléar és amagel z utolsé elszamoloar kilénbozetének, valamint a
kontraktusok méretének és mennyiségnek a szortatava

b) T zsdei opcios Ugyletek: a nyitottzasdei opcids Ugyletek a T napizsdei opcids zaréaron (elszamoldaron)
kertilnek értékelésre. Amennyiben T napomstlei ar nem &ll rendelkezésre, az utolstsdei arat kell
alkalmazni. Amennyiben az utolsézsdei ar 30 (harminc) napnal régebbi, zstlei opciok értékelését a nem
t zsdei opciok szabalyai szerint kell elvégezni.

13.5. T zsdén kivili szarmaztatott Ggyletek

13.5.1. Hatarids (forward) megallapodasok

A forward vételi megallapodas T napi piaci értékadgottes instrumentum (alaptermék) T napi — arlthtg Ugylet
teljesitéséig varhatd pénzaramlasok jelenértékésékkentett — piaci értékének és a forward megadlagban
szerepl vételi arfolyam T napra vonatkozo jelenértékénékilénbségével egyezik meg.

A forward eladasi megallapodas T napi piaci ért&ékerward megéllapodasban szerepladési arfolyam T napra
vonatkozo jelenértékének és a mogottes instrume(alaptermék) T napi — a hatarglligylet teljesitéséig varhato

pénzaramlasok jelenértékével csdkkentett — piaékének a kilénbségével egyezik meg.

A jelenérték-szamitas soran hasznalt kamatok fari@snt esetében az MNB T napi BUBOR-kamatfixingggyéb
devizak esetében a Reuters oldalan talalhat6 pecidEmatok kzepe (bid/ask jegyzés egysseamtani atlaga)
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13.5.2. Opcios Ugyletek
A vasarolt opcio értéke a nettd eszkdzérteket méarleladott (kiirt) opcio értéke pedig azt csadkke

Az opcié értékét az alaptermék jellegét is figydbemvev — az adott alaptermékre sz6lé opcids piacon
legelterjedtebb — értékelési modell segitségévitinkeghatarozni. (Ennek megfelen a részvényre szo6l6 vételi és
eladéasi opciok értékének meghatérozasa a Blacki&cképlet segitéségével torténik.) Az értékeléshiegutolso
bekeruléshez tartozd beszerzési arbdl visszaszatdtplikalt volatilitast kell felhasznalni.

A Letétkezel — az Alapkezel egyetértésével — az Ovatossag és a valddisagedlegyidej figyelembevételével
indokolt esetben donthet Ggy, hogy vasarolt opsétén a fenti arazasi médszerrel kapott értékradsahyabb,
eladott (kiirt) opcié esetén pedig (abszolut éréfkba fenti arazasi mddszerrel kapott értéknél swiga aron
értékeli az opciot.

13.6. Swap ugyletek

A swap ugylet a kétoldali ellentétes iranyl kotetestgek T napra szamolt jelenértékének kilonbkeetekerdl
értékelésre. A kotelezettségek jelenértékének kigagdahoz a kotelezettség hatraléutamidejéhez legkdzelebb
es két bankkozi kamat vagy 1 (egy) évnél hosszabbrumentum esetén nyilvanosan hozzafértmdrd kupon
gorbe pontjai napokkal sulyozott atlaganak megfedédzkontratat kell alkalmazni.

13.7. Repo ugyletek (forditott repo)

a) Repo Ugyleteket (visszavaséarlasi megallapodas)tarities visszavasarlasi ar és a prompt eladasi ar kozotti
arfolyamveszteség T napig lineéris adanyosan szamolt értéke és a prompt eladasi iGanineel jellel vett
arfolyamértékének dsszegén kell értékelni.

b) Forditott repd Ugyleteket (forditott visszavaséartasgallapodas) a hatérisl eladasi ar és a prompt vételi ar
kozotti arfolyamnyereség T napig linearis aanyosan szamolt értéke és prompt vételi labyafoértékének
0sszegén kell értékelni.

13.8. Kovetelés, kotelezettség

A vételkor felmerilt, de ki nem fizetett kotelezetl), az eladaskor jard, de ki nem fizetett kovetalé az utalasbol
adodoan uton lévpénz kerll elszamolasra.

13.9. Koltségek, jutalékok

A befektetési tranzakciok teljesitése soran felineliankkoltségek illetve brokeri jutalékok a felmégilnapjan
csokkentik a portfélio értékét.

13.10. Hitelek

A felvett hitel értékelésekor az T-napi hitelossteg hitelfelvétel napjatdl T-napig eltelt gkakra jutod elhatarolt
kamatok dsszegével meg kell névelni. Amennyibearadtperiodus végén a szamitott (elhatéarolthidnyos kamat
és ténylegesen kifizetésre kertkamat kozott kulonbség mutatkozik, a kamatkilégbaékifizetés napi nettod
eszkozértékben kerll elszamolasra.

14. A Befektetési Jegyek visszavaltasi igényeineleljesitése céljara elkllonitett likvid eszkdzok és
hitelkeret egyttes legkisebb aranya

Az Alap azonnali fizetképességének fenntartasa érdekében az Alapkkatdles, hogy az Alap mindenkori sajat

t kéjének az Alap befektetési politikajaban (Kezel&siabalyzat 8.4. pont) meghatarozott részét az ott
meghatarozott likvid eszkdzokben tartsa.

Az Alapkezel az Alap sajat kéjének terhére az Alap nettd eszkbzértékének iz ¥t-os mértékéig vehet fel
hitelt, legfeljebb 30 (harminc) napos lejaratisdakra, az Alap Befektetési Jegyeinek visszavéasadaljabol.
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15. A Befektetési Jegyek visszavaltasi igényeinaljesitése céljara felvett hitelre vonatkozé szabgbk

Az Alapkezel az Alap Befektetési Jegyeinek visszavasarlasals@ljogosult hitelt felvenni az Alap nevében, az
Alap sajéat tkéjének legfeljebb 10 (tiz) %-a erejéig, legfeljeib(harminc) napos lejarati igdzakra. Az Alapkezel
jogosult az Alap eszkodzei terhére az Alap nevébaadékot nydjtani a hitel fedezeteként. Az dvadékbatve
kélcsbnbe adott - egyébként likvid eszkdznek maiit - értékpapir nem mirsiil a Befektetési Jegyek visszavaltasat
biztosito likvid eszkdznek.

részletezett kdlcsdnadast kivéve - zalogjoggal vagqéb mdédon nem terhelheti meg, és az Alap neviélényt
vagy mas, hitelviszonyt megtestesértékpapirt nem bocsathat ki.

16. A Befektet tulajdonaban Iév befektetési eszkdzok kdlcsdnzésének, az eszkdzéthelhet ségének
szabdlyai

16.1. Befektetési eszkdzok terhelbége

Az Alapkezel a Befektetési Jegyeinek visszavasarlasa céljadlap nevében jogosult hitelszedést kotni, és
legfeljebb 30 (harminc) napra, az Alap sajakéjének maximum 10 (tiz) %-a erejéig kolcsont fahie Az
Alapkezel a hitel fedezeteként jogosult az Alap eszkozdicar az Alap nevében dvadékot nyujtani.

Az Alapkezel az Alap eszkdzeit a fentieken kivil mas modon temmelheti meg. Az Alapkezelkhz Alap nevében
egyéb esetben kolcsont nem vehet fel. Az Alapkezed Alap nevében koétvényt vagy mas, hitelviszonyt
megtestesit értékpapirt nem bocsathat ki.

A hitelviszonyt megtestesitértékpapirok és egyéb pénzpiaci eszkdzok megékshries az Alap eszkdzeinek
kdlcsbnadését kivéve az Alapkezelz Alap eszkdzeinek terhére kdlcsdnt nem nylgkatarmadik személy részére
garanciat nem véllalhat.

Az Alapkezel nem adhat el olyan értékpapirt és egyéb pénzesaiozt, amelyek nincsenek az Alap tulajdonaban.
16.2. Befektetési eszkdzok kdlcsdnzése

Az Alapkezel az Alap értékpapirjait nem jogosult kdlcsonadnt. Alapkezel nem jogosult az Alap nevében
értékpapirt kdélcsdnbe venni.

17. A Befektet k rendszeres és rendkiviili tajékoztatdsdnak szab&y, annak maédja, helye, ideje

A Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazasa sarf@orgalmazok:

- aRoviditett Tajékoztatot,

- aTajékoztatot,

- akKezelési Szabalyzatqt

- aféléves vagy az éves jelentéstalamint

- alegfrissebb havi portfélio-jelentést
a Befektet kérésére a forgalmazési helyeken a Befektészére téritésmentesen rendelkezésre bocsalgdke i
szbbeli és elektronikus értékesités soran fel kélhi a Befektet figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt
dokumentumokat.

Az Alapkezel az Alap mkodésének minden évében féléves és éves gyorgsiemblamint éves jelentést készit az
Alap m kodésérl és teljesitményét. A gyorsjelentést az lzleti év és félév végétekowvt5 (negyvendt) napon
belll, a kbnywvizsgalo altal felllvizsgalt évesejetiést az lizleti év végét kdvet20 (egyszazhisz) napon beldl kell
elkészitenie. Az Alapkezela jelentést a Fellgyeletnek megkildi, és egyldgjkozzéteszi a Kozzétételi Helyen,
valamennyi forgalmazéasi helyen és az Alapkezzékhelyén. A féléves és éves gyorsjelentésndamiat éves
jelentésnek tartalmaznia kell minden olyan informdgcamely lehetvé teszi az Alap nkodésének, befektetési
elveinek, kezelésének és az Alapba tortéefektetés kockazatanak megitélését. A jelentés tetalmazhat
jov beli igéretet, valamint més alapkezéltal kezelt befektetési alappal vald 6sszehatimtli

A jelentések az Alapkezaiél és a Forgalmazoknal hozzaférkdt megtekinthek és elvihetk a Forgalmazok
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Uzletszabdlyzatai szerinti forgalmazési orakban. Mapkezel az Alap Kozzétételi Helyén kdzleményben
kozzéteszi a jelentés elkésziltének tényét, megtedének helyét és idejét. Az Alapkezeh jelentések
megtekintését a kozlemény megjelendsezamitott legkéshb hét nap elteltével teszi leheé.

Az Alapkezel az Alapnak az adott hdnap utolsé forgalmazasidnapjonatkozéan megéllapitott nettd eszkdzértéke
alapjan havi portfélié-jelentést készit, amelyétadiigyeletnek megkuld. A jelentés tartalmazza apAlszkdzeinek

az egyes portféliok befektetési eszkdzfajték, wibetr befektetési politikdban részletezett egyébdd@tak szerinti
bemutatasat, a fordulonapon fennallé kezelési &gék és felligyeleti dij miatti kotelezettségekdedtasat, az Alap
hitelfelvételét, a zarolt, illeteg dvadékba adott eszkdzoket, az Alap sajétjének értékét és az egy Befektetési
Jegyre jutd nettd eszkodzértéket. A jelentés a neggéhs napjat kovetl0. (tizedik) forgalmazasi naptol kezdve a
Forgalmazdéknal, az Alapkezetzékhelyén, valamint az Alap Kozzétételi Helydretektet k részére hozzaférhet

Az Alapkezel az 4ltala kezelt Alappal kapcsolatosan az alabbiakmeghatarozott esetekben és hatkkiel a
rendkivili tajékoztatadsokat, valamint hirdetményeket a Kozzétételi Helyenrjgdéi meg, tovabba az értékesitési
helyeken teszi elérheté a Befektetk szamara:

- az atalakulasi, beolvadasi hirdetményt, legkésharminc nappal az atalakulds, beolvadas hatélyése
el tt;

- a befektetési szabalyok valtozasat, legk®s30 (harminc) nappal a hatalybalépéstel

- a futamid nek hatarozotta alakitdsat, a hatarozott futargbkkentését, legkésb 30 (harminc) nappal a
hatalybalépés ett;

- a Befektetési Jegy visszavaltasaval kapcsolatosdglvaltozasat legkdsb a hatélybalépés at 5 (6t)
nappal;

- aKezelési Szabalyzat egyéb médositasat ledkeéa hatalybalépés napjan;

- az Alapkezel engedélyének visszavonasat, 2 (Rethunkanapon beliil;

- a befektetési alapkezelési tevékenység atadagkésddb 15 (tizentt) nappal a hatalybalépéstel

- atke és a felosztott hozam (amennyiben a felosztmttaim kifizetése a Kezelési Szabalyzat szerint nem
automatikus) kifizetésének idejét, médjat, leghisaz esedékesség napjan;

- a Befektetési Jegyek forgalmazédsanak felfliggedzietve Ujrainditasat, 2 (keft munkanapon belll;

- az Alapkezelvel szembeni felszamolas meginditasat 2 (kettunkanapon beliil;

- az Alap megsmésekor a megsmési jelentést, annak a Fellgyelet részére tortbanyljtasaval
egyidej leg;

- az 1 (egy) Befektetési Jegyre jutd nettd eszkoké(tibzamfizetés esetét kivéve) az zl nettd
eszkozértékhez képest, illetve napi szamitas eSe(arom) értékelési napon belll bekdvetkezednjes
(20 /hasz/ széazalékot meghaladd) mértékdkkenésének okat, legkéb a felmerilést kovet2 (kett)
munkanapon belll;

- akozzétételi kotelezettségek teljesitésére igémghickdzzétételi helyet 2 (keltmunkanapon belil;

- aforgalmazasi helyek felsorolasaban bekdvetkéZethely valtozast, legkélb a valtozas napjat megel
munkanapon;

- a Befektetési Jegyek visszavaltasat érintszamolasi idkdz novekedésével kapcsolatos valtoztatas a
hatalyba Iépést megel en legalabb 30 (harminc) nappal.

Az Alapkezel arendkivili tajékoztatas esetein kivila Felligyeletnek kételes bejelenteni:

- telephelyének és kilfoldi fioktelepének megnyit&sabezarasat, a dontést kovet(kett ) napon belll;

- egy részvényesének az aldgtben 5 (6t) szdzalékot meghalad6 részesedésgtigeratulajdonos minden
Ujabb részesedés szerzését vagy részesedéséniednesiik, a szerdéskotést kdvet2 (kett ) napon beldl;

- a Fellgyelet altal adott engedélyben, illetve aafiagyott Kezelési Szabalyzatban meghatérozott
feltételekt | val6 eltérést, az eltéréstszamitott 2 (két) napon belll;
Tovabba, az Alapkezeh fentieken kivil haladéktalanulkoteles a Felligyeletnek bejelenteni:

- az Alapkezel altal az Alap javara tortérhitelfelvételt; és
- a Befektetési Jegyek visszavasarlasanak ideigfetféggesztését.

Az Alap m kodésével, illetve az Alapkezefel kapcsolatos hirdetményeket, a rendkivili esemiéml szélo
tajékoztatokat az Alapkezelmig az Alap nettd eszkodzértékét, az egy Befekitadiggyre jutd nettd eszkdzértékét a
Letétkezel teszi kbzzé.
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18. Az Alap megsznése, beolvadasa, atalakitasa, Uj alapkezeiegbizasa
18.1. Alapkezelmegsznése

Az Alap a Fellgyelet altal vezetett nyilvantartdsialo torléssel smik meg. A Felligyelet torli az Alapot a
nyilvantartasbol:
a) a pozitiv sajat tkéj Alap megsziintetésekor a megszsi jelentés Felligyelethez tortéipenyljtasat kovet
nappal;
b) a negativ sajat kéj Alap megszintetésekor a vagyon értékesitészarmazo ellenérték teljes kifizetésekor;
c) mas befektetési alapba tortémeolvadas esetén a beolvadas napjaval;
d) az dsszes Befektetési Jegy visszavaltasakor, &) Befektetési Jegy visszavéltdsa napjat komappal.

Az Alap megsznik az Alapkezel jogutdd nélkiili megszésekor, illetleg az Alapkezel tevékenységi
engedélyének visszavonasakor is, amennyiben azkilzgiésének atvételét masik alapkezeim vallalja el.

a) Pozitiv sajat kéj Alap megszintetése

Az Alapot az Alapkezel koteles megszintetni, amennyiben az Alap sajéjé 3 (harom) hoénapon keresztiil
atlagosan nem éri el a 20.000.000 (haszmillié)nfimti. A hatarozatlan futamidej pozitiv sajat tkéj Alapot az
Alapkezel a Felligyelet engedélyével sziintetheti meg. Az Aegsziintetését a Felligyelet hatarozatban elrendeli
ha az Alap sajat kéje negativ. Az Alap megszintetését az Alapkezbét leg a Letétkezel a megszintetédr
sz6l6 fellgyeleti hatarozat kézhezvételét kovet (kett) munkanapon belll koteles kozzétenni. A kozzététel
napjatol a nyilt vég Befektetési Jegyek visszavaltasat és eladasiélfdliggeszteni.

Ha a T kepiaci Jogszabalyok masként nem rendelkeznek, lap Megsznésekor felmeril feladatokat az
Alapkezel , az Alapkezel akadalyoztatasa, illetve felszamolasa esetén edajétkezel kiteles elvégezni.

A dontést| szamitott 1 (egy) hdnapon belll az Alap portfi@ian 1év befektetési eszkdzoket értékesiteni kell. Az
értékesitési hatérida Felligyelet engedélyével egy alkalommal 3 (hatedmappal meghosszabbithatd. Pozitiv sajat
t kével rendelkez Alap esetében a befektetési eszkdzok értékesisgs@lapkezel maga is elvégezheti. Ennek
hianydban a befektetési eszkdzok értékesitésédektbtési szolgaltatot kdteles megbizni, amelyniglbrbanyosi
dija megsznési koltségként az Alapot terheli.

Az Alap eszkozei értékesitésétbefolyt ellenértékbl az Alap tartozasai és kotelezettségei levonadaetken

rendelkezésre allo (pozitiv 6sszed ke a Befektetket Befektetési Jegyeik névértékének az dsszesltordpan
lév Befektetési Jegy névértékéhez viszonyitott aréeuyélbeti meg. A Befektek részére kifizetend 6sszeget a
Letétkezel elkllonitett letéti szamlan koteles tartani a Bede k részére torténkifizetésig, illetve az eléviilési id
elteltéig. A Befektetknek a kbvetelése 5 (6t) év alatt éviil el. A ki nfizetett 6sszegek az elévilést kdest az
Alapkezel tulajdonaba kertlnek.

A vagyon értékesitését, az értékesitésharmazo ellenérték befolyasat, illetve az Algplez inek a kdveteléseik
Letétkezelnél tortént bejelentése hataridejének elteltét kove (6t) napon belil az Alapkezelmegsznési
jelentést készit, és nydljt be a Fellgyelethez legzaétételi Helyen kdzzéteszi. A Letétkezelt kéveten 10 (tiz)
napon belll koteles megkezdeni a rendelkezésre @kzeg kifizetését a Befektkt részére. A kifizetés
megkezdését rendkivili kézleményt kell kozzétenni. A Feliggehz Alapot a megsmési jelentés Felligyelethez
tortén benyujtasat kdvetnappal torli a nyilvantartasbdl. Az Alap a Felllggeltal vezetett nyilvantartasbol valé
torléssel sznik meg.

b) Negativ sajat kéj Alap megsziintetése

Negativ sajat kével rendelkez Alap megsziintetését a Fellgyelet altal a Hpt. j@apétrehozott kézhasznu
tarsasag végzi. Az Alap tulajdonaba tartozé vagidakesitését, az értékesitdskzarmazo ellenérték befolyasat
kovet en a kozhasznl tarsasag a hitekekoveteléseit a mindenkor hatalyos drvény elirasai szerinti
kielégitési sorrendben egyenliti ki.

18.2. Az Alap atalakuldsa, hatarozott futamidej valé atalakitasa

Atalakulasnak minsil az Alap fajtajanak, tipusanak vagy futamideémegvaltoztatasa.
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Az Alap nem alakulhat zart véquyilvdnos befektetési alappa. Az Alap csak az és®efektet hozzajarulasaval
alakulhatnak at zartkorbefektetési alappa.

Az Alapkezel az atalakulas indokat, napjat és feltételeit hamaad tajékoztatét koteles a Felligyeletnek
jévahagyasra benyujtani. Az Alapkezel felligyeleti engedély megszerzését kdemtkoteles az atalakulas tényét
az atalakulas napjat legalabb 30 (harminc) napegletrz en az Alap Kozzétételi Helyén kdzzétenni. A Felligiye

a Befektetk érdekeinek védelme érdekében, kilontsen indodedtben az atalakulas feltételeit egyedileg is
meghatarozhatja.

18.3. Az Alap beolvadasa

Az Alapkezel beolvadasi tajékoztaté felligyeleti jovahagyas@ghyilvanossagra hozatalaval kezdeményezheti a
befektetési alapok beolvadasat. Kizarolag hasoeli@ktetési politikaval rendelkez valamint azonos fajtaju és
tipusu alapok olvadhatnak egybe. Az atvedap a beolvad6 Alap jogutddjanak msiil. Az Alapnak nem lehet
jogutoda zart végbefektetési alap. Ha a jogutdd alap hatarozoéinfidej , akkor a beolvadas napjatol szamitott
hatralév futamideje nem haladhatja meg a beolvadd Alapiidejét, és nem lehet révidebb egy naptari évnél.

A beolvadasrdl sz6l6 t4jékoztatéban be kell mutatheolvadas indokéat, a beolvad6 alapok befektptdgikajat, a
netté eszkdzértékek és az egy jegyre jutd nettbidesrtékek alakuldsat, az értékelési szabalyokdedvadas
hatarnapjat, az atvaltasi névérték meghatarozaségolvadas feltételeit és a Befektetési Jegy doksainak
teendit. A beolvadasi tajékoztatonak tartalmaznia kejbgutdd befektetési alap Kepiaci Jogszabalyok szerinti
teljes kezelési szabalyzatét.

A jogutdd befektetési alap alapkezel a felligyeleti engedély megszerzését kéaeta beolvadas napjat legalabb
harminc nappal meget en kételes a beolvadas tényét a beolvadd Alap thireleyi lapjaiban kdzzétenni.

A beolvadas értéknapjan meg kell allapitani a temdvAlap Befektetési Jegyeinek - a jogutod befékietlap
befektetési jegyének névértékére atszamitott — dy) (gegyre jutd nettd eszkozértékét. Az Alapkezéls a
Forgalmazdk a jogutdd befektetési alap befektgbépieit - az érvényes 1 (egy) jegyre jutd nettkésértékeknek
megfelel atvaltasi ardnyban - jovairjdk a beolvad6 AlapdaBedtési Jegy tulajdonosainak az adott Forgalmadzéna
vezetett értékpapirszamlajan.

A jogutdd alapkezela beolvadasrol, a befektetési alapok beolvaddgraaprvényes portfolidjarol jelentést készit,
amelyet a beolvadast kove® (nyolc) munkanapon belil megkild a Fellgyeletrakamint mind az atvey mind a
beolvado6 befektetési alapra kibocséatott befektgegsiek forgalmazéasi helyein, valamint a jogutofektetési alap
forgalmazojanak honlapjan a Befekietendelkezésére bocsat. A jelentésnek tartalmaatia portfoliokban Iév
eszkdzok tételes felsorolasat, azok értékét, aeéistt nettd eszkozértékeket, a befektetési kedgembszamat, az
egy befektetési jegyre jutd nettd eszkOzértéket,dbAltasi ardnyt. A jelentést a jogutdd befekietdisp
letétkezelje és kdnyvvizsgaloja is alairja.

18.4. Az Alap kezelésének atadasa

Az Alapkezel az Alap kezelését elharithatatlan kitk (vis maior), az alapkezelési tevékenység végeéadott
engedély visszavonasa, valamint az Alapkezedégelszamolasa esetén aké&piaci Jogszabalyokban foglalt
kovetelményeknek megfelelmas alapkezehek a Fellgyelet engedélyével atadhatja. |Ear Befektetket az
Alapkezel a Felligyelet www.kozzetelek.hu honlapjan rendkidjékoztatdban értesiti.

19. A Kezelési Szabalyzat mddositasa

A Kezelési Szabalyzat az Alapkezaltntése szerint, az alabbi kivételekkel kizardagelligyelet engedélyével
moédosithatdé. A Tajékoztatoban és a Kezelési Szahidlgan foglalt feltételeket az Alapkezed Felligyelet
engedélye nélkil modosithatja, amennyiben az

a) a Befektetket terhel koltségek egyoldall csokkentését jelenti,
b) a forgalmazasi helyek szdmanak novelését vagy esdégét tartalmazza, ha az Uj forgalmaz6é vagy
megbizottja (kbzvetije) ilyen tevékenységre felligyeleti engedéllyel meddelkezik,
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c) jogszabaly-mddositas atvezetését jelenti, ha ezémenti az Alap befektetési politikdjat, kockazafiegét,

d) piaci vagy mérlegadatok frissitését szolgélja,

e) az Alapkezel, a Letétkezel, illetve a Forgalmazdk vezetallasi személyei korében, cégadataiban
bekdvetkezett valtozas atvezetését jelenti,

f) az engedélyhez kotott valtozasok esetében a Fadiggeengedélyt korabban megadta.

20. Az Alapkezel felel ssége

Az Alapkezel az Alap m kodtetése soran a Befektek érdekében, a jogszabalyoknak, mkddési

szabalyoknak és a mindenkor érvényes Kezelési Sz&j#atnak megfelel en a t le elvarhatd gondosséggal
koteles eljarni. Az Alapkezel az egyenl elbanas elve alapjan koételes eljarni a Befektek tekintetében. Az

Alapkezel a tevékenysége soran felmerll karokért a mindenkor hatalyos (zletszabalyzataban
meghatarozottak szerint felel.

A Befektetési Jegy tulajdonosoknak tudomasul kell enniiik, hogy valamennyi befektetés kockazattal jars
nincs garancia az Alap befektetéseit terhelveszteségek kikiiszobolésére, illetve arra, hogy Alap befektetési
céljat pontosan sikerlil megvalositani. Az Alapkezehek nem all modjaban garantalni az Alap teljesitmémpét
vagy jov beni hozamét.

Az Alap multbéli teljesitménye nem nyujt biztositélot a j6v beli hozamok nagysagéara.

21. Joghat6sag

Az Alapkezel és a Befektek kdzott felmeriil esetleges jogvitdk sordn az Alapkezaslindent elkdvet a vita peren
kiviuli rendezésére. Minden, a Befektetési Jegyghzésével és annak alapjan létrejjogviszony tekintetében, az
azok alapjaul szolgdlo jog- és egyéb nyilatkozatbkkzerzdésekkel kapcsolatban felmeriVitas kérdéseket a
szereplk, igy kulondsen a befektdt, az Alapkezel, a Forgalmazdk és a Letétkezelgyeztetéses eljaras atjan
kivanjak rendezni.
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Takarék Alapkezeld ZRT,

AZ ALAPKEZEL

1. sz. melléklet

PENZUGYI ADATAI

Auditélt mérleg (2007. februar 20. és 2007. decemb@1l.)

Eszkizik

Adészdm: 13854706-2-43

Cégjegyzék szim:
01-10-045577

El6z0 év Targy év
Sorsz Megnevezés 2007.02.20 2007.12.31
([A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 6654 78 496
21 1 Immaterialis javak 645 59326
3 1. Alapitis-atszervezés aktivalt éricke 043 6934
4 2. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke
3 3, Vagyoni értékii jogok 17231
6 4. Szellemi termékek 35161
7 5. Uzleti vagy cégérték
8 6. Immatertdlis javakra adott eldlegek 0
9 7. Immateridlis javak ériékhelyesbitése
10]  IL Targyi eszkozok 6 009 19 170
11 1. Ingatlanok ¢és vagyoni értéki jogok
12 2. Miiszaki berendezések, gépek, jarmivek 3793 11783
13 3. Egyéb berendezésck, felszerelések, jarmiivek 7387
14 4. Tenyészallatok
15 . Beruhazasok, feldjitasok 216 0
16 6. Beruhazasokra adott elélegek
17 7. Targyi eszkdzok ertékhelyesbitése
18| 11 Befektetett pénzigyi eszkbzok 0) 0
19 1. Tart6s részesedés kapesolt vallakozasban
20 2. Tartdsan adott koleson kapesolt vallalkozasban
21 3. Egyéb tartds részesedés
22 4. Tartosan adott kdlestn egyéh részesedési viszonyban [évg vall-ban
23 5. Egyéb tartdsan adott kiicsén
24 &. Tartés hitelviszonyt megtestesitd ériékpapir
25 7. Befektelett pénzigyi eszkozok értékhelycsbitése
26 8. Befektetett pénziigyi eszkdzok értékelési kilsnbszele
27{B. Forgdeszkozok 193739 73 048
28 L Készletek 0 0
29 1. Anyagok
30 2. Befejezetlen termelés és [Elkész termekek
31 3. Novendék, hizo és egyéb dllatok
32 4, Késztermékek
33 5. Aruk
34 6. Készletekre adott eldlegek
35| M. Kovetslések 0 10 566
36 1. Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatishol (vevk) 10 566
37 2. Kovetelésck kapesolt vallalkozdssal szemben
kH] 3, Kavetelések egyéb részesedési viszonyban 1évo vill-sal szemben
39 4. Yaltokovetelések
40 5. Egyéb kovetelések 0
41 6. Ktivetelések értékelési lailanbozete
42 7. Szarmazékoes tgyletek poazittv érickelési kiblonbozete
43| 1. Brtékpapirok 93 095 62 410
44 1. Részesedés kapesolt vallalkozasban
45 2, Egyéb részesedds '
46 3. Sajét részvények, sajat tzletrészek
47 4. Forgatési célu, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 93095 62 410
48 5. Ertékpapirok értékelési kilnbdzete
49 1V, Pénzeszkdzok 100 644 72
50 1. Pénztar, csekkek
51 2. Bankbetsétek 100 644 72
52|C. Aktiv id8beli elhatdrolasok 1214 10 044
53 1. Bovételek aktiv idébeli ethatérolasa 654 825
54 2. Koltségek, raforditasok aktiv idbeli elhatérolasa 560 9219
55 3. Halasztott raforditasok
56[E all 201 607 161 588

Kelt: 2008. marcius 06.
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Takarék Alapkezeld ZRT. Forrasok
Adészam: 13854706-2-43

Cégjegyzék szam:

01-10-045577

Kelt: 2008. mércius 06.

Elézi év Tirgy év
Sersz Megnevezéy 2007.02.20 2007.12.31
1|1, Sajit toke 199 668 139 894
2 1. Jegyzett tbke 100 000 100 000
3 Ebbé!; visszavasirolt tulajdoni részesedés névértéken
4 IL Jegyzett, de még be nem fizetett tdke
5 I Toketartalék 100 000 100 000
6 IV. Eredménytartalék -7267
7 V. Lekotatt tartalck 6933
8] VI Ertékelési tartalék
9 1. Ertékhelyesbités értékelési tartaléka
10 2. Valds értékelés érickelési tartaléka
1 VI Mérleg szerinti eredmény -332 -59 774
12|E. Céltartaldkok 0 0
13 1. Céltartalék a vérhatd kitelezettségekre
14 2. Céltartalék a jvbbeni kiitelezettségekre
15 3. Egyéb céltartalék
i6|F. Kételezettségek 1 906 9410
17 1. Hatrasorolt kitelezetiségek 0 0
18 1. Hatrasorolt kételezettségek kapesolt vallalkozassal szemben
19 2. Hatrasorolt kbtelezettségek egyéh rész. visz 1év6 vill-sal szemben
20 3. Hatrasorolt kitelezettségek egyéh gazdatkoddval szemben
21 T1. Hosszil lejératt katelezettségek 0 0
22 1. Hosszi lejératra kapott kilesdndk
23 2. Atvaltoztathaté kétvények
24 3. Tartozdsok kétvénykibocsatisbol
25 4. Vevéktdl kapott eldlegek
26 5. Egyéb hosszilejdratt hitelek
27 6. Tartos kotelezettségek kapesolt véllalkozdssal szemben
28 7. Tartés kotelezettsépek epyéh részesedési viszonyban 1év6 véll-sal szemben
29 8. Egyéb hosszilejdratt kdtelezettségek
30 I Ravid Iejarata kitelezettségek 1906 9410,
31 1. Révid Icjarati kokesindk
32 Ebbél; az atvaltoztathaté kotvények
33 2. Révid lejrath hitelek
34 3. Vevbktl kapott eldlegek
35 4. Kételezettségek aruszallithsbé| és szolgltatasbél-(szallitdk) 19 7422
36 5. Viltétartozasok
37 6. Révid lejarati kitelezetiségek kapesolt vall-sal szemben
38 7. Rovid lejarath kot, Egyéb rész. Visz-ban 1évé vall-sal szemben
39 8. Egyéb révid lejdrati kotelezetiségek 1887 1 938
40 9, Kotelezettségek értékelési killinbizete
41 10. Szérmazékos tigyletck negativ ériekelési kiilonbozete
42|G. Passziv idébeli elhatdroldsok ! 33 12284
43 1. Bevételek passziv iddbeli elhatdrolasa
44 2. Kéltségek, raforditasok passziv idébeli clhaldrolisa 33 12284
45 3. Halasztott bevételek “ )
46|FORRASOK OSSZESEN \ 201 607 161588
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Eredménykimutatas (2007. februér 20. és 2007. decesnr 31.)

Takarek T. Clghegyesl sedm
uu.xwﬂ;::u B-LLNSETY
EREDMENYEIMUTATAS
[ Thegy &
Sarsz Mepnevezis ] 1071231
il Belfaidi drithesids nethd drbevilele 1370
02, Exportéridhesilés netth drbevische
| Ertékesités netsd drbevétele 0 [EET
LR Sajdl leroeksh bészlelek omibny valozim
Sajit ¢ lilitted kfaxletek aliiviln drdke
T1, Abtivald sajdt tedjesiomEnye értéke |
W1, Egvih hovitekl 2870
Ebbdl vissalm drfioveaatds o
Anyapksl
; —Iﬁ%ﬁﬁ;ﬁ—z&'&ﬂm&; e L TUITETT
7. Sevil szolgdltanisok éndke a1 1350
0. Eladot) fruk beszerzdsl dndke
i Eladest (kizvetitetl) spolpbizacisnk smike 333
1%, Anyag)ellegl riforiithsok =T 36178
I Birkblisty 1514 28 HE
i, Seemdlyi pllegd egydh kil 4 1514
X Bérjdrulékok 17 L1018
V. Szem by jellegil rifrditdsok 1 40957
V1. Ertdkesibkendsi birds 116 TI60
V1L Egwél ratarditdsol &7 S48|
Ebid! eridhvesnas
A Uhpemi [ebeti) tevikenység eredminye -3 78D &8 405
13, Kapon (jét) osaléh és észesedis
Ebbal kagesoll vilinlkozasokedl kapots
4. Részeseddsek drékesintsenz drfnhnmnyenesdgs
’ Ehbél keposolt villalkszissknd] kagos
15, Hefekisien pinsigyi cazkideik knatal, o lysmoyensiie 417
Ebbal knpesolt villalkoefeeiiil kagon
16, Epyéh kapo (jing) kamasok &5 knmutjellegd bevdielck 1 448 5583
Ebkdl knpesolt villalkezdsakidl knpott
17, Pduxiigyi miveietek egydh bovéselei
EBibil: Iési kulonbiizes
IVEIL Pénzilpyi miveleick bevetelei T 7919
Hefekicach pinadyyi sarkiiadi drfohamvesde st
Enhbél kagesall vallalkaziznkoid adolt
9. Fizeteadt knatol &5 kamedjelbagh riladitisnk [k
Ebbil kipesalt villalkozisoked] adoty
2. Riésrespidark, éndiopapirok, bankbeidick dridheasndss
21, Pdemziigyi miveletsk sgyéh rifritdsa k]
Elbkil éniékedési kithnblizet
X, Pénpiipyvi miivelecek rifordithsni [} 1158
B, Péazilgyi mivelelek eredménye 18 (5]
', Srakizes villalhazks] eredmény =432 59774
M. Bendicivilli hevételek
X1 Rendkivali riforditisok
0. Rendkivitli eredmény [ o
. Adizis elbiti ersdminy -351 -5
X0, Addfinenis kbilelezetiség
F. Adbzedt aredmbny -331 4374
2. Eredménytiriaki bpdnybeyiselo osziakikne, risresedisre
r} Jenihegyof oactalii, of i ot
0. Mérleg serinti eredaméng TN -1 59 TT4

Blele: 2004, meircius 06,
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Fuggetlen Kényvvizsgaloi Jelentés (2008. marcius)6.

1399 Budapest 62 P1. 632, Hungary

Tel: +36 1 451 8100, Fax: +36 1 451 8199
www.ey.comn/hiu
Cg. 01-09-267553
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Fiiggetlen Kényvvizsgaléi Jelentés

A Takarék AlapkezelS Zrt.
Tulajdonos részére

1.) Elvégeztik a Takarék Alapkezels Zrt. ("Térsasdg”) mellékelt 2007. évi éves beszamoldjanak a
kdnyvvizsgalatat, amely éves beszdmold a 2007. december 31-1 forduldnapra elkészitett mérlegbdl -
melyben az eszkbzbk és forrasok egyezd végbsszege 161 588 eFt a mérleg szerintl eredmény 59 774
eFt veszteség, az ezen id8ponttal végzddd evre vonatkozd eredménykimutatdsbol és a szamviteli
politika meghatarozé elemeit és az egyéb magyardzé megjegyzéseket tartalmazé kiegészité
mellékletbd! &ll.

2.) A Tarsasdg 2007. februar 20-i idGpontra keészitett elétarsasdgi beszamoldjarél 2007, majus 16-dn
korlatozas nélkili véleményt bocsatottunk ki.

A vezetés feleldssége az éves beszamoldért

3.) Az éves beszdmol6nak a szémviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott dltaldnos
szémviteli elvek szerint t6rténd elkészitése és valdés bemutatdsa az lgyvezetés felelbssége. £z a
felelésség magaban foglafja az akar csaldshél, akar hibdbél eredd, lényeges hibds allitdsoktdl mentes
éves beszamol6 elkészitése és vaids bemutatdsa szempontjébd! relevdns bels6 ellentrzés kialakitasat,
bevezetéseét, fenntartdsat, a megfeleld szamviteli politika kivalasztasét és alkalmazasat, valamint az
adott kériimények kbzott ésszerl szamviteli becslések elkésziteset.

A kényvvizsgald felelgssége

43 A mi feleldsségink az éves beszamold véleményezése az elvégzett kdnyvvizsgalat alapjan. A
konyvvizsgélatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardok és a kdnywvizsgalatra vonatkozo -
Magyarorszagon érvényes - torvények és egyeb jogszabalyok alapjdn hajtottuk végre. A fentiek
megkévetelik, hogy megfeleljink bizonyos etikai kovetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgalatot
dgy tervezziik meq és végezziik el, hogy kelld bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy az éves beszémolo
nem tartalmaz lényeges hibds éllitasokat.

4

5.) A kinyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljdrasok végrehajtdsdt, amelyek célja kényvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves beszamoloban szerepid 6sszegekrdl és kozzétételekrdl. A kivalasztott
eljarasok, beleértve az éves beszdmold akdr csaldsbo!l, akar hibdbd! eredd, lényeges hibds allitasai
kockazatanak felméréseit, a kbnyvvizsgdld meqgitélésétdl fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a
konyvvizsgdld az éves beszamold ligyvezetés aitali etkészitése és valds bemutatdsa szempontjabdl
relavdns belsé ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan konyvvizsgdlati eljdrdsokat tervezzen meq,
amelyek az adott kortlmények kozott megfelelfek, de nem azért, hogy a véllalkozds belsd
eltendrzésének hatékonysagara vonatkozdan véleményt mondjon. A konyvvizsgdlat magéaban foglalja
tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleldsségének és az Ugyvezetés szamviteli becslései
ésszer(iségének, valamint az éves heszdmold atfogd bemutatdsanak értékelését.

6.) Meggydzédésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelel§ alapot nydjt
a kényvvizsgaldl véleményiink megaddsahoz. ’

1
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Auditalt mérleg (2008. januér 1. és 2008. decemb@d..)

Takarék Alapkezel6 ZRT. Eszkozdk
Addszam: 13854706-2-43

Cégjegyz€k szam:
01-10-045577

El6z6 év Targy év
Sorsz Megnevezés 2007.12.31 2008.1231
1/A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 78 496 105961
2 I. Immaterialis javak 59326 92 597
3 1. Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 6934 5419
4 2. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke
5 3. Vagyoni értékii jogok 17 231 5% 399
6 4. Szellemi termékek 35161 26 943
7 5. Uzleti vagy cégérték
8 6. Immateriélis javakra beruhazasa 836
9 7. Immaterialis javak értékhelyesbitése
10 1. Targyi eszkozok 19170 13 364
11 1. Ingatlanok és vagyoni értékii jogok
12 2. Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek 11783 7654
13 3. Egy€b berendezések, felszerelések, jarmiivek 7387 5710
14 4. Tenyészallatok
15 5. Beruhazasok, felujitdsok 0
16 6. Beruhéazasokra adott el6legek
17 7. Targyi eszkozok értékhelyesbitése
18 I11. Befektetett pénziigyi eszkozok 0 0
19 L. Tartos részesedés kapcesolt vallakozasban
20 2. Tartésan adott kéleson kapesolt vallalkozasban
21 3. Egy¢b tartos részesedés
22 4. Tartosan adott kbleson egyéb részesedési viszonyban 1évé vall-ban
23 5. Egyéb tartosan adott kdlcson
24 6. Tartés hitelviszonyt megtestesitd értékpapir
25 7. Befektetett pénziigyi eszkozok értékhelyesbitése
26 8. Befektetett pénziigyi eszkdzok értékelési kitlonbozete
27|B. Forgoeszkoziok 73 048 19 398
28 I. Készletek 0 0
29 1. Anyagok
30 2. Befejezetlen termelés és félkész termékek
31 3. Novendék, hizo és egyéb allatok
32 4. Késztermékek
33 5. Aruk
34 6. Készletekre adott elélegek
35 II. Kovetelések 10 566 0
36 1. Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevik) 10 566 0
2. Kovetelések az tgyfeleknek nyujtott szolgalt.-bol
3. Kovetelések tozsdei tigyletek elszamolasabol
4. Kovetellések tézsdén kivili tigyletek elszamolasabol
5. Elszamol6hézzal szembeni kovetelések
a) elszamolohazzal szembeni kovetelés
b) elszamolohézi tevékenységet végz6 szervezettel szembeni kov.
37 6. Kovetelések kapesolt vallalkozassal szemben
38 7. Kovetelések egyéb részesedési viszonyban 1évé vall-sal szemben
39 8. Valtokovetelések
40 9. Egyéb kovetelések 0
41 10. Kovetelések értékelési killonbozete
42 11. Szarmazékos ugyletek pozitiv értékelési kilonbozete
43 I11. Ertékpapirok 62410 18 332
44 1. Részesedés kapcesolt véllalkozasban
45 2. Egyéb részesedés
46 3. Sajat részvények, sajat uizletrészek
47 4. Forgatasi célu, hiteviszonyt meglestesité érickpapirok 62410 18 332
48 5. Ertékpapirok értékelési kilonbozete
49 IV. Pénzeszkozok 72 1 066
50 1. Pénztar, csekkek
51 2. Bankbetétek 72 1 066
a) tézsdeforgalmi szamla
b) egy¢b bankbetétek 72 1 066
52|C. Aktiv idébeli elhatarolasok 10 044 57 226
53 1. Bevételek aktiv idSbeli elhatdroldsa 825 47 236
54 2. Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 9219 9990
55 3. Halasztott raforditasok
56| Eszkzok tsszesen Q 161 588 182 585

Kelt: 2009. marcius 06.

Cégszarii alairas
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Eredménykimutatas (2008. januar 1. és 2008. decemtil.)
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Fuggetlen Kényvvizsgaloi Jelentés (2009. marcius)6.
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2. sz. melléklet
A LETETKEZEL PENZUGYI ADATAI

Raiffeisen Bank Zrt. — Auditalt Mérleg 2006. decembr 31.
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