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Preambulum

A Takarék Invest Kozép-Kelet-Europai Részvény Befektetési Alap 2010 els6 félévére (2009.12.31.-2010.06.30.; a
tovdbbiakban: targyiddszak) vonatkozé jelentése a tdkepiacrol sz6lé 2001. évi CXX. torvény (,,Tpt.”) 289.§ (1) és az
ezen bekezdésben hivatkozott a Tpt. 21. sz. mellékletében megfogalmazott kotelezd tartalmi elemek szerint késziilt az
Alap 2010 elsé félévi mikddésének bemutatdsa érdekében.

2001. évi CXX. torvény 289.§ (1):

... XXX. Fejezet: TATEKOZTATASI KOTELEZETTSEG
RENDSZERES TAJEKOZTATASI KOTELEZETTSEG

289. § (1) Az alapkezeld legaldbb félévenként, a targyfélév (pénziigyi félév) lezdrdsa utdn negyvenot - kiilfoldi befektetési alapkezeld esetén
hatvan - napon, targyév (pénziigyi év) lezdrdsa esetén szdzhisz napon belill az dltala kezelt befektetési alapokrél egyenként a 21. szdmu
mellékletben foglaltak szerinti jelentést készit, és azt a Feliigyeletnek megkiildi. Az alapkezeld a jelentést a Feliigyeletnek torténd megkiildéssel
egyidejlileg kozzéteszi a 34. § (3) bekezdésében meghatarozott médon....”

21. szamu melléklet a 2001. évi CXX. torvényhez:

... A befektetési jegy nyilvanos kibocsétdsa esetén készitendd féléves és éves jelentés kotelezd tartalmi elemei

Az éves és féléves jelentéseknek, az abban foglaltaknak alkalmasnak kell lennie arra, hogy az alap tevékenységét, kockazatait és eredményét meg
lehessen itélni.

Az éves és féléves jelentésnek legalabb a kovetkezd informacidkat kell tartalmaznia:

1. a befektetési alap megnevezése, tipusa, futamideje;

2. az alapkezeld, az igénybe vett forgalmaz6 és a letétkezeld tirsasdg neve és székhelye;

3. a konyvvizsgdl6 és az ingatlanértékeld neve és székhelye;

4. a befektetési eszkoz-, illetve ingatlandllomdny Osszetétele fajtdnként, tipusonként, illetve a befektetési politikdban meghatdrozott kategéridk,
illetve az ingatlandllomdny esetében a 23. szdmu melléklet szerint részletezve az iddszak elején és végén;

5. a targyidészak elején forgalomban 1évé, a targyidészakban eladott, a targyidészakban visszavaltott, a targyidészak végén forgalomban 1évo
befektetési jegyek szama, a portf6lié Osszesitett nettd eszkozértéke és az egy befektetési jegyre jutd netté eszkozérték;

6. az alap részére igénybe vett hitel feltételei;

7. a tajékoztatasi id6szakban az alap sajat tokéjének és az egy jegyre jutd nettd eszkozértékének a véltozasa legaldbb havi bontdsban, valamint a
kifizetett hozamok;

8. a tdjékoztatdsi idészakban az alap és referenciahozamdnak hozamadatai 6t évre visszamenden (rovidebb eltelt iddszak esetén az alap
induldsatol), naptari éveknek megfeleld bontdsban, a 15. szdmud mellékletben foglaltak alkalmazdsaval;

9. az alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozdsok, valamint a befektetési politika alakuldsdra haté fontosabb tényezdk bemutatésa;...”

Az Alap miikddésével kapcsolatos részletes és informacidk az Alap Tajékoztatdjdban és Kezelési Szabdlyzatdban
taldlhatéak, amely dokumentumok megtekinthetdk az Alapkezeld székhelyén az iizleti drdkban, valamint az Alap
Vezetd Forgalmazdjanal, a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.-nél és annak megbizottjainal/kozvetitinél, vagy az
Alapkezeld www.takarekalapkezelo.hu vagy www.takarekalap.hu, illetve a Vezetd Forgalmazé www.takarekbank.hu
internetes oldalain.

Budapest, 2010. augusztus 3.

Takarék Alapkezelé Zrt.
A Takarék Invest Kozép-Kelet-Europai Részvény Befektetési Alap Alapkezelgje

Képviseli
Név: Dézsi Tamds
Beosztés: vezérigazgatd
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L ALTALANOS INFORMA CIOK
1. Befektetési Alap

A Takarék Alapkezeld Zrt. dltal kezelt, nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap (a tovabbiakban: Alap).

Az Alap neve: Takarék Invest K6zép-Kelet-Eurépai Részvény Befektetési Alap”
Az Alap tipusa: nyilvanos, azaz nyilvanos forgalombahozatal utjan létrehozott
Az alap fajtaja: nyiltvégli, azaz a futamidé alatt barmikor visszavalthat6

Az Alap futamideje: hatarozatlan futamidejti

Befektetési kategoria: kiegyensilyozott vegyes alap

ISIN kod: HU0000706197

Lajstromszam: 1111-262

PSZAF hatirozat szama: E-111/110.623-1/2008 (2008. februar 29.)

Elso6 forgalmazasi nap: 2008. marcius 3.

" Az Alap neve 2009. oktéber 26-dt megelézéen Takarék Invest Magyar Vegyes Befektetési Alap volt.
A targyidOszakban az Alap Téjékoztatdjdban és Kezelési Szabalyzatdban modositds nem tortént.

Az Alap — a jelen Uzleti Jelentésben nem vagy csak részben emlitett — mitkodésére vonatkozé tovébbi részletei
megismerheték a PSZAF 2009. szeptember 25. napjan kelt EN-III/EA-171/2009. szami hatdrozatdval
jovéahagyott és az Alapkezeld éltal kezdeményezett modositasok teljes terjedelmének 2009. oktdber 26. napjan
hatalybalépett médositdsokkal egységes szerkezetbe foglalt, jelenleg is hatdlyos Tajékoztatdjabdl és Kezelési
Szabdlyzatibol, amelyek elérhetok az Alap Befektetési Jegyeinek forgalmazasit végzd Forgalmazdknal
(forgalmazasi helyek) a forgalmazasi oOrdkban, illetve az Alapkezeld székhelyén, vagy az Alapkezeld
www.takarekalapkezelo.hu (/www.takarekalap.hu), illetve a Vezetd Forgalmaz6 www.takarekbank.hu
internetes oldalain.

2. Alapkezel6

Neve: Takarék Alapkezeld Zartkorien Miikodd Részvénytarsasig
(rovid nevén: Takarék Alapkezeld Zrt.)
Székhelye: 1122 Budapest, Pethényi koz 10.
Nyilvantartja: a Fovarosi Birésag mint Cégbirdsdg Cg. 01-10-045577 cégjegyzékszadmon

Az Alapkezelé befektetési alapkezelSi tevékenység végzésére a PSZAF 2007. méjus 7. napjan kelt, E-
111/393/2007. szamu engedélye alapjdn jogosult.

3. Letétkezel6

Az Alap letétkezelési tevékenységét végzo hitelintézet:

Neve: Raiffeisen Bank Zartkorlien Miikodoé Részvénytarsasag
(rovid nevén: Raiffeisen Bank Zrt.)

SzéKkhelye: 1054 Budapest, Akadémia ut 6.

4. Vezet6é Forgalmazo

Neve: Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zartkoriien Mikodo Rt.

Székhelye: 1122 Budapest, Pethényi koz 10.

Takarék Alapkezeld Zrt.
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A Vezeté Forgalmazé az értékpapirok forgalmazasira a PSZAF 2002. december 13. napjan kelt 111/41.086-
2/2002. szdmu hatdrozata alapjan jogosult.

A Vezet6 Forgalmazé a Befektetési Jegyek értékesitésére és visszavaltasdra megbizottakat (kozvetitdket) vehet
igénybe. A Vezetd Forgalmazé Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. altal az Alap Befektetési Jegyek
értékesitésére és visszavaltasara igénybe vett megbizottak (kozvetitok) listdja a www.takarekbank.hu internetes
oldalon érhetd el.

5. Konyvvizsgalo

Neve: Ernst&Young Kft.

SzéKkhelye: 1132 Budapest, Vaci 1t 20.

Kamarai nyilvantartasi szama: 001165

Kijelolt konyvvizsgalé: Bartha Zsuzsanna (5900 Oroshaza, Rakdczi it 25.; kamarai azonosito:

005268)

II. AZ ALAPKEZELé MUKODESEBEN BEKOVETKEZETT FONTOSABB IDOSZAKI
VALTOZASOK

A Fovérosi Birésdg, mint Cégbirdsdg a Takarék Alapkezeld Zartkdrtien Miikodd Részvénytarsasagot (roviditett
nevén Takarék Alapkezeld Zrt.-t) 01-10-045577-es sorszdm alatt vette nyilvantartdsba. A tarsasag székhelye:
Budapest, 1122. Pethényi koz 10. A tarsasdg addszama: 13854706-2-43. A Zrt. alapitéi: Egyediili
részvényesként a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zartkorlien Miikodd Részvénytarsasig, cégjegyzék szdma:
01-10-041206, cime: 1122. Budapest, Pethényi koz 10. A tdrsasiag fO tevékenysége az értékpapir-ligynoki
tevékenység, alap és vagyonkezelés, iizletviteli tandcsadas.

A Takarék Alapkezelé Zrt. Téarsasdg (a tovdbbiakban: Alapkezelé vagy Tarsasdg) esetében a Magyar
Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (a tovdbbiakban: Bank) az egyediili részvényes, ezért kozgyiilés nem mitkodik. A
kozgylilés hatdskorébe tartozd iigyekben az egyszemélyi részvényes Bank dont frdsban. A Bank belsd
szabdlyzatai szerint az Alapkezeldben az alapit6i (tulajdonosi) jogok gyakorldsdra a Bank (Executive Board)
EXB-je jogosult (2010. aprilis 29-ikét kovetéen a Bank Igazgatésdga (IG)). Az Alapkezeld cégadataiban
bekovetkezd valtozasokrdl a Bank illetékes szerve hatdroz.

2010 els6 félévében 8 darabszamu Tulajdonosi hatarozat sziiletett:

1/2010 Az Alapkezeld Zrt. 2010. évi tizleti tervének és 2010. évi stratégidjanak elfogadasa
(2010.03.02; EXB-W-
84.1/2010 sz. hatarozat)

2/2010 Az Alapkezeld Zrt. vezérigazgaté (Dézsi Tamds) munkaviszonydnak meghosszabbitdsa
(2010.03.30; EXB-W-  2014. méjus 31.-ig
169.1-3/2010 sz. hatarozat)

3/2010 Az Alapkezeld Zrt. 2009. évi auditilt éves beszdmoldjdnak elfogadésa
(2010.03.30; EXB-W-
169.1-3/2010 sz. hatarozat)

4/2010
(2010.04.13; EXB-W- Az Alapkezeld Zrt. konyvvizsgdldi szerz8dést kdsson az Ernst& Young Kft.-vel a 2010.

182.1/2010 sz. hatdrozat) uzleti évre vonatkoz6 konyvvizsgiloi feladatok ellatdsara

5/2010 Jévéhagyta, hogy a 2010-es gazdasdgi évet lezard, az éves beszamolédt elfogadé Alapit6i
(2010.04.13; EXB-W- hatdrozat meghozataldig, de legkésébb 2011. mdajus 31-ig a Takarék Alapkezel6 Zrt.

Takarék Alapkezeld Zrt.

1122 Budapest, Pethényi koz 10. :: Tel: 06 1 555 0 555 :: Fax: 06 1 555 0 550



@ TakarekAlaplezel6

182.2/2010 sz. hatdrozat) konyvvizsgalatért személyében felelds konyvvizsgdlé Virdgh Gabriella legyen.

6/2010 Az Alapkezeld Zrt. Feliigyel6 Bizottsdganak tagjava valasztotta 2010. majus 14.-t61 2014.

(2010.04.22, EXB-W- madjus 31.-ig Thomas Biimsent, mint a Feliigyeld Bizottsdg elnokét, Brezina Szabolcsot,

207/2010 sz. hatdrozat) Stephan Hirschbrich-t, Michael Constantin Mellinghoff-ot, Bardi Jendt és Pdvkovics
Gabort.

7/2010 Joévdhagyta az Alapkezeld Zrt. Alapité Okiratdnak moddositdsokkal egységes szerkezetbe
(2010.04.22, EXB-W- foglalt médositasat 2010. majus 14.-1 hatéllyal.

207/2010 sz. hatérozat) [Az Alapkezelo Zrt. médositott Alapito Okirata szerinti vdltozdsbejegyzés a Cégbirdsdgon

megtortént (kelte: 2010.05.12.)]

8/2010 Jévahagyta az Alapkezelé Zrt. médositott Feliigyelé Bizottsagi Ugyrendjét 2010. majus
(2010.04.22, EXB-W-  14.-i hatdllyal
207/2010 sz. hatarozat)

Az Alapkezeld Tiarsasdg kozleményeit — a moddositott Alapité Okirat szerint - a Térsasdg honlapjin
(http://www.takarekalapkezelo.hu/) teszi kozzé€.

Az Alapkezeld tarsasdg Alapité Okiratdban, Feliigyel6 Bizottsdgdnak tagjaiban valamint egyéb szervezeti és
miikddési rendjében a targyiddszakban - a fentieken kiviil - egyéb véltozas nem tortént.

Az Alapkezel6 Feliigyel6 Bizottsaga 2010 els6 félévében kettd iilést tartott: 2010.03.30-an és 2010.06.23.-4n. A
Feliigyel6 Bizottsdg, annak dsszehivasa nélkiil az els6 hat honapban 6sszesen 5 db {rdsos szavazést tartott.

Az Alapkezel6 foglalkoztatas politikajaban valtozds 2010 els6 félévében nem tortént; a féallasd munkavallal6i
létszam hat, mig a részmunkaidds foglalkoztatottak szdma (belsd ellendrzési vezetd, jogszabalyi megfelelésért
felelOs vezeto) ketto fo volt.

A Téarsasag befektetési alapkezelés 2010 els6 féléves tevékenysége sordn a kezelt befektetési alapok vagyona
11,4 Mrd Ft-rél 17,9 Mrd Ft-ra emelkedett (+57). Alapkezeld 4ltal kezelt befektetési alapok szdma nem valtozott
(6 db):

Takarék Invest Hazai Kotvény Alap

Takarék Invest KKE-i Részvény Befektetési Alap

Takarék Invest KKE-i Részvény Alapok Alapja

Takarék Invest Szarmaztatott Nyiltvégii Arupiaci Befektetési Alap
Takarék Invest Tokevédett Szarmaztatott Alap

Takarék Invest Likviditasi Befektetési Alap

A

A kezelt befektetési alapok koziil a Takarék Invest Likviditasi Befektetési Alap esetében tortént Téjékoztatd és
Kezelési Szabalyzat médositds a bemutatott idészakban'.

'A Likviditdsi Alap Tajékoztatéjanak, Kezelési Szabdlyzatdnak és Roviditett Tdjékoztatdjanak mddositdsait a Pénziigyi
Szervezetek Allami Feliigyelete 2010. marcius 2. napjdn kelt EN-III/TTE-48/2010. szdmu hatdrozatdval engedélyezte.

Az Alapkezeld 4ltal kezelt fenti befektetési alapok tdjékoztatdja és kezelési szabdlyzata, valamint az alapokra vonatkozé
hirdetmények és havi portfélié-jelentések elérhetdk az Alapkezelé honlapjdn (www.takarekalapkezelo.hu, vagy a
forgalmazdasi helyeken).

Elkésziiltek az Alapkezeld 4ltal kezelt befektetési alapok 2009. évi Eves Pszéf jelentései, amelyek tartalmazzak
az éves auditokat is (a kozzététel id6pontja: 2010. prilis 26.).

Az Alapkezeld Feliigyeld Bizottsaganak 2010/1/7. sz. hatarozata alapjdn az Alapkezelé konyvvizsgal6i

szerzOdéseket kotott az altala kezelt befektetési alapok' 2010. december 31-ével végzédd iizleti évére az
aldbbiakban bemutatott részletezés szerint:

Takarék Alapkezeld Zrt.
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Ernst & Young Kft. (1132 Budapest, Vaci
) ut 20.; Cégjegyzékszam: 01-09-267553;
PSZAF LE&Y Kft.”)
! Befektetési Alapok megnevezése nyilvantartdsi szdm
(lajstromszam) .« NP Alair6
Konyvvizsgild .. P
konyvvizsgdld
Takarék Invest Hazai Kotvény Befektetési Alap 1111-37 E&Y Kft. Viragh Gabriella
Takarék Invest Kozép-Kelet-Eurépai Részvény
Befektetési Alap 1111-262 E&Y Kft. Bartha Zsuzsanna
Takarék Invest Kozép-Kelet-Eurépai Részvény
Alapok Alapja 1111-263 E&Y Kft. Sulyok Krisztina
Takarék Invest Likviditasi Befektetési Alap 1111-308 E&Y Kft. Viragh Gabriella
Takarék Invest Szarmaztatott Arupiaci Nyiltvégli
Befektetési Alap 1111-339 E&Y Kift. Sulyok Krisztina
Takarék Invest Tokevédett Szarmaztatott Nyiltvégli
Befektetési Alap 1111-361 E&Y Kft. Sulyok Krisztina

Az intézményi befektetok részére végzett portfoliokezelés esetében a kezelt vagyon 42,49 Mrd Ft-rél 44,66 Mrd
Ft-ra emelkedett 2010 els6 hat hénapjdban.

Az Alapkezeld Zrt. altal kiszervezett tevékenységek kore és azok végzoi az idGszak alatt médosultak, illetve
kiegésziiltek. Az Alapkezeld Zrt. az alabbi - Bszt.-ben és Tpt.-ben szabdlyozott tevékenységeihez kapcsolddo -
tevékenységeit kiszervezte a 2010.06.30.-i allapot szerint:

A kiszervezett tevékenységet . P (g - Szerz8dés
4 yseg Kiszervezett tevékenység és feladatkorok i
végzd neve iddtartama

Irodai munkadllomasok, alkalmazds szerverek és kapcsol6dé

hél6zat iizemeltetése:

- Rendszeriizemeltetés, informatikai infrastruktdra folyamatos
miikodésének biztositdsa

- HW szint{ hibajavitas, hibadiagnosztika,
garanciaérvényesités

- SW telepités, konfiguricids bedllitisok megtétele,
hibajavitas, frissitések telepitése

- Kapcsolddé halézati infrastruktira iizemeltetése

- Fax- és nyomtat6 karbantartds, iizemeltetés 2007.01.15.-t61

Koordinétori feladatok: hatdrozatlan

- Megrendel6/Szolgaltaté/Alkalmazas-tizemeltetd feladat
hozzarendelés szervezése, irdnyitdsa, kovetése

- teljesitési riportok készitése

Egyéb feladatkorok:

- Virusvédelmi rendszer tizemeltetése,

- Operacios rendszer szinten iizemelteti az alkalmazas
szervereket

- Hardver szintii iizemeltetést végez az alkalmazas
szervereken

- SAP rendszer lizemeltetése

- azéles informatikai rendszer alkalmazas rendszergazdai

1QSS Informatikai és Szolgaltatd
Kft. (2000 Szentendre, Fiastyik
utca 1./c.; Cg.: 13-09-098792)

Takarékszovetkezeti Informatikai felligyelete és az ezzel kapcsolatos adminisztracio elltdsa — ,,
PR . Py s 2008.12.01.-t61
Kft. (1122 Budapest, Pethényi tt informécié szolgéltatésa; hatérozatlan
9., Cg.: 01-09-362852) - konzultacié;
- részvétel az Alapkezel6 altal kezdeményezett modositasok
tesztjében;

Takarék Alapkezeld Zrt.
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- az SAP rendszer alkalmazds rendszergazdai feliigyelethez és
tdmogatashoz sziikséges személyi feltételek biztositdsa;

- az SAP rendszer haszndlatdnak és licence feltételeinek
biztositasa (FI, CO, AM modulok vonatkozéasaban -
altalanos és preventiv karbantartdsi rendszertdimogatas és
kovetés);

- az SAP rendszer interfész programjainak haszndlata
(analitikai rendszerek, Clavis Asset vonatkozasaban).

Magyar Takarékszovetkezeti Bank (MOD.)
Zrt. (1122 Budapest, Pethényi koz | Bérszamfejtési és munkaiigyi feladatok elldtasa 2010.05.01.-t81
10.; Cg.: 01-10-041206) hatarozatlan

Gaérdos, Fiiredi, Mosonyi, Tomori

Ugyvédi Iroda (1056 Budapest, jogi szolgéltatdsok 2008.01.07.-16l

Vici utca 81.) hatdrozatlan
Dorsum Zrt. (1012 Budapest, - Clavis Asseit / 2008.04.01.-
Logodi u. 5-7., Cg.: 01-10- - Rendszerkovetés 5011.04.01
044594) - Egyedi support T

Magyar Takarékszovetkezeti Bank telefon beszélgetések hangrogzitése
Zrt. (1122 Budapest, Pethényi koz IT infrastrukturdlis szolgéltatdsok
10.; Cg.: 01-10-041206) - fajlszerveren tarolt adatok mentése

2010.03.30-t61
hatarozatlan

Az Alapkezel6 Zrt. 2010/11/6. sz. Feliigyel0 Bizottsagi hatdrozata értelmében elfogadasra keriilt az Alapkezelé
Bels6 Ellendrzés altal osszedllitott Audit Univerzum, Hosszad tdva Ellendrzési Terv és a 2010. évi Eves
EllenOrzési Terv.

Az Alapkezeld Zrt. 2010/1I/5. sz. Feliigyel6 Bizottsagi hatdrozata értelmében jovahagydsra keriilt, miszerint az
Alapkezel6nél Tanacsadé Testiilet keriiljon feldllitasra.

III. HITELFELVETEL, SZARMAZTATOTT UGYLETEK
Az Alap a targyidészakban nem vett igénybe hitelt.

Az Alap eszkozeire az Alapkezeld a targyidOszakban nem kotott szarmaztatott iigyletet.

Takarék Alapkezeld Zrt.
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IV. A BEFEKTETESI ESZKOZALLOMANY OSSZETETELE FAJTANKENT, TIPUSONKENT

2009. december 31. 2010. junius 30.
Megnevezes Osszeg / Erték A NEE Osszeg / Erték A NEE
(Ft) szazalékaban (%) (Ft) szazalékaban (%)
Kotelezettségek -1,080,409 -0.70% -874,935 -0.75%
Hitelallomany 0 0.00% 0 0.00%
Koltségek -1,080,409 -0.70% -874,935 -0.75%
Alapkezel6i dij -507,983 -0.33% -145,200 -0.12%
Letétkezel6i dij -13,163 -0.01% -9,679 -0.01%
Egyéb -54,138 -0.03% 0 0.00%
Konywvizsgaléi dij -393,874 -0.25% -177,569 -0.15%
PSZAF dij -10,206 -0.01% -7,759 -0.01%
Konyveldi dij -87,500 -0.06% -87,500 -0.08%
Sikerdij 0 0.00% -447,228 -0.38%
Tranzakcios dij -13,545 -0.01% 0 0.00%
Egyéb kételezettség 0 0.00% 0 0.00%
Eszk6zok 156,241,421 100.70% 117,336,759 100.75%
Folydszamla, készpénz 494,980 0.32% 1,072,653 0.92%
Egyéb kévetelés 0 0.00% 1,395,599 1.20%
Lekotott bankbetét 0 0.00% 0 0.00%
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 40,873,315 26.34% 33,213,734 28.52%
Diszkontkincstarjegyek 4,510,115 2.91% 10,760,444 9.24%
MNB kétvények 36,363,200 23.44% 22,453,290 19.28%
Allamkatvények 0 0.00% 0 0.00%
A Magyar Allam altal garantalt egyéb 0 0.00% 0 0.00%
koétvények, jelzaloglevelek
Jelzaloglevelek 0 0.00% 0 0.00%
Részvények 114,873,126 74.03% 81,654,773 70.11%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Nem arfolyamkockazat csokkentésére 0 0.00% 0 0.00%
kotott szarmaztatott ligyletek
Hatarid6s (gyletekkel fedezett 0 0.00% 0 0.00%
részvényvasarlas
Netto eszkozérték (sajat toke) 155,161,012 100.00% 116,461,824 100.00%
Megjegyzés:

Az Alap hatdlyos Kezelési Szabdlyzatanak 10. pontja szabdlyozza az Alapot terheld dijakat és koltségeket.
Hivatkozva az Alap nevezett 10.1 sz. pontjara arrdl sziiletett 2009. november 25-én (Alapkezeld) 17/2009.
szdmon vezérigazgatdi utasitds, hogy 2009. december 1-jét6] a hatdrozat visszavondsdig, de legfeljebb 2010.
junius 1-jéig az Alapban keriiljon naponta, a napi vetitési alap id6ardnyossag elvének megfelelden elhatdroldsra
az Alapkezeld 4altal az Alap mddositdsdval kapcsolatban megfizetett 319.591 (hdromszaztizenkilencezer-
otszazkilencvenegy) forint koltség. A naptdri napoknak torténd megfeleltetés szerint az utasitdsban szerepld
id6szak 183 napot jelol, és igy a nevezett koltségterhelés 1746,40 Ft/nappal egyenértékes.
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V. AZALAP SAJAT TOKEJENEK ES AZ EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEKENEK
ALAKULASA HAVI BONTASBAN

Netto eszkozérték | Nettod eszkozérték (Sajat | Egy befektetési jegyre
érvényessége téke) juté nett6 eszkozérték
2009.12.31 155,161,012 0.909924
2010.01.29 120,361,792 0.91881
2010.02.26 118,177,357 0.901992
2010.03.31 119,650,260 0.953928
2010.04.30 124,385,823 0.967417
2010.05.31 118,196,324 0.919156
2010.06.30 116,461,824 0.902683

Az Alap nem fizet hozamot, ezért a targyidészakban hozamkifizetés nem tortént. Az Alap hozamahoz a
befektetk a befektetési jegyek visszavaltdsa révén - vételi és eladdsi arfolyam kiilonbozetének realizdldsaval -
jutnak hozza.

VI. A BEFEKTETESI JEGYEK SZAMANAK ALAKULASA

Hénap Nyito készlet (db) Eladott mennyiség (db) Visszavaltott mennyiség (db) Zaré készlet (db)
2009. december 170,436,209 315,652 -231,058 170,520,803
2010. januar 170,520,803 576,132 -40,099,493 130,997,442
2010. februar 130,997,442 20,789 0 131,018,231
2010. marcius 131,018,231 19,638 -5,608,819 125,429,050
2010. aprilis 125,429,050 3,146,082 0 128,575,132
2010. majus 128,575,132 17,087 0 128,592,219
2010. junius 128,592,219 455,506 -30,296 129,017,429

VII. AZ ALAP HOZAMANAK BEMUTATASA

Az Alap és a referenciaindex teljesitményét a targyiddszakban az aldbbi tabldzat mutatja be:

Idészak Takarck In;"li?‘: iﬁgllizsﬁlis#%ny hBoezfaerI‘(1tetési Alap Referencia Index 2 hozam
2008 ° -21.87% -19.93%
2009 16.76% 44.01%
2010 (Targyidészak) ° -0.80% 1.88%
Indulastol -4.20% 4.00%
Az elmult egy évben 10.77% 27.16%

Az Alap netté hozamét a hatédlyos torvényi rendelkezések alapjdn 20 (hisz) szdzalékos kamat- és arfolyamnyereségadé
terheli. A bemutatott hozamok nett6 értékiivé a forgalmazasi dij, a vételi-, eladési-, illetve dtvaltasi jutalék, tovdbbd az
éves szamlavezetési dij, és az esetlegesen felmeriild egyéb koltségek levondsdval tehetOk, amely koltségek a
forgalmazasi helyekt6l fiiggden eltérdek lehetnek.

Az Alap referenciaindexe induldsatél 2009. oktéber 25-ig: 50% BUX Index + 50% MAX COMPOSITE Index’
volt, ezt kovetben, azaz 2009. oktdber 26-t6l a referenciaindex '80% CETOP 20 Index + 20% RMAX Index’-re
modosult.
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Nem teljes év, éven beliil a hozamértékek nem keriilnek évesitésre.
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VIII. A BEFEKTETESI POLITIKA ALAKULASARA HATO LEGFONTOSABB TENYEZOK

Az Alap Kezelési Szabdlyzatdban megfogalmazott befektetési politikdjaban 2010 elsé félévében (a
targyidészakban) nem tortént valtozas.

A 2009 maérciusdban elkezdddott globdlis részvénypiaci emelkedést a targyiddszakban lejtmenet véltotta fel,
melynek kovetkeztében a vezetd tézsdeindexek nagy része leértékelddott az év elso felében. A legtekintélyesebb
dresést az dzsiai tézsdéken regisztrdltk, a kinai index értéke 20 szdzalékkal, mig a japan részvényindex értéke
11 szazalékkal csokkent. Az amerikai piac teljesitményét reprezentilé S&P 500 index 7,5 szdzalékkal
értékelddott le. A kozép-kelet-eurdpai piacok szintén gyengiiltek, a magyar tézsdeindex 0,8 szdzalékos esésével
a legjobban teljesitd piacok koz¢ tartozott.

A megvéltozott piaci hangulatot jellemzéen az Eurépabdl és Kindbdl érkezd hirek befolyasoltdk. A kinai
gazdasdg ,hitésével” kapcsolatos megszoritd intézkedések elsOsorban az arupiacokon fejtették ki hatdsukat,
azonban a részvénypiacokra is negativ hatdst gyakoroltak. Eur6pabdl az egyes tagallamok (kiilonos tekintettel
Gorogorszagra, Portugalidra, Olaszorszdgra és Irorszagra) eladésottsigdval kapcsolatos hirek és a problémék
megoldésdra hivatott megszorité csomagokkal kapcsolatos informécidk bizonyultak piacmozgaté hatdstnak.

Az id6szak egyetlen kivételének a német DAX index bizonyult, mely gyakorlatilag ugyanott zirta a
targyiddszakot, ahol kezdte (+0,1%). A német piacot relativ jo szereplése hatterében az 4ll, hogy a
targyidoszakban a befektetOk egyfajta mentsvarként kezelték, az addssdgproblémdkkal kiiszkédé eurdpai
tagallamok részvénypiacairdl kivont tokét a megtériilés jegyében ezen a piacon fektették be.

A Budapesti Ertéktézsde vezetd részvényei kozott a MOL nyijtotta a legjobb teljesitményt (+14%). Az EGIS
gyakorlatilag stagnalt a targyiddszakban (+0,5%), a bankaddval sujtott OTP részvényei azonban mar 12,6
szdzalékos veszteséggel zartdk a félévet. A Magyar Telekom papirjai csupdn az els6 negyedévben, illetve az
osztalékfizetésig teljesitettek jol, a kotvénypiaci hangulat megvéltozasdval emelkedd hozamkornyezetben a
részvények azonban veszitettek értékiikbol (-12,2%).

Valamennyi piac teljesitményét nagyban meghatdrozta az EURUSD kurzus jelentds gyengiilése. A devizapiacon
az eurd-dollar devizapar a targyiddszakban uj mélypontot alakitott ki az 1,1877-es szinten, majd a lassan
korvonalazédé gordg mentdcsomag részleteinek kiszivargdsa utdn, a javulé hangulatban ismét emelkedésnek
indult, a jelentés készitésének pillanatdban az EURUSD keresztarfolyam az 1,30-as szint kdzelében tartézkodik.
Az utébbi hetek emelkedése ellenére az eurd jelentds mértékben, a targyiddszak végére 14,54 széazalékkal
értékelddott le a dollarral szemben az év eleji szintekhez képest.

Budapest, 2010. augusztus 3.
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