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Preambulum

A Takarék Invest Kozép-Kelet-Europai Részvény Befektetési Alap 2011 elsé félévére (2010.12.31.-
2011.06.30.; a tovabbiakban: targyiddszak) vonatkozé jelentése a tdkepiacrdl sz6ld 2001. évi CXX. torvény
(. Tpt.”) 289.§ (1) és az ezen bekezdésben hivatkozott a Tpt. 21. sz. mellékletében megfogalmazott kotelezd
tartalmi elemek szerint késziilt az Alap 2011 els6 félévi miikodésének bemutatdsa érdekében.

2001. évi CXX. torvény 289.§ (1):

... XXX. Fejezet: TATEKOZTATASI KOTELEZETTSEG
RENDSZERES TAJEKOZTATASI KOTELEZETTSEG

289. § (1) Az alapkezeld legalabb félévenként, a targyfélév (pénziigyi félév) lezdrdsa utdn negyvenot - kiilfoldi befektetési alapkezeld esetén
hatvan - napon, targyév (pénziigyi év) lezardsa esetén szdzhisz napon beliil az dltala kezelt befektetési alapokrdl egyenként a 21. szdmui
mellékletben foglaltak szerinti jelentést készit, és azt a Feliigyeletnek megkiildi. Az alapkezelé a jelentést a Feliigyeletnek torténd
megkiildéssel egyidejiileg kozzéteszi a 34. § (3) bekezdésében meghatdrozott médon....”

21. szamu melléklet a 2001. évi CXX. torvényhez:

... A befektetési jegy nyilvanos kibocsétdsa esetén készitendd féléves és éves jelentés kotelezd tartalmi elemei

Az éves és féléves jelentéseknek, az abban foglaltaknak alkalmasnak kell lennie arra, hogy az alap tevékenységét, kockdzatait és eredményét
meg lehessen itélni.

Az éves és féléves jelentésnek legaldbb a kovetkezd informdcidkat kell tartalmaznia:

1. a befektetési alap megnevezése, tipusa, futamideje;

2. az alapkezeld, az igénybe vett forgalmazd és a letétkezeld tarsasag neve és székhelye;

3. a konyvvizsgalo és az ingatlanértékeld neve és székhelye;

4. a befektetési eszkoz-, illetve ingatlandllomany Osszetétele fajtanként, tipusonként, illetve a befektetési politikdban meghatarozott
kategoéridk, illetve az ingatlandllomany esetében a 23. szamu melléklet szerint részletezve az id6szak elején és végén;

5. a targyiddszak elején forgalomban 1év0, a targyiddszakban eladott, a targyidszakban visszavdltott, a tdrgyiddszak végén forgalomban
1év0 befektetési jegyek szdma, a portf6lié Osszesitett nettd eszkozértéke és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték;

6. az alap részére igénybe vett hitel feltételei;

7. a tdjékoztatdsi id6szakban az alap sajat t6kéjének és az egy jegyre jutd nettd eszkozértékének a véltozdsa legaldbb havi bontdsban,
valamint a kifizetett hozamok;

8. a tdjékoztatasi idészakban az alap és referenciahozamanak hozamadatai 6t évre visszamenden (rovidebb eltelt iddszak esetén az alap
indulasétol), naptari éveknek megfeleld bontdsban, a 15. szamid mellékletben foglaltak alkalmazasaval;

9. az alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényezok bemutatdsa;...”

Az Alap miikodésével kapcsolatos részletes €s informaciok az Alap Tédjékoztatéjaban és Kezelési Szabalyzatdban
taldlhatoak, amely dokumentumok megtekinthetok az Alapkezeld székhelyén az iizleti 6rdkban, valamint az Alap
Vezetd Forgalmaz6janal, a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.-nél és annak megbizottjaindl/kdzvetitdinél, vagy
az Alapkezeld6 www.takarekalapkezelo.hu vagy www.takarekalap.hu, illetve a Vezetdé Forgalmazé
www.takarekbank.hu internetes oldalain.

Budapest, 2011. julius 25.

Takarék Alapkezel6 Zrt.
A Takarék Invest Kozép-Kelet-Europai Részvény Befektetési Alap Alapkezelgje

Képviseli
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I ALTALANOS INFORMA CIOK
1. Befektetési Alap

A Takarék Alapkezel Zrt. dltal kezelt, nyilvanos, nyiltvégli értékpapir befektetési alap (a tovdbbiakban: Alap).

Az Alap neve: Takarék Invest Kozép-Kelet-Eurépai Részvény Befektetési Alap*
Az Alap tipusa: nyilvédnos, azaz nyilvdnos forgalombahozatal ttjdn 1étrehozott
Az alap fajtaja: nyiltvégl, azaz a futamid6 alatt barmikor visszavalthat6

Az Alap futamideje: hatdrozatlan futamidejti

Befektetési kategoria: részvénytilsilyos vegyes alap

ISIN kéd: HU0000706197

Lajstromszam: 1111-262

PSZAF hatéarozat szama: E-111/110.623-1/2008 (2008. februar 29.)

Elsé forgalmazasi nap: 2008. marcius 3.

" Az Alap neve 2009. oktéber 26-4t megel6z6en Takarék Invest Magyar Vegyes Befektetési Alap volt.
A targyidOszakban az Alap Téjékoztatdjdban és Kezelési Szabdlyzatdban médositds nem tortént.

Az Alap — a jelen Uzleti Jelentésben nem vagy csak részben emlitett — mitkodésére vonatkozé tovébbi részletei
megismerhetdk az Alap Tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabdlyzatibdl, amelyek elérheték az Alap Befektetési
Jegyeinek forgalmazdsat végzd Forgalmazokndl (forgalmazdsi helyek) a forgalmazdsi o6rdkban, illetve az
Alapkezeld székhelyén, vagy az Alapkezeld www.takarekalapkezelo.hu (/www.takarekalap.hu), illetve a Vezetd
Forgalmazé www.takarekbank.hu internetes oldalain.

2. Alapkezel6

Neve: Takarék Alapkezeld Zartkortien Miikodd Részvénytarsasig
(rovid nevén: Takarék Alapkezeld Zrt.)
Székhelye: 1027 Budapest, Tolgyfa utca 1-3.
Nyilvantartja: a Fovarosi Bir6sag mint Cégbirdsdg Cg. 01-10-045577 cégjegyzékszamon

Az Alapkezelé befektetési alapkezelSi tevékenység végzésére a PSZAF 2007. méjus 7. napjan kelt, E-
111/393/2007. szamu engedélye alapjdn jogosult.

3. Letétkezel6

Az Alap letétkezelési tevékenységét végzd hitelintézet:

Neve: Raiffeisen Bank Zartkoriien Miikodd Részvénytarsasig
(rovid nevén: Raiffeisen Bank Zrt.)

SzéKkhelye: 1054 Budapest, Akadémia ut 6.

4. Vezeto Forgalmazdé, az Igénybevett Forgalmazok kore

Neve: Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zartkoriien Mikodo Rt.

Székhelye: 1027 Budapest, Tolgyfa utca 1-3.

A Vezetd Forgalmazé az értékpapirok forgalmazasara a PSZAF 2002. december 13. napjan kelt I1I/41.086-
2/2002. szdm1 hatdrozata alapjén jogosult.
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A Vezeté Forgalmazé a Befektetési Jegyek értékesitésére €s visszavaltdsdra megbizottakat (kozvetitoket) vehet
igénybe. A Vezetd Forgalmazé Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. 4ltal az Alap Befektetési Jegyek
értékesitésére és visszavaltasdra igénybe vett megbizottak (kozvetitok) listdja a www.takarekbank.hu internetes
oldalon érhet? el.

5. Konyvvizsgalé

Neve: Ernst& Young Kft.
Székhelye: 1132 Budapest, Vici 1t 20.
Kamarai nyilvantartasi szama: 001165

Kijelolt konyvvizsgalo: Bartha Zsuzsanna

(5900 Oroshaza, Rakoczi tt 25.; kamarai azonositd: 005268)

II. AZ ALAPI,(EZEL(S MUKODESEBEN BEKOVETKEZETT FONTOSABB IDOSZAKI
VALTOZASOK

Az iddszak alatt az Alapkezeld Feliigyeld Bizottsdga kettd iilést tartott (2011.04.30.; 2011.06.30.)

Az id6szak sordn a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. Igazgatésdga a Takarék Alapkezeld Zrt. tulajdonosi
jogkorében eljarva:

= az Alapkezeld Zrt. 2010. évi auditélt éves beszamoldjit egyhangilag elfogadta.

= jovdhagyta, hogy az Alapkezeld Zrt. szerz8dést kosson az Ernst&Young Kft.-vel a 2011. iizleti
évre vonatkoz6 konyvvizsgaloi feladatok ellatasara.

= jovdhagyta, hogy Tulajdonosi (Alapitéi) Hatdrozat keriiljon kiaddsra, miszerint az Alapit6
elfogadja, hogy a 2011-es gazdasagi évet lezard, az éves beszdmoldt elfogadé Alapitdi hatirozat
meghozataldig, de legkésébb 2012. mdjus 31.-ig az Alapkezeld Zrt. konyvvizsgilataért
személyében felelds konyvvizsgdldja Virdgh Gabriella (kamarai tagsdgi szam: MKVK 00 4245,
anyja neve: Kiss Erzsébet, lakcim: 1032 Budapest, Kiscelli u. 74.) legyen. (Az Alapkezel6 2011.
évi konyvvizsgalatdért személyében felelds ujravalasztott konyvvizsgildja Virdgh Gabriella
(Ernst&Young Kft.), aki a konyvvizsgaldi feladatok elldtdsdra vonatkozé Nyilatkozatét kiadta.)

= elfogadta az Alapkezeld Zrt. tdjékoztatdsit az Alapkezelé Térsasidg moddositott Kompetencia
Rendjérdl. (Vezérigazgatéi utasitisban kiadasra keriilt az Alapkezeld Tarsasdg modositott
Kompetencia Rendjérdl sz6l6 szabélyzat.)

= j6vdhagyta, hogy a Takarék Alapkezeld Zrt. 1 székhelye 1027 Budapest Tolgyfa u. 1-3. legyen.
(Az Alapkezel6 2011.05.09-én 4tkoltozott az Uj helyre. Az tligyfelek, a partnerek és a hatésdgok
megfeleld tdjékoztatdst kaptak.)

= j6vdhagyta a Takarék Alapkezel6 Zrt. Alapité Okiratdnak moddositdsokkal egységes szerkezetbe
foglalt médositdsat. (Az Alapkezeld bejelentési és kozzétételi kotelességérdl a Tpt.-ben és a Bszt.-
ben meghatdrozott rend szerint gondoskodott. A valtozdsokkal kapcsolatban a Tarsasagot
nyilvintart6 Fovarosi Birésdg mint Cégbirdsdg felé eljartunk, és a véltozdsbejegyzd végzés
megtortént.)

Az Alapkezel6 altal kezelt Takarék Invest befektetési alapok vonatkozasaban tortént valtozasok

Takarék Invest Likviditdsi Befektetési Alap:

(2011. februdr 09.) 4/2011. szdmi vezérigazgat6i hatdrozat: A Takarék Alapkezeld Zrt. 4ltal kezelt, a PSZAF
altal 1111-308 lajstromszamon nyilvantartasba vett Takarék Invest Likviditasi Befektetési Alap letétkezelési
feladataival megbizott 1j letétkezeld a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt., ezzel egyidejiileg a letétkezelési
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dij éves mértéke 10 béazispont. A Takarék Alapkezel$ Zrt. kezdeményezze a Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyeleténél a letétkezeld-valtds €és a dijmdodositds tekintetében a mddositott Tédjékoztatd és Kezelési
Szabdlyzat, valamint Roviditett T4jékoztatd engedélyezését, tovdbbd ezzel Osszefiiggésben készitse el az
engedélyeztetéshez sziikséges egyéb dokumentéciokat is. A letétkezel6-valtds és az uj letétkezelési dij a PSZAF
hatdrozatdban megjelolt feltételek és id6pont szerint 1éphetnek hatdlyba. A Téjékoztaté és Kezelési Szabdlyzat,
valamint Roviditett T4jékoztaté médositdsdndl aktualizdldsra keriilnek a jogszabdlyi valtozdsok és a hivatkozott
dokumentumokban szerepld adatok valtozdsa kovetkeztében mdodosult rendelkezések is.

A Takarék Alapkezeld Zrt. 2011.03.10-€én kelt kdzleménye szerint - a tékepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX. torvény
(Tpt.) 290. §-a alapjdn - tdjékoztatta a befektetOket, hogy az Alap Té4jékoztatéja, Kezelési Szabdlyzata és
Roviditett Tajékoztatdja mddosul, tovabbd, hogy az Alap 1j letétkezeldje a Magyar Takarékszovetkezeti Bank
Zrt. lesz.

Az Alap Téjékoztatdjdnak, Kezelési Szabdlyzatdnak és Roviditett Tédjékoztatdjdnak moédositdsait a Pénziigyi
Szervezetek Allami Feliigyelete (a tovabbiakban: Feliigyelet) 2011. mércius 10. napjan kelt KE-III-111/2011.
szdmu hatdrozataval engedélyezte, egyuttal jovahagyta az Alapkezeld és a Magyar Takarékszovetkezeti Bank
Zrt. kozott az Alap letétkezeldi feladatainak elldtdsa tdrgydban kotott letétkezelési megbizasi szerzodés hatdlyba
1épését.

A Feliigyeleti hatdrozat, és annak hatalybaléptetésére vonatkozd Feliigyeleti rendelkezés értelmében, illetve
azokkal 0sszhangban az Alap médositott, e médositasokkal egységes szerkezetbe foglalt Tdjékoztatdja, Kezelési
Szabdlyzata és Roviditett Tdjékoztatdja 2011. év marcius hénap 18. napjatdl hatalyos.

Takarék Invest Hazai Kotvény Befektetési Alap

(2011. februdr 09.) 5/2011. szdmu vezérigazgat6i hatdrozat: A Takarék Alapkezeld Zrt. 4ltal kezelt, a PSZAF
altal 1111-37 lajstromszamon nyilvantartisba vett Takarék Invest Hazai Kotvény Befektetési Alap letétkezelési
feladataival megbizott 4j letétkezeld a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt., ezzel egyidejiileg a letétkezelési
dij éves mértéke valtozatlan mértékli, 10 bazispont. A Takarék Alapkezel6 Zrt. kezdeményezze a Pénziigyi
Szervezetek Allami Feliigyeleténél a letétkezel$-valtas tekintetében a mddositott Tajékoztaté és Kezelési
Szabdlyzat, valamint Roviditett Tédjékoztatd engedélyezését, tovabba ezzel Osszefiiggésben készitse el az
engedélyeztetéshez sziikséges egyéb dokumenticidkat is. A letétkezelé-valtds a PSZAF hatdrozatiban megjelslt
feltételek és id6pont szerint 1éphetnek hatdlyba. A Tajékoztatd és Kezelési Szabdlyzat, valamint Roviditett
Téjékoztatd médositdsandl aktualizaldsra keriilnek a jogszabalyi valtozdsok és a hivatkozott dokumentumokban
szerepld adatok valtozdsa kovetkeztében modosult rendelkezések is.

A Takarék Alapkezeld Zrt. 2011.03.18-4n kelt kdzleménye szerint - a tékepiacrol sz616 2001. évi CXX. torvény
(Tpt.) 290. §-a alapjan - tdjékoztatta a befektetdket, hogy az Alap Tajékoztatdja, Kezelési Szabdlyzata és
Roviditett Téjékoztatdja médosul, tovdbbd, hogy az Alap Uj letétkezeldje a Magyar Takarékszdvetkezeti Bank
Zrt. lesz.

Az Alap Tijékoztatdjanak, Kezelési Szabdlyzatdnak és Roviditett Tdjékoztatdjanak modositdsait a Pénziigyi
Szervezetek Allami Feliigyelete (a tovabbiakban: Feliigyelet) 2011. mércius 10. napjan kelt KE-III-112/2011.
szamu hatdrozatdval engedélyezte, egytittal jovdhagyta az Alapkezeld és a Magyar Takarékszovetkezeti Bank
Zrt. kozott az Alap letétkezeldi feladatainak elldtdsa tdrgydban kotott letétkezelési megbizasi szerzodés hatédlyba
1épését.

A Feliigyeleti hatdrozat, és annak hatdlybaléptetésére vonatkozé Feliigyeleti rendelkezés értelmében, illetve
azokkal dsszhangban az Alap médositott, e modositdsokkal egységes szerkezetbe foglalt Tdjékoztatdja, Kezelési
Szabdlyzata és Roviditett T4jékoztatdja 2011. év aprilis hénap 29. napjatdl hatélyos.

Takarék Invest Kozép-Kelet-Eurépai Részvény Alapok Alapja

A Takarék Alapkezeld Zrt. 2011. julius 6.-an t4jékoztatta a nyilvanossdgot, hogy az éltala kezelt Takarék Invest
Kozép-Kelet-Eurdpai Részvény Alapok Alapjédra (lajstromszdm: 1111-263, lajstromozds datuma: 2008. februar
29., vezetd forgalmazd: Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt., letétkezeld: ING Bank N.V. Magyarorszagi
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Fidktelepe, konyvvizsgdlé: Ernst & Young Kft.) forgalmazott valamennyi befektetési jegy 2011. mdjus 31.
napjan visszavéltisra keriilt. Ennek kovetkeztében az Alap befektetési jegyeinek forgalmazisa megsziint és az
Alapkezelé 2011. jinius 6. napjan kezdeményezte az Alap Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete altal
vezetett nyilvantartasbél valé torlését. A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete dltal 2011. jilius 5-én kelt
KE-1II-317/2011. sz. hatdrozata szerint 2011. jinius 4. napjdval a Feliigyelet torolte a Takarék Invest Kozép-
Kelet-Eurépai Részvény Alapok Alapjat a nyiltvégli értékpapir alapok listdjardl, mellyel az Alap megsziint.

Takarék Invest Kozép-Kelet-Europai Részvény Befektetési Alap

A t8kepiacrodl sz616 2001. évi CXX. torvény (Tpt.) 237. § (2) szerint az Alapkezeld 2011.04.27-ét61 nem jogosult
alapkezeldi dijat terhelni az Alapra.

Kiszervezett tevékenységek

A Takarék Alapkezelo Zrt. altal kiszervezett tevékenységek kore és azok végzoi (2011. 06. 30-ai allapot szerint):

A Kkiszervezett tevékenységet végzo neve Kiszervezett tevékenység és feladatkorok

Irodai munkaéllomdsok, alkalmazas szerverek és kapcsol6dé
hal6zat tizemeltetése

Koordinatori feladatok

Egyéb feladatkorok (pl.: virusvédelem, operdcids rendsz.-szintii
alkalmazas szerver iizemeltetés)

Hardver szintli iizemeltetést

SAP rendszer iizemeltetése

Alkalmazasi rendszergazda

1QSS Informatikai és Szolgaltatd Kft

Takarékszovetkezeti Informatikai Kft. BSIS
Comparex
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. Bérszamfejtési és munkaiigyi feladatok ellatasa
Gérdos, Fiiredi, Mosonyi, Tomori Ugyvédi jogi szolgéltatasokat
ClavisAsset
Rendszerkovetés
Dorsum Zrt.

Egyedi support

telefon beszélgetések hangrogzitése
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. IT infrastrukturdlis szolgéltatdsok
fajlszerveren tarolt adatok mentése

Egvebek

Az Alapkezel6 2011. junius végén befektetési alapokban 25,8 Mrd Ft-ot, a vagyonkezelésben 42,1 Mrd Ft-ot,
egyiittesen 67,2 Mrd Ft-ot kezelt.

2011 els6 6 hénapjdban az Alapkezeld kezelésében 1évo befektetési alap vagyon +26,3%-kal (+5,4 Mrd Ft)
emelkedett.

A val6s idejli hazai és nemzetkozi pénz-, és tokepiaci informdcidk ismeretének kovetelményét egy elbfizetéses
Bloomberg 4llomds biztositja.

A Térsasdg a Tpt. elbirdsainak megfeleléen egy integrélt alapkezeldi szoftverrel miltkodik. A ClavisAsset
rendszer eleget tesz valamennyi torvényi kotelezettségnek, kiilonds tekintettel a sajat és ligyfélvagyon-
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nyilvantartds szegregicidjara, az allokalds és teljesitménybemutatds kovetelményeire. Tovabba az altala kezelt
portfoliok vagyonvéltozasainak naprakész, és az informdcids kotelezettség teljesitését lehetdvé tevod
kimutatdséra, a bels ellendrzés, valamint a Feliigyelet altal torténd ellendrzés kdvetelményeinek teljesitésére.

A napi tevékenységhez sziikséges eszkozoket, kiillonds tekintettel az informatikdra sajit konyveinkben tartjuk
nyilvin. Az elkovetkezendd id6szakban a mdr ismert és igényként felmeriilt targyi eszk6zokon tuil jelentdsebb
vasarlast, illetve beruhazast nem terveziink.

Az Alapkezel6 2009-t6]1 a BAMOSZ tagja.

Szabalyzatok modositasa:

A Takarék Alapkezeld Zrt. PANASZKEZELESI ES FOGYASZTOVEDELMI SZABALYZATA
Hatalyos: 2011. januar hénap 31. napjatol

Vezérigazgat6i utasitis a TAKAREK ALAPKEZELO Zrt. DONTESI KOMPETENCIA RENDJEROL
Hatalyos: 2011. év mdjus hénap 23. napjatol

A TAKAREK ALAPKEZELO Zrt. ELJARASI SZABALYZATA
Hatalyos: 2011. jinius 30. napjatol

A TAKAREK ALAPKEZELO Zrt. MUKODESI SZABALYZATA
Hatalyos: 2011. jinius 30. napjatol

A TAKAREK ALAPKEZELO Zrt. SZERVEZETI ES MUKODESI SZABALYZATA (,,SZMSZ”)
Hatélyos: 2011. junius hénap 30. napjatol

III. HITELFELVETEL, SZARMAZTATOTT UGYLETEK

Az Alap a targyidészakban nem vett igénybe hitelt.

Az Alap eszkozeire az Alapkezeld a targyidészakban nem kotott szarmaztatott iigyletet.

IV. A BEFEKTETESI ESZKOZALLOMANY OSSZETETELE FAJTANKENT, TIPUSONKENT

Nyitéallomany Zaro6allomany
(2010. december 31.) (2011. janius 30.)
Megnevezés p ,
® Ossze g/ Erték ,A NEE Ossze g/ Erték ,A NEE
(Ft) szazalékaban (Ft) szazalékaban
(%) (%)
Kotelezettségek -793,481 -0.61% -290,315 -0.56 %
Hiteldllomdny 0 0.00% 0 0.00%
Koltségek -793,481 -0.61% -290,315 -0.56%
Alapkezel6i dij ' -161,521 -0.12% 0 0.00%
Letétkezeldi dij -10,764 -0.01% -4,324 -0.01%
Egyéb 0 0.00% 0 0.00%
Kényvvizsgéldi dij -525,685 -0.40% -177,083 -0.34%
PSZAF dij -8,011 -0.01% -3,301 -0.01%
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Konyveldi dij -87,500 -0.07% -87,500 -0.17%
Sikerdij 0 0.00% 0 0.00%
Tranzakcids dij 0 0.00% -18,107 -0.04%
Egyéb kotelezettség 0 0.00% 0 0.00%
Eszkozok 131,131,150 100.61 % 51,965,356 100.56 %
Folyoszdamla, készpénz 3,619,966 2.78% 129,376 0.25%
Egyéb kovetelés 0 0.00% 489,495 0.95%
Lekotott bankbetét 0 0.00% 0 0.00%
Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok 34,034,664 26.11% 13,696,216 26.50%
Diszkontkincstarjegyek 0 0.00% 0 0.00%
MNB kotvények 34,034,664 26.11% 13,696,216 26.50%
Allamkotvények 0 0.00% 0 0.00%
A Magyar Allam dltal garantélt egyéb
kétvér%;ek, jelzéloglevglek ® 0 0.00% 0 0.00%
Jelzéloglevelek 0 0.00% 0 0.00%
Részvények 93,476,520 71.72% 37,650,269 72.86%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Ne/m d}folyam{c.ockdzat csokkentésére kotott 0 0.00% 0 0.00%
szdrmagztatott iigyletek
Hatdridos tigyletekkel fedezett részvényvdsdrlds 0 0.00% 0 0.00%
Netto eszkozérték (sajat toke) 130,337,669 100.00 % 51,675,041 100.00 %

A Tpt. 237. § (2) pontja alapjan:

»--- (2) Az alapkezeld a kezelési dijat nem terhelheti a nyilvdnos befektetési alapra, ha az alap dtlagos sajit tokéje
legalabb harom hénapon keresztiil nem érte el az induldsakor érvényes torvényi minimum Otven szdzalékat, mindaddig,
ameddig az utolsé hdrom hdénapra szdmitott 4tlagos sajat toke ismételten el nem éri az induldsakor érvényes térvényi
minimum Otven szdzalékat. A mentes idészakban felmeriild kezelési dij ut6lagosan sem terhelhetd az alapra.”

A fentiek értelmében az Alapkezeld 2011. aprilis 27-ét6l nem terhel kezelési dijat az Alapra.

V. AZ ALAP SAJAT TOKEJENEK ES AZ EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEKENEK
ALAKULASA HAVI BONTASBAN

Netto eszkozérték Netto eszkozérték Egy befektetési jegyre

érvényessége (Sajat toke) juto netto eszkozérték
2010.12.31 130,337,669 0.995615
2011.01.31 131,393,444 1.005205
2011.02.28 131,942,407 0.999273
2011.03.31 51,476,728 0.988232
2011.04.29 53,719,036 1.029146
2011.05.31 53,221,879 1.008685
2011.06.30 51,675,041 0.995288

Az Alap nem fizet hozamot, ezért a targyidészakban hozamkifizetés nem tortént. Az Alap hozamahoz a
befektetdk a befektetési jegyek visszavéltdsa révén - vételi és eladdsi arfolyam kiilonbozetének realizdlaséval -

jutnak hozza.
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VI. A BEFEKTETESI JEGYEK SZAMANAK ALAKULASA

Honap Nyito6 készlet (db) | Eladott mennyiség (db) | Visszavaltott mennyiség (db) | Zaroé készlet (db)
2010. december 128,911,517 2,060,265 -60,010 130,911,772
2011. janudr 130,911,772 199,745 -398,453 130,713,064
2011. februdr 130,713,064 1,325,327 0 132,038,391
2011. marcius 132,038,391 51,345 -80,000,000 52,089,736
2011. éprilis 52,089,736 963,311 -855,353 52,197,694
2011. m4jus 52,197,694 565,953 0 52,763,647
2011. janius 52,763,647 235,815 -1,079,763 51,919,699

VII. AZ ALAP HOZAMANAK BEMUTATASA

Az Alap és a referenciaindex teljesitményét a targyiddszakban az aldbbi tabldzat mutatja be:

Idészak Taka;f:pl;‘;es:hl;ll(if;{é;zj\"gnly lﬁ) (;f:Il;tetéSi Referencia Index > hozam
Induldstdl (évesitve) -0.07% 6.98%
Elmult egy évben 10.26% 13.03%
2008 * -21.87% -19.93%
2009 16.76% 44.01%
2010 9.42% 15.24%
2011 L félév (Targyidészak)* -0.03% -0.06%

Az Alap (egy jegyre jutd nettd eszkozértékbdl szdmitott) hozamat a hatdlyos torvényi rendelkezések alapjan a
targyidészakban 16 (tizenhat), azt megel6zden 20 (hisz) szdzalékos kamat- és arfolyamnyereségadé terhelte. A

//////

szamlavezetési dij, és az esetlegesen felmeriild egyéb koltségek levondsdval tehetdk, amely koltségek a forgalmazasi
helyekt6l fiiggden eltérdek lehetnek.

2 Az Alap referenciaindexe induldsit6l 2009. oktéber 25-ig: *50% BUX Index + 50% MAX COMPOSITE Index’ volt,
ezt kovetden, azaz 2009. oktdber 26-tdl a referenciaindex 80% CETOP 20 Index + 20% RMAX Index’-re médosult.

Nem teljes év, éven beliil a hozamértékek nem keriilnek évesitésre.

VIII. A BEFEKTETESI POLITIKA ALAKULASARA HATO LEGFONTOSABB TENYEZOK

A targyiddszaki piaci mozgdsokrdl dsszefoglalva megallapithatd, hogy a nemzetkozi részvénypiacokon a 2010-
ben megindult emelkedd trend ugyan nem véltozott, de a toretlen emelkedés idOszaka ugy tlinik ledldozdban
van. A nemzetkozi részvénypiacok teljesitménye elérte azt a szintet, amit mar a vélsidg utdni korrekcid
kategoridjdba nem fér bele, ezért a befektetok mar inkabb a tényleges novekedésre és a javulé makrogazdasagi
palyékra szeretnének koncentralni. Ennek tényleges hidnya miatt a részvénypiacok valdsziniileg elérték a lokélis
csucsokat, ahonnan mér csak a kedvezd adatok, hirek tudndnak lendiiletet adni a piacnak. Jelenleg ez a helyzet
nem 4llt fenn, igy a sdvos kereskedés kialakuldsa teljesen indokolt volt az elmult negyedévben.

Takarék Alapkezeld Zrt.

1027 Budapest, Tolgyfa u. 1-3. Telefon: 06 15550555 Fax: 06 15550550 www.takarekalapkezelo.hu




@ TakarekAlapkezell

A targyiddszak els6 felét az emelkedd részvényarfolyamok jellemezték, a masodik negyedévben azonban a
piacok tobbségén erdteljes korrekcid indult be, elsdsorban a kedvezdtlen amerikai és eurdpai hirek hatdséra, a
gorog csoédhelyzettel kapcsolatban megjelent folyamatos nyilatkozatok és hirek tovdbb segitették a piacok
hanyatlasat.

A kozép-kelet-eurdpai régié Osszességében kimondottan jol teljesitett a tirgyidészakban, hiszen a régids
részvénypiaci mozgdsokat reprezentilé MSCI Kozép-Eurdpai Feltorekvé Piaci Index 9,22 szdzalékkal
emelkedett. Az egyes orszdgokat megvizsgilva kép mar sokkal vegyesebb: a osztrdk piac (ATX: -4,74%)
negativ teljesitményt nydjtott, a cseh piac pedig gyakorlatilag ugyanott zért, ahol az évet nyitotta (+0,05%). A
lengyel tOézsdeindex értéke 1,95 szdzalékkal ndtt, mig a hazai részvénypiac a kiilfoldi befektetfk egyik
kedvencének bizonyult, kiilonosen a targyiddszak elsé felében, a BUX Index 2011 els felében 6,41 szdzalékot
emelkedett.

Az Alap Kezelési Szabalyzatiban megfogalmazott befektetési politikaban 2011 elsé félévében (a
tagyidészakban) nem tortént valtozas.

Budapest, 2011. julius 25.

Takarék Alapkezelé Zrt.
A Takarék Invest Kozép-Kelet-Europai Részvény Befektetési Alap Alapkezelije

Képviseli
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