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DEFINICIOK

(ALAPFOGALMAK, MEGHATAROZASOK)

a Takarék Alapkezeld Zrt. éltal kezelt, a jelen Tajékoztaté hatdlya ald vont
nyilvanos, nyiltvégli értékpapir befektetési alap, a jelen esetben Befektetési
Jegyek nyilvdnos kibocsdtdsdval létrehozott ¢és miikodtetett, jogi
személyiséggel rendelkezd vagyontomeg, melyet az Alapkezeld a Befektetok
altalanos megbizdsa alapjan, azok érdekében kezel. A Takarék Alapkezeld Zrt.
altal kezelt, nyilvanos, nyiltvégli értékpapir befektetési alap: a Takarék Invest
Hazai Kotvény Befektetési Alap

a jelen Téjékoztatd elvdlaszthatatlan részét képezd, az Alap milkodése sordn
kovetendd eljardsokat rogzitd szabalyzat (roviditett hivatkozds esetén: Kezelési
Szabdlyzat)

a Takarék Alapkezeld Zartkortien Miikodo Részvénytarsasdg (székhely: 1122
Budapest, Pethényi koz 10.), rovid nevén: Takarék Alapkezeld Zrt.

az Allamadéssig Kezeld Kozpont Zrt. (székhelye: 1027 Budapest, Csalogany
utca 9-11.)

1 (egy) évnél hosszabb kibocsataskori futamidejii allampapir

a magyar vagy kiilfoldi allam, az MNB, az Eurdpai Kozponti Bank vagy az
Eurépai Unié mas tagdllamanak jegybankja altal kibocsatott, hitelviszonyt
megtestesito értékpapir

a Befektetési Alapkezelok és Vagyonkezelok Magyarorszagi Szovetsége
(székhelye: 1055 Budapest, Honvéd tér 10. I11/2.)

minden olyan munkanap, amely sem a Letétkezeld, sem a Forgalmazé
szempontjabél nem sziinnap, illetve amely nem munkasziineti nap az Alap
portfélidjdban az adott napon szerepld befektetési eszkdzok piacdn

az Alap nevében (javara és terhére) — a Tokepiaci torvényben meghatirozott
mddon és alakszeriiséggel — sorozatban kibocsatott, vagyoni és egyéb jogokat
biztositd, atruhdzhat6 ért€kpapir

az a személy, aki a befektetési alapkezelGvel vagy mds befektetovel kotott
szerzOdés alapjan sajat vagy mds pénzét, egyéb vagyontargyat részben vagy
egészben a tokepiac, illetve a szabdlyozott piac, tézsde hatdsaitdl teszi fiiggdvé,
kockaztatja

a Budapesti Ertéktézsde Zrt. (székhely: 1062 Budapest, Andrssy it 93.)

a befektetési vallalkozasokrdl és az arutézsdei szolgdltatokrol, valamint az
altaluk végezhetd tevékenységek szabdlyairdl sz6lé 2007. évi CXXXVIIL
torvény

a Tokepiaci torvényben és kiilon jogszabdlyban meghatdrozott mddon,
elektronikus tton 1étrehozott rogzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az
értékpapir tartalmi kellékeit azonosithatd médon tartalmazé adatosszesség

az a természetes vagy jogi személy, illetve jogi személyiség nélkiili gazdasagi
tarsasag, aki a Tokepiaci torvény szerint annak mindsiil

az a természetes vagy jogi személy, illetve jogi személyiség nélkiili gazdasagi
tarsasag, aki a Tokepiaci torvény szerint annak mindsiil

a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (székhelye: 1021 Budapest,
Krisztina krt. 39.), annak a jelen Téjékoztat6 illetve Kezelési Szabalyzat
engedélyezésével kapcsolatban eljar6 jogeldd illetve jogutdd szervezetei
minden olyan nap, amely a Forgalmazdkndl nem sziinnap, azaz amelyen az
Alap Befektetési Jegyeinek tényleges forgalmazasa folyik

az Alap Befektetési Jegyeinek értékesitésével és visszavaltasdval
(forgalmazdsaval) megbizott személyek illetve szervezetek, a Vezetd
Forgalmaz6, tovdbbd mdas, az Alapkezeld 4ltal a Befektetési Jegyek
forgalmazasiaval megbizottak, illetve az ezek &ltal a Befektetési Jegyek
forgalmazasa céljabdl igénybe vett kozvetitok. A Forgalmazok felsoroldsa a
Vezetd Forgalmazé daltal igénybe vett kozvetitok tekintetében a Vezetd
Forgalmaz6 www.takarekbank.hu honlapjan, az Alapkezel6 éltal igénybe vett
Forgalmazok tekintetében pedig az Alapkezeld www.takarekalapkezelo.hu (/
www.takarekalap.hu) internetes honlapjan talalhat6

értékpapirra, vagy mas befektetési eszkozre alapozott nem azonnali iigylet
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Hosszi pozicioé
Hpt.
KELER

Kincstarjegy
Konyvvizsgalo

Kozzétételi Hely(ek)

Letétkezel6

MNB
Netto6 eszkozérték

Ptk.

Részvény

Roviditett Tajékoztato
Rovid pozicio

Szarmaztatott iigylet
Tajékoztatd
T nap

Toékepiaci torvény vagy Tpt.
Tdokepiaci Jogszabalyok

Vezeté Forgalmazo

minden olyan pozicid, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgild eszkoz
arvaltozasat tekintve, dremelkedés hatdsara értéknovekedésben nyilvanul meg

a hitelintézetekr6l és a pénziigyi véllalkozdsokrdl szolo 1996. évi CXIIL
torvény

a Kozponti Elszdmoléhdz és Ertéktar (Budapest) Zrt. (székhelye: 1075
Budapest, Asbo6th utca 9-11.)

1 (egy) éves, vagy anndl rovidebb kibocsataskori futamidejti allampapir

az Alap Konyvvizsgaléja az Ernst& Young Kft. (1132 Budapest, Vaci 1t 20.,
kamarai nyilvéantartdsi szdma: 001165), a konyvvizsgdl6i feladatokat Virdgh
Gabriella (1032 Budapest, Kiscelli u. 74.; kamarai tagsagi szdm: 004245) latja
el

a Feliigyelet 4ltal tizemeltetett www.kozzetetelek.hu internetes honlap,
valamint az Alapkezel6 www.takarekalapkezelo.hu (/ www.takarekalap.hu)
internetes honlapja

az Alap letétkezelési tevékenységét végzd hitelintézet, azaz a Raiffeisen
Bank Zartkorlien Mkodé Részvénytarsasdg (székhely: 1054 Budapest,
Akadémia u. 6.), rovid nevén: Raiffeisen Bank Zirt.

a Magyar Nemzeti Bank (székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 8-9.)

az Alap portféligjaban szerepld eszkozok értéke - ideértve a kolcsonbe adasbol
szarmaz6 koveteléseket is -, csokkentve a portfliét terheld Osszes
kotelezettséggel, beleértve a passziv idébeli elhataroldsokat is

a Polgari Torvénykonyvr6l sz6l6 1959. évi IV. torvény

tagsagi jogokat megtestesitd értékpapir

a TOkepiaci torvény 18. melléklete szerint dsszedllitott dokumentum

minden olyan pozicid, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgald eszkoz
arvéltozasat tekintve, drcsokkenés hatdsara értékndvekedésben nyilvanul meg
olyan tigylet, amelynek értéke az alapjaul szolgald befektetési eszkoz, deviza,
aru vagy referenciardta (alaptermék) értékétdl fiigg, és ondllé kereskedés
targyat képezi (derivativa)

a Tokepiaci torvény 17. melléklete szerint Osszedllitott jelen dokumentum

az ligyletkotésre vonatkoz6 megbizas leaddsanak a napja €s a nettd eszkozérték
meghatdrozésa soran a nett6 eszkozérték vonatkozasi napja

a tékepiacrol sz616 2001. évi CXX. torvény

a Tpt., valamint valamennyi, a jelen Tajékoztatéban foglalt tevékenységet
szabélyoz0 jogszabdly egylittesen

a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (1122 Budapest Pethényi koz 10.) A
Vezetd Forgalmazo a Befektetési Jegyek értékesitésére és visszavaltdsdra
megbizottakat (kozvetitOket) vehet igénybe.
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I. AZ ALAP BEMUTATASA

Az Alap célja, befektetési politikajanak rovid osszefoglalasa:

Az Alap célja, hogy a befektetési politikdjaban rogzitettek szerint a hazai kotvénypiac termékeibe fektessen be €s
ezzel versenyképes hozamot biztositson a Befektetési Jegy tulajdonosok szdmdra. Az Alap befektetési alternativa
lehet az egyedi allamkotvény befektetésekre, mivel a portfolié tdlnyomo tobbsége hazai dllamkotvényekbdl tevodik
Ossze.

Az Alap a mogottes eszkozok altal tilnyomorészt hazai dllamkotvényekbe fektet, ezzel reprezentdlva a hazai piacon
kibocsatott dllamkotvény skdla altal nyujtott teljesitményt. A portfolioban a megfeleld likviditas biztositdsa érdekében
diszkont kincstarjegyeket is taldlunk. A portfolié 0sszetételét az dllampapirok mellett forintban kibocsatott, magyar
allami garancia mellett kibocsatott kotvények, az MINB dltal kibocsétott kotvények, jelzaloglevelek és egyéb vallalati
kotvények is diverzifikaljak.

Az Alap kizarélag a magyarorszagi pénz-, és tokepiacon fektethet be forintban denomindlt eszkbzokbe, azaz direkt
nemzetkozi kitettsége nincs.

Az Alapkezeld a torvényi eldirdsok mindenkori figyelembevétele mellett az Alap tokéjének legaldbb 10%-dt (tiz
szazalékat) 1 évnél rovidebb futamidejli allampapirokba, betétbe, repd iigyletbe vagy az MNB dltal kibocsatott
kotvényben koteles tartani.

Jegyzés:

Az Alap létrehozatalakor a Befektetési Jegyek jegyzés utjan torténd nyilvanos forgalomba hozatala (kibocsétdsa)
sikeres volt. Az Alap 201.859.290.- forint sajat tokével, 1111-37 lajstromszdmon 2000. janudr 6. napjan keriilt
lajstromozasra az 1997-ben létrehozott Alap jogutddjaként.

Az Alap tipusa, fajtaja, jellemzoéi:

Az Alap hatdrozatlan futamidej, nyilvanos, nyiltvégli értékpapir befektetési alap.

Az Alap futamideje:

Az Alap hatdrozatlan futamidej.

Uzleti év:

Az Alap tizleti éve a naptari évvel egyezik meg.

Referenciaindex:

Az Alap kezelése esetén az Alapkezel$ az AKK ltal kozzétett MAX-indexet, mint referencia-indexet alkalmazza
100 (szaz) %-os arannyal.

s s9e 2

Az Alap T napra érvényes nettd eszkozértéke az Alap T+1 napon a tulajdondban 1év6 eszkozei T+1 napon érvényes
piaci értékének és a T+1 napig fenndlld kotelezettségeinek kiilonbsége, beleértve a passziv idobeli elhataroldsokat is.
A T napra vonatkoz6 1 (egy) Befektetési Jegyre jutd nettd eszkozérték az Alap T+1 napon birtokolt eszkozeibdl és
kotelezettségeibdl szamitott nettd eszkozérték €s a T+1 napon forgalomban 1évo Befektetési Jegyek darabszamanak
hidnyadosa. A Letétkezeld az Alap egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkozértékét 6 (hat) tizedes jegy pontossdggal
szamitja ki, igy az eladdsi és visszavaltasi 4r is 6 (hat) tizedes jegy pontossagu.

Az Alap 1 (egy) Befektetési Jegyre jutd nett6 eszkozértékét a Letétkezeld adott (T) napra vonatkozdan a T+1 napon
allapitja meg €és T+2 napon teszi kozzé az alébbi alapelvek figyelembevételével:

= T+1 napi arfolyamadatokkal a Kezelési Szabdlyzat 13. pontjdban részletezésre keriilo szamitasi eljarasok alapjan
meghatarozza az Alap T+1 napi eszkozeinek piaci értékét.

= A piaci értékhez hozzdadja a T+1 napig az Alapnak jar6é koveteléseket, €s levonja a T+1 napig az Alapot terheld
kotelezettségeket.

= Az Alap kotelezettségeit novelik az Alap miikodésével kapcsolatos koltségek (pl. az alapkezel6i dij, a letétkezel6i
dij, a feliigyeleti dij, a konyvvizsgal6i dij stb.) T+1 napig kalkulalt idéardanyos része.

= A Letétkezeld a portfélidba be/kikeriilés napjanak a kotés napjat tekinti.
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= Az Alap eszkozértékét az egyes értékpapirok / portf6lié elemek aldbbiak szerint kiszamitott arfolyama és

darabszamuk szorzata adja.

= A Letétkezeld a T napra érvényes 1 (egy) Befektetési Jegyre jutd nettd eszkozértéket gy éllapitja meg, hogy a
fent leirt alapelvek és a Kezelési Szabalyzat 13. pontjaban részletezendd szamitasi eljarasok alapjan az Alap T+1
napon birtokolt eszkdzeibdl és kotelezettségeibol szamitott nettd eszkozértékét elosztja a T+1 napon forgalomban

1évo Befektetési Jegyek darabszdmaval

Hozamfizetés

Az Alap t6kendvekményének terhére nem fizet hozamot. A befektetések hozamait (drfolyamnyereségét) folyamatosan
visszaforgatjdk, azokbdl djabb befektetéseket hajtanak végre az Alap befektetési politikdjanak megfelelden. A
Befektetési Jeggyel rendelkezOk kizar6lag a Befektetési Jegyek visszavaltdsdval juthatnak hozza a

tékendvekményhez.

Az Alap miltbeli hozama

A 2009. julius havi portfélidjelentés alapjan
(A hénap utolsé forgalmazasi napja: 2009. 07. 31.)

eGP Reorencia nde
hozam Eves hozam
2000 2 7.67% 11.09%
2001 10.92% 11.21%
2002 5.81% 9.98%
2003 -2.39% 4.76%
2004 10.84% 12.43%
2005 7.26% 8.41%
2006 5.73% 6.65%
2007 6.08% 7.36%
2008 3.03% 7.17%
2009 2 -4.04% 6.53%
Az elmiilt egy évben -3.58% 9.98%
Indulistél 5.21% 8.93%
Megjegyzések:

! A nett6 hozam nem tartalmazza a vételi, az atvaltsi és az eladdsi jutalékot,
a kamatadot, valamint a szamlavezetési és egyéb koltségeket sem.
% Nem teljes év, éven beliil a hozamértékek nem évesitettek.

A hozamok 2007. augusztus 31-ig a Concorde Alapkezel§ Zrt. teljesitményét mutatjak, mivel az Alapot (akkori nevén
a Takarék Nyiltvégli Allampapir Befektetési Alapot) az Alapkezeld a Feliigyelet 11I/110.068-11/2007-es szamu
hatdrozata szerint 2007. augusztus 31-i hatéllyal vette 4t a Concorde Alapkezeld Zrt.-tol.

Az Alap miltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat
a jovobeli teljesitményre, hozamra.
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II. AZ ALAPKEZELO

Az Alapkezel6 neve:
Takarék Alapkezeld Zartkoriien Miikodd Részvénytarsasidg

Székhelye:
1122 Budapest, Pethényi koz 10.

Alapitasanak idépontja:
2006. november 17.

Cégbejegyzés helye, ideje, cégjegyzékszam:
Az Alapkezelot a Fovarosi Birdsdg Cégbirdésdga vette nyilvantartdsba 2007. februar 20-an Cg. 01-10-045577
cégjegyzékszam alatt.

PSZAF engedélyszam:
E-111/393/2007.

Tevékenységi korei:

Alapkezelés (fotevékenység)

Befektetési alapok és hasonlok

Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kozvetités
Egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység

Jegyzett tokéje:
100.000.000,- Ft, azaz egyszazmilli6 forint.

Alkalmazottainak szama:
2009. szeptember 28-an 6 (hat) f6allasi munkavallalo és 2 (kettd) 6 részmunkaidds foglalkoztatott

A miikodés idotartama:
Az Alapkezeld hatarozatlan id6re alakult.

Uzleti éve:
Az Alapkezeld iizleti éve a naptéri évvel egyezik meg.

Tulajdonosa:
Az Alapkezeld 100%-ban a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (1122 Budapest, Pethényi koéz 10.) tulajdondban

levo tarsasag.

Személyi és targyi feltételek:
Az Alapkezeld székhelyén rendelkezésre 4ll a tevékenység eredményes végzéséhez sziikséges targyi infrastruktira.

Az Alapkezel6 2009. szeptember 1-jei hatdllyal a Befektetési Alapkezelok és Vagyonkezelok Magyarorszagi
Szovetsége (BAMOSZ) tagja.
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IIL. A VEZETO FORGALMAZO

A Vezet6 Forgalmazé a Befektetési Jegyek értékesitésére megbizottakat (kozvetitoket) vehet igénybe.

A Vezeté Forgalmazo neve:
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zirt.

Székhelye:
1122 Budapest, Pethényi koz 10.

Alapitasanak idépontja:
1989. dprilis 18.

Cégbejegyzés helye, ideje, cégjegyzékszam:
A Vezetd Forgalmazoét a Fovarosi Birdsag Cégbirdsdga vette nyilvantartdsba 1990. jdlius 3-an Cg. 01-10-041206
cégjegyzékszam alatt.

PSZAF engedélyszam:
111/41.086-2/2002.

Tevékenységi korei:

Egyéb monetaris kozvetités

Fétevékenység

Pénziigyi lizing

Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kozvetités

Ertékpapir-drutdzsdei iigynoki tevékenység

Egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység

Alapkezelés

Uzletviteli, egyéb vezetési tandcsadés

Maishova nem sorolt egyéb szakmai, tudoméanyos, miiszaki tevékenység

Jelenlegi alaptokéje:
2.366.770.000 Ft (2009. janius 30.)

A Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.-nek az 4tvéltoztathat6 kotvények kibocsdtdsa ttjan feltételesen felemelt alaptokéje
2.596.770.000,- Ft. Abban az esetben, ha az 4tviltoztathaté kotvények tulajdonosai a kotvények futamidején beliil valamennyi
kibocsdtott dtvaltoztathaté kotvényt torzsrészvényre valtjak at, akkor a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. jelenlegi
2.366.770.000,- Ft 0Osszegli alaptokéje tovabbi 115.000 db névre sz6l6, egyenként 2.000,- Ft névérték torzsrészvény
kibocsatdsaval 230.000.000,- Ft-tal keriil megemelésre.

Alkalmazottainak szama:
312 £6 (2009. julius 31-én)

A miikodés id6tartama:
Hatarozatlan id6tartam

Uzleti éve:
A Vezet6 Forgalmazd iizleti éve a naptdri évvel egyezik meg.

Tulajdonosa:

A Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. tulajdonosa 37,03 (harminchét egész harom szdzad) %-ban a német
szovetkezetek kozponti bankja, a DZ Bank AG, 58,06 (6tvennyolc egész hat szdzad) %-os tulajdonrész pedig a
magyar takarékszovetkezeti szektor érdekeltségébe tartozik. Egyéb tulajdonosok részesedése 4,91 (négy egész
kilencvenegy szdzad) %.

Személyi és targyi feltételek:

A Vezetd Forgalmazé székhelyén rendelkezésre all a tevékenység eredményes végzéséhez sziikséges targyi
infrastruktura.
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IV. A LETETKEZELO

A Letétkezel6 neve:
Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye:
1054 Budapest, Akadémia utca 6.

Alapitasanak idépontja:
1986. december 10.

Cégbejegyzés helye, ideje, cégjegyzékszam:
A Letétkezel6t a Fovdarosi Birdsdag Cégbirdsaga vette nyilvantartdsba 1987. dprilis 9-én, Cg.01-10-041042/3
cégjegyzékszam alatt.

Tevékenységi korei:
Egyéb monetéris kozvetités

Alaptokéje:
45.129.140.000 (2009. jtnius 30.)

Alkalmazottainak szama:
3784 6 (2009. augusztus 31.-1 dllapot szerint)

A miikodés id6tartama:
Hatarozatlan id6tartam

Uzleti éve:
A Letétkezeld iizleti éve a naptari évvel egyezik meg.

A Letétkezel6 tulajdonosa: (2009. junius 30-i adat)

Részvényes neve: Raiffeisen-RBHU Holding GmbH (1030 Bécs, Am Stadtpark 9.)
Tulajdoni hdnyad: darabban: 4.512.914 db torzsrészvény

szdzalékban:  100%
Szavazati arany: 100%

Személyi és targyi feltételek:
A Letétkezel6 székhelyén rendelkezésre all a tevékenység eredményes végzéséhez sziikséges targyi infrastruktira.
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V. A KONYVVIZSGALO

Az Alapkezel6 az Alap éves beszamoldjanak ellendrzésével az Ernst&Young Kft.-t (1132 Budapest, Véci ut 20.,
kamarai nyilvantartdsi szdma: 001165) bizza meg. A konyvvizsgdl6i feladatokat Viragh Gabriella (1032 Budapest,
Kiscelli u. 74.; kamarai tagsdgi szam: 004245) latja el. A Konyvvizsgdl6 rendelkezik a Tékepiaci torvény altal eldirt
szakértelemmel és felelOsségbiztositdssal, valamint a Konyvvizsgdld megfelel a Tokepiaci torvény
osszeférhetetlenségi szabalyainak.
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VI. KOCKAZATI TENYEZOK

A Befektetési Jegyek vasarldsa szamos kockdzatot hordoz magédban, amelyek dontd tobbsége arra vezethetd vissza,
hogy az Alap portféligjaban szerepld eszkozok értéke ingadozik, tovdbba a hazain kiviil, nem kozvetleniil, de a
globdlis (nemzetk6zi) makrogazdasagi és részvénypiaci folyamatok is befolydsolhatjdk az Alap Befektetési Jegyeinek
arfolyamat.

A Befektetési Jegybe torténd befektetéshez kapcsolédd kockdzatokat a BefektetOknek sajat maguknak kell
felmérniiik. Az Alap Befektetési Jegyeibe torténd befektetésbol eredd kockazatokat, illetve az azokbdl eredd karokat
kizarolag a Befektetok viselik. Az Alappal, az Alapra kibocsatott Befektetési Jegyekkel kapcsolatos f6bb kockdzatok
az alabbiak:

1. POLITIKAI KOCKAZAT

2. A BEFEKTETESEK EGYEDI KOCKAZATA

3. NEMZETKOZI TOKEPIACI KOCKAZAT

4.  SZARMAZTATOTT TERMEKEKBOL EREDO KOCKAZAT

5. BEFEKTETESI KOCKAZAT

6. REALHOZAM KOCKAZATA

7. TARSASAGOK KOCKAZATA

8. DEVIZAARFOLYAM-KOCKAZAT

9. AZ ALAP ESZKOZEINEK LIKVIDITASI KOCKAZATA

10. A BEFEKTETESI JEGYEK FORGALMAZASA FELFUGGESZTESENEK KOCKAZATA

11. NETTO ESZKOZERTEK SZAMITASABOL EREDO KOCKAZAT

12. AZ ALAP ESETLEGES HATAROZOTT FUTAMIDEJUVE ALAKITASANAK KOCKAZATA
13. AZ ALAP MEGSZUNESENEK KOCKAZATA

14. A LETETKEZELO KOCKAZATA

15. PARTNERKOCKAZAT

16. ADOSZABALYOK VALTOZASANAK KOCKAZATA

17. A TRANZAKCIOS AR ISMERETENEK HIANYABAN TORTENO MEGBIZAS KOCKAZATA

Az Alap Befektetési Jegyeibe torténo befektetés részletesebben az alabbi kockazatokat hordozza magaban:

1. POLITIKAI KOCKAZAT

A magyarorszagi és kiilfoldi monetaris és gazdasdgpolitikai szervek (kormany, jegybank) altal kdvetett monetaris,
jovedelmi és koltségvetési politika alapvetden befolydsolja a piacokat, kiilonosen az dllampapirpiacok hozamszintjét
és a részvények, vallalatok értékelését, operativ miikodését. Ezért a Befektetési Jegyek hozamat is erésen befolyasolja
a hatésagok daltal valasztott arfolyamrendszer, jovedelem-, és kamatpolitika stb. Mindemellett a befektetok
kotvényektdl, részvényektdl és egyéb befektetési eszk6zoktdl elvart hozamra (kockdzati prémiumra) is szdmottevd
hatdssal van a mindenkori kormany és jegybank gazdasagpolitikaja. Kozvetleniil a magyarorszagi, kozvetetten pedig a
kiilfoldi orszdgok politikai helyzete befolydsolhatja az Alap Befektetési Jegyeinek arfolyamat.

2. A BEFEKTETESEK EGYEDI KOCKAZATA

Az Alap befektetéseinek hozamait dontden befolydsoljdk az orszdgban zajlé makrogazdasdgi folyamatok. Az elérhet
hozamokat alapvetden meghatdrozza, hogy a gazdasdg a konjunkturaciklusnak éppen melyik szakaszaban van. Ezért a
Befektetetési Jegyek arfolyam-ingadozdsa is fiigg a magyarorszdgi és a nemzetk6zi szuverének makrogazdasdgi
helyzetétol. Ezen tilmenden az egyes véllalatok gazddlkoddsi tevékenysége is hordoz magaban kock4zatokat (pl.
veszteséges gazddlkodds, csdd, felszdmolds stb.), ami ezen kibocsiték 4ltal forgalomba hozott értékpapirok
aralakuldsdban tiikrozodik és attételesen hat az Alap eszkozeinek arfolyamara, amely egyedi kockdzatok kozvetetten
kedvezdtleniil is érinthetik a Befektetési Jegyek arfolyamat.

3. NEMZETKOZI TOKEPIACI KOCKAZAT

A kiilfoldi tokepiaci trendek kozvetetten szintén befolydsoljdk az Alap eszkozeinek hozamait. A kiilfoldi befekteték
kereslete az altaluk elvart hozamfeldr mellett fiigg a kiilfoldi t6kepiacok kamatszintjétdl is. Ezaltal a kiilfoldi kamatok
is befolyésoljak kozvetetten a Befektetési Jegyek arfolyamat. Hasonld hatds nevesithetd a nemzetkozi részvénypiaci
hangulat esetében is. A részvénypiaci tendencidk meghatarozé eleme a nemzetkozi tézsdéken uralkod6 befektetdi
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hangulat. Ennek kozvetett hatdsai idonként erdteljesebbek lehetnek az egyes hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
arfolyamara - ezaltal a Befektetési Jegyek arfolyamara is -, mint az a fundamentumokbdl kdvetkezne.

4. SZARMAZTATOTT TERMEKEKBOL EREDO KOCKAZAT

Az Alap kizarélag fedezeti céllal kamatcsere iigyletet kothet. Onmagaban a kizédrélag fedezeti céld szarmaztatott
tigyletbdl eredd kozvetlen kockdzat minimalis, de 4ttételesen a hazai-, és nemzetkozi szdrmaztatott piacok esetleges
miikodési rendellenességeibdl, vagy arfolyamvaltozasai ltal érintett lehet.

5. BEFEKTETESI KOCKAZAT

Az Alapkezeld az Alap portfolidjat a torvényi szabalyozds betartdsdval és az Alap befektetési politikajat (Kezelési
Szabdlyzat 8. fejezet) kovetve sajat beldtdsa szerint allitja Ossze. Annak ellenére, hogy az Alapkezelé minden
befektetést részletes elemzést kovetden hajt végre, nincs garancia arra, hogy az Alap nem szenved el
arfolyamveszteséget, bar ennek mértéke az Alap befektetési politikaja altal meghatarozott alacsony kockdzat miatt
csekélynek tekinthetd. A Befektetési Jegy tulajdonosoknak tudomdsul kell venniiik, hogy valamennyi befektetés
kockézattal jar és az Alapkezeldnek nem &all médjaban garantalni az Alap teljesitményét, vagy jovobeni hozamaét.

6. REALHOZAM KOCKAZATA

A fogyasztdi drindex emelkedése mindig rejt magaban némi bizonytalansigot, igy el6fordulhat, hogy az inflacié —
bizonyos multbeli idészakot tekintve — meghaladja az dllampapirpiac hozamadt. Tekintettel arra, hogy a Befektetési
Jegyek nomindlis hozama alapvetden az dllampapir- és részvénypiaci hozamoktdl, egységesen a kamatkornyezettol
fiigg, az Alap nomindlis teljesitménye egyes idészakokban az inflaci6 alatt maradhat. Ez pedig a negativ redlhozam
kockézatat hordozza magaban.

7. TARSASAGOK KOCKAZATA

Az Alap portféligjaban nem szerepelnek sem kozvetlenill, sem pedig kozvetten vallalatok, tarsasagok, azok
részvényei vagy egyéb formaban tulajdonosi értékpapirok, ezért kozvetlen kockazattal nem, kizarélag attételes médon
az azokat érint6 események drhatdsainak kovetkezményeibdl ered? ,,szokdsosnak™ tekinthetd kockédzattal rendelkezik.

8. DEVIZAARFOLYAM-KOCKAZAT

Az Alap kizarélag forintban denomindlt eszkozoket tarthat, ezért kozvetlen devizaarfolyam-kockazata nincs,
ugyanakkor a hazai deviza mas devizakkal szembeni arfolyam-alakuldsa kozvetten érintheti az Alap eszkozeinek
beértékelési, eladasi és beszerzési arait, a betéti kamatokat.

9. AZ ALAP ESZKOZEINEK LIKVIDITASI KOCKAZATA

Az Alapkezeld a befektetési dontések meghozatala el6tt mérlegeli az eszkozok likviditdsat. A portfélidban 1évo
eszkozok likviditasa véltozhat. Ez esetben elképzelhetd, hogy ha jelentdsen romlik egy eszkoz likviditasa, akkor azt a
nyilvantartdsi értéke alatt tudja csak az Alapkezeld értékesiteni, ami kedvezotleniil befolydsolja az Alap nettd
eszkozértékét, igy a Befektetési Jegy arfolyamat.

10. A BEFEKTETESI JEGYEK FORGALMAZASA FELFUGGESZTESENEK KOCKAZATA

A Befektetési Jegyek eladdsét és visszavaltasat a TOkepiaci torvény alapjan az Alapkezeld kizardlag elharithatatlan
kiils6 ok miatt, a Befektetok érdekében, a Feliigyelet haladéktalan tdjékoztatdsa mellett felfiiggesztheti, ha

a) a Befektetési Jegy netté eszkozértéke nem dllapithaté meg, igy kiilondsen, ha az Alap sajat tokéje tobb mint 10
(tiz) %-ara vonatkozoéan az adott értékpapirok forgalmat felfiiggesztik, vagy
b) a forgalmazas technikai feltételei legalabb a forgalmazasi helyek felén nem adottak.

A Feliigyelet meghatdrozott iddre, de legfeljebb 10 (tiz) napra szintén felfiiggesztheti az adott sorozatot alkotd
Befektetési Jegy forgalmazasat, ha az Alapkezel6 nem tesz eleget a tdjékoztatasi kotelezettségének.

Az Alapkezeld kérelmére a Feliigyelet meghatdrozott idore, de legfeljebb 180 (szdznyolcvan) napra felfiiggesztheti az
Alap altal forgalomba hozott Befektetési Jegyek folyamatos visszavdltdsat, ha azt a befektet6k érdekeinek védelme
sziikségessé teszi, igy kiilondsen, ha:

a) 10 (tiz) egymast kovetd forgalmazdsi nap alatt a visszavaltott és visszavéltani kért Befektetési Jegyek
Osszértéke eléri az Alap - adott idészak elsé napjan érvényes - nettd eszkozértékének 10 (tiz) szazalékat, mely
szamitds sordn a visszavaltani kért, és még vissza nem véltott Befektetési Jegyet a visszavéltisra szol6
megbizas felvétele napjan érvényes nettd eszkozértéken kell figyelembe venni,

b) 20 (husz) egymast kovetd forgalmazdsi nap alatt a forgalomban levd befektetési jegyek darabszama 10 (tiz)
széazalékkal csokkent, vagy
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) a Befektetési Jegyek visszavéltasat biztositd likvid eszkdzok ardnya a visszavaltasok kovetkeztében az Alap
sajat tokéjének 15 (tizenot) szdzaléka ald csokkent.

Az Alapkezeld a befektetési jegy folyamatos visszavaltds felfiiggesztésére vonatkozo kérelmet a fenti a)-c) pontban

meghatarozott valamelyik feltétel bekdvetkeztét kovetd 5 (6t) forgalmazasi napon beliill kezdeményezheti.

A Feliigyelet a Befektetok érdekében az aldbbiakban meghatarozott hataridon belill barmikor, erre irdnyulé kérelem
nélkil is donthet a visszavaltas felfiiggesztésének megsziintetésérdl, meghatdrozva a visszavaltds kezd6napjat. Ha a
felfiiggesztés megsziintetését az Alapkezeld az aldbbiakban meghatdrozott hataridén beliil kéri, azt a Feliigyelet
elrendeli. A Feliigyelet a fentiek alapjan el6terjesztett kérelem elbirdlasardl legkésébb 2 (két) forgalmazasi napon
belil dont. Ha a fenti a)-c) pontjdban meghatdrozott felfiiggesztési feltételek barmelyike alapjan elhatarozott
felfiiggesztés fenndllasdnak iddtartama eléri a 180 (szdznyolcvan) napot, a Feliigyelet hatdrozatban elrendeli az Alap
megsziintetését.

11. NETTO ESZKOZERTEK SZAMITASABOL EREDO KOCKAZAT

Az Alapkezeld célja az volt az eszkozok értékelési szabdlyainak kialakitdsakor, hogy a nett eszkozérték a lehetd
legpontosabban tiikrozze a portfélié pillanatnyi értékét. Egyes kevésbé likvid értékpapirokndl azonban eléfordulhat,
hogy azok utolsé piaci ara, amely az értékelés alapjat képezi, nem friss, ezért nem tiikrozi helyesen az adott eszkoz
piaci értékét. Ekkor - miutan a nett6 eszkozérték enyhe feliil-, vagy alulértékeltséget mutathat - a netté eszkdzértéken
valé forgalmazds miatt a Befektetok altal realizdlt hozam minimadlisan eltérhet az Alap portf6lidjat alkoté piaci
eszkozok tényleges értékének valtozasatol.

12. AZ ALAP ESETLEGES HATAROZOTT FUTAMIDEJUVE ALAKITASANAK KOCKAZATA

Az Alap hatdrozatlan iddre jon 1étre. Az Alapkezeld a Feliigyelet engedélyével az Alapot hatdrozott futamidejlivé
alakithatja. Mivel az Alap a hatdrozott futamidé végén végelszamolassal megsziinik, ezért a Befektetk esetleg az
altaluk szandékolt id6 lejarta eldtt kénytelenek Befektetési Jegyeiket visszavaltani.

13. AZ ALAP MEGSZUNESENEK KOCKAZATA

Az Alap megszlinik abban az esetben, ha sajat t6kéje 3 (hdrom) hénapon keresztiil atlagosan nem éri el 20.000.000,-
(hiszmillié) forintot.

14. A LETETKEZELO KOCKAZATA

Az Alap portfélidjaban szerepld befektetési eszkozoket a Letétkezeld elkiilonitett szdmlan tartja nyilvan. A
Letétkezel6 a meghatdrozott torvényi szabdlyoknak és tokekovetelményeknek megfelel.

15. PARTNERKOCKAZAT

Amennyiben az Alapkezeld altal az Alap nevében kotott iigyletekben kozremiikodo partnerek kotelezettségeiknek
nem tesznek eleget maradéktalanul, ez hatrdnyosan befolydsolhatja az Alap nett6 eszkozértékét és a Befektetési Jegy
arfolyamat.

16. ADOSZABALYOK VALTOZASANAK KOCKAZATA

Az Alap ki van téve az addszabalyok esetleges megvaltozasdnak. A jogszabdlyi kornyezet kedvezdtlen valtozdsa
hétranyos helyzetbe hozhatja a Befektetoket.

17. A TRANZAKCIOS AR ISMERETENEK HIANYABAN TORTENO MEGBIZAS KOCKAZATA

A Befektetési Jegyre adott vételi €s visszavéltdsi megbizds megadasanak idopontjdban a Befektetok nem ismerik a
Befektetési Jegy pontos arfolyamat, amelyen a megbizas teljesiil, azaz az Alap drazésa ,,ut6lagos” megéllapitdsu, azaz
a teljesitési arfolyam pontos ismeretének hidnya bizonyos foku kockazatot jelenthet.
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Az Alap kiilonb6z6 kockazattipusoknak valo kitettségét a kovetkezo tablazat foglalja dssze:

Kockazattipusok

Kockazati szint

Politikai kockazat

*

A befektetések egyedi kockazata

Kok

Nemzetkozi tokepiaci kockazat

Kk

Szarmaztatott termékekbdl eredé kockazat

Befektetési kockazat

Realhozam kockazata

Tarsasagok kockazata

Devizaarfolyam-kockazat

LRI AN R W=

Az Alap eszkozeinek likviditasi kockazata

[y
=

. Befektetési Jegyek forgalmazasa felfiiggesztésének kockazata

[
[

. Netto eszkozérték szamitasabol ered6 kockazat

[y
[

. Az Alap esetleges hatarozott futamidejiivé alakitasanak kockazata

o
(78]

. Az Alap megsziinésének kockazata

[y
=

. Letétkezel6 kockazata

[y
91

. Partnerkockazat

[y
(=)

. Addjogszabalyok valtozasanak kockazata

[y
|

. A tranzakcios ar ismeretének hianyaban torténé megbizas kockazata

Magyardzat: *#Ek*%: jelentOs
**%: gzamottevo

**: nem elhanyagolhat6
*: nem jelentds, minimdlis

-: nincs
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VIL A BEFEKTETESI JEGYEK KIBOCSATASA ALTAL MEGSZERZETT TOKE
FELHASZNALASANAK CELJA, A BEFEKTETESI POLITIKA RESZLETES
MEGHATAROZASA

A toke felhaszndldsdnak célja

Az Alap célja, hogy egy hazai kotvényportfoliobdl versenyképes hozamot biztositson az alap tulajdonosai részére. A
befektetési 4llomény tilnyomé tobbségét a Magyar Allam 4ltal kibocsétott fix kamatozasd allampapirok alkotjdk. Az
Alap likviditdsanak biztositdsa céljabdl az egy éven beliili kis volatilitdssal (4rfolyam ingadozéssal) rendelkezd
instrumentumok is megjelennek a portfoliéban.

Az Alap befektetési politikdja, valamint befektetési stratégidja

Az Alap célja, hogy a befektetési politikdjdban rogzitettek szerint a hazai kamatkdrnyezetben dontéen a
kotvényvasarlasokon keresztiil az inflacidt, a kockdzatmentes kamatldbat és az Alap referencia-index teljesitményét
meghalad6 hozamot érjen el. Az Alap hozamelvardsa sszhangban van a véllalt kockéazattal, ennek a szintje a hazai
fix kamatozasu dllampapirokat gyiijt6 MAX-index kockdzati szintjének felel meg.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikaja szerint legalabb 10 (tiz) %-os tékerészt koteles elhelyezni a
vasarlas idépontjaban 1 (egy) évnél rovidebb hatralévo futamidejii eszkozokbe. A magyar allamkotvények, és a
Magyar Allam altal garantalt forintban kibocsatott kotvények illetve diszkont-kincstarjegyek arinya nem
haladhatja meg a 90 (kilencven) %-os aranyt a portfolio-vagyonon beliil. A jelzaloglevelek aranya nem
haladhatja meg a 20 (hiisz) %-os szintet, mig a vallalati kotvények aranya nem haladhatja meg a 10 (tiz) %-os
szintet a portfolioban. Az Alap kizar6lag a magyarorszagi pénz-, és t6kepiacon fektethet be forintban denominlt
eszkozokbe, azaz direkt nemzetkozi kitettsége nincs.

Referenciaindex

Az Alap kezelése esetén az Alapkezel$ az AKK altal kozzétett MAX-indexet, mint referencia-indexet alkalmazza
100 (szaz) %-os arannyal.

Az Alap portfolidjdnak lehetséges elemei, azok lehetséges ardnyai (befektetési limitek)

Minimalis Maximalis

Eszkozkategoria P ) p .
részarany részarany

Pénz és likvid eszk6zok: egy évnél révidebb hatralévd futamideja likvid
eszkoz, amely lehet a vasarlas idépontjaban legfeljebb 100 (szdz) napos
hétralévé futamidejii magyar allampapir, vagy a Magyar Allam 4ltal
garantalt forintban kibocsatott kotvény, MNB kotvény,

I. |felmondhatésdgdban nem korlatozott legfeljebb harom hénapos 10 (tiz) % 100 (sz4z) %
futamidejii banki betét, vagy egynapos (O/N) bankkozi betét, vagy
hitelintézettel magyar allampapirra vagy a Magyar Allam 4ltal garantdlt
forintban kibocsatott kotvényre kotott felmondhatésagaban nem
korlatozott legfeljebb harom hénapos futamideji (szallitasos) repd.

Magyar Allam 4ltal kibocsatott diszkont-kincstdrjegy, magyar

II. |allamkotvény és egyéb, a Magyar Allam 4ltal garantalt forintban 0 (nulla) % 90 (kilencven) %
kibocsatott kotvény.

II1. | Jelzdloglevél. 0 (nulla) % 20 (husz) %

IV. | Villalati vagy Hitelintézeti kdtvény. 0 (nulla) % 10 (tiz) %

v. |Fedezeti céllal kamatcsere tigyletet (szarmaztatott termék). 0 (nulla) % 90 (kilencven) %

Az Alap maximalis hatralévé atlagos futamideje (duréciéja) az AKK altal kozzétett mindenkori MAX-index,
mint referencia-index duracigja felett 2,5 (ketto és fél) év, de az Alap maximalis hatralévé atlagos futamideje
nem haladhatja meg a 7 (hét) évet.

Az Alapkezel6 az Alap kezelése soran minden esetben a Tékepiaci Jogszabdlyokban és az Alap T4djékoztatdjaban €s
Kezelési Szabalyzatdban meghatdrozott befektetési szabélyok szerint jér el.
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VIIL. BEFEKTETOKET TERHELO KOZVETLEN ES KOZVETETT KOLTSEGEK

A Befektetési Jegyek eladasi és visszavaltasi jutaléka

A Forgalmazok a Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazdsa sordn a Befektet6k felé kizardlag eladasi dijat
(forgalmazasi jutalék) szdmithatnak fel, amelynek mértékét a hirdetményeik szerinti kondiciés lista tartalmazza, de
mértéke nem lehet magasabb, mint eladasi tranzakcionként a tranzakcié arfolyamértékének 2,0% (kettd
szazaléka). A Forgalmazok a sajat iizletszabalyzataiknak megfeleléen ennél alacsonyabb eladasi dijat is
meghatarozhatnak.

Az Alap Befektetési Jegyeinek visszavaltasi dija 0, - Ft (nulla forint), azaz a Forgalmazdk visszaviltési dijat nem
szamolhatnak fel visszavaltasi tranzakcio(k) esetében.

Kozvetlenill az Alap Befektetési Jegyeinek eladdsaval, illetve visszavaltdsdval kapcsolatban a Befektetoket mas
koltség nem terheli.

A Forgalmazok éltal az Alap Befektetési Jegyeinek folyamatos forgalmazdsa sordn érvényesitett forgalmazasi
jutalékra, az értékpapirszamla-vezetés €s az esetleges kapcsolodo szolgaltatasok dijara és egyéb koltségekre — az Alap
Téajékoztatdjanak és Kezelési Szabdlyzatdanak 7.5.1 pontban meghatdrozott kereteken belill — a Forgalmazok
Uzletszabdlyzata és kondicios listdja iranyado.

Az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak megvaltoztatasa (modositasa) soran felmeriilt koltségek

Az Alap Téjékoztatdjanak és Kezelési Szabdlyzatdnak megvdéltoztatdsa (mddositdsa) sordn felmeriilt koltségeket,
ugymint a feliigyeleti eljarasi dijat, a KELER és jogi koltségeket az Alapkezeld a véltozds hatdlybalépését kovetd 2
(két) éven beliil, az Alapkezel6 dontése szerint, az Alapkezeld altal meghatarozott idoszak alatt, és az Alapkezeld altal
meghatdrozasra keriil¢ aranyban, torekedve az ardnyossdgra, a napi elhatdrolds elvét kovetve az Alapra terhelheti.

Az Alap miikodésével kapcsolatos koltségek
Az Alap miikodésével kapcsolatos koltségek az aldbbiak:

- Alapkezelési és Forgalmazasi dij;

- Letétkezelési dij;

- Konyvvizsgiléi dij;

- Konyvelési dij;

- Feligyeleti dij;

- Kozzétételi dij;

- az Alap pénzforgalmi, értékpapir-forgalmi szamlavezetési dijai és kapcsolddo tranzakciés dijak;

- a KELER altal nydjtott szolgaltatasok dijai;

- egyéb kozzététellel, a Befektetési Jegyek tulajdonosainak tdjékoztatdsaval kapcsolatos koltségek (éves €s
féléves jelentések, havi portfélid-jelentések koltségei, rendkiviili tdjékoztatds koltségei, kozzétételi dijak,
marketing koltségek, stb.);

- egyéb miikodési koltségek (postakoltség, esetleges jogi, illetve egyéb kozigazgatasi eljardsok koltségei, az
Alap 4talakitasaval kapcsolatos koltségek).

Az Alapkezeld a nettd eszkozérték szamitdsndl minden hosszabb iddszakra vonatkozé eldre kalkulalhat6 koltséget,
lehetdleg idoben elhatarolva, fokozatosan €s egyenletesen terhel az Alapra. Az Alapkezeld donthet dgy, hogy a fenti
koltségeket - amennyiben azok eldre jol kalkuldlhatok - a Befekteték érdekében naponta elhatarolja.

A koltségek az Alap havi portfélio-jelentéseiben, valamint a féléves és éves jelentésben keriilnek tételesen
felsoroldsra.

Az Alapkezeld az Alapkezelési dijat nem terhelheti az Alapra, ha az Alap atlagos sajat tokéje legalabb 3 (harom)
hénapon keresztiil nem érte el az indulasakor érvényes térvényi minimum 50 (6tven) %-at, mindaddig, ameddig az
utolsé 3 (harom) honapra szamitott atlagos sajat toke ismételten el nem éri az induldsakor érvényes térvényi minimum
50 (6tven) %-at. A mentes id6szakban felmeriilo Alapkezelési dij utélagosan sem terhelhetd az Alapra.

Az Alap miikodésével kapcsolatos koltségek pontos meghatarozasat, a kifizetésiikre vonatkozé informéciokat, illetve
mértékiiket a kovetkezo tabldzat tartalmazza.
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Az Alap miikodésével kapcsolatos koltségek:

Alapkezelési és
Forgalmazasi dij

Letétkezelési dij

Konyvvizsgaloi dij

Konyvelési dij

Feliigyeleti dij

Kozzétételi dij

Egyéb dijak

Meghatarozas Kifizetése Max. Aktualis
Az Alapkezelési dij az Alapkezeld
szolgéltatdsainak dfja. A Forgalmazdsi dij a
Forgalmazok szolgéltatdsanak dfja, mértéke az
Alapkezeld és a Forgalmazok kozott létrejott . R
egyedi  forgalmazdsi  szerzddésben  keriil _,Havt.)ntau az adott honnapot ko}veto 15 1.50%/év 1.00%/év
. P . (tizenot) napon beliil esedékes.
meghatdrozdsra. A  Forgalmazasi dij az
Alapkezelési dijjal egyiitt az adott havi
idéperiodusban az 4tlagos netté eszkozértékre
vetitve keriil kiszamitdsra és elhatdroldsra.
Meghatarozas Kifizetése Mértéke
A Letétkezel6 szolgaltatasanak altalanos dija, | Havonta, a Letétkezeld dltal kiéllitott
amely az adott havi idéperiédusban az &tlagos szdmla alapjan és az abban 0.1 szazalék/ é
nettd eszkozértékre vetitve Keriil kiszdmitdsra és meghatdrozott hataridével az Alap - szazalexs ev
elhatdroldsra. folydszamldjanak terhelésével torténik.
Az Alap konyvvizsgaldjanak fizetendé dij, .
amely minden évben a piaci viszonyoknak | A Konyvvizsgalé altal kidllitott szamla 1.030.000 Ft + AFA

megteleléen

keriil

meghatdrozdsra.  (Nem

tartalmazza az egyéb, a konyvvizsgdlaton feliili
szolgdltatdsokat és dologi koltségeket.)

alapjn és az abban_meghatarozott
hataridével torténik.

(a 2009. december 31-ével
végzB8d6 pénziigyi évre)

Az Alap konyvelési dija az Alap konyveldjének
fizetendd szolgdltatdsi dij, amely minden évben a

piaci
meghatdrozasra.

viszonyoknak

megtelelden keriil

Havonta

70.000 Ft + AFA/hé

Az Alap miikodésével kapcsolatos Feliigyeleti
dij, melynek mértéke a mindenkori torvényi
eléirasoknak megfelelden alakul. A tabldzat az

Alap  Kezelési

idépontjdban érvényes

mértékét tartalma:

készitése
dij éves

Szabélyzatdnak
Feliigyeleti
zza.

Negvedévente

Az Alap éves atlagos netté
eszkozértékének 0,025
szazaléka.

A naponta megallapitott netté eszkozérték és 1
jegyre jutd netté eszkozérték kozzétételének
dija. A kozzététel dija a szolgdltatdst nyijtd
médium dontése alapjan véltozhat.

A Kozzétételi Helye(ke)n
torténé megjelentetés a
Téjékoztat6 ezen valtozatanak
készitése id6pontjaban

dijmentes.
B Hayonta,/ a Lﬂfetkezelo A Letétkezelé
. . s . . dijszabdlyzatdban és az Alappal . < < .
Az Alap pénzforgalmi, értékpapir-forgalmi meakotott letétkezelési szerzédésben dijszabalyzataban és az
szamlavezetési dijai és kapcsolodé tranzakcios H Alappal megkotott

dijak

meghatdrozott dfjakat a Letétkezel6 az
Alapkezeldvel torténd egyeztetés utdn
az Alap szamldjarol leemeli.

letétkezelési szerz6désben
meghatarozott dij.

Legkés6bb a koltség felmeriilését

A szolgaltatasnak a KELER
Zrt. hatalyos

A KELER iltal nytjtott szolgaltatasok dijai Kiveté honap 15. munkanapidiz. dljsza’lbalyzatal’)atz .
HOvelo honap 1. munxanapjais. meghatirozott mértékii
dija.
Egyéb kozzététellel, a Befektetési Jegyek
tulajdonosainak tajékoztatasaval kapcsolatos
koltségek (éves és féléves jelentések, havi Legkés6ébb a koltség felmeriilését Valtozé
portfélidjelentések koltségei, rendkiviili kovetd honap 15. munkanapjaig.
tajékoztatds koltségei, kozzétételi dijak, marketing
koltségek, stb.)
Legkésébb a koltség felmeriilését
koveté hénap 15. munkanapjaig,
Egyéb miikodési koltségek (postakoltség, kivéve
esetleges jogi, illetve egyéb dllamigazgatdsi| az Alap megvaltoztatdsa (médositdsa), Viltozé
eljardsok koltségei, az Alap A4talakitdsdval, | 4talakitdsa sordn felmeriilt koltségek

modositdsaval kapcsolatos koltségek)

legfeljebb a valtozas hatalybalépését

koveté 2 (két) éven beliil.
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IX. A BEFEKTETOK ERDEKVEDELME: GARANCIAK ES BIZTONSAGI ELEMEK

A Befektetési Jegyekhez fiiz6d6 jogok:

A Befektetési Jegyek valamennyi tulajdonosa jogosult arra, hogy

(a) a Kezelési Szabdlyzatban meghatarozottak szerint — a Forgalmazd(k) pénztari 6rdiban - visszavaltsa a Befektetési
Jegyeket, vagy azok egy részét, a visszavaltasi jutalékkal csokkentett egy jegyre jutd nettd eszkozértéken;

(b) az Alap megsziinése esetén az Alap felszamoldsat, végelszamolasat kovetden fennmaradé vagyondbdl a
tulajdondban 1évé Befektetési Jegyek névértékének az Osszes kibocsdtott Befektetési Jegy névértékéhez
viszonyitott ardnydnak megfelelden részesedjen;

(c) az Alap legutolsé havi portf6lid jelentését, auditdlatlan féléves és auditalt éves jelentését kérje az Alapkezel6tdl az
Alap teljesitményérdl és miikodésérdl, ingyenesen. A jelentések a Befektetési Jegy tulajdonosok rendelkezésére
allnak az Alapkezeld, a Forgalmazdk, valamint a Letétkezel6 iroddiban;

(d) a Tdkepiaci torvényben meghatarozott rendszeres és rendkiviili tajékoztatast kapjon;

(e) az Alapkezel6tdl az Alap Téjékoztatdjanak, valamint az annak részét képezd Kezelési Szabalyzatanak, Roviditett
Téajékoztatdjanak, illetve az Alapkezeld iizletszabdlyzatdnak mindenkor hatdlyos példanydt ingyenesen atvegye;

(f) a Tokepiaci torvényben meghatarozott egyéb jogait gyakorolja.

Joghatdsag, hattérszabalyok

A jelen Roviditett Téjékoztatdban, illetve a Kezelési Szabédlyzatdban nem szabélyozott kérdések tekintetében az
értékpapir-forgalmazasra vonatkozo hatdlyos magyar jogszabalyok, igy kiilonosen a Tpt. és a Ptk. rendelkezései, a
Forgalmazok, valamint az Alapkezel? tizletszabalyzatai az irdnyadok.

A Téjékoztatd egésze a Tajékoztatd készitésének idopontjaban hatdlyos jogszabalyokra épiil. A Téjékoztatonak nem
feladata a jogszabdlyok teljes korli ismertetése, a Téjékoztatoban hivatkozott jogszabalyok figyelemfelhivasra
szolgdlnak, nem mindsithetdk jogi tandcsnak, adétanicsnak. Minden Befektetd sajat maga felelds azért, hogy az
irdnyado jogszabalyokat részleteiben megismerje, és annak fiiggvényében dontson.

Az Alapkezeld és a Befektetdk kozott felmeriilo esetleges jogvitdk sordn az Alapkezelé mindent elkdvet a vita peren
kiviili rendezéséért. Minden, a Befektetési Jegyek jegyzésével és annak alapjan 1étrejové jogviszonnyal, illetve az
azok alapjaul szolgdlé jog- és egyéb nyilatkozatokkal, szerzodésekkel kapcsolatban felmeriild vitds kérdést a
szereplok, igy kiilonosen a Befektetok, az Alapkezeld, a Forgalmazok és a Letétkezeld békés uton, egyeztetés utjan
prébalnak meg rendezni.
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X. KOZZETETELI HELYEK

Az Alap éaltal nyilvanossigra hozott informéciék hivatalos kozzétételi helye a Feliigyelet altal iizemletett
www.kozzetetelek.hu internetes honlap és az Alapkezeld6 www.takarekalapkezelo.hu (/ www.takarekalap.hu)
internetes honlapja.

Budapest, 2009. szeptember 28.

Takarék Alapkezelé Zartkoriien Miikodo Részvénytarsasag

(Alapkezeld)

ALAITAS: oo
Név: Dézsi Tamas

Beosztas: vezérigazgatd
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