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OSSZEFOGLALO

A jelen Té4jékoztato a kepiacrol sz6lo 2001. évi CXX. torvény (Repiaci toérvény vagy Tpt.), (a Tpt. valamint
valamennyi, jelen T4ajékoztatéban foglalt tevékeggsé szabalyozé jogszabdly egyittesen kepiaci
Jogszabalyok) értelmében a Befekkeszamara nydjt informaciét a Takarék Alapkez&rtkér en M kod
Részvénytarsasag (1122 Budapest, Pethényi koAlidl. kezelt

) Takarék Invest Hazai Kotvény Befektetési Alaprol
(PSZAF éltal kiadott legutols6 engedély szam:III/EA-174/2009; kelte:2009.oktober 22)

(eredeti feluigyeleti engedély szama és kelte: Bidir Ertékpapir Befektetési Alap / APTF 1108087 .;
1997. januéar 9.)

(a tovabbiakbanAlap), valamint az arra kibocsatott és forgalmazotteRedtési Jegyekt.

Jelen Osszefoglal6 a Tajékoztato részét képezi.

Az Alapkezel a meghirdetett befektetési elveknek megfelal az Alap portféliéjdban Iév egyes
eszkozelemeknek (befektetési eszkdzoknek) az Almpkeddntése alapjan, az Alap meghirdetett befektetési
elveihez igazodd adasvételét végzi. Az Alapkezetfektetési alapkezel tevékenység végzésére a Pénziigyi
Szervezetek Allami Feluigyelete 2007. méajus 7. mapgt, E-111/393/2007 szamul engedélye alapjan jogosult.

Az Alap altal igénybevettetétkezel a Raiffeisen Bank Zrt. (1054 Budapest, Akadémia @tg. A Letétkezel a
letétkezelésre a Pénziigyi Szervezetek Allami Felieggnek 41.018/1998., valamint 41.018-3/1999. szam
engedélye alapjan jogosult.

Az Alap éltal igénybe vettezet Forgalmazéa Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (1122 BedgPethényi
k6éz 10.). A Vezet Forgalmazo6 az értékpapirok forgalmazasara a Pgn8mgrvezetek Allami Feliigyeletének
2002. december 13. napjan kelt 111/41.086-2/20@anw]1 hatarozata alapjan jogosult.

Az Alap Konyvvizsgalojaaz Ernst&Young Kft. (1132 Budapest, Vaci Ut 20antarai nyilvantartasi szama:
001165), a konywvizsgaléi feladatokat Viragh Galtai€1032 Budapest, Kiscelli u. 74.; kamarai tagsszim:
004245) latja el. A Konywvizsgald rendelkezik a KEpiaci torvény altal elrt szakértelemmel és
felel sségbiztositassal, valamint a Konywvizsgaldé mebéelk kepiaci torvény osszeférhetetlenségi szabélyainak.

Az Alap létrehozatalakor a Befektetési Jegyek jégyuatjan tortén nyilvanos forgalomba hozatala (kibocséatasa)
sikeres volt.

Az Alap 1111-37 lajstromszamon, 2000. januar 6.jaragkerllt lajstromozésra az 1997-ben létrehozd#pA
jogutodjaként.

A Befektetési Jegyek fbb kockézatai:

Az Alap Befektetési Jegyeinekidb kockazatai az alabbiak:
1. Politikai kockazat

2. A befektetések egyedi kockazata

3. Nemzetkozi tkepiaci kockazat

4. Szarmaztatott termékekbered kockazat

5. Befektetési kockazat

6. Realhozam kockazata

7. Tarsasagok kockazata

8. Devizaéarfolyam-kockazat

9. Az Alap eszkozeinek likviditasi kockazata

10. A Befektetési Jegyek forgalmazasa felfliggesztéskoekazata

11. Netto eszkozérték szamitasabdl erkdckazat

12. Az Alap esetleges hatarozott futamide} alakitasanak kockazata
13. Az Alap megsznésének kockazata

14. A Letétkezel kockazata

15. Partnerkockazat

16. Adoszabalyok valtozasanak kockazata
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17. A tranzakcibs ar ismeretének hianyaban tértdegbizas kockazata
A fenti kockazatok részletes ismertetését a Taj@koal. fejezete tartalmazza.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete — illebenak a Tajékoztatd eredetijének engedélyeztetésim
eljaro jogel dje - a T4jékoztatd jovahagyasa soran a Tajékdmatézerepl adatok valédisagat nem vizsgalta, és
azokért felelsséget nem vallal.

JELEN TAJEKOZTATOVAL ERINTETT ERTEKPAPIR-KIBOCSATAS A MAGYAR JOG SZERINTI
NYILVANOS KIBOCSATAS, ES KIZAROLAG MAGYARORSZAG TER ULETERE VONATKOZIK.
JELEN TAJEKOZTATOHOZ KAPCSOLODO NYILVANOS AJANLATTE TELRE KULFOLDI
ERTEKPAPIR FELUGYELETI HATOSAG ENGEDELYET NEM KERTE K MEG, IGY A
KIBOCSATAS SEM KOZVETLENUL, SEM KOZVETVE NEM MIN  SITHET KULFOLDON
TORTEN NYILVANOS KIBOCSATASNAK.

Az Alapkezel kijelenti, hogy a T4jékoztatoban szerepldatok a valésagnak megfelelnek és nem hallgatott
olyan tényeket, amelyek a T4jékoztatdéban szeri@fbrmaciokat [ényegesen mddositanak.

Az Osszefoglaloa Téajékoztatd bevezetrésze és elengedhetetlen, hogy a leemkfektetk alaposan
megvizsgaljak a T4jékoztatéban foglalt adatokaipikds tekintettel a ,Kockazati ténydd cim fejezetben
foglaltakra, és a befektetési dontést a Tajékozgészének ismeretében hozzak meg.

A folyamatos forgalmazas sordn senki sem jogosuklen Tajékoztatoban foglalt informécidkon kivilasn
informaciokat vagy adatokat tovadbbadni. A Téjékt#tan nem szerepladatok a kibocsatdé megsitése nélkil
nem tekinthetk hitelesnek. A lehetséges Befekiatek figyelembe kell vennilk, hogy az Alapkezdizleti
helyzetében és ligyeiben a T4jékoztatd nyilvanoadéagatalat kdveen valtozasok torténhetnek.

A Tajékoztatot olyan természetes és jogi személgkiknek erre jogositvanyuk nincsen, Uzleti ajd@at nem
hasznalhatjak fel. Jelen magyar nyeRgjékoztaté megfelel a Kepiaci Jogszabalyok rendelkezéseinek és egyben
ez tekintend a Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazasa serdmgyetlen hivatalos és jogilag kotelez
érvény dokumentumnak.

Befektetési dontésik meghozatala sordn a Befdktek sajat maguknak kell felmérniik a befektetéshez
kapcsolodod kockazatokat és letsgigeket. A leendBefektetk a jelen Tajékoztatd tartalmat nem értelmezhetik
jogi, adozasi, befektetési vagy szamviteli tandetké

Felhivjuk a leend Befektetk figyelmét arra, hogy amennyiben a jelen T4jékditan foglalt informaciokkal
kapcsolatban keresetinditasra keriilne sofpedulhat, hogy a tagallamok nemzeti jogszabalyapjan a felperes
Befektet nek kell viselnie a bir6sagi eljards meginditas@gehz en a Tajékoztatd forditdsanak koltségeit;
valamint arra, hogy az Osszefoglald tartalmaéetl feséget vallald személyt, illetve az Osszefoglalalifasat
végz személyt kartéritési feledség terheli a Befekteinek okozott karért abban az esetben, ha az Oggakifo
megszovegezése félrevezghontatlan, vagy nincs 6ésszhangban a Tajékoztagdatemeivel.
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DEFINICIOK
(ALAPFOGALMAK, MEGHATAROZASOK)

Alap vagyBefektetési Alap a Takarék AlapkezelZrt. altal kezelt, a jelen Tajékoztatd hatalya abat
nyilvanos, nyiltvég értékpapir befektetési alap, a jelen esetben Btk
Jegyek nyilvanos kibocsatasaval létrehozott és kidtetett, jogi
szemeélyiséggel rendelkezagyontdmeg, melyet az Alapkezel Befektetk
altalanos megbizésa alapjan, azok érdekében ki&zZEhkarék Alapkezel
Zrt. altal kezelt, nyilvanos, nyiltvégertékpapir befektetési alam:Takarék
Invest Hazai Kotvény Befektetési Alap

Alapkezelési Szabalyzat a jelen T4jékoztatd elvalaszthatatlan részét kémezAlap mkoédése soran
kovetend eljarasokat rogzit szabdlyzat (roviditett hivatkozas esetén:
Kezelési Szabalyzat)

Alapkezel a Takarék Alapkezel Zartkbr en M kod Részvénytarsasag (székhely:
1122 Budapest, Pethényi kéz 10.), rovid nevén: fiedkAlapkezel Zrt.

AKK az Allamadossag Kezel Kbzpont Zrt. (székhelye: 1027 Budapest,
Csalogany utca 9-11.)

Allamkoétvény 1 (egy) évnél hosszabb kibocsataskori futamiddpmpapir

Allampapir a magyar vagy kulféldi allam, az MNB, az Eur6paizgonti Bank vagy az

Eurdpai Uni6 mas tagallamanak jegybankja altal édddott, hitelviszonyt
megtestesitértékpapir

BAMOSZ a Befektetési Alapkezdt és Vagyonkezek Magyarorszagi Szovetsége
(székhelye: 1055 Budapest, Honvéd tér 10. 111/2.)
Banki munkanap minden olyan munkanap, amely sem a Letétkezeém a Forgalmazé

szempontjdbdl nem sziinnap, illetve amely nem mutketi nap az Alap
portfélidjdban az adott napon szerepkfektetési eszk6zok piacan

Befektetési Jegy az Alap nevében (javara és terhére) — kepiaci térvényben meghatarozott
modon és alakszeséggel — sorozatban kibocsatott, vagyoni és egyéb
jogokat biztosito, atruhazhato értékpapir

Befektet az a személy, aki a befektetési alapkezdlvagy méas befektetel kotott
szerz dés alapjan sajat vagy mas pénzét, egyéb vagygatagszben vagy
egészben a kepiac, illetve a szabalyozott piac,zéde hatasaitdl teszi
fugg vé, kockaztatja

BET a Budapesti Ertékzsde Zrt. (székhely: 1062 Budapest, Andrassy )t 93.

Bszt. a befektetési vallalkozasokrol és az aratlei szolgaltatokrol, valamint az
altaluk végezhet tevékenységek szabdlyairdl sz6l6 2007. évi CXXXVII
torvéeny

Dematerializalt értékpapir a T kepiaci torvényben és kilén jogszabalyban meghadéiromddon,

elektronikus Gton létrehozott rogzitett, tovabhités nyilvantartott, az
értékpapir tartalmi kellékeit azonosithaté médatatenazéd adatdsszesség

Devizabelfoldi az a természetes vagy jogi személy, illetve jopen®lyiség nélkili
gazdasagi tarsasag, aki &ke&piaci torvény szerint annak mtil

Devizakulfoldi az a természetes vagy jogi személy, illetve jopen®lyiség nélkuli
gazdasagi tarsasag, aki aké&piaci torvény szerint annak mstil

FelligyeletvagyPSZAF a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (székhel021 Budapest,

Krisztina krt. 39.), annak a jelen Tajékoztatdtile Kezelési Szabalyzat
engedélyezésével kapcsolatban eljaro jagdletve jogutdd szervezetei

Forgalmazasi nap minden olyan nap, amely a Forgalmazoknal nem sgiinsizaz amelyen az
Alap Befektetési Jegyeinek tényleges forgalmazalyekf
Forgalmazdk) az Alap Befektetési Jegyeinek értékesitésével wsszavaltasaval

(forgalmazasaval) megbizott személyek illetve szestek, a Vezet
Forgalmazé, tovabba mas, az Alapkezdlltal a Befektetési Jegyek
forgalmazasaval megbizottak, illetve az ezek &taBefektetési Jegyek
forgalmazéasa céljabdl igénybe vett kbzveditA Forgalmazok felsorolasa a
Vezet Forgalmazd Altal igénybe vett kozvekit tekintetében a
www.takarekbank.hu az Alapkezel 4&ltal igénybe vett Forgalmazok
tekintetében pedig az Alapkezel www.takarekalapkezelo.hu (/
www.takarekalap.huinternetes honlapjan talalhat6
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Hatarid s Ugylet
Hosszu pozicié
Hpt.

KELER

Kincstarjegy
Kdnywvizsgalo

Kozzétételi Hely(eK)

Letétkezel

MNB
Nettd eszkodzérték

Ptk.

Részvény

Roviditett T4jékoztatd
Rovid pozicié

Szarmaztatott tigylet
Tajékoztatd
T nap

T kepiaci torvény vagy Tpt.
T kepiaci Jogszabalyok

Vezet Forgalmazé

értékpapirra, vagy mas befektetési eszkozre atdipoem azonnali ligylet
minden olyan pozicié, amely esetében az érdekelzéalapul szolgalo
eszkbdz arvaltozasat tekintve, aremelkedés hataséeknovekedésben
nyilvanul meg

a hitelintézetekd és a pénziigyi vallalkozasokrol sz6lé 1996. évillCX
térvény

a Kozponti Elszamolohaz és Ertéktar (Budapest) @&rékhelye: 1075
Budapest, Asboth utca 9-11.)

1 (egy) éves, vagy anndl révidebb kibocsataskmaridej allampapir

az Alap Koénywvizsgaléja az Ernst&Young Kft. (1132dapest, Vaci ut 20.,
kamarai nyilvantartasi szama: 001165), a kénywéksdeladatokat Viragh
Gabriella (1032 Budapest, Kiscelli u. 74.; kamagagsagi szam: 004245)
latja el

a Fellgyelet &altal Uzemeltetettww.kozzetetelek.huinternetes honlap,
valamint az Alapkezelwww.takarekalapkezelo.h(/ www.takarekalap.hu
internetes honlapja

az Alap letétkezelési tevékenységét vépitelintézet, azaz a Raiffeisen
Bank Zartkéren M kéd Részvénytarsasag (székhely: 1054 Budapest,
Akadémia u. 6.), révid nevén: Raiffeisen Bank Zrt

a Magyar Nemzeti Bank (székhelye: 1054 Budapesth&lsag tér 8-9.)

adasbdl szarmazé koveteléseket is -, csOkkentvartéolpdt terhel 6sszes

kotelezettséggel, beleértve a passzibéali elhatarolasokat is

a Polgari Térvénykonyvi sz6l6 1959. évi IV. térvény

tagségi jogokat megtestesértékpapir

a T kepiaci torvény 18. melléklete szerint 6sszeatlidokumentum

minden olyan pozicié, amely esetében az érdekgelézéalapul szolgalod
eszkoz arvaltozasat tekintve, arcsokkenés hatasaieknovekedésben
nyilvanul meg

olyan Ugylet, amelynek értéke az alapjaul szolgdéfektetési eszkoz,
deviza, &aru vagy referenciarata (alaptermék) értéki#igg, és onallé

kereskedés targyat képezi (derivativa)

a T kepiaci torvény 17. melléklete szerint 6sszealljelen dokumentum

az Ugyletkotésre vonatkozd megbizas leadasanalapga nés a nettd
eszkozérték meghatérozdsa soran a nettd eszkdzératkozasi napja

at kepiacrél sz6l6 2001. évi CXX. torvény

a Tpt., valamint valamennyi, a jelen Tajékoztatolfeglalt tevékenységet
szabalyoz0 jogszabaly egylttesen

a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (1122 Bedapethényi kdz 10.).
A Vezet Forgalmazé a Befektetési Jegyek értékesitésérssmavaltasara
megbizottakat (kozvetiket) vehet igénybe.
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|. AZ ALAP BEMUTATASA. A FORGALOMBA HOZATAL F BB ADATAI

1. Az Alap neve, az Alappal kapcsolatos hatarozatkd
1.1. Az Alap korabbi neve, az Alappal kapcsolatos korabbhatarozatok, el zmények

Az Alap neve jelen Tajékoztatdé és Kezelési Szababtzmodositasat engedélyezFelligyeleti hatarozatot
megel z enTakarék Nyiltvég Allampapir Befektetési Alapolt.

Az Alap nyilvantartasba vétele:

A Takarék Nyiltvég Allampapir Befektetési Alap nevet viseAlap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba
hozatal Gtjan Iétrehozott, nyiltvégrtékpapir befektetési alapként jott l1étre. Azpiiaa Felligyelet 2000. januar
6.-an vette nyilvantartasba, az APTF 2000. januan &elt 110.068-4/1999. szamU hatarozataval a rélkidl.
Ertékpapir Befektetési Alap névvaltozassal léttejogutodjaként, 201.859.290.- forint sajakével, 1111-37
lajstromszamon. A Felligyelet altali nyilvantartaskielt kbveten megkezddott, és azéta is tart az Alapra
kibocsatott befektetési jegyek folyamatos forgalasaz

Az Alapra kibocsatott és forgalmazott Befektetégjykk ISIN-kodja: HUO000702857

Az Alap kezelését a Takarék Alapkezéelrt. a Felligyelet 111/110.068-11/2007-es szamiaia#ata szerint vette at
Concorde AlapkezelZrt.-t 1 2007. augusztus 31-i hatally&8zt megelz en 2003. januar 6.-t6l 2007. augusztus
31.-ig az Alapot a Concorde Alapkezefrt. kezelte. A Concorde Alapkezekrt.-t megelz en az Alapot az
atalakulassal megsat Union-Investment Hungaria Befektetési Alapkezet. (székhelye: 1134 Budapest, Rébert
Karoly krt. 34.) kezelte.

Az Alap T4jékoztatdjanak és Kezelési Szabalyzatangkvahagyasarél, médositasaroél sz6l6 tovabbi, kordh
Felligyeleti hatarozatok szama, ideje:

Az APTF 1997. januér 9-én kelt 110.068/97. szamiAtdaata a Takarék Il. Ertékpapir Befektetési Alap Alap
jogel dje) nyilvanos forgalomba hozatala céljabdl késizit&ékoztaté és nyilvdnos ajanlattétel kozzédéiek
jovahagyasarol.

Az APTF 1997. februar 11-én kelt 110.068-1/97. sré&iatarozata a Takarék IIl. Ertékpapir Befektetdap (az
Alap jogel dje) nyilvantartasba vételdr

Az APTF 1997. februar 11-én kelt 110.068-2/97. sr&ijavito Hatarozata a Takarék lll. Ertékpapir @etési
Alap (az Alap jogeldje) nyilvantartasba vételdr

Az APTF 1997. junius 4-én kelt 110.068-3/97. sz&tatérozata a Takarék Ill. Ertékpapir BefektetésipAlaz Alap
jogel dje) befektetési jegyeinek nyilvanos forgalombaat@iahoz készitett tajékoztatd modositasarol (areanll.
Ertékpapir Befektetési Alap zartvdyg | nyiltvég vé tortén alakitasanak targyaban).

Az APTF 2000. januéar 6-an kelt 110.068-4/1999. sr&fatarozata a Takarek Nyiltvéd\lampapir Befektetési
Alap (mint a Takarék . Ertékpapir Befektetésaplnévvaltozassal létrejott jogutddjanak) nyilvéasba vételét.
A PSZAF 2001. janius 22-én kelt 110.068-5/2001nszdlatarozata a Takarék Nyiltvédllampapir Befektetési
Alap nyilvanos forgalomba hozatalahoz készitetéR@gtatdjanak és Kezelési Szabalyzatdnak moédasitasa

A PSZAF 2002. december 18.-an kelt 11-110.068@02 szamu Hatarozata a Takarék Nyiltvédlampapir
Befektetési Alap kezelésének a Concorde BefekteMmpkezel Rt. részére tortén atadaséardl, nyilvanos
forgalomba hozatalahoz készitett Tajékoztatojandkezelési Szabalyzatanak médositasarol.

a PSZAF E-lI/110.068-7/2005. szam( Hatarozata dap ATajékoztatojanak és Kezelési Szabalyzatanak
modositasaroél, 2005. marcius 25.

a PSZAF E-lI/110.068-8/2005. szam( Hatarozata dap ATajékoztatojanak és Kezelési Szabalyzatanak
maodositasardl, 2005. oktober 7.

a PSZAF E-lI/110.068-9/2006. szam( Hatarozata dap ATajékoztatojanak és Kezelési Szabalyzatanak
modositasaroél, 2006. marcius 7.

a PSZAF E-lI/110.068-10/2007. szamu Hatarozata Abap Tajékoztatdjanak és Kezelési Szabalyzatanak
maodositasardl, 2007. aprilis 23.

a PSZAF EN-II/EA-170/2009. szam( Hatarozata az pAlBajékoztatojanak és Kezelési Szabélyzatanak
maodositasarodl, 2009. szeptember 25.
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1.2. A Takarék Invest Hazai Kétvény Befektetési Alp

Az Alap Téjékoztatéjdnak és Kezelési Szabalyzaténdttositasarol az Alapkezdrelligyel Bizottsdganak 2009.
februar 26-an kelt 2009/1/7-A/2. sz. hatarozat&¥ahtott, amely alapjan az Alapkezelezérigazgatoja 2009.
marcius 16-an kelt 6/2009 sz. vezérigazgatdi hatdéval dontést hozott, hogy az Alapkezieézdeményezze a
Feligyeletnél az Alap Tajékoztatojanak és Kezel&dabalyzatdnak modositasat, és készitse el az
engedélyeztetéshez szilkséges dokumentaciot. A Jelgikoztatot és Kezelési Szabdlyzatot a Felligyz0en.
oktéber 22. napjan keltEN-III/EA-174/2009. szamu hatarozataval hagyta jova a korabban ihatélywolt
tajékoztato és kezelési szabalyzat modositasaként.

2. Az Alap tipusa, fajtaja, jellemz i

Az Alap névre sz0l6 Befektetési Jegyek nyilvanagdtomba hozatala Utjan létrehozott, nyilvanos dtngzasu
Befektetési Jegyekkel rendelkenyiltvég értékpapir befektetési alap.

3. Az Alap futamideje

Az Alap futamideje a nyilvantartasba vétel napj&#iarozatlan ideig tart.

4, Az Alap sajat t kéjének meghatarozasa

Az Alap sajat tkéje indulaskor a nyilvanos forgalomba hozatalnifjibocséatott Befektetési Jegyek névértékének
és darabszamanak szorzata volt, mig az Alagodese soran a sajatke az Osszesitett nettd eszkozértékkel
azonos.

5. Az Alap célja, befektetési politikdjanak rovid Gszefoglalasa

Az Alap célja, hogy a befektetési politikajdbanzifgttek szerint a hazai kétvénypiac termékeibe¢efeden be és
ezzel versenyképes hozamot biztositson a Befeki#t§yg tulajdonosok szamara. Az Alap befektetésirahtiva
lehet az egyedi allamkotvény befektetésekre, mavabortfolié tllnyomd tobbsége hazai allamkétvényékb
tev dik dssze.

Az Alap a mogottes eszkdzok altal tiinyomorésztahalamkodtvényekbe fektet, ezzel reprezentalvaazah
piacon kibocsatott allamkotvény skéla altal nydjtetiesitményt. A portfoliban a megfeldikviditds biztositasa
érdekében diszkont kincstarjegyeket is talalunk.pértfolio Osszetételét az allampapirok mellett ritlvan
kibocsatott, magyar allami garancia mellett kibooga kotvények, az MNB altal kibocsatott kotvények,
jelzaloglevelek és egyéb vallalati kbtvények isedrifikaljak.

Az Alap kizarélag a magyarorszagi pénz-, dgepiacon fektethet be forintban denominalt eszkbefkzaz direkt
nemzetkdzi kitettsége nincs.

Az Alapkezel a torvényi elirdsok mindenkori figyelembevétele mellett az Atakéjéneklegalabb 10%-a{tiz
szazalékat) 1 (egy) évnél rovidebb futamiddjllampapirokba, betétbe, repd Ugyletbe vagy az MNGRI
kibocsatott kotvényben koteles tartani.

Az Alap részletes befektetési politikdjat a jeledjékoztatd részét képezKezelési Szabalyzat 8. fejezete
tartalmazza.

6. Az Alap Vezet Forgalmazéja

Az Alap Vezet Forgalmazdja a Magyar Takarékszovetkezeti Bank (Beekhely: 1122 Budapest Pethényi kdz
10.). A Vezet Forgalmazé a Befektetési Jegyek értékesitésérdimmtat (kdzvetitt) vehet igénybe, melyek
felsorolasa a Vezetrorgalmazdavww.takarekbank.haim internetes oldalan talalhaté meg..

7. Az Alap tovabbi Forgalmazoi

Az Alap Befektetési Jegyeinek forgalmazasat a Veketrgalmazd és megbizottjai (kbzveditmellett tovabbi
Forgalmazoék is végzik, melyek felsorolasa az Alagke www.takarekalapkezelo.h(/ www.takarekalap.hu
cim internetes oldalan talalhat6 meg.

8. Az Alap Alapkezel je
Az Alap Alapkezelje a Takarék AlapkezelZéartkor en M kod Részvénytarsasag (székhely: 1122 Budapest,
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Pethényi k6z 10.).

9. Az Alap Letétkezel je

Az Alap letétkezelési tevékenységét véghitelintézet, azaz a Raiffeisen Bank Zartldir M kod
Részvénytarsasag (székhely: 1054 Budapest, Akadérig, rovid nevén: Raiffeisen Bank Zrt.

10. A befektetések lehetséges piacainak bemutatasa

Az Alap portféliéjdban hazai kibocsatasu értékpalpiés betétek talalhatok. Az Alap kizardlag a magrszagi
pénz-, és tkepiacon fektethet be forintban denominalt eszkbeflazaz direkt nemzetkozi kitettsége nincs. Az
Alap a mogottes befektetési eszkdzok segitségéhakzai — donten kotvénypiaci kockazatl - termékek elérését
teszi lehetvé a Befektetk szamara.

11. A Befektetési Jegyek

Az Alapkezel az Alap nevében a Befektktszamara névre sz6l6, dematerializalt, visszag#ithegyenként 1,-
Ft, azaz egy forint névértélBefektetési Jegyet bocsatott ki és forgalmaz a&lorazok kozrenmkodésével. Az
Alapra kibocsatott és forgalmazott Befektetési &ékgggy sorozatba tartoznak és hatarozatlan futanekle

Az Alap t kentvekményének terhére nem fizet hozamot. Az Alpbefektetések hozamat (kamat,
arfolyamnyereség stb.) folyamatosan Ujra befekiBtinek eredményeképpen a Befekteta befektetések
hozaméhoz kizarélag a Befektetési Jegyek visszmalor, illetve az Alap megszésekor juthatnak hozza.

12. A Befektetési Jegyek jegyzésére jogosultak
A Befektetési Jegyek megvasarlasara barmely desiftddi, illetve devizakilfoldi személy jogosult.

Tekintettel arra, hogy a Befektetési Jegyek deradizdlt formaban keriilnek edllitdsra a Befektetési Jegyek
folyamatos forgalomba hozatala soran tortéasarlasanak feltétele, hogy a Befek@tdematerializalt Befektetési
Jegyek nyilvantartdsara valamely Forgalmazonéltetizértékpapirszamlaval rendelkezzen.

13. A Befektetési Jegyek eélllitasa, sorozatszama, kddja

A Befektetési Jegyek névre sz0616, 1,- Ft, azazfedyt névérték, dematerializalt formaju értékpapirként keriilnek
kibocsatasra. A dematerializalt értékpapir elekkom UGton rogzitett és tovabbitott, értékpapirszaml
nyilvantartott, az értékpapir valamennyi tartalmell&ét azonosithaté moédon tartalmazd adatosszesség
Atruhazéaséara kizarélag értékpapirszamlan tortéarhelés, illetve jovairas utjan kerilhet sor. Aaékpapir
tulajdonosanak — ellenkedizonyitasig — azt kell tekinteni, akinek a sz§énéaz értékpapirt nyilvantartjak. A
dematerializalt Befektetési Jegyek nyomdai Utotétorel allitasara és fizikai kiadasara nincs lelséq.

A Befektetési Jegy ISIN kédja: HU0O000702857

14. Ertékpapirszamla-vezetés

A Forgalmazdk &ltal folyamatosan forgalmazott desmializalt Befektetési Jegyeket az Alapkezdlagy
megbizottja) kezdeményezésére és megbizasa alapgi#iLER naponta keletkezteti, illetve torli az Alaael
(vagy megbizottja) KELER-nél vezetett szamlajanBéfektetési Jegyek eladasa esetén az Alapkdzelgy
megbizottja) a keletkeztetést koven az értékpapirszamla-vezefavara transzferdlja a dematerializalt
értékpapirokat, aki ezt kovein az altala vezetett értékpapirszamlan jovairja éegkpapirt és erl a
szamlatulajdonost értesiti. A Befektetési Jegyedszavaltdsa esetén az értékpapirszamla-vezeidlapkezel
(vagy megbizottjia) KELER-nél vezetett szamlajaranseferdlja a visszavaltott értékpapirt és a szamla
megterhelését a szamlatulajdonost értesiti. A KELER ezt kOwst az Alapkezel (vagy megbizottja)
kezdeményezésére torli az értékpapirt.

A visszavaltasi szerzdés megkotésének étltétele, hogy a Befekteta visszavaltandd Befektetési Jegyeket
valamely Forgalmaz6 altal vezetett értékpapirszéntialyezze.

A Befektet k értékpapirszamlait az erre engedéllyel rendelkefektetési szolgaltatast végzvezetik, és ezen

értékpapirszamlakrol a kozottik és az ugyfelek koAénnalld értékpapirszamla-szedés feltételeinek
megfelel en a Befektetk kivonatot kapnak. Az értékpapirszamlardl kiattitszamlakivonat igazolja az értékpapir
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tulajdonjogat harmadik személyek felé a kiéllitAspbntjara vonatkozéan. A szamlakivonat nem ruhazhats
nem lehet engedményezés targya.

A Forgalmazok altal az Alap tekintetében végzettélgrapirszamla-vezetéssel kapcsolatos szolgaltatdso
Befektett érint dijtételeit — amennyiben arrél a Tajékoztatd mpapké nem rendelkezik az adott Forgalmazo
tekintetében — a Forgalmazok mindenkor hatalyosliads listaja tartalmazza.

15. Nettd eszkodzérték

Az Alap nettd eszkozértéke az Alap portféli6jabaerepl eszkdzok - ide értve a kdlcsdnbe adasbdl szarmazo
koveteléseket is - értéke csokkentve a portfélerhel Osszes kotelezettséggel, beleértve a passzhelid
elhatérolasokat is.

Az Alap nettd eszkozértéke a Befektetési Jegyefafohtos forgalmazésa, az Alap tulajdondban &tekpapirok
arfolyaméanak valtozasa, és a kotelezettségek @skovetkeztében valtozik. Az Alap netté eszkékérta jelen
Tajékoztatd részét képezKezelési Szabalyzatban foglalt részletes szabablokmegfelelen naponta keril
megallapitasra és kozzétételre.

16. Akibocsatas(jegyzés)

Az Alap létrehozatalakor a Befektetési Jegyek jégyuatjan tortén nyilvanos forgalomba hozatala (kibocséatasa)
sikeres volt. Az Alap 201.859.290.- forint sajékédvel, 1111-37 lajstromszamon 2000. januar 6. maggrult
lajstromozasra az 1997-ben létrehozott Alap jogatGeht.

A Fellgyelet altali nyilvantartasba vételt kovelh megkezddott, és azota is tart az Alapra kibocsatott Befig
Jegyek folyamatos forgalmazasa.

17. Folyamatos forgalmazas

Az Alap nyilvantartasba vétele 6ta folyik a Befdak® Jegyek folyamatos nyilvanos forgalomba hoaatiletve
visszavaltasa azzal, hogy az Alapkezed Befektetési Jegyek Befektkt felé valé értékesitésével és
visszavaltasaval (egyuttesen: forgalmazas) a Foagalkat bizta meg. A Forgalmazék a Befektetési elegy
értékesitésére megbizottakat (kozvést) vehetnek igénybe. A Forgalmazdk az altalukyipe vett megbizottak
(kozvetit k) tevékenységéért a Befektlket felé, mint sajatjukért felelnek. A Befektetésigyek eladasa és
visszavaltasa a Forgalmazok feladata. Az értélggsit&izarolag a Forgalmazok felelnek.

A Befektetési Jegyek értékesitése soran az Alapkeze az ligylet értékének a Forgalmazénal vezetéihlsgan
tortén jovairasat koveen keletkezik kotelezettsége. Az Alapkezdblyamatos forgalmazassal kapcsolatos
felel ssége — kizardlag ezt kdvenh — a Befektetési Jegyek keletkeztetésére és @ largalmazohoz tortén
transzferalasra terjed Ki.

A Befektetési Jegyek visszavaltasa soran az Alagkezk a Befektetési Jegyeknek az Alapkezélagy
megbizottjia) KELER-nél vezetett szamlajara tortémegérkezését kovedn keletkezik kotelezettsége. Az
Alapkezel folyamatos forgalmazéassal kapcsolatos falebége — kizardlag ezt kéveh — a Befektetési Jegyek
torlésére, valamint a visszavaltas ellenértékémrellap szamljardl az adott Forgalmaz6hoz tortétvezetésre
terjed ki.

Az Alap Befektetési Jegyeinek folyamatos forgalnsatéa Forgalmazok végzik. A Forgalmazok a forgalmaz
rendjét — a jelen T4jékoztatd, valamint az annakétképez Kezelési Szabalyzat keretein belll — sajat maguk
hatadrozzdk meg. A forgalmazasi rend, valamint ag&larazok altal érvényesitett forgalmazasi jutalékag
esetleges kapcsolodé szolgaltatasok dija elghet, és idr | id re valtozhat, a Befektetkdtelessége ezekra
Forgalmazénal tadjékozodni.

Az értékesités és a visszavaltas szabdlyai (kigimagolyamatos forgalmazasi arra, a forgalmazdalékokra és
egyéb koltségekre, illetve a forgalmazasi limiteki@natkoz6 rendelkezések) egyebekben a jelen Tjgto
részét képezKezelési Szabdalyzatban kertilnek részletesen saatéra.

18. A folyamatos forgalmazéas soran értékesitett Beftetési Jegyek mennyisége
A folyamatos forgalmazéas soran a Befektetési Jegyaknyisége nincs korlatozva.
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19.  Ertékpapirszamla-vezetés

A Befektet knek a folyamatos forgalmazaskor a vételi sz#és megkotésekor értékpapirszamlaval kell
rendelkeznilik, tekintettel arra, hogy az Alap émkrszamla vezetésre jogosult Forgalmazdi a Betiekit
Jegyeket az altaluk kezelt értékpapirszamlan jgai. A visszavaltasi szerdés megkotésének étltétele, hogy

a Befektet a visszavaltand6 Befektetési Jegyeket a Forgalrabalbvezetett értékpapirszamlara helyezze.

A Forgalmazok altal az Alap tekintetében végzettélgrapirszamla-vezetéssel kapcsolatos szolgaltatdso
Befektett érint dijtételeit, amennyiben arrdl a Tajékoztatdé mapkép nem rendelkezik, a Forgalmazok
tekintetében azok hatalyos kondiciés listai tarteindk.

20. A Befektet k tdjékoztatasa

Lasd részletesen a Kezelési Szabalyzat 17. fejezeté

21. A Befektetési Jegyekhez £ d jogok

A Befektetési Jegyek valamennyi tulajdonosa jogasuk, hogy

(a) a Kezelési Szabdalyzatban meghatarozottak szeriet Forgalmazok pénztari o6raiban - visszavaltsa a
Befektetési Jegyeket, vagy azok egy részét, a aws#Asi jutalékkal csokkentett egy jegyre jutdtdet
eszkozértéken;

(b) az Alap megsmése esetén az Alap felszamolasat, végelszamdidsat en fennmaradd vagyonabdl a
tulajdonaban lév Befektetési Jegyek névértékének az Osszes kimitdAefektetési Jegy névértékéhez
viszonyitott ardnyanak megfeleln részesedjen;

(c) az Alap legutols6é havi portfdlio jelentését, auldiian féléves és auditalt éves jelentését kérje az
Alapkezelt | az Alap teljesitményét és mkddésérl, ingyenesen. A jelentések a Befektetési Jegy
tulajdonosok rendelkezésére alinak az AlapkezeForgalmazok, valamint a Letétkezebdaiban;

(d) a T kepiaci térvényben meghatarozott rendszeres ésingiltajékoztatast kapjon;

(e) az Alapkezelt | az Alap Tajékoztatéjanak, valamint az annak rédatpez Kezelési Szabalyzatanak,
Roviditett Tajékoztatojanak, illetve az Alapkezelizletszabalyzatanak mindenkor hatalyos példanyat
ingyenesen atvegye;

(f) a T kepiaci térvényben meghatarozott egyéb jogait gsaljan

22. Hozamfizetés

Az Alap t kendvekményének terhére nem fizet hozamot. Az Adapk a befektetések hozamait
(arfolyamnyereségét) folyamatosan visszaforgatiakladl Ujabb befektetéseket hajt végre az Alap Ktefési
politikajanak (Kezelési Szabalyzat 8. fejezete) faked en. A Befektetési Jeggyel rendelkkzkizérolag a
Befektetési Jegyek visszavaltdsaval juthatnak hazzéenévekményhez.

Az Alap m kddésére vonatkozo6 részletes szabalyokat a KeZébidlyzat tartalmazza.

23. A befektetések lehetséges piacainak részletesrutatasa

Az Alap a mogottes eszkozok Aaltal talnyomorészt ahafix kamatozasu allamkodtvényekbe fektet, ezzel
reprezentalva a hazai piacon kibocsatott allamkitekala altal nydjtott teljesitményt. A portfoligit a megfelel
likviditas biztositdsa érdekében diszkont kincsigypket, bankbetéteket is talalunk. A portfolié zésételét az
allampapirok mellett forintban kibocsatott a Magydlam altal garantalt kotvények, az MNB altal kis@tott
kotvények, jelzalogpapirok, vallalati- és hiteléé kotvények is diverzifikaljdk. Az Alap kizar@aa
magyarorszagi pénz-, éskepiacon fektethet be forintban denomindlt eszkbepkazaz direkt nemzetkozi
kitettsége nincs.

Az Alapkezel a térvényi elirasok mindenkori figyelembeveétele mellett az Atakéjéneklegalabb 10%-a(tiz
szizalékat) 1 (egy) évnél rovidebb hatraléfutamidej a Magyar Allam altal forintban kibocséatott
allampapirokban, betétben, repo igyletben vagy B Mltal kibocsatott kbtvényben koételes tartani.

Az Alap részletes befektetési politikdjat a jeledjékoztatd részét képezKezelési Szabalyzat 8. fejezete
tartalmazza.
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ll. KOCKAZATITENYEZ K

A Befektetési Jegyek vasarlasa szamos kockazatdbhonagaban, amelyek dértbbsége arra vezethatissza,
hogy az Alap portféliojdban szerepkszkdzok értéke ingadozik, tovdbba a hazain kivéin kozvetlendl, de a
globélis (nemzetktzi) makrogazdaségi és részvéaydialyamatok is befolydsolhatjdk az Alap Befeksté
Jegyeinek arfolyamat.

A Befektetési Jegybe torténbefektetéshez kapcsolddd kockazatokat a Befdétiek sajat maguknak kell
felmérniik. Az Alap Befektetési Jegyeibe tortébefektetésd ered kockazatokat, illetve az azokbdl ered
karokat kizarolag a Befektek viselik. Az Alappal, az Alapra kibocsatott Befelédsi Jegyekkel kapcsolato$b
kockazatok az alabbiak:

1. Politikai kockazat

A befektetések egyedi kockazata
Nemzetkozi tkepiaci kockazat
Szarmaztatott termékekbered kockazat
Befektetési kockazat

Realhozam kockazata

Tarsasagok kockazata

Devizaarfolyam-kockazat

© © N o 0~ DN

Az Alap eszkdzeinek likviditasi kockazata

=Y
o

. A Befektetési Jegyek forgalmazasa felfliggesztéskoekazata

=
[

. Nett6 eszkozérték szamitasabol erkdckazat

[ERN
N

. Az Alap esetleges hatarozott futamideaj alakitasanak kockazata

(=Y
w

. Az Alap megsznésének kockazata

[ERN
D

. A Letétkezel kockazata

=
(o)

. Partnerkockazat

(=Y
(o))

. Adoszabalyok valtozdsanak kockazata

=
~

. A tranzakciés ar ismeretének hianyaban tort@egbizas kockazata

Az Alap Befektetési Jegyeibe tortén befektetés részletesebben az aldbbi kockazatokatridozza magaban:

1. Politikai kockazat

A magyarorszagi és kulfoldi monetéris és gazdaddilad szervek (kormany, jegybank) altal kovetetonetaris,
jovedelmi és koltségvetési politika alapvet befolyasolja a piacokat, kilondésen az allampéaxdok
hozamszintjét és a részvények, vallalatok értékelémperativ mkodését. Ezért a Befektetési Jegyek hozamat is
er sen befolyasolja a hat6sagok altal valasztott yafarendszer, jovedelem-, és kamatpolitika stb. iimellett a
befektetk kotvényektl, részvényektl és egyéb befektetési eszkozdlelvart hozamra (kockézati prémiumra) is
szamottev hatassal van a mindenkori kormany és jegybank agggpolitikdja. Kdzvetlenll a magyarorszagi,
kozvetetten pedig a kilféldi orszagok politikaiyrdte befolydsolhatja az Alap Befektetési Jegyearéidyamat.

2. A befektetések egyedi kockazata

Az Alap befektetéseinek hozamait déem befolydsoljdk az orszagban zajl6 makrogazdafsdgmmatok. Az
elérhet hozamokat alapveen meghatarozza, hogy a gazdasag a konjunkturanéduéppen melyik szakaszaban
van. Ezért a Befektetetési Jegyek arfolyam-ingasnz& fligg a magyarorszagi és a nemzetkdzi szuslerén
makrogazdasagi helyzetét Ezen tilmenen az egyes vallalatok gazdalkodasi tevékenységeritoz magéban
kockazatokat (pl. veszteséges gazdalkodas], delszamolas stb.), ami ezen kibocséték altaydtmmba hozott
értékpapirok &ralakulasaban tikrdik és attételesen hat az Alap eszkdzeinek arfddyamamely egyedi
kockézatok kdzvetetten kedvelenil is érinthetik a Befektetési Jegyek arfolyaméa
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3. Nemzetkozi t kepiaci kockazat

A kuilfoldi t kepiaci trendek kozvetetten szintén befolyasoljak Aap eszkdzeinek hozamait. A kulfoldi
befektetk kereslete az altaluk elvart hozamfelar melleggfia kilfoldi t kepiacok kamatszintjék is. Ezaltal a
kilféldi kamatok is befolyasoljak kozvetetten a &dbtési Jegyek arfolyamat. Hasonlé hatas nevésithe
nemzetkdzi részvénypiaci hangulat esetében is. sgvéhypiaci tendencidk meghatarozd eleme a nenzetko
t zsdéken uralkod6 befektéthangulat. Ennek kozvetett hatasai néént erteljesebbek lehetnek az egyes
hitelviszonyt megtestesitértékpapirok arfolyamara - ezéltal a Befekteté&gjydk arfolyaméra is -, mint az a
fundamentumokbdl kdvetkezne.

4, Szarmaztatott termékekb | ered kockazat

Az Alap kizarolag fedezeti céllal kamatcsere liggietothet. Onmagaban a kizarolag fedezeti célinsatott
Ugyletb | ered kozvetlen kockazat minimalis, de attételesen aihags nemzetk6zi szarmaztatott piacok esetleges
m kodési rendellenességelbvagy arfolyamvaltozasai altal érintett lehet.

5. Befektetési kockazat

Szabdlyzat 8. fejezet) kdvetve sajat belatasargzaliitia 6ssze. Annak ellenére, hogy az Alapkezalnden
befektetést részletes elemzést koeat hajt végre, nincs garancia arra, hogy az Alam rszenved el
arfolyamveszteséget, bar ennek mértéke az Alaktetési politikaja altal meghatarozott alacsonykéaat miatt
csekélynek tekinthet A Befektetési Jegy tulajdonosoknak tudomdsul kehnitk, hogy valamennyi befektetés
kockézattal jar és az Alapkezakk nem all médjdban garantalni az Alap teljesity@énvagy jovbeni hozamat.

6. Realhozam kockazata

A fogyasztéi arindex emelkedése mindig rejt magai@mi bizonytalansagot, igy ébrdulhat, hogy az inflacié —
bizonyos multbeli idszakot tekintve — meghaladja az allampapirpiac ihétaTekintettel arra, hogy a Befektetési
Jegyek nominalis hozama alapwer az allampapir- és részvénypiaci hozamoktol,égpsen a kamatkornyezétt
fligg, az Alap nominalis teljesitménye egyessithkokban az inflacio alatt maradhat. Ez pediggatie realhozam
kockéazatat hordozza magaban.

7. Tarsasagok kockéazata

Az Alap portféliojaban nem szerepelnek sem kozweile sem pedig kdzvetten vallalatok, tarsasagokkaz
részvényei vagy egyéb formaban tulajdonosi értékplpezért kdzvetlen kockazattal nem, kizardlagtétes
mobdon az azokat érintesemények arhatasainak kovetkezményedbed ,szokasosnak” tekinthetkockazattal
rendelkezik.

8. Devizaarfolyam-kockéazat

Az Alap kizérélag forintban denominalt eszkbdzokatthat, ezért kdzvetlen devizaarfolyam-kockazatacsi
ugyanakkor a hazai deviza mas devizdkkal szembéolyam-alakulasa kozvetten érintheti az Alap egshibek
beértékelési, eladasi és beszerzési arait, a latétitokat.

9. Az Alap eszkozeinek likviditasi kockazata

Az Alapkezel a befektetési dontések meghozataldtehérlegeli az eszkdzok likviditasat. A portfolei |év
eszkozok likviditasa véaltozhat. Ez esetben elképte] hogy ha jelentsen romlik egy eszkoz likviditasa, akkor
azt a nyilvantartasi értéke alatt tudja csak apkdael értékesiteni, ami kedvettenil befolyasolja az Alap netto
eszkozértékét, igy a Befektetési Jegy arfolyamat.

10. A Befektetési Jegyek forgalmazasa felfliggesztéek kockazata

A Befektetési Jegyek eladasat és visszavaltasékepiaci torvény alapjan az Alapkezddizarolag elhéarithatatlan
kills ok miatt, a Befektek érdekében, a Fellgyelet haladéktalan tajékozatddlett felfiggesztheti, ha

a) a Befektetési Jegy netto eszkdzértéke nem tiktpimeg, igy kiulondsen, ha az Alap saj&éje tdbb mint 10
(tiz) %-ara vonatkozdan az adott értékpapirok fongafelfiiggesztik, vagy
b) a forgalmazas technikai feltételei legalabbrgdbmazasi helyek felén nem adottak.

A Felligyelet meghatarozott ik, de legfeljebb 10 (tiz) napra szintén felfligtfestz az adott sorozatot alkoto
Befektetési Jegy forgalmazasat, ha az Alapkezem tesz eleget a tajékoztatasi kotelezettségének.
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Az Alapkezel kérelmére a Fellgyelet meghatarozotréd de legfeljebb 180 (szaznyolcvan) napra felfggtiesti

az Alap altal forgalomba hozott Befektetési Jegf@kamatos visszavaltasat, ha azt a befekteirdekeinek

védelme sziikségessé teszi, igy kuloénésen, ha:

a) 10 (tiz) egymast kovetforgalmazasi nap alatt a visszavaltott és visdzaviakért Befektetési Jegyek
Osszértéke eléri az Alap - adott sdak els napjan érvényes - nettd eszkozértékének 10 @iadékat,
mely szdmitds soran a visszavaltani kért, és meggainem valtott Befektetési Jegyet a visszavaltasr
sz0l6 megbizas felvétele napjan érvényes nett@esriéken kell figyelembe venni,

b) 20 (husz) egymast kovetorgalmazasi nap alatt a forgalomban Idefektetési jegyek darabszama 10 (tiz)
sz4zalékkal cstkkent, vagy
C) a Befektetési Jegyek visszavaltasat biztoskddi eszkdzok ardnya a visszavaltasok kovetkeztéren

Alap sajat tkéjének 15 (tizenott) szazaléka ala csokkent.
Az Alapkezel a befektetési jegy folyamatos visszavaltas feléisgtgsére vonatkoz6 kérelmet a fenti a)-c) pontban
meghatarozott valamelyik feltétel bekdvetkeztétdtdw (6t) forgalmazasi napon belil kezdeményezheti.

A Fellgyelet a Befektek érdekében az alabbiakban meghatarozott hatérizelil barmikor, erre irdnyulo
kérelem nélkdl is donthet a visszavaltas felflggessnek megszintetéskér meghatarozva a visszavaltas
kezd napjat. Ha a felfliggesztés megsziintetését az Atepkaz aldbbiakban meghatarozott hatamidbelll kéri,
azt a Felugyelet elrendeli. A Felugyelet a fenti#pjan elterjesztett kérelem elbiralasardl legkdls 2 (két)
forgalmazasi napon belll dont. Ha a fenti a)-c) ti@ran meghatarozott felfliggesztési feltételek ledyike
alapjan elhatarozott felfiiggesztés fenndllasanakaithma eléri a 180 (szaznyolcvan) napot, a Feléagye
hatarozatban elrendeli az Alap megsziintetését.

11. Nettd eszkozérték szamitasabol eredkockazat

Az Alapkezel célja az volt az eszkdzok értékelési szabalyakialakitasakor, hogy a nettd eszkodzérték a lehet
legpontosabban tikrozze a portfolio pillanatnyi ékét. Egyes kevésbé likvid értékpapirokndl azonban
el fordulhat, hogy azok utols¢ piaci ara, amely agkatés alapjat képezi, nem friss, ezért nem tikrékiesen az
adott eszkdz piaci értékét. Ekkor - miutan a neizkdzérték enyhe feliil-, vagy alulértékeltségetathat - a nettod
eszkozértéken valo forgalmazés miatt a Befektéttal realizalt hozam minimélisan eltérhet az pAfortfélidjat
alkot6 piaci eszkdzok tényleges értékének valtapasa

12. Az Alap esetleges hatarozott futamidejé alakitdsanak kockéazata

Az Alap hatérozatlan ide jon létre. Az Alapkezela Felligyelet engedélyével az Alapot hatarozotrfidej vé
alakithatja. Mivel az Alap a hatarozott futamidégén végelszamolassal megsk, ezért a Befektek esetleg az
altaluk szandékolt idlejarta el tt kénytelenek Befektetési Jegyeiket visszavaltani.

13. Az Alap megsznésének kockézata

Az Alap megsznik abban az esetben, ha sajdkéfe 3 (harom) hdénapon keresztlil atlagosan nemeléri
20.000.000,- (haszmilli¢) forintot.

14. A Letétkezel kockazata

Az Alap portfélidjaban szerepl befektetési eszkozoket a Letétkezelkildnitett szamlan tartja nyilvan. A
Letétkezel a meghatarozott torvényi szabalyoknak éskovetelményeknek megfelel.

15. Partnerkockazat

Amennyiben az Alapkezelaltal az Alap nevében kotott Gigyletekben kozreda partnerek kotelezettségeiknek
nem tesznek eleget maradéktalanul, ez hatranyosiatyésolhatja az Alap nettdé eszkdzértékét és ziBefesi
Jegy arfolyamat.

16. Addszabdlyok valtozasanak kockazata

Az Alap ki van téve az ad6szabdlyok esetleges niegpésanak. A jogszabalyi kdrnyezet kedwten valtozasa
hatranyos helyzetbe hozhatja a Befekitet.

17. A tranzakcios ar ismeretének hianyaban tértén megbizas kockazata

A Befektetési Jegyre adott vételi és visszavaltidesjbizds megadasanakpdntjaban a Befektek nem ismerik a
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Befektetési Jegy pontos &rfolyamét, amelyen a raéglteljestl, azaz az Alap &razasa ,ut6lagos” neggédsu,
azaz a teljesitési arfolyam pontos ismereténekyhiéiizonyos fokl kockézatot jelenthet.

Az Alap kilénboz kockéazattipusoknak vald kitettségét a kovetkeztablazat foglalja 6ssze:

Kockazattipusok

Kockazati szint

Politikai kockazat

*

A befektetések egyedi kockazata

*kk

Nemzetkdzi t kepiaci kockazat

**

Szarmaztatott termékekb | ered kockazat

Befektetési kockazat

Reéalhozam kockéazata

Tarsasagok kockazata

Devizaarfolyam-kockéazat

OO N |O A W IN =

Az Alap eszkdzeinek likviditasi kockazata

[EEY
o

. Befektetési Jegyek forgalmazasa felfliggesztéséneakckazata

[EY
-

. Nett6 eszkozérték szamitasabol ereckockazat

[EEN
N

. Az Alap esetleges hatarozott futamidejvé alakitasanak kockazata

[EEN
w

. Az Alap megsz nésének kockazata

[EEY
SN

. Letétkezel kockazata

=
o1

. Partnerkockazat

[EEN
(o))

. Adojogszabdlyok véltozasanak kockazata

[EEN
~l

. A tranzakcios ar ismeretének hianyaban tértén megbizas kockazata

Magyarazat:

ek jelent s

**k: gzamottev

**: nem elhanyagolhato
*. nem jelents, minimalis
-: nincs
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l1l. TAJEKOZTATO ADATOK

1. Az Alapkezel

1.1. Az Alapkezelf bb adatai:
Neve: Takarék Alapkezel Zartkér en M kod Részvénytarsasag
Székhelye: 1122 Budapest, Pethényi koz 10.
Tel: 555-0-555

Alapitas id pontja:
Cégbejegyzés helye:
Cégbejegyzés ideje:
Cégjegyzékszama:

A m kodés id tartama:

Alapt kéje:
Uzleti éve:

2006. november 17.

F véarosi Birésag mint Cégbirésag

2007. februar 20.

Cg.01-10-045577

az Alapkezel hatarozatlan idre alakult
100.000.000,- Ft, azaz egyszazmillié forint
a naptari évvel egyezik meg

Tevékenységi kor:
Alapkezelés (ftevékenyséq)
Befektetési alapok és hasonlok
Méshova nem sorolt egyéb pénziigyi kozvetités
Egyéb pénzigyi kiegészitevékenység
Egyéb tevékenységek:
a Bszt. 5. 8§ (1) bekezdés d) pontjaban meghatérpadfoliokezelés;
a Bszt. 182. § (10) bekezdése alapjan a fent towatk portféliokezelés
keretében az Onkéntes kolcsonds biztositd pénztadeére tortén
vagyonkezelés;
a Bszt. 182. § (10) bekezdése alapjadn a fent towatk portféliokezelés
keretében a magannyugdijpénztarak részére véguptbnkezelés.

2009. szeptember 28-4n 6 (hat)alfasi munkavallalo és 2 (kejt f
részmunkaids foglalkoztatott

Alkalmazottak szama:

Az Alapkezel 2009. szeptember 1-jei hatallyal a Befektetésiphéael k és Vagyonkezek Magyarorszagi
Szovetsége (BAMOSZ) tagja.

A jelen Tajékoztatd. szamu mellékletartalmazza az Alapkezehuditalt mérlegét és eredmény-kimutatasat a
2007. februar 20. és 2007. december 31., illet#0@8. januar 1. és 2008. december 31. kdzotszadkrol,
tovabba a flggetlen kdnyvvizsgaloi jelentést.

1.2. Az Alapkezelfeladatai

Az Alapkezel
kezeli az Alapot, illetve az Alap tulajdonaban Iészkdzoket azzal a céllal, hogy elérje az Alagktetési
céljat;

megvalositja az Alap befektetési politikajat (KezelSzabalyzat 8. fejezet);

befekteti az Alap pénzeszkozeit;

olyan kereskedési stratégiat valdsit meg, amelgh@sgban van az Alap befektetési célkdiiseivel és
politikajaval;

elkésziti és kiadja a jogszabalyok &ltal megkivaidjékoztatdt, Roviditett Tajékoztatot és Kezelési
Szabalyzatot;

elkésziti és kiadja a jogszabdlyok és a Kezeléab&8yzat altal megkivant valamennyi beszamolotAlap
havi portf6lié jelentését, féléves és éves jelartézljesiti az Alap rendszeres és rendkivilikidgéatasi és
jelentési kotelezettségeit, elkésziti a napi és litawditasi jelentéseket;

intézi az Alap altalanos adminisztraciéjat; kiatgkaz Alap szamviteli rendjét;

az Alap részére Letétkezel Forgalmazokat és Konyvvizsgalot biz meg, amedgeknegkoti a szikséges
megallapodasokat, tovabba folyamatosan fenntaeljskva kapcsolatokat, naponta megkuildi a Letétkesd
az Alap nett6 eszkdzértékének megéllapitasahozégeék 6sszes dokumentumot;

gondoskodik az Alap megfelelm kddésérl, beleértve a szilkséges dijak és koltségek kiftzdtaz Alap
nevében;

a T kepiaci Jogszabalyoknak és a Kezelési Szabalyzategkelel en kezeli az Alap szamlait;
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fenntartja a Fellgyelettel a kapcsolatokat.
Az Alapkezel tevékenységét a Fellgyelet altal 2007. majus Kedtn E-111-393/2007. szamu engedélye alapjan
végzi.
1.3. Az Alapkezelfelel ssége
Az Alapkezel a tle elvarhatdé gondossaggal koteles feladatait ell&gyéb tekintetben lasd az Alapkezel
Uzletszabalyzataban foglaltakat.
1.4.  Osszeférhetetlenségi szabalyok

Az Alapkezel vezet tisztségviselje, illetve a befektetési dontéshozatalban, végréblzan részt vev
alkalmazottja, munkavégzésre irdnyuldé egyéb jogwigban all6 személye nem lehet kozvetlenll a befékt
alapkezeléshez kapcsolodo terilleten tevékenyledkhlmazottja, munkavégzésre iranyuldé egyéb japngban
allé személye:

a) a Letétkezelnek;

b) a befektetési dontések végrehajtdsdban koiédh szolgaltatonak, igy kulondsen befektetési
véllalkozasnak, hitelintézetnek, masik befektesdspkezelnek; valamint

C) az Alapkezel tgyfelének.

Az a személy, aki esetében azzebkben meghatarozott 6sszeférhetetlenség merkidieles azt haladéktalanul a
Fellgyeletnek bejelenteni és az dsszeférhetetlenbétpdéktalanul megsziintetni.

Az Alapkezel egymastdl elkilonitetten tobb alapot illetve pdifft is kezelhet. Az Alapkezela befektetési
alapok és az lgyfelek vagyonat a sajat vagyonitolomitetten kezeli és tartja nyilvan.

1.5. Az Alapkezeltulajdonosa

Az Alapkezel 100%-ban a Magyar TakarékszOvetkezeti Bank Zrtl221 Budapest, Pethényi kbz 10.)
tulajdonaban levtarsasag.

1.6. Az Alapkezelszervezeti felépitése

Alapité (Tulajdonos)
Tekintve, hogy az Alapkezelegyszemélyes tarsasag, az Alapkazéll kozgy Iés nem mkadik. A kozgy Iés
jogait az alapit6 (tulajdonos) gyakorolja.

Vezérigazgat6
Az Alapkezel nél igazgatésag valasztasara nem kerilt sor, agagdsagnak a gazdasagi tarsasagokroél sz6lé

2006. évi IV. torvényben meghatarozott jogait éssiddreit a vezérigazgatd gyakorolja.

1.7. A Téarsasag vezérigazgatdja

Dézsi Tamas (2518 Leanyvar, Vardomb u. 29.) 199vVdrerzett diplomat a Budapesti K6zgazdasagtudomany
Egyetemen. 1997 Jogi szakokleveles kdzgazda. Aailtiossag KezeKozpontban, azt kbveen pedig az Erste
Befektetési Rt.-ben makrogazdasagi és kotvénygilgeonz . 1999-t1 2002-ig a Takarék Broker Rt.-nél vagyon-,
és portfolidkezel. 2002-t1 2005-ig a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Rt.-bagyon-, és portfoliokezelési
igazgat6. 2005-ben az Union Biztositd Rt.-nél befedsi igazgato. 2006-ban a Magyar TakarékszovetkBank
Zrt.-ben kotvénykeresked 2007. januar 1-jét az Alapkezel vezérigazgatdja. zsdei szakvizsgaval és VAP
vizsgaval rendelkezik.

1.8.  Személyi és targyi feltételek

Az Alapkezel nek jelen Tajékoztato elkészitésénekpiontjaban 6 (hat) ff allasi munkavallal6é és 2 (kextf
részmunkaids alkalmazottja volt. Az Alapkezel székhelyén rendelkezésre all a tevékenység erg@dmeén
végzéséhez szikséges targyi infrastruktira. Azlksiagl vel szemben az elmult 3 (harom) évbendedjarast nem
rendeltek el.

1.9. Az Alapkezeliizleti tevékenysége, piaci helyzetének bemutatasa

Az Alapkezelt a Cégbirésag 2007. februar 20-an vette nyilvésaa. A Fellgyelet 2007. méjus 7-én kelt E-
I1/393/2007. szdmu hatédrozataval engedélyezte dapkkzel szaméara a befektetési alapkezelési, a
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portfoliokezelési, az ©Onkéntes- kolcsdnds biztosfiénztar részére végzett vagyonkezelési, valamint a
magannyugdijpénztar részére végzett vagyonkezelésienységet.

1.10. Az Alapkezeldltal kezelt befektetési alapok adatai

Az Alapkezel a jelen Tajékoztat6 készitésénekddntjaban az Alapon kivil:

1. a Takarék Invest Likviditasi Befektetési Alapot,

2. a Takarék Invest Magyar Vegyes Befektetési Alapot(A Takarék Invest Magyar Vegyes Befektetési
Alap Téajékoztatdjanak és Kezelési Szabalyzatanakdosithsat a Pénziigyi Szervezetek Allami
Felugyelete 2009. szeptember 25. napjan kelt ENAH171/2009. szamu hatarozataval jovahagyta. A
jévahagyo hatarozatot az Alapkez&l009. szeptember 25-én kdzzétette. Ezen beleésktelap Uj neve
2009. oktober 26.-t6l Takarék Invest Kozép-kelatdpai Részvény Befektetési Alap.)

3. a Takarék Invest Kozép-Kelet-Eurdpai Részvény Alaplo Alapjat, valamint

4. a Takarék Invest Szarmaztatott Arupiaci Nyiltvég Befektetési Alapotkezeli.

1.10.1. Takarék Invest Likviditasi Befektetési Alap

A Takarék Invest Likviditasi Befektetési Alap nydntartasba vételének napja: 2008. december 19., els
forgalmazasi napja: 2008. december 22.

Az alap f bb adatai(eltér jelzés hianyaban 2009. augusztus 18-ai allapairsize

Alapkezel : Takarék Alapkezel Zrt.
Letétkezel: ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet forgalmazo Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Kibocsatas idpontja: 2008.12.19
Nyilvantartasba vételi szam: 1111-308
ISIN kéd: HUO0000707385
Benchmark: 100% RMAX Index
BAMOSZ kategoria: likviditasi alap

Sajat tke / Nettd eszkdzérték (2009.07.31.): ... 5.193.448.362 Ft
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték (2009.07.31.): 1,058159t

A Takarék Invest Likviditasi Befektetési Alap betelési politikaja

Az Alap célja, hogy a befektetési politikdjaban zitgttek szerint egy rendkivil alacsony kamatlatarslyam
kockazat vallaldsa mellett méar rovidtavon is veyképes hozamot biztositson a Befektetési Jegydmitajsok
szdméra. Az Alap befektetési egy alternativa lehbetétekhez képest, a betétekénél 1ényegesen agasabb
kockazatvallalasa mellett, ugyanakkor a betétefgydgesen meghalado likviditas biztositasa altallakarék
Invest Likviditasi Befektetési Alap a mogottes sk altal tulnyomorészt betétekbe fektet, amefygmideje
nem haladhatja meg a harom hoénapot, masrészt kigdhirom honapnal nem hosszabb héatrafétvamidej
magyar diszkont-kincstarjegyekbe és magyar allavéaitekbe (egyuttesen: magyar allampapirokba), tovab
MNB koétvényekbe, O/N (over-night, azaz egy napamKkozi betétekbe vagy (szallitasos) repdba hebtezt
az Alap t kéje.

A Takarék Invest Likviditasi Befektetési Alap te§igményének bemutatasa

A 2009. julius havi portféliojelentés alapjan
(A honap utolso forgalmazasi napja: 2009. 07. 31.)

Takarék Invest Likviditasi Referencia Index
Id szak Befektetési Alap Nominalis hozam
NETTO?! hozam
20082 0.25% 0.15%
20092 5.55% 6.20%
Indulastél? 5.82% 6.36%

Megjegyzések:
L A netté hozam nem tartalmazza a vételi, az atsidaz eladasi jutalékot,
a kamatadot, valamint a szamlavezetési és egyé&eléket sem.
2 Nem teljes év, éven belll a hozamértékek nem t&iek.
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1.10.2. Takarék Invest Magyar Vegyes Befektetépi A

A Takarék Invest Magyar Vegyes Befektetési Alaplv@yitartasba vételének napja: 2008. februar 28., el
forgalmazasi napja: 2008. marcius 3. (A TakarélestvMagyar Vegyes Befektetési Alap Téjékoztatjaaak
Kezelési Szabalyzatanak moédositasa jelen Téjékodaszitésének ighontjaban Fellgyeleti engedélyeztetési
eljaras alatt all.)

Az alap f bb adatai(eltér jelzés hianyaban 2009. augusztus 18-ai allapairsize
Alapkezel :

Letétkezel:
Vezet forgalmazo:

Takarék Alapkezel Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt.

Kibocsatas idpontja: 2008.02.29
Nyilvantartasba vételi szam: 1111-262
ISIN kéd: HU0000706197
Benchmark: 50% BUX Index + 50% MAX Composite Index

BAMOSZ kategoria: kiegyensulyozott vegyes alap

Sajat tke / Nettd eszkozérték (2009.07.31..):
Egy jegyre jutd netto eszkozérték (2009.07.31.):

146.484.304t
0,860884Ft

A Takarék Invest Magyar Vegyes Befektetési Alapdieétési politikaja

A Takarék Invest Magyar Vegyes Befektetési Alapitségével az Alapkezekgy alapveten magyar kétvényeket
és magyar részvényeket preferdldo befektetési gtétdolytatd értékpapir-portfélio teljesitményédbvald
részesedést kivanja elérhad tenni a befektetési jegy tulajdonosok szamazaAlapkezel a magyar részvény- és
kotvénypiac mozgésait kihasznalva, az alap reféaendexét meghaladé hozam elérései ki célul, a vegyes
értékpapir-portfoliéval egyitt jar6 magasabb koekéallalasi szint mellett. Az alap célja, hogy kizéilletve
hosszu tavon fellilteljesitse a referenciaindexeiggsittal versenyképes hozamot biztositson.

A Takarék Invest Magyar Vegyes Befektetési Alapesitményének bemutatasa

A 2009. julius havi portfolidjelentés alapjan
(A hénap utols6 forgalmazasi napja: 2009. 07. 31.)

Takarék Invest Magyar Vegyes .
Id szak Alap Nominalis NETTO? Referencia Index
hozam
hozam
20082 -21.87% -19.93%
20092 10.46% 24.37%
Indulastél® -9.91% -3.46%
Az elmdlt egy évben -13.58% -6.46%
Megjegyzések:

L A nett6 hozam nem tartalmazza a vételi, az aisidisiaz eladasi jutalékot,
a kamatadot, valamint a szadmlavezetési és egyéiekéket sem.
2 Nem teljes év, éven beliil a hozamértékek nem .

1.10.3. Takarék Invest Kb6zép-Kelet-Eurépai Részidamyok Alapja

A Takarék Invest Kozép-Kelet-Eurépai Részvény Alagdapja nyilvantartdsba vételének napja: 2008rdab
29., els forgalmazasi napja: 2008. marcius 3.

Az alap f bb adatai (eltér jelzés hianyaban 2009. augusztus 18-ai allapairsize

Alapkezel :
Letétkezel:
Vezet forgalmazo:

Takarék Alapkezel Zrt.
ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelepe
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Kibocsatas idpontja: 2008.02.29
Nyilvantartasba vételi szam: 1111-263
ISIN kéd: HUO0000706189
Benchmark: 60% MSCI EM Eastern Europe Index
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+ 20% BUX Index + 10% PX Index
+ 7% WIG Index + 3% ATX Index

BAMOSZ kategoria: tiszta részvény alap
Sajat tke / Nett6 eszkdzérték (2009.07.31): 84.646.725t
Egy jegyre jutd nettd eszkozeérték (2009.07.31) 0,576631 Ft

A Takarék Invest Kozép-Kelet-Europai Részvény Alepdapja befektetési politikgja

A Takarék Invest Kozép-Kelet-Eurdpai Részvény Alapidlapja célja, hogy kozép-, illetve hosszu tavon a
lehetséges legmagasabtkeéndvekmény elérése mellett versenyképes hozametadmegtérulést biztositson a
befektetési jegy tulajdonosok szamara. Az Alapkezekdzép-kelet-eurdpai régioé - etwrban a lengyel, cseh,
osztrak, magyar, orosz illetve egyéb kozép-kelebgai orszagok - részvénypiacait kivanja eléméttenni a
befektetési jegy tulajdonosai szaméara mas alapKebelfektetési alapjainak vasarlasaval.

A Takarék Invest K6zép-Kelet-Eurdpai Részvény Alrpgdapja teljesitményének bemutatasa

A 2009. julius havi portfolidjelentés alapjan
(A honap utolso forgalmazasi napja: 2009. 07. 31.)

Takarék Invest K6zép-Kelet- Referencia
Id szak Eurdpai Részveény Befektetési Alap Index hozam
Nominalis NETTO! hozam
20082 -56.09% -56.93%
20092 31.04% 40.51%
IndulastoP -32.42% -30.18%
Az elmdlt egy évben -31.28% -30.48%

Megjegyzések:
L A netté hozam nem tartalmazza a vételi, az asidaz eladasi jutalékot,
a kamatadot, valamint a szamlavezetési és egyé&keléket sem.
2 Nem teljes év, éven belll a hozamértékek nem t&viek.

1.10.4. Takarék Invest Szarmaztatott Arupiaci Mgt Befektetési Alap

A Takarék Invest Szarmaztatott Arupiaci NyiltvéBefektetési Alap nyilvantartasba vételének nap@09. jalius
8., els forgalmazasi napja: 2009. julius 13.

Az alap f bb adatai (eltér jelzés hianyaban 2009. augusztus 18-ai allapairsize

Alapkezel : Takarék Alapkezel Zrt.
Letétkezel: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Vezet forgalmazo: Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Kibocsatas idpontja: 2009.07.09.
Nyilvantartasba vételi szam: 1111-339
ISIN kéd: HU0000707997
Benchmark: 100% RMAX Index
BAMOSZ kategoria: szarmaztatott alap
Sajat tke / Nettd eszkozérték (2009.07.31): 505.120.216t
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték (2009.07.31) 1,010038 Ft

A Takarék Invest Szarmaztatott Arupiaci Nyiltvé@efektetési Alap befektetési politikaja

A Takarék Invest Szarmaztatott Arupiaci NyiltvéBefektetési Alap befektetési portfolidjanak kidtaka soran a
vagyonkezel egy tobb eszkdzcsoport elenkalld portfolidt alakit ki. A konkrét arupiaci teekekbe tortén
befektetés mellett indokoltnak latjuk az arupiachkapcsol6dd devizapiaci befektetésekre vonatkozdfqbid
kialakitasat is. A vagyonkezelfontosnak tartja a portfoli6 arupiaci termékeklszarmazo6 devizakitettségének
kezelését, mely elsorban a dollar és eurd devizak a forinttal szelnbezgasanak aktiv menedzselését jelenti
egy fedezeti tevékenység keretei kozott. Az Alapsiaa (long) és rovid (short) pozicidkat is felvelust a teljes
pozicio altal képviselt érték nem haladhatja metglgs befektetési allomany kétszeresét. Eldifolydlag a

t keattétel mértéke nem lehet magasabb, mint 2.
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A Takarék Invest Szarmaztatott Arupiaci Nyiltvé@efektetési Alap teljesitményének bemutatasa

A 2009. julius havi portfolidjelentés alapjan
(A hénap utols6 forgalmazasi napja: 2009. 07. 31.)

Takarék Invest Szarmaztatott
Id szak Arupiaci Nyiltvég  Befektetési Alap
Nominalis NETTO! hozama

Referencia Index
hozama

Indulastél (2009% 1.00% 0.95%

Megjegyzések:
L A netté hozam nem tartalmazza a vételi, az atsidaz eladasi jutalékot,
a kamatadot, valamint a szamlavezetési és egyé&eléket sem.
2 Nem teljes év, éven belll a hozamértékek nem t&iek.

T4jékoztatjuk, hogy a korabbi id szakokban elért hozamok nem jelentenek

garanciat a jov beni hozamok nagysagara.

1.11. Az Alapkezehirdetményeinek kozzétételi helyei

Az Alapkezel a T kepiaci Jogszabalyok szerinti hirdetményeit a Febleg altal Uzemeltetett
www.kozzetetelek.hunternetes honlapon és az Alapkezelww.takarekalapkezelo.h(/ www.takarekalap.hu
honlapjan teszi k6zzé.

2. A Letétkezel

2.1. A Letétkezelf bb adatai

Neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia utca 6.
Telefon: +36 1 48- 48-484

Alapitdsanak id pontja: 1986. december 10.
Cégbejegyzés helye: F véarosi Birésag Cégbirésaga
Cégbejegyzés ideje: 1987. aprilis 9.

Bejegyzés szama: Cg.01-10-041042/3

A m kodés id tartama:  hatarozatlan idej

Alapitaskori alapt kéje: 1.000.000.000,- Ft

Jelenlegi alapt kéje: 45.129.140.000 (20089. janius 30.)

Uzleti éve: A Letétkezel lzleti éve minden naptari év januar 1-jétgyanazon naptari év
december 31-ig tart.

Alkalmazottak szama: 3784 f (2009. augusztus 31-i dllapot szerint)

Tevékenységi kor: Egyéb monetaris kozvetités

Engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/199
A Letétkezel a Befektet-védelmi Alap tagja.

2.2 A Letétkezelfeladatai

A Letétkezel ellatja mindazokat a feladatokat, amelyeket &epiaci torvény elir, igy az Alap nevében a
Letétkezel egyebek kozbtt:
letétbe veszi ésrzi az Alap portfélidjaban lév értékpapirokat vagy azok tulajdonjogat igazol6zéss
okmanyt;
beszed minden olyan dsszeget, amely az értékpdpirkipcsolatban az Alapnak jar;
elvégzi a befektetések lebonyolitasaval kapcsolsaoki és technikai teenklet;
Osszevont értékpapir-nyilvantartasi szamlat ésqrémalat vezet a kezelésében |&gszes értékpapirrol és az
azok tulajdonjogat igazol6é 6sszes okmanyrdl, ibgbénzeszkozt;
ellen rzi, hogy az Alapkezel megfelel-e a jogszabédlyokban és az Kezelési Sgzdtbhn foglalt befektetési
szabdalyoknak;
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biztositja, hogy az Alap eszkozeit ériritgyletekb | szarmazoé, valamint a Befektetési Jegyek forgahsalol
szarmazo valamennyi ellenszolgaltatds a szokasasda belll az Alaphoz keriljon;

a T kepiaci torvény és a Kezelési Szabalyzairédkaival 6sszhangban kiszamitja az Alap 0sszeégdt (egy)
jegyre jutd nettd eszkozértékeét;

gondoskodik az Alap 6sszesitett és egy jegyre nettd eszkdzértékének kozzétételéilletve a Befektetk
részére torténkozlésérl;

értesiti a Fellgyeletet és az Alapketed Kezelési Szabalyzatban foglalt barmilyen e#téigé valamint az
Alap sajat tkéjének negativva valasarol;

visszautasitja az Alapkezebltal adott olyan megbizasokat, amely ellentétesgigszabdalyokkal, illetve a
Kezelési Szabalyzattal, és felszoélitja az Alapkezzltdrvényes allapot helyrehozéaséra.

Amennyiben a Letétkezelbarmely id ben képtelenné valik arra, hogy tovabbra is ell@zsalap letétkezelését,
az Alapkezel a Felugyelet jovdhagyasaval jogosult a Letétkelelyett Uj letétkezet megbizni.

A Letétkezelfeladatai a Tpt. XXXI. fejezete szerint:

- meghatérozza a befektetési alap Osszesitett &g/gegyre jutd nettd eszkozértékét;

- gondoskodik a befektetési alap 0sszesitett ésegyyg jutd nettd eszkozértékének kozzétételédletve a
befektetk részére torténkozlésérl;

- ellen rzi, hogy a befektetési alapkezahegfelel-e a jogszabalyokban és az alapkezelésidbzzatban
foglalt befektetési szabalyoknak;

- biztositja, hogy az alap eszkoézeit érinfigyletekbl, valamint a befektetési jegyek forgalmazasabol
szarmazo valamennyi ellenszolgaltatas a szokasasdha belll az alaphoz kertljon.

- a befektetési alap tulajdondban l|éertékpapirok kizar6lag a letétkezeél vagy az &ltala nyitott
szamlakon helyezhekt el, kivéve az évadékba helyezett értékpapirokéesA fel nem hasznélt 6vadékot
kizarolag a letétkezeh6z vagy az altala nyitott szamlara lehet szalljtaanszferalni.

- tevékenysége soran a jogszabalyokban, az alapkegebbalyzatban foglalt barmilyen eltérésvalamint
az alap sajat kéjének negativva valasardl a letétkezélasban értesiti az alapkezel valamint a
Fellgyeletet,

- tevékenysége végzése soran koteles visszautasit@eifektetési alapkezeldltal adott minden olyan
megbizast, amely ellentétes a jogszabalyokkaltvédleaz alapkezelési szabalyzattal, és a befektetési
alapkezelt koteles a torvényes allapot helyredllitasarazditani. Amennyiben a befektetési alapkezel
nem tesz meg mindent a jogszabalyoknak és az aelgist szabalyzatnak megfeldllapot helyreallitasa
érdekében, Ugy a letétkezdlaladéktalanul értesiti a Felligyeletet.

- a letétkezel tevékenysége végzése soran kozigid t, igy kilonOsen alletétkezel vehet igénybe,
amelynek a cselekedeteiért és mulasztasaért, mjitjaként felel.

2.3. A Letétkezelrdvid bemutatasa

Az 1980-as évek kozepén a magyar gazdasagirangtésiek a bankrendszer reformjanak részeként tetidk

ki a kilféldi m kdd t ke fokozott bevonasat és a nemzetkozi pénzigyidaaok ersitését. A Raiffeisen Bank
Zrt. Magyarorszagon a harmadik kilféldkeérdekeltségbankként, 1 milliard forint alapkével 1986. december
10-én alakult meg. A teljes korkereskedelmi banki tevékenységre felhatalmazottkBalapitasaban 45%-os
részesedéssel harom nemzetkozi pénzintézet vett eg¥ilagbank leanyvallalata, az ed®rban vegyes vallalati
és szOvetkezeti szektor finanszirozasat tamogatdyiagyarorszagot 1985 ota tagjai kozé sorold latEonal
Finance Corporation Washington D.C. (IFC) 15%, meDeutsche Genossenschaftsbank Frankfurt (DG)Bank
15% és a legnagyobb osztrak szOvetkezeti bank, iieRan Csoport (kordbban: GZB, Genossenschaélich
Zentralbank Osterrech) Wien 15%; 55%-ot pedig magylajdonosok mondhattak magukénak: a Kézponttd/al
és Hitelbank Rt. (kébbiekben Magyar Nemzeti Bank) 20%, a Termsebvetkezetek Orszagos Tanacsa (OKISZ),
Fogyasztasi Szovetkezetek Orszagos Tanacsa (SZOVESZ Kisiparosok Orszagos Szervezete (KIOSZ) 6-6%
ot. 1990 és 1994 kozo6tt az osztrak Raiffeisen Odopegvasarolta az IFC és a DG Bank 15-15%-0s sésEsét
és - az Ipari Szovetkezeti Holding részesedéséetimeiiva - a teljes magyar részvényhanyadot (49%jele
tulajdoni hanyada 94,5%-ra emelkedett. A Bank 1987%gyenletesen és meggy dinamikaval ndvekedett.
Mérlegf 6sszege, illetve vagyona tébb mint hdsszorosétta n
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A Letétkezel konszolidacioba bevont befektetéseit mutatja kiévatkez tablazat:

Leanyvallalat Raiffeisen Bank tulajdoni Befektetett tke Egyéb tulajdonosok
részesedése (millié Ft)
Raiffeisen Lizing Zrt. 50% 225,62 RLI
Raiffeisen Property Lizing Zrt. 100% 62 -
Deko-Plastic Kift. 100% 3 -
Raiffeisen Befektetési Alapkezelrt. 80% 100 Raiffeisen Gazdasagi
Szolgaltaté Zrt.

Raiffeisen Eszkodz Lizing Zrt. 0 60 Raiffeisen Ligidrt.
Raiffeisen Gazdasagi Szolgéltaté Zrt. 100% 20 R@agement Kift.,

Raiffeisen Gazdasagi és|
Adoétanacsadoé Zrt.

RB Kereskedhéaz Kit. 100% 4

SCT Karasz utca Kift. 100% 3

SCT Tiundérkert Kft. 100% 3

T+T 2003 Kift. 100% 4

SPC VagyonkezelKft. 47,75% 110,44 RLI
Késmark utca 11. Kift. 100% 210

2.4. A Letétkezeltulajdonosai, munkaszervezete

A Letétkezel tulajdonosa: (2009. junius 30-i adat)

Részvényes neve: Raiffeisen-RBHU Holding GmbH (1B86s, Am Stadtpark 9.)
Tulajdoni hanyad: darabban: 4.512.914 db tbrzskrszv

szazalékban: 100%
Szavazati arany: 100%

Az lgazgatésag tagjai:

Dr. Herbert Stepic: Igazgatésdg Elnoke. 1972 Kodgadgi Fiskola, 1972 doktori cim megszerzése, 1973-t0l a
Raiffeisen Zentralbank AG. munkatarsa. 1977esztalyigazgaté, 1977-1990 az F.J. Elsner Co.n\Migyvezet
igazgatoja, 1986-t6l a Raiffeisen Zentralbank igaam, 1987 az igazgatétanacs tagja, 1995t Raiffeisen
Zentralbank AG. elndkhelyettese. Mas tarsasagokatiltott vezet pozicio: Raiffeisen Zentralbank Osterreich
AG: igazgatdsagi tag.

Dr. Felcsuti Péter: Vezérigazgato. 1973-ban végzetioszkvai Nemzetkdzi Kapcsolatok Intézetében311979
kozott a Magyar Nemzeti Bank Devizagazdalkodasssztalyan dolgozott a KGST tertletén, 197P4a t kés
terlileten Dél-Amerikaval, majd Kozép-Kelettel, vedlavol-Kelettel foglalkozott. 1984-t az MNB kilfoldi
hitelfelvételi tevékenységébe kapcsolédott be. 1887 a Devizagazdalkodasi dsztaly fosztalyvezet
helyettese. 1989 marciusatél a Citibank Budapesiziptézetében lgyvezetigazgatd. 1989 oktdberdta
Tarsasag vezérigazgatdja. 1993-t6l a Magyar Bawkszég elndkségének tagja, 1995 janiusatol alelndke

Més tarsasagoknal betdltott vezepozicio: Raiffeisenbank Jugoslavia: igazgatosag), tRaiffeisen Lizing:
igazgatosagi elnok, Raiffeisen Ingatlan: igazgajosknok, AB-Aegon: FB tag, Magyar Bankszovetségike

Dr. Martin Stotter: Igazgatosagi tag, 1999-ben efiga grazi Karl-Franzens Egyetem jogi karan, n2g@d0-2002
kozott kutatdi o6sztdondijjal a Harvard Egyetemenutins 2002-ben doktori cimet szerzett. 2002-a
Raiffeisenlandesbank Steiermark AG munkatarsa, 20085 kdzott vezérigazgato-helyettes, 2005-200 0tttz
igazgatotanacs és a humanpolitikengztaly vezetie. 2008. januar 1. 6ta a Raiffeisenlandesbanle8teirk AG
f titkara.

Dr. Robert Gruber: A Bécsi Kdzgazdasagtudomanyiefgyen kdzgazdasz diplomét, Kéls doktori cimet
szerzett. 1983-ban csatlakozott a Raiffeisen ZHyank AG-hez, az exportfinanszirozasi és garanztabs
osztélyvezet asszisztense. 1984 és 86 kozoétt a hitellgyletedgrivallalati Ggyfelekért feles igazgatosag
elndkének asszisztense. 1986 és 91 kozott a vallggfelek osztaly vezeje. 1991-tl a vallalati Ugyfelek és
hiteligyletek Uzletagnak kdzvetlenil az igazgatésagrendelt vezeje. 1992-t6l 1993-ig a Pankl & Hofman AG
felel s igazgatosagi tagja. 1993 és 1994 kodzott a Magmandobiltechnik AG igazgatésagi tagja. 1994-1997
kozo6tt a Magna Europa Holding AG pénzigyekért ésnsitelért felels igazgatésagi tagja. 1997-2000-ig a
Porsche Holding AG-nél ligyvezeigazgato.
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Mag. Heinz Wiedner: A grazi egyetemen szerzettodijdt 1976-ban. 19794t 1983-ig a Citibank Brussels-nél
dolgozott project menedzserként. Azt kot 1986-ig a Citibank Buenos Aires-nél akidési és IT osztaly
vezetje. 1986-t6l 1988-ig a Citicorp Latino alkalmazattjahol marketing, értékesitési, termékfejleszéssi
m kodési Ugyekért felelt. 1988 és 1993 kdzott a @rlbLondonnal a termék és készpénz menedzsmeidyoszt
vezetje. 1993-ban csatlakozott a Raiffeisen ZentralbAnistria AG-hez, ahol fizetési szolgaltatasok ogztal
vezetését veszi at. 1995-a tranzakcids szolgaltatasok osztaly veet1997-ben kinevezik a Raiffeisen csoport
back-office tevékenységekért felslleanycégének ligyvezagazgatojava. 2001+t a RIB igazgatdsagi tagja.

Julius Marhold: lgazgatésagi tag. 1972-ben a Kexgskni Fiskola Uzemgazdasagi Szakan szerzett diplomat.
1968-72-ig a HTL Maodlingnél asszisztens.1974-beroktalri fokozatot szerez. 1973-74. kozott a Scholler
Bleckmann Uzemgazdasagi osztalydn asszisztens,reraldzerelemként Los Angeles-ben dolgozik. 1974-a
Raiffeisenverband Burgerland igazgatosagi asszisetemajd 1982-t (izletagvezetie. 1985-t| a Raiffeisenbank
Eisenstadt lzletagvezdie.

Aris Bogdaneris: lgazgatdsagi tag. 1992 Johns HuplEgyetem, Washington — doktori fokozat Nemzetkozi
Gazdaségi Kapcsolatokbdl. 2004 oktéber - Raiffei¢eternational igazgatosagi tagja, Febs=égi terllet:
Lakossagi Uizletag 1998 - 2004 Budapest Bank Bud&ed — 2004. igazgato-helyettes, igazgatosagl 889 —
2001. bankmveleti vezet. 1995 - 1998 General Electric, Amerikai Egyesillafok 1992 — 1995.ABN AMRO
Véllalat Finanszirozas, Budapest. 1988 - 1990 @itidNorth America, Toronto.

Horvath Krisztina: Kozgazdasz. 1987-1989 kozottereis a Magyar Nemzeti Bankban, kezdetben a
Devizaforgalmi Fosztalyon, késbb az akkreditiv részlegnél. 1989-et kdest kilonboz tisztségeket tolt be a
Raiffeisen Bank Rt-nél, 1989-1992 kozott hitelrefes, 1992-1 1996-ig f osztalyvezet a Vallalati Ugyfelek

F osztélyan, majd 1997-ig ugyanezen az osztalyontdglezetként dolgozik. 1997-1 a Raiffeisen Bank Zrt.
vezérigazgato-helyettese.

Ver Péter: Igazgatosagi tag, 59 éves. Rendszereltanzez . 1974-1983 kdzott a Nemzetkdzi Szamitastechnikai
Oktat6 Kozpont Nemzetkodzi Bsztdlyanak vezeje, 1983-t6l 1991-ig kulkereskedelmi igazgato, majd
vezérigazgato-helyettes a Novotrade Rt-nél, 199Puddlalkozo, 1993-t6l Ugyvezeigazgato a Raiffeisen Lizing
Rt-nél. 1997-tl a Raiffeisen Bank Zrt. vezérigazgaté-helyettese.

A Fellgyel Bizottsag tagjai

Mag. Wolfgang Trost,
Dr. T6thné Dr. Szabd Mercedesz,
UIf Leichsenring

2.5. A Letétkezelkdnyvvizsgaldja, kdnyvvizsgdalo altal hitelesipethziigyi adatai

A Letétkezel kdnywvizsgaldja a KPMG Hungaria Kft. (székhely:391Budapest, Vaci Gt 99.; kamarai ig. szam:
000202), a kdnywvizsgaldi feladatokat a KPMG Humng#ift.-nél dr. Eperjesi Ferenc (kamarai igazolv&agma:
003161) latja el.

A jelen T4jékoztat@. szamu mellékletdartalmazza a Letétkeze2008., 2007. és 2006. évi auditalt mérlegét.

A Letétkezelvel szemben az elmult 3 (harom) év sorarde§jarast nem rendeltek el.

A Letétkezel re vonatkoz6é adatok a Raiffeisen Bank Zrt.-tl szarmaznak, amely adatokért a Raiffeisen
Bank Zrt. vallal felel sséget.

3. Az Alap kénywvizsgéloja

3.1. A Konyvvizsgal6 neve és székhelye

Az Alapkezel az Alap éves beszamoléjanak elle@sével az Ernst&Young Kft.-t (1132 Budapest, Vi#cR0.,
kamarai nyilvantartasi szama: 001165) bizza mekoryvvizsgaloi feladatokat Virdgh Gabriella (103@dapest,
Kiscelli u. 74.; kamarai tagsagi szam: 004245)al&]j. A Konyvwvizsgald rendelkezik a Repiaci torvény altal
el irt szakértelemmel és felalségbiztositassal, valamint a Konywvizsgadlo mebfeleT kepiaci torvény
Osszeférhetetlenségi szabalyainak.
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3.2. A Konyvwvizsgalo feladata

A kdnywvizsgalo feladata:
az Alap éves pénziigyi beszamolo6janak auditalasa,;
annak figyelemmel kisérése és ellaése, hogy az Alapkezelaz Alapot a Tkepiaci Jogszabalyoknak
megfelel en kezeli;
a T kepiaci Jogszabdlyokban meghatarozott esetekbenelagyelet tajékoztatdsa a fenti ellerés
eredmeényeirl.

4, A Forgalmazok, forgalmazasi helyek

4.1. A VezetForgalmazo

Neve: Magyar Takakézovetkezeti Bank Zrt.
Székhelye: 1122 Budapest, Pethényikoz
Telefon: 06 1 202-3777, 06 T-4900

Alapitasanak id pontja: 1989. aprilis 18.
Cégbejegyzés helye: F varosi Bir6sag mint Cégbirésag
Cégbejegyzés ideje: 1990. jdlius 3.

Cégjegyzékszam: Cg.01-10-041206
A m kddés id tartama: hatarozatlan idej
Jelenlegi alapt kéje: 2.366.770.000 Ft (2009. janius 30.) *

*A Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.-nek az Bbziathaté kotvények kibocséatasa
utjan feltételesen felemelt alaggje 2.596.770.000,- Ft. Abban az esetben, ha az
atvaltoztathatd kotvények tulajdonosai a kotvényekamidején bellul valamennyi
kibocsatott atvaltoztathatd kotvényt torzsrészvénwaltjdk &t, akkor a Magyar
Takarékszovetkezeti Bank Zrt. jelenlegi 2.366.700,0 Ft dsszeg alapt kéje tovabbi
115.000 db névre sz6ld, egyenként 2.000,- Ft nékértdrzsrészvény kibocsatasaval
230.000.000,- Ft-tal keril megemelésre.

Uzleti éve: A VezetForgalmazé Uzleti éve minden naptari év januaétl-jugyanazon
naptéari év december 31 .-ig tart.

Alkalmazottak szama: 312 f (2009. julius 31-én)

Tevékenységi kor: Egyéb monetéris kozvetités
F tevékenység
Pénziigyi lizing
Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kozvetités
Ertékpapir-arutzsdei tigynoki tevékenység
Egyéb pénzigyi kiegészitevékenység
Alapkezelés
Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas
Mashova nem sorolt egyéb szakmai, tudoméanyoszaki tevékenység

A Vezet Forgalmazé a Befektetési Jegyek értékesitésérbinmtakat (kozvetitket) vehet igénybe.
4.2. A VezetForgalmazo rovid bemutatasa

A Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. a magyardygsrakarékszovetkezeti szektor kdzponti bankja/seerre
végez kereskedelmi banki és befektetési banki twiéget, valamint ellatja a takarékszovetkezedgndcio
csUcsbanki szerepkorét. Ibdésének stabilitdsat, piaci versenygft a magyar takarékszovetkezetdkallo

stratégiai Ugyfélkor adja. A takarékszOvetkezetekosszag legrégebbi pénzintézetei, amelyek minteg$7

bankfiokot mkodtetve minden masodik telepiilésen jelen vanna@yfdlkoriik a vonzaskorzetiikben él
maganszemeélyek, kis- és kozépvallalkozok, helyiamtények. A takarékszovetkezetek a Takarékbankaas kil

kapcsolodnak be az orszagos elszamolas-forgaloitbiye szadmos szolgaltatasukat- igy a Befektedégiyek
forgalmazasat is- a bank révén biztositjak ligykedeamara.

A Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. tulajdon@a03 (harminchét egész harom szazad) %-ban a német
szovetkezetek kozponti bankja, a DZ Bank AG, 58§ennyolc egész hat szdzad) %-os tulajdonrédig e
magyar takarékszovetkezeti szektor érdekeltségattiezik. Egyéb tulajdonosok részesedése 4,91 (eégpz
kilencvenegy szazad) %.
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épitett ki. A megcélzott Ugyfélkér a kozépvallalkatess a kozépmérekoltségvetéssel dolgozd dnkormanyzatok és
intézmények. A takarékszovetkezetekkel is tovablyitedte Uzleti kapcsolatait, részt vett az infotikai
fejlesztési programokban és termékfejlesztéseirrdeiet vé tette szamukra tobb korszetermékcsalad piaci
bevezetését.

4.3. A Forgalmazok
Az Alap Befektetési Jegyeinek forgalmazéséat a Veketrgalmaz6 és megbizottjai (kdzveiitmellett tovabbi

Forgalmazék is végzik. A Forgalmazdok hatalyos Jestéaz Alapkezel www.takarekalapkezelo.hu(/
www.takarekalap.huinternetes honlapjan elérhet

4.4. A forgalmazds médjanak révid bemutatasa

A Befektetési Jegyekre vonatkozd vételi és visdrasiamegbizasokat személyesen, illetve meghatalthagan
lehet tenni valamely Forgalmazénal, a kivalaszkaitgalmazé Uzletszabalyzatadban meghatarozott imayadsi
Orék alatt.

A Befektet részérl érkez vételi megbizast a Forgalmaz6 az alabbi tablakghbizas teljesitése” oszlopanak
megfelel napon (a tovabbiakban: Eladas-teljesitési najgstiél, ahol T a megbizas felvételének napjat jelol

Az Eladés-teljesitési napon a Befektetési Jegyek satébldzat ,A T+1 napon megdllapitott hivatalettdn
eszkozérték érvényességének napja” oszlopabanpbzefe napra megallapitott, 1 (egy) jegyre jutd nettd
eszkozérték, amely a Kozzétételi Helyen a tabljkaizzétételi Helyen az arfolyam megjelenésének &apj
oszlopaban megjel6lt napon jelenik meg. Amennyiaenegbizas a Forgalmazéhoz tortdéreérkezésének napja
nem banki munkanap vagy a megbizas az aznapi foagaki 6rakat kdveen érkezik meg, akkor a Forgalmazoé a
megbizast az eredeti beérkezés napjat kogkt banki munkanapon veszi fel és a tovabbiakban ekihti a
megbizas beérkezése napjanak (T).

A visszavaltasi megbizast a Forgalmazé a tablakééghizas teljesitése” oszlopanak megfelelapon (a
tovabbiakban: Visszavaltas-teljesitési nap) teljeahol T a megbizas felvételének napjat jeldlivisszavaltas-
teljesitési napon a Befektetési Jegyek ara a t@blgx T+1 napon megallapitott hivatalos netté ezattek
érvényességének napja”’ oszlopaban szerkplapra megallapitott, 1 (egy) jegyre jutd netsakdzérték, amely a
Kdzzétételi Helyen a tablazat ,Kozzétételi Helyerdafolyam megjelenésének napja” oszlopaban mdgjepon
jelenik meg. Amennyiben a megbizas Forgalmazéhdénd beérkezésének napja nem banki munkanap vagy a
megbizds az aznapi forgalmazasi oOrakat karetérkezik meg, akkor a Forgalmazé a megbizastredet
beérkezés napjat kéveels banki munkanapon veszi fel és a tovabbiakban ekahtt a megbizas beérkezése
napjanak (T).

A hivatalos Arfolyam- A T+1 napon - g
. . P megallapitott Befektetési | Kozzétételi Helye
. .| Megbizas netté szamitadshoz . . . .
Befektetési o . S .| hivatalos netto Megbizas Jegy az arfolyam
felvételének| eszkozérték | sziikséges eszkoz- P P . . Y
Alap ) A P eszkozeérték teljesitése keletkeztetésd megjelenésének
napja megallapitasai zaroarfolyamok | , Py 1A .
! ; érvényességének vagy torlése napja
nak napja napja :
napja
Takarék
Invest Hazai
Kotvény T T+1 T+1 T T+2 T+2 T+2
Befektetési
Alap

4.5. A Forgalmazok feladatai

A Forgalmazok tobbek kdzott az alabbi feladato&gék el:
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Az Alapkezel megbizdsa alapjan lebonyolitjak az Alap Befekiedégyeinek folyamatos forgalmazasat,
amelyen belll a Befektdt részére eladjék, illetve ltik visszavaséaroljak a Befektetetési Jegyeketijéiaa
Befektetési Jegyek eladasaval és visszavaltasipabhklatos fizetési feladatokat,

A Befektet k szamara értékpapirszamlat vezetnek, és ezzebdapasan kiadjak a Befektét szaméara a
megfelel igazolasokat.

5. Ado6zés
Az Alap addzasa a mindenkori hatalyos magyar adégapalyok alapjan térténik.

Az aldbbiakban a Tajékoztatd megjelenésénegadtjaban hatalyos magyar addjogi szabalyokat fogl@ssze.
Ez nem tartalmazza az Alapra vonatkoz6, valamiBefektetési Jegyekkel kapcsolatos addzasi szabdbls
kor ismertetését. Teljesnek csak az alkalmazandé gbgdzokra vonatkozo hivatkozdsokkal egyutt rsiil.
Ezért tanacsoljuk Ugyfeleinknek, hogy dontésiik moeglala eltt a befektetés adévonzatat targyaljak meg
adotanacsadojukkal.

5.1 Az Alap ad6zasa

Az Alap arfolyamnyereségh kamatbdl és osztalékbdl szarmazo jovedelme alya torvények értelmében nem
esik adofizetési kotelezettség alé.

5.2. A Befektetési Jeggyel rendelkeaddzasa

a) Belf6ldi természetes személyek ad6zasa

A Befektet k a Befektetési Jegyek visszavaltasanalpdahtjdban érvényes szabéalyok szerint ad6znak. &yt
személyi jovedelemadd szabalyok (1995. évi CXMdkvény, valamint annak modositasai) szerint a tiyvé
feltételek teljestilése esetén a Befektetési Jeppelama és arfolyamnyeresége utdn kamatadét kelinfizA
kamatadd mértéke a Tajékoztatd készitéséngdomtjaban 20 (hisz) %.

b) Belfdldi jogi személyek addzasa

Belfoldi székhely jogi személyek és jogi személyiség nélkili targakaa Befektetési Jegyek hozamabdl
szarmazl bevétele adokoteles jovedelemnek siiin A tarsaségi adordl és az osztalékadorol s26E6. évi
LXXXI. térvény értelmében a Befektetési Jegy tutajds tdrsasagoknak az arfolyamnyereséget bevétddzn
elkdnyvelnitk, ami utan a hatalyos szamviteli torpéek megfelelen tarsasagi adot kotelesek fizetni.

Nincs garancia arra, hogy a jden a Befektetési Jegyek ezen ad6zasa fennmarggdzietes adozasi feltételekr
a Befektetknek sajat maguknak is informalédniuk kell.

6. Joghat6séag, hattérszabalyok

A jelen T4jékoztatéban, illetve a Kezelési Szabdtighan nem szabalyozott kérdések tekintetébentélzpépir-
forgalmazasra vonatkoz6 hatalyos magyar jogszakalgy kiiléndsen a Tpt. és a Ptk. rendelkezéséamiat a
Forgalmazdk, tovabba az Alapkezéizletszabalyzatai az irAnyadok.

A Téjékoztatd egésze a Tajékoztatd készitéséngloidjaban hatalyos jogszabalyokra épil. A Tajékomiak
nem feladata a jogszabalyok teljes ki@mertetése, a Tajékoztatoban hivatkozott jogdyakdigyelemfelhivasra
szolgalnak, nem mirsithet k jogi tanacsnak, addtanacsnak. Minden Befeksefat maga feles azért, hogy az
irAnyado jogszabdlyokat részleteiben megismerjanéak fliggvényében dontson.

Az Alapkezel és a Befektek kozott felmerll esetleges jogvitdk soran az Alapkezeilindent elkovet a vita
peren kivili rendezéséért. Minden, a Befektetégiydle jegyzésével és annak alapjan létrej@gviszonnyal,
illetve az azok alapjaul szolgalo jog- és egyéblatipzatokkal, szerzlésekkel kapcsolatban felmerivitas

kérdést a szerefd, igy kilénosen a Befektek, az Alapkezel, a Forgalmazék és a Letétkezédékés uton,
egyeztetés utjan probalnak meg rendezni.
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FELEL SSEGVALLALO NYILATKOZAT

A Takarék Alapkezel Zartkér en M kéd Részvénytarsasag (1122 Budapest, Pethényi kozalBipocsatd
nevében eljarva, tovabb4 a Magyar Takarékszoveik®ank Zartkbren M kdéd Részvénytarsasag (1122
Budapest, Pethényi kdz 10.), mint Vez€brgalmazo kijelentik, hogy jelen Tajékoztatd akarék Invest Hazai
Kotvény Befektetési Alapvonatkozasaban a valdosagnak megfedelatokat és allitasokat tartalmaz.

A Kibocséaté, valamint a VezetForgalmazé kijelentik tovabba, hogy a jelen Tajghktd elkészitése soran nem
hallgattak el olyan tényeket és informaciokat, ymiela Befektetési Jegyek, valamint a Kibocsaté dejnek
megitélése szempontjabol jelesgggel birnak.

A Befektetési Jegyek tulajdonosanak a jelen T4jehoAélrevezet tartalmaval és az informéacid elhallgatdsaval
okozott kar megtéritéséért a Kibocsato és a Vezetgalmazd egyetemlegesen felel.

Budapest, 2009. szeptember 28.

Takarék Alapkezel Zartkér en M kod Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zartkor en
Részvénytarsasag: M kod Részvénytarsasag:
(az Alap nevében eljaré Alapkezgl (Vezet Forgalmazo)
AlAITAS: . AlAITAS: .
Név: Dézsi Tamas Név: Dr. Szab6 Boldizséar
Beosztas: vezérigazgatd Beosztas: vezefjogtanacsos

AlAITAS: .

Név: Brezina Szabolcs
Beosztas: igazgatd

Jelen T4jékoztatdé mellékletei:

1. Az Alapkezel pénziigyi adatai
2. A Letétkezel pénzigyi adatai.
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A TAKAREK ALAPKEZEL ZRT.

altal kezelt,

TAKAREK INVEST HAZAI KOTVENY BEFEKTETESI ALAP

elnevezés

nyiltvég értékpapir befektetési alap

ALAPKEZELES| SZABALYZATA

a modositasokkal egységes szerkezetbe foglalva

Kelt: 2009. szeptember 28.

Befektetési Alapkezel
Takarék Alapkezel Zartkor en M kod Részvénytarsasag
(1122 Budapest, Pethényi k6z 10.)

Vezet Forgalmazo:
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zartkor en M kdd Részvénytarsasag
(1122 Budapest, Pethényi k6z 10.)

Letétkezel:

Raiffeisen Bank Zartkér en M kdd Részvénytarsasag
(1054 Budapest, Akadémia utca 6.)

A Pénzugyi Szervezetek Allami Felligyelete altal kiott, a modositast jovahagyo legutdbbi engedély sna,
kelte:
Takarék Invest Hazai Kotvény Befektetési AI&NEII/EA-174/2009; 2009. oktdber 22)

Eredeti engedély szama és kelte:
APTF 110.068/97. 1997. januér 9.
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IV. ALAPKEZELESI SZABALYZAT (A TOVABBIAKBAN: KEZELE S| SZABALYZAT)

1. Az Alap jellemz i (neve, tipusa, fajtdja, sajat tkéje, futamideje, Uzleti éve)

1.1. Az Alap neve

Takarék Invest Hazai Kotvény Befektetési Alap

1.2. Az Alap tipusa, fajtaja

Az Alap névre sz06l0, dematerializalt Befektetégjydk nyilvanos forgalomba hozatala Utjan Iétrehpzutiltvég
értékpapir befektetési alap.

1.3. Az Alap sajat kéjének meghatarozasa

Az Alap sajat tkéje indulaskor a nyilvanos forgalomba hozatalnifjibocséatott Befektetési Jegyek névértékének
és darabszaméanak szorzata, mig az Alakdaese soran a sajake a nettd eszkozértékkel azonos.

1.4. Az Alap futamideje

Az Alap hatérozatlan ide jott étre.

1.5. Az Alap uzleti éve

Az Alap Uzleti éve a naptari évvel egyezik meg.

2. A Kezelési szabalyzat jovahagyasaroél sz6l6 Fglieleti és Alapkezeli hatarozat(ok) szama, ideje

Az Alap T4jékoztatdjanak és Kezelési szabalyzatéma#lositasarol az Alapkezdrelligyel Bizottsaganak 2009.
februér 26-an kelt 2009/1/7-A/2. sz. hatarozatald@itott, amely alapjan az Alapkezelezérigazgat6ja 6/2009 sz.
vezérigazgatoi hatarozataval dontést hozott, hagplapkezel kezdeményezze a Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyeleténél a Takarék Allampapir BefektetésipATajékoztatojanak és Kezelési szabalyzatanak nitdsas,

és készitse el az engedélyeztetéshez sziikséganetutaciot.

A jelen Kezelési Szabalyzatot a Pénziigyi Szervkz&liami Feliigyelete2009.oktober 22. napjan kelt, PSZAF
EN-1II/EA-174/2009. szamu hatarozataival hagyta jovA.

3. Az Alapkezel

3.1. Az Alapkezelf bb adatai:

Neve: Takarék Alapkezel Zartkér en M kdd Részvénytarsasag
Székhelye: 1122 Budapest, Pethényi koz 10.

Alapitas id pontja: 2006. november 17.

A m kodés id tartama: az Alapkezel hatarozatlan idre alakult

Alapt kéje: 100.000.000,- Ft, azaz Egyszazmillié forint

Uzleti éve: a naptari évvel egyezik meg

Tevékenységi kor:
Alapkezelés (ftevékenyséq)
Befektetési alapok és hasonlok
Méashova nem sorolt egyéb pénziigyi kozvetités
Egyéb pénziigyi kiegészitevékenység
Egyéb tevékenységek:
a befektetési vallalkozasokrdl és az arstlei szolgaltatokrodl, valamint az
altaluk végezhet tevékenységek szabalyairél sz6lé 2007. évi CXXXVII
térvény (Bszt.) 5. 8 (1) bekezdés d) pontjaban raggbzott portfélickezelés;
a Bszt. 182. § (10) bekezdése alapjan a fent tozatk portfoliokezelés
keretében az Onkéntes kolcsonds biztositd pénztadeére tortén
vagyonkezelési tevékenység;
a Bszt. 182. § (10) bekezdése alapjdn a fent towatk portféliokezelés
keretében a magannyugdijpénztarak részére végzettyyomkezelési
tevékenység;

3375



A TAKAREK INVEST HAZAI KOTVENY BEFEKTETESI ALAP TAJEKOZTATOJA ES KEZELESI SZABALYZATA

A cégbejegyzés szama: Cg.01-10-045577

Cégbejegyzés helye:  F véarosi Birésag mint Cégbirdsag

Cégbejegyzés ideje: 2007. februér 20.

Alkalmazottak szama: 2009. szeptember 28-an 6 (halfast munkavallalé és 2 (kextf
részmunkaids foglalkoztatott

Az Alapkezel 2009. szeptember 1-jei hatallyal a Befektetésiphéael k és Vagyonkezek Magyarorszagi
Szbvetsége (BAMOSZ) tagja.

Az Alap Tajékoztatdjanakl. szamu melléklet¢éartalmazza az Alapkezelauditalt mérlegét és eredmény-
kimutatasat a 2007. februar 20. és 2007. decembek&6tti id szakrdl, illetve a 2008. januar 1. és 2008.
december 31. k6z6tti idzakrol tovabba a fliggetlen konywvizsgaldi jelentés

Az Alapkezel re vonatkozo tovabbi részletes informaciokat azpAldjékoztatdja tartalmazza.

3.2. Az Alapkezelaltal kezelt befektetési alapok adatai

Az Alapkezel a jelen Téjékoztato készitésénekgdntjaban az Alapon kivdl:

1. a Takarék Invest Likviditasi Befektetési Alapot,

2. a Takarék Invest Magyar Vegyes Befektetési Alapot(A Takarék Invest Magyar Vegyes Befektetési
Alap Tajékoztatojanak és Kezelési Szabalyzatanakdositasat a Pénziigyi Szervezetek Allami
Felugyelete 2009. szeptember 25. napjan kelt ENAN171/2009. szamu hatarozataval jovahagyta. A
jévahagyo hatarozatot az Alapkez&l009. szeptember 25-én kdzzétette. Ezen beleésktelap Uj neve
2009. oktober 26.-t6l Takarék Invest Kozép-kelatdpai Részvény Befektetési Alap.)

3. a Takarék Invest Kozép-Kelet-Europai Részvény Alaplo Alapjat, valamint

4. a Takarék Invest Szarmaztatott Arupiaci Nyiltvég Befektetési Alapotkezeli.

3.2.1. Takarék Invest Likviditasi Befektetési Alap

A Takarék Invest Likviditasi Befektetési Alap nyéutartasba vételének napja: 2008. december 19., els
forgalmazasi napja: 2008. december 22.

Az alap f bb adatai(eltér jelzés hianyaban 2009. augusztus 18-ai allapairsize

Alapkezel : Takarék Alapkezel Zrt.
Letétkezel: ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet forgalmazo Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt.
Kibocsatas idpontja: 2008.12.19
Nyilvantartasba vételi szam: 1111-308
ISIN kdd: HUO0000707385
Benchmark: 100% RMAX Index
BAMOSZ kategoria: likviditasi alap

Sajat tke / Nettd eszkozérték (2009.07.31.): ... 5.193.448.362 Ft
Egy jegyre jutd netto eszkozérték (2009.07.31.): 1,058159t

A Takarék Invest Likviditasi Befektetési Alap betelési politikaja

Az Alap célja, hogy a befektetési politikdjaban zitgttek szerint egy rendkivil alacsony kamatlatarslyam
kockazat vallaldsa mellett méar rovidtavon is veyképes hozamot biztositson a Befektetési Jegydmitajsok
szdméra. Az Alap befektetési egy alternativa lehbetétekhez képest, a betétekénél 1ényegesen agasabb
kockézatvallalasa mellett, ugyanakkor a betétefgydgesen meghalado likviditds biztositasa altallakarék
Invest Likviditasi Befektetési Alap a mogottes a@szbk altal tulnyomorészt betétekbe fektet, amefygrmideje
nem haladhatja meg a harom hoénapot, masrészt kigdhirom honapnal nem hosszabb héatrafétvamidej
magyar diszkont-kincstarjegyekbe és magyar allavdaitekbe (egyuttesen: magyar allampapirokba), tovab
MNB koétvényekbe, O/N (over-night, azaz egy napamKkozi betétekbe vagy (szallitasos) repdba hebtezt
az Alap t kéje.

A Takarék Invest Likviditasi Befektetési Alap te§igményének bemutatasa

A 2009. julius havi portféliojelentés alapjan
(A honap utolso forgalmazasi napja: 2009. 07. 31.)
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Takarék Invest Likviditasi Referencia Index
Id szak Befektetési Alap Nominalis hozam
NETTO! hozam
20082 0.25% 0.15%
20092 5.55% 6.20%
Indulastél? 5.82% 6.36%

Megjegyzések:
L A netté hozam nem tartalmazza a vételi, az asidaz eladasi jutalékot,
a kamatadot, valamint a szamlavezetési és egyé&keléket sem.
2 Nem teljes év, éven belll a hozamértékek nem ek,

3.2.2. Takarék Invest Magyar Vegyes Befektetégi Al

A Takarék Invest Magyar Vegyes Befektetési Alaplv@yitartasba vételének napja: 2008. februar 28., el
forgalmazasi napja: 2008. marcius 3. (A TakarélestvMagyar Vegyes Befektetési Alap Téjékoztatojadak
Kezelési Szabdélyzatanak moddositasa jelen Tajékoxaszitésének ighontjdban Felligyeleti engedélyeztetési
eljaras alatt all.)

Az alap f bb adatai(eltér jelzés hianyaban 2009. augusztus 18-ai allapairsze

Alapkezel : Takarék Alapkezel Zrt.
Letétkezel: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezet forgalmazo: Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt.
Kibocsatas idpontja: 2008.02.29
Nyilvantartasba vételi szam: 1111-262
ISIN kdd: HUO0000706197
Benchmark: 50% BUX Index + 50% MAX Composite Index
BAMOSZ kategoria: kiegyensulyozott vegyes alap
Sajat tke / Nettd eszkozérték (2009.07.31..): 146.484.304t
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték (2009.07.31.): 0,860884Ft

A Takarék Invest Magyar Vegyes Befektetési Alapdieétési politikaja

A Takarék Invest Magyar Vegyes Befektetési Alapitségével az Alapkezekgy alapveten magyar kétvényeket
és magyar részvényeket preferdlo befektetési gtéatdolytatd értékpapir-portfolio teljesitményébvald
részesedést kivanja elérhad tenni a befektetési jegy tulajdonosok szamazaAlapkezel a magyar részvény- és
kétvénypiac mozgéasait kihasznalva, az alap refémendexét meghalad6é hozam eléréséi ki célul, a vegyes
értékpapir-portfélioval egyiltt jar6 magasabb koekéallalasi szint mellett. Az alap célja, hogy kizéilletve
hosszu tavon fellilteljesitse a referenciaindexeiggsittal versenyképes hozamot biztositson.

A Takarék Invest Magyar Vegyes Befektetési Alapesitményének bemutatasa

A 2009. julius havi portfolidjelentés alapjan
(A honap utolso forgalmazasi napja: 2009. 07. 31.)

Takarék Invest Magyar Vegyes .
Id szak Alap Nominalis NETTO REfer;’”C'a Index
0zam
hozam
20082 -21.87% -19.93%
20092 10.46% 24.37%
Indulastol? -9.91% -3.46%
Az elmdlt egy évben -13.58% -6.46%
Megjegyzések:

L A netté hozam nem tartalmazza a vételi, az atsidaz eladasi jutalékot,
a kamatadot, valamint a szamlavezetési és egyé&kéléket sem.
2 Nem teljes év, éven belll a hozamértékek nem t&iek.

3.2.3. Takarék Invest Kb6zép-Kelet-Eurépai Részidmyok Alapja

A Takarék Invest Kozép-Kelet-Eurdpai Részvény Alapgdapja nyilvantartasba vételének napja: 2008rdab
29., els forgalmazasi napja: 2008. marcius 3.
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Az alap f bb adatai (eltér jelzés hianyaban 2009. augusztus 18-ai allapairsize

Alapkezel : Takarék Alapkezel Zrt.
Letétkezel: ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet forgalmazo: Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Kibocsatas idpontja: 2008.02.29
Nyilvantartasba vételi szam: 1111-263
ISIN kdd: HUO0000706189
Benchmark: 60% MSCI EM Eastern Europe Index

+ 20% BUX Index + 10% PX Index
+ 7% WIG Index + 3% ATX Index

BAMOSZ kategoria: tiszta részvény alap
Sajat tke / Nett6 eszkdzérték (2009.07.31): 84.646.725t
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték (2009.07.31) 0,576631 Ft

A Takarék Invest Kozép-Kelet-Europai Részvény Alepdapja befektetési politikgja

A Takarék Invest Kozép-Kelet-Europai Részvény Alapdapja célja, hogy kozép-, illetve hosszu tavon a
lehetséges legmagasabtkeéndvekmény elérése mellett versenyképes hozametadmegtérilést biztositson a
befektetési jegy tulajdonosok szamara. Az Alapkezekdzép-kelet-eurdpai régioé - etwrban a lengyel, cseh,
osztrak, magyar, orosz illetve egyéb kozép-kelebgai orszagok - részvénypiacait kivanja eléméttenni a
befektetési jegy tulajdonosai szamara mas alapkebelfektetési alapjainak vasarlasaval.

A Takarék Invest K6zép-Kelet-Eurdpai Részvény Almpgdapja teljesitményének bemutatasa

A 2009. julius havi portfolidjelentés alapjan
(A honap utolso forgalmazasi napja: 2009. 07. 31.)

sk Euopa Réswveny Belewités Ap | REIeTeTCR
Nominalis NETTO™ hozam
20082 -56.09% -56.93%
20092 31.04% 40.51%
Indulast6P -32.42% -30.18%
Az elmdlt egy évben -31.28% -30.48%

Megjegyzések:
L A netté hozam nem tartalmazza a vételi, az asidaz eladasi jutalékot,
a kamatadot, valamint a szamlavezetési és egyé&keléket sem.
2 Nem teljes év, éven belll a hozamértékek nem ek,

3.2.4. Takarék Invest Szarmaztatott Arupiaci N§fjtBefektetési Alap

A Takarék Invest Szarmaztatott Arupiaci NyiltvéBefektetési Alap nyilvantartasba vételének nap@09. julius
8., els forgalmazasi napja: 2009. julius 13.

Az alap f bb adatai (eltér jelzés hianyaban 2009. augusztus 18-ai allapairsize

Alapkezel : Takarék Alapkezel Zrt.
Letétkezel: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Vezet forgalmazo: Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Kibocsatas idpontja: 2009.07.09.
Nyilvantartasba vételi szam: 1111-339
ISIN kéd: HUO0000707997
Benchmark: 100% RMAX Index
BAMOSZ kategoria: szarmaztatott alap
Sajat tke / Nett6 eszkdzérték (2009.07.31): 505.120.216-t
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték (2009.07.31) 1,010038 Ft
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A Takarék Invest Szarmaztatott Arupiaci Nyiltvé@efektetési Alap befektetési politikaja

A Takarék Invest Szarmaztatott Arupiaci NyiltvéBefektetési Alap befektetési portfolidjanak kidtaka soran a
vagyonkezel egy tobb eszkdzcsoport elenkalld portfolidt alakit ki. A konkrét arupiaci teekekbe tortén
befektetés mellett indokoltnak latjuk az arupiactkapcsoldédd devizapiaci befektetésekre vonatkozdfqiid
kialakitasat is. A vagyonkezelfontosnak tartja a portfoli6 arupiaci termékeklszarmazo6 devizakitettségének
kezelését, mely elsorban a dollar és eurd devizak a forinttal szelnbezgasanak aktiv menedzselését jelenti
egy fedezeti tevékenység keretei kozott. Az Alapsaa (long) és rdvid (short) pozicidkat is felvelet a teljes
pozicio altal képviselt érték nem haladhatja metglgs befektetési allomany kétszeresét. Eldifolydlag a
t keattétel mértéke nem lehet magasabb, mint 2.

A Takarék Invest Szarmaztatott Arupiaci Nyiltvé@efektetési Alap teljesitményének bemutatasa

4.

A 2009. julius havi portfolidjelentés alapjan
(A honap utolso forgalmazasi napja: 2009. 07. 31.)

Id szak

Takarék Invest Szarmaztatott
Arupiaci Nyiltvég  Befektetési Alap
Nominalis NETTO! hozama

Referencia Index
hozama

Indulastél (2009%

1.00% 0.95%

Megjegyzések:

L A netté hozam nem tartalmazza a vételi, az asidaz eladasi jutalékot,
a kamatadot, valamint a szamlavezetési és egyé&keléket sem.

2 Nem teljes év, éven belll a hozamértékek nem t&iek.

Tajékoztatjuk, hogy a korabbi id szakokban elért hozamok nem jelentenek

garanciat a jov beni hozamok nagysagara.

A Letétkezel

A Letétkezel f bb adatai:

Neve: Raiffeisen Bank Zrt
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia utca 6.
Telefon: +36 1 48- 48-484

Alapitdsanak id pontja:
Cégbejegyzés helye:
Cégbejegyzés ideje:
Bejegyzés szama:

A m kddés id tartama:
Alapitaskori alapt kéje:
Jelenlegi alapt kéje:
Uzleti éve:

Alkalmazottak szama:
Tevékenységi kor:

1986. december 10.

F véarosi Bir6sag Cégbirésaga

1987. aprilis 9.

Cg.01-10-041042/3

hatarozatlan idej

1.000.000.000,- Ft

45.129.140.000 (20089. junius 30.)

A Letétkezel lzleti éve minden naptari év januar 1-jétgyanazon naptari év
december 31-ig tart.

3784 f (2009. augusztus 31-i allapot szerint)

64.19 Egyéb monetéris tevékenység,

Engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1999

A Letétkezel a Befektet-védelmi Alap tagja.

A Letétkezelre vonatkoz6 tovabbi részletes informacidkat azpAleajékoztatdja és dajékoztatd 2. sz.
mellékletetartalmaz.

5. A Vezet Forgalmazo
Neve: Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Székhelye: 1122 Budapest, Pethényi kéz 10.
Telefon: 06 1 202-3777, 06 1 457-8900

Alapitasanak id pontja:
Cégbejegyzés helye:

1989. aprilis 18.
F véarosi Birésag mint Cégbirésag
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Cégbejegyzés ideje: 1990. jdlius 3.

Cégjegyzékszam: Cg.01-10-041206

A m kodés id tartama:  hatarozatlan idej

Jelenlegi alapt kéje: 2.366.770.000 Ft (2009. janius 30.) *

*A Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.-nek az Bib&athat6 kdtvények kibocsatasa
utjan feltételesen felemelt alaggje 2.596.770.000,- Ft. Abban az esetben, ha az
atvaltoztathatd kotvények tulajdonosai a kotvényfakamidején belll valamennyi
kibocséatott atvaltoztathatd kotvényt torzsrészvénwdltjak éat, akkor a Magyar
Takarékszdvetkezeti Bank Zrt. jelenlegi 2.366.700,0 Ft 0sszegalapt kéje tovabbi
115.000 db névre szo6l6, egyenként 2.000,- Ft nékéribrzsrészvény kibocsatasaval
230.000.000,- Ft-tal keril megemelésre.

Uzleti éve: A Vezet Forgalmazé (zleti éve minden naptari év januagtl-jugyanazon
naptéri év december 31.-ig tart.

Alkalmazottak szama: 312 f (2009. jalius 31-én)

Tevékenységi kor: Egyéb monetaris kozvetités
F tevékenység
Pénziigyi lizing
Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kozvetités
Ertékpapir-arutzsdei tigynoki tevékenység
Egyéb pénziigyi kiegészitevékenység
Alapkezelés
Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas
Mashova nem sorolt egyéb szakmai, tudomanyoszaki tevékenység

A Vezet Forgalmazoéra vonatkozo tovabbi részletes infordié@tiaz Alap Tajékoztatoja tartalmaz.

6. A Befektetési Jegyek
6.1. A Befektetési Jegyek tipusa, névértéke, dadiales forgalomképessége

Az Alapkezel az Alap nevében a Befektkt szamara a Forgalmazok utjdn névre sz616, dernbipéit,
visszavalthatd, 1,- Ft, azaz egy forint névért@&efektetési Jegyet forgalmaz egy sorozatban, t&ke&m. A
Befektetési Jegyek korlatozas nélkul atruhazhatok.

6.2. A Befektetési Jegyekdlitasa és atruhdzasanak maodja

A Befektetési Jegyek dematerializalt formaban kerkil kibocsatasra. A dematerializalt értékpapir
elektronikus Uton rogzitett és tovabbitott, értépamlan nyilvantartott, az értékpapir valamernastalmi
kellékét azonosithatd moédon tartalmazd adatdssgedsuhazasa kizardlag értékpapir-szamlan tortén
terhelés, illetve jovairas atjan kertlhet sor. AZpapir tulajdonosanak — ellenkelzizonyitasaig — azt kell
tekinteni, akinek a szamlajan az értékpapirt nyilaéjak. A dematerializalt Befektetési Jegyek ngantiton
tortén el allitasara és fizikai kiadasara nincs lelség.

A dematerializalt Befektetési Jegyek a Befeltetészére engedéllyel rendelkeértékpapirszamla-vezet
tarsasag altal vezetett értékpapirszamlan toréneléssel és jovairassal ruhazhatok at.

6.3. Ertékpapirszamla vezetés

A Forgalmazok Aaltal folyamatosan forgalmazott demalizalt Befektetési Jegyeket az Alapkezdlvagy
megbizottja) kezdeményezésére és megbizasa alap{&lL ER naponta keletkezteti, illetve torli. A Bkfetési
Jegyek eladasa esetén az Alapkezghgy megbizottja) a keletkeztetést kot az értékpapirszamla-vezet
szamlgjara transzferalja a dematerializalt értékplat, aki ezt koveen az éaltala vezetett értékpapirszamlan
jévéirja az értékpapirt és efra szamlatulajdonost értesiti. A Befektetési J&gyesszavaltdsa esetén az
értékpapirszamla-vezeta Forgalmazdnak a KELER-nél vezetett dematerilalezdékpapirok térlésére szolgald
alszamlajara transzferalja a visszavaltott értékpas a szamla megterhelédéa szamlatulajdonos értesiti. A
KELER ezt kdveten az Alapkezel (vagy megbizottja) kezdeményezésére torli az pateikt.

A Befektet k értékpapirszamlait az erre engedéllyel rendellkeefektetési szolgaltatast nydjtok vezetik, és e
szamlakrél a kozottik és az lgyfelek kozott ferndhtékpapirszamla-szedeés feltételeinek megfelen a
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Befektet k kivonatot kapnak. Az értékpapirszamlarodl kiattitszamlakivonat igazolja az értékpapir tulajdodfog
harmadik személyek felé a kiallitds mbntjara vonatkozéan. A szamlakivonat nem ruhazlaatés nem lehet
engedményezés targya.

A Befektet knek a folyamatos forgalmazaskor a vételi sz#és megkotésekor értékpapirszamlaval kell
rendelkeznillk, tekintettel arra, hogy az Alap épsgkirszamla vezetésre jogosult Forgalmazdja a Betfedi
Jegyeket az altala kezelt értékpapirszamlan ige&.jA visszavaltasi szedés megkodtésének ébltétele, hogy a
Befektet a visszavaltandd Befektetési Jegyeket a Forgalrbabvezetett értékpapirszamlara helyezze.

A Forgalmazé altal az Alap tekintetében végzetlgrapirszamla-vezetéssel kapcsolatos szolgaltaBefektet t
érint dijtételeit, amennyiben arrol a T4jékoztatdé mapképnem rendelkezik, az adott Forgalmaz6 tekingztéb
annak hatalyos kondicios listai tartalmazzak.

6.4. A Befektetési Jegyek sorszamozasa és kadja
Az Alapra kibocsatott és forgalmazott Befekteté&gjykk ISIN azonositéja: HU0000702857.
6.5. A Befektetési Jegyekhez & jogok

A Befektetési Jegyek valamennyi tulajdonosa jogasuh, hogy:

a) a Kezelési Szabalyzatban meghatérozottak szerirt Forgalmazok pénztari oraiban - visszavaltsa a
Befektetési Jegyeket, vagy azok egy részét, a aws#ési jutalékkal csokkentett egy jegyre jutdtdet
eszkozértéken;

b) az Alap megsmése esetén az Alap felszamolasat, végelszamdidsat en fennmaradd vagyonabdl a
tulajdonaban lév Befektetési Jegyek névértékének az Osszes kilmitdAefektetési Jegy névértékéhez
viszonyitott aranyanak megfeleln részesedjen;

c) az Alap legutols6 havi portfolié jelentését, auldiian féléves és auditalt éves jelentését kérje az
Alapkezelt | az Alap teljesitményét és mkddésérl, ingyenesen. A jelentések a Befektetési Jegy
tulajdonosok rendelkezésére alinak az AlapkezeForgalmazok valamint a Letétkezebdaiban;

d) aT kepiaci térvényben meghatarozott rendszeres ékindilidtajékoztatast kapjon;

e) az Alapkezelt | az Alap Tajékoztatéjanak, valamint az annak résapez Kezelési Szabalyzatanak,
Roviditett Tajékoztatojanak, illetve az Alapkezelizletszabalyzatanak mindenkor hatalyos példanyat
ingyenesen atvegye;

f) aT kepiaci Jogszabéalyokban meghatarozott egyéb jggakorolja.

6.6. A Befektetési Jegyek jegyzése, illetve foly@iargalomba hozatala soran vasarlaséra jogodulta

A Befektetési Jegyek jegyzésére - ideértve a fohtamforgalomba hozatal soran tortérasarlast is - barmely
devizabelfoldi illetve devizakulféldi személy jogds

7. A Befektetési Jegyek forgalmazasanak részletezabalyai

Az Alapkezel a Befektetési Jegyek folyamatos forgalomba hoaatdd és visszavaltasanak lebonyolitasaval
Forgalmazdkat (a Vezetrorgalmazét és tovabbi Forgalmazdkat) bizott mMegorgalmazok a fenti tevékenység
ellatdsara — a jogszabalyi rendelkezések szerimhegbizottakat (kozvetiket) vehetnek igénybe, amelyek
tevékenységéért tgy felelnek, mintha sajat maguéljaolna el.

7.1. VezetForgalmazé
Az Alap vezet forgalmazéja a Magyar TakarékszOvetkezeti Bank @122 Budapest, Pethényi kéz 10.). A

Vezet Forgalmazé A&ltal igénybe vett kozvekit hatalyos listaja megtalalhatd a VezeForgalmazéd
www.takarekbank.hgim internetes oldalan.

7.2. Az Alap tovabbi Forgalmazéi

Az Alap Befektetési Jegyeinek forgalmazasat a VezZedrgalmazd mellett mas Forgalmazok is végzik. A
Forgalmazdk és a forgalmazasi helyeket tartalmagdletes felsorolas az Alapkez&bww.takarekalapkezelo.hu
(/ www.takarekalap.huinternetes honlapjan érhegl.
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7.3.

Forgalmazasi 6rak

A Forgalmazék minden banki munkanapon koteleseyallonazni a Befektetetési Jegyeket, azaz a Befdkédtal

a forgalmazasi helyeken a forgalmazasi 6rak alstmglyesen leadott, vagy kilon szel@s szerint megbizott
atjan, posta vagy fax Utjan elkuldott vételi éssgmvaltasi megbizasait fogadni, kivéve a Fellgyélel

engedélyezett zarva tartast, valamint a forgalmaf@Kiggesztésének és sziinetelésének eseteit, knelye
id tartamaba tartoz6 napok nem nsiilnek forgalmazasi napnak. A forgalmazasi oOrakaFamgalmazok
Uzletszabdlyzatai, illetve kondicids listai hat@dlz meg. A megbizasok leadasdnak modjara (meghipotta-,
fax- Gtjan) vonatkozo részletes szabdalyokat a Forgzok Uzletszabalyzatai tartalmazzak.

A Befektet k személyesen, illetve meghatalmazottjuk utjan &titek vételi, illetve visszavaltasi szedést. A
Befektet k, illetve a meghatalmazottak a Forgalmazdk Uizédtdlyzatai szerint kotelesek magukat azonositani.

7.4.

szamitasi moédszere

Folyamatos forgalmazas, a Befektetésyelefprgalmazasi arfolyama, az eladéasi-, és a sisgzarlasi ar

Az Alap Forgalmazéi a forgalmazéas rendjét - a jeléjekoztato, a Kezelési Szabdalyzat valamint a IBefési
Jegyek forgalmazaséara vonatkoz6 szeéés keretein belll - sajat maguk hatarozzak mefprdalmazasi rend,
valamint az Alap Forgalmazé altal érvényesitetyétmazasi jutalék és esetleges kapcsolédo szdifgdia dija

eltér

lehet, és idr | id re valtozhat. A felsorolt valtozasokrol a Befektdtbtelessége a Forgalmazéknal

tadjékozodni. A folyamatos forgalmazas rendjét éBedektetési Jegyre vonatkozd lgyletek elszamolasat
kovetkez tablazat tartalmazza:

. Arfolyam- A T+1 napon
A hivatalos L2 ot PP
2 . szamitashoz megallapitott - Kozzétételi Helyen
. .| Megbizas netto L . . s Befektetési Jegy .
Befektetési o s sziikséges hivatalos nett6 Megbizas . az arfolyam
felvételének| eszkozérték N NP S keletkeztetése . o
Alap . A eszkoz- eszkozeérték teljesitése e megjelenésének
napja megallapitasat _, .. Ay "y vagy torlése .
. zardarfolyamok| érvényességének napja
nak napja : )
napja napja
Takarék
Invest Hazai
Kétvény T T+1 T+1 T T+2 T+2 T+2
Befektetési
Alap

7.4.1. Befektetési Jegyek értékesitése

A folyamatos forgalmazas idzakaban a Befektetési Jegyek Befeltdttal tortén megvételének modja:
1. a Forgalmazoval, illetve a Befektetiltal megjeldlt mas befektetési szolgaltatoval kaedftt, -
dematerializalt értékpapirok nyilvantartasara aled értékpapirszamla vezetését magaban foglald
Ugyfél- és értékpapirszamla szaiés,
2. a Befektetési Jegyek Befektedltal tortén vételére vonatkozé megbizasnak a Forgalmazéhaz val
eljuttatasa,
3. avételarnak a Forgalmazondl tortdrefizetése, illetve odautaldsa.

A Befektet vételi megbizasban hatarozza meg a vasarolni kBefektetési Jegyek forint értékét.

A Befektet k &ltal visszavonhatatlan formdban T napon adotelvénegbizdsokat — a teljes vételarnak a
Forgalmazék altal meghatarozottak szerint tortéendelkezésre alldsa esetén — a ForgalmazokZan@pon
kozzétett, T forgalmazasi napra érvényes 1 (egyekdetési Jegyre jutd nettd eszkozérték alapjgeditlk, és a
megvasarolt Befektetési JegyeketZlTbanki napon irjak jova a Befektetrtékpapirszamlgjan, a Forgalmazok
Uzletszabalyzata rendelkezései alapjan. Amennyabrergbizas Forgalmazokhoz tértdreérkezésének napja nem
banki munkanap vagy a megbizéas a Forgalmazékheazrempi forgalmazéasi 6rékat kbveh érkezik meg, akkor a
Forgalmazdk a megbizast az eredeti beérkezés rd@pjét els banki munkanapon veszik fel és a tovabbiakban
ezt tekintik a megbizés beérkezése napjanak (T).

A vasarolt Befektetési Jegyek darabszamat a Foegalknaltal meghatarozott szamlan jovairt 6sszedasla
jutalékkal csokkentett értékének (vételar), ésfaralmazasi napra érvényes 1 (egy) Befektetésir@ggto nettd
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eszkozértéknek a hanyadosa hatarozza meg. Amenngibeételar és az 1 (egy) Befektetési Jegyre jetfon
eszkozérték hanyadosa tort szamot ad, a vasardkiBeesi Jegyek darabszamét a kerekités szabsdgaint
szamitjak ki.

A Befektetési Jegyek értékesitése soran az Alapkeaie az ligylet értékének az Alap Forgalmazokndl tedize
szamlgjan tortén jovairasat koveen keletkezik kotelezettsége. Az Alapkezdblyamatos forgalmazassal
kapcsolatos feleksége - kizarélag ezt koven - a Befektetési Jegyek keletkeztetésére ésaiizFemrgalmazéhoz
tortén transzferdlasara terjed ki. A Forgalmazok a Befiektészérl érkez vételi megbizast a Befektetési
Jegyeknek - az Alapkezel(vagy megbizottja) utasitdsa alapjan a KELER &ltatént keletkeztetését és
transzferalasat kovetn — a Befektetértékpapirszamlajan tortépovairasaval teljesitik.

7.4.2. Befektetési Jegyek visszavaltasa
A folyamatos forgalmazéas idzakaban a Befektetési Jegyek Befelddttal tortén visszavaltdsdnak feltétele:

1. a Befektetési Jegyek visszavaltdsara vonatkoz¢ ir&gimk a Forgalmazokhoz valé eljuttatasa,
2. a visszavéltasi megbizasban megjelolt Befektetggy dnennyiség rendelkezésre bocsatasa a Forgalnézok
vezetett értékpapirszamlan.

A Befektet a visszavaltadsi megbizasban a visszavaltani kBéfektetési Jegyek forint értékét vagy darabszamat
hatarozhatja meg.

A Befektet k &ltal visszavonhatatlan formaban T napon adosszdvaltasi megbizdsokat — a teljes adott
értékpapir-fedezetnek a Forgalmazok altal meghatéiromddon tortén rendelkezésre alldsa esetén — a
Forgalmazék F#2 napon kozzétett, T forgalmazasi napra érvényesedy)(Befektetési Jegyre jutd nettd
eszkozérték alapjan teljesitik. Amennyiben a Befekia visszavaltasi megbizasaban a visszavaltani kivan
Befektetési Jegy mennyiséget adta meg, a visszavét a T forgalmazasi napra érvényes 1 (egy) kBetfesi
Jegyre jutd nettd eszkdzérték és a megbizasabaiteti@efektetési Jegyek darabszamanak szorxatannyiben

a Befektet a visszavaltdsi megbizdsdban a visszavaltani kifgimtértéket adta meg, a visszavaltasi ar a
megbizdsaban rogzitett forint 6sszeg.lesz

Amennyiben a megbizas Forgalmazo6khoz tortdeérkezésének napja nem banki munkanap, vagy bhirdsga
Forgalmazékhoz az aznapi forgalmazési 6rékat kéveérkezik meg, akkor a Forgalmazdk a megbizéastedeti
beérkezés napjat koveels banki munkanapon veszik fel és a tovabbiakbartedantik a megbizas beérkezése
napjanak (T).

Visszavaltasi megbizds esetén a Forgalmazok aavigkatt Befektetési Jegyek ellenértékét2Tbanki napon a
Forgalmazéknal vezetett Gigyfélszamlan irjak jovBpegalmazok Uzletszabalyzata alapjan.

A Befektetési Jegyek visszavaltasa soran az Alapkezk a Befektetési Jegyeknek az Alapkezélagy
megbizottjia) KELER-nél vezetett szamlajara tortémegérkezését kovedn keletkezik kotelezettsége. Az
Alapkezel folyamatos forgalmazassal kapcsolatos falsége - kizardlag ezt koven - a Befektetési Jegyek
torlésére, valamint a visszavaltas ellenértékémehlap szamlajarél az adott Forgalmazohoz tortétvezetésre
terjed ki. A Forgalmazok a visszavaltasi megbiza®efektetési Jegyek értékesitédébrdrmazo 6sszegnek a
Befektet Ugyfélszamlajan torténjovairasaval teljesitik.

7.4.3. Befektetési jegyek atvaltdsa az Alapkededl kezelt mas alapok befektetési jegyeibe

Az Alapok Befektetési Jegyeinek az Alapkezéltal kezelt mas alapok befektetési jegyeibe tori#itvaltasat a
Forgalmazoék, valamint az Alapkezelehet vé teszik. Az atvaltas oly mddon torténhet, hogBefektet az
atvaltani kivant Befektetési Jegyei tekintetébesszavaltasi megbizast ad a Forgalmazonak és edgigejételi
megbizést ad az Alapkezeéltal kezelt mas befektetési alapra kibocsatotekietési jegyekre. Az atvaltassal
érintett befektetési jegyek pénz- és értékpapialolelszamolasara egyebekben ugyanazok a szabalyok
vonatkoznak, mintha az tgyfél csak egy vételi vaggk egy visszavaltasi megbizast adott volna. AelBefési
Jegyek atvaltasaval kapcsolatos koltségek és dijékzletes szabéalyait a Forgalmazok hatélyos
Uzletszabdlyzatainak dijjegyzékei tartalmazzak.

7.4.4. Folyamatos forgalmazas egyéb szabalyai
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A folyamatos forgalmazas soran értékesitésre dlatisszavaltasra keriilBefektetési Jegyeket az Alapkezel
(vagy megbizottja) utasitasa alapjan a KELER napkeletkezteti, illetve torli. Az 1 (egy) Befektsidegyre jutd
nettd eszkozérték meghatarozasanak maédjat a Ke&#ébalyzat 11. fejezete (,A nettd eszkdzértékrsizsi
modja, gyakorisdga, kozzétételének modja, helyejejdideértve a hibas nettd eszkozérték szamitédt mi
szikséges elszamolasi kotelezettség részletedsIgmbalyait”) tartalmazza.

7.5.  Ugyfelet terhela forgalmazassal dsszefiigdijak és egyéb koltségek

A Befektetési JegyekForgalmazok altal, az Ugyfeleknek tortéértékesités esetébesipdasi dija(forgalmazasi
jutalék, vagy mas néven ,up-front feegjadasi tranzakcionként legfeljebb a tranzakcié arblyamértékének
2,0% (kett szazaléka)A Forgalmazok a sajat lizletszabalyzatuknak megfeleén ennél alacsonyabb eladasi
dijat is meghatarozhatnak.

Az Alap Befektetési Jegyeinek visszavaltasi dija 0,Ft (nulla forint). A Forgalmazok visszavaltasi dijat nem
szamolhatnak fel visszavaltasi tranzakcié(k) esaiéb

Kozvetlentl az Alap Befektetési Jegyeinek eladdsaletve visszavaltdsaval kapcsolatban a Befekiet méas
koltség nem terheli.

A Forgalmazodk éaltal az Alap Befektetési Jegyeinelydmatos forgalmazasa soran érvényesitett forgaisia
jutalékra, az értékpapirszamla-vezetés és az gestkapcsolodd szolgaltatasok dijara és egyébékiikse - a
7.5.1 pontban meghatérozott kereteken belll — gadfimazok Uzletszabalyzata és kondicios listajeyadé.

7.5.1. A Forgalmazok &ltal alkalmazott forgalmazéasalék

A Forgalmazok a Befektetési Jegyek folyamatos fongadsa sordn a Befektktfelé kizarolageladasi dijat
(forgalmazasi jutalék) szamithatnak fel, amelyn&ktékét a hirdetményeik szerinti kondicios listaaiaazza, de
mértéke nem lehet magasabb, minteladasi tranzakciénként a tranzakcié arfolyamértéké@ek 2% (kett
szazaléka) A Forgalmazok a sajat lzletszabalyzataiknak megfeleen ennél alacsonyabb eladasi dijat is
meghatarozhatnak.

Az Alap Befektetési Jegyeinek visszavaltasi dija 0,Ft (nulla forint) , azaz a Forgalmazok visszavaltasi dijat
nem szamolhatnak fel visszavaltasi tranzakcio(kjédzen.

7.6. Forgalmazasi limitek

Az Alap Befektetési Jegyeinek folyamatos forgalnsaz@&setében a Forgalmazok altal alkalmazott veedi-
eladasi limitekre a Forgalmazok Uizletszabalyzatdiandicios listai az irdnyadodak.

A Forgalmazok altal alkalmazott forgalmazasi lirkitéd Forgalmazok az Alap Befektetési Jegyeinek dahatos

forgalmazésa soran az alabbi forgalmazasi limitéketnyesitik:

- az egyedi vételi megbizas minimuma: 1 (egy) darab,

- az egyedi visszavéltdsi megbizds minimélis mértékergalmazés napjan érvényes 1 (egy) jegyrerattd
eszkozerték.

7.7. A Befektetési Jegyek forgalmazasanak felfitsms

A Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazasat apkézel a T kepiaci torvény 249. §-a alapjan kizardlag

elharithatatlan kuls ok miatt, csak az aldbbi esetekben és kiz&rolaBefektet k érdekében, a Fellgyelet

haladéktalan tajékoztatasa mellett fliggesztheti fel

(a) az Alap nett6 eszkdzértéke nem allapithatdé megkiityndsen, ha az Alap sajakéje tobb mint 10 (tiz) %-
ara vonatkozéan az adott értékpapirok forgalméidgkesztik, vagy

(b) a forgalmazas technikai feltételei a forgalmazéalydn, tobb forgalmazasi hely esetén a forgalmazasi
helyek legalabb felén nem adottak.

A forgalmazast az Alapkezela kivaltd ok megszmését vagy a Felligyelet felhivasat kéeet haladéktalanul
folytatja.

A Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazasat aapkdzel ezen kivil akkor fliggesztheti fel, ha az Alap
megszintetését, illetve beolvadasat jovahagyo yelag engedély ezt leheté teszi.
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A Feliigyelet meghatarozott ik, de legfeljebb 10 (tiz) napra szintén felfligtfesstz az adott sorozatot alkoto
Befektetési Jegy forgalmazasat, ha az Alapkezein tesz eleget a tajékoztatasi ktelezettségének.

Az Alapkezel kérelmére a Felligyelet meghatarozotréd de legfeljebb 180 (szaznyolcvan) napra felfégtiesti

az Alap altal forgalomba hozott Befektetési Jegf@kamatos visszavaltasat, ha azt a befekteirdekeinek

védelme sziikségessé teszi, igy kuloénésen, ha:

a) 10 (tiz) egymast kovetforgalmazasi nap alatt a visszavaltott és visdraviakért Befektetési Jegyek
Osszértéke eléri az Alap - adott §dak els napjan érvényes - nettd eszkozértékének 10 @&atekat, mely
szamités sorén a visszavaltani kért, és még vissravaltott Befektetési Jegyet a visszavaltasri smégbizas
felvétele napjan érvényes nettd eszkozértékerfiggtlembe venni,

b) 20 (husz) egymast koveforgalmazasi nap alatt a forgalomban lehefektetési jegyek darabszama 10 (tiz)
szazalékkal csokkent, vagy

c) a Befektetési Jegyek visszavaltasat biztoskddieszkdzok aranya a visszavaltasok kovetkeztézeAlap
sajat tkéjének 15 (tizenot) szazaléka ala csokkent.

Az Alapkezel a befektetési jegy folyamatos visszavaltas feléisgtesére vonatkozo kérelmet a fenti a)-c) pontban

meghatarozott valamelyik feltétel bekdvetkeztétdtdw (6t) forgalmazasi napon belil kezdeményezheti.

A Fellgyelet a Befektek érdekében az alabbiakban meghatarozott hatérizelil barmikor, erre irdnyulo
kérelem nélkdl is donthet a visszavaltas felflggessnek megszintetéskér meghatarozva a visszavaltas
kezd napjat. Ha a felfiggesztés megsziintetését az Atepkaz aldbbiakban meghatarozott hatamidelll kéri,
azt a Felugyelet elrendeli. A Felugyelet a fenti#tpjan elterjesztett kérelem elbiralaséardl legkdls 2 (két)
forgalmazasi napon belll dont. Ha a fenti a)-c) tigran meghatarozott felfliggesztési feltételek ledyike
alapjan elhatarozott felfiiggesztés fenndéllasanakaithma eléri a 180 (szaznyolcvan) napot, a Felagye
hatarozatban elrendeli az Alap megsziintetését.

8. A Befektetési Jegyek kibocsatasa altal megszettz¢ ke felhasznalasanak célja, a befektetési
politika részletes meghatarozasa

8.1. Atke felhasznéaldsanak célja

Az Alap célja, hogy egy hazai kétvényportfoliob@rsenyképes hozamot biztositson az alap tulajdonészére.

A befektetési allomany talnyomo tobbségét a Magfilam altal kibocsatott fix kamatozasi allampapirok
alkotjak. Az Alap likviditdsanak megzése céljabdl az egy éven belilli kis volatilithggafolyam ingadozassal)
rendelkez instrumentumok is megjelennek a portfolibban. AapAcélja, hogy a kockazatmentes hazai kamatlab
és az Alap referencia-indexe felett teljesitseazahkdtvénybefektetéseken keresztil.

8.2. Az Alap befektetési politikgja, valamint bededsi stratégiaja

Az Alap célja, hogy a befektetési politikajaban zifgttek szerint elsorban a hazai kamatkérnyezetben a
kotvényvéséarlasokon keresztil az inflaciét, a kaekdentes kamatldbat és az Alap referencia-index
teljesitményét meghaladd hozamot érjen el a befdktészére. Az Alap hozamelvarasa 6sszhangban vathadt
kockézattal, ennek a szintje a hazai fix kamatoZimpapirokat gyt MAX-index kockazati szintjének felel
meg. Az Alap a mogottes eszkdzok altal tulnyomdréezai, forintban kibocsatott allampapirokba fekie
portfélioba keriilhetnek még jelzaloglevelek, egyélalati- és hitelintézeti kotvények, a Magyar ah altal
garantalt, forintban kibocsatott kotvények, tovabidB kotvények, bankkézi betétek vagy (szallitasego.

Az Alapkezel az Alap befektetési politikdja szerint legalabb 1Qtiz) %-os t kerészt koteles elhelyezni a
vasarlas id pontjaban 1 (egy) évnél révidebb hatralév futamidej eszkbdzokbe. A magyar allamkotvények,
és a Magyar Allam altal garantalt forintban kibocséott kotvények illetve diszkont-kincstarjegyek ararya
nem haladhatja meg a 90 (kilencven) %-os aranyt agtfolio-vagyonon belill. A jelzaloglevelek aranya em
haladhatja meg a 20 (hlsz) %-o0s szintet, mig a valhti kotvények aranya nem haladhatja meg a 10 (t)2%o-
0s szintet a portfolidban.

Az Alap kizar6lag a magyarorszagi pénz-, depiacon fektethet be forintban denominalt eszkbefkzaz direkt
nemzetkozi kitettsége nincs.

8.3. Referenciaindex

Az Alap kezelése esetén az Alapkezar AKK altal kozzétetMAX-indexet, mint referencia-indexet alkalmazza
100 (szaz) %-osarannyal.
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8.4. Az Alap portfélidjanak lehetséges elemei, dzloktséges aranyai (befektetési limitek)

Az Alap likviditasanak, a Befektetési Jegyek folywos forgalmazasanak és visszavaltdsanak biztasitas

érdekében aalap forrdsait legaldbb 10 (tiz) %-ban likvid eszk6zokben tartja amely lehet:

- penz

- hitelintézettel magyar allampapirra vagy Magyarahil altal garantalt forintban kibocsatott kétvényre
kotott, felmondhatdosagaban nem korlatozott legidlj@ (harom) hénapos futamidefszallitasosjepo,

- az atruhazhatésadgaban nem Kkorlatozott, barmikorzgétehet a vasarlas idontjdbanlegfeljebb 100
(szaz) napos hatralév futamidej magyar allampapir vagy Magyar Allam altal garantalt forintban
kibocsatott kdtvény;,

- MNB kétvény,

- tovadbba a felmondhatésagdban nem korlatdegffeliebb 3 (harom) hénapos futamidej bankbetét,
vagyl (egy) napos (O/N) bankkdzi betét,

tovabba a minimalisan 10 (tiz) %-ban meghatardfiktid) t kén felll

az Alap dont részben Magyar Allam altal kibocsatott diszkomtdstarjegyet és magyar allamkotvényt és
egyéb, a Magyar Allam altal garantalt forintbanddbatott kotvényt koteles vasarolni.

Jelzéaloglevél.

Véllalati vagy hitelintézeti kdtvény.

Az Alap kizarolag fedezeti céllal kamatcsere Uggtlgtothet (szarmaztatott termék), amely az Alagtsaj
t kéjének legfeljebb 90 (kilencven) %-a lehet.

Minimalis Maximalis

Eszktzkategoria . . . .
részarany részarany

Pénz és likvid eszkdzok: egy évnél rovidebb hatrafétamidej
likvid eszkdz, amely lehet a vasarlaspdntjaban legfeljebb 100 (szaz)
napos hatralévfutamidej magyar allampapir, vagy a Magyar Allam
altal garantalt forintban kibocsétott kotvény, MIK&tvény,
I. | felmondhatésdgaban nem korlatozott legfeljebb hdronapos 10 (tiz) % 100 (szaz) %
futamidej banki betét, vagy egynapos (O/N) bankkozi betsdgyv
hitelintézettel magyar allampapirra vagy a Magyhar altal garantal
forintban kibocsatott kdtvényre kététt felmondhaiggban nem
korlatozott legfeljebb harom hénapos futamidggzallitasos) repé.

Magyar Allam altal kibocsatott diszkont-kincstanyegs magyar

1. |allamkotvény és egyéb, a Magyar Allam altal garafoéintban 0 (nulla) % 90 (kilencven) %
kibocsatott kétvény.

I11. | Jelzaloglevél. 0 (nulla) % 20 (husz) %

Iv. | Vallalati vagy Hitelintézeti kbtvény. 0 (nulla) % 10 (tiz) %

V. | Fedezeti céllal kamatcsere Ugyletet (szarmaztaotték). 0 (nulla) % 90 (kilencven) %

Az Alap maximalis hatralév atlagos futamideje (duraciéja) az AKK altal kozzéett mindenkori MAX-
index, mint referencia-index duraciéja felett 2,5 kett és fél) év, de az Alap maximalis hatralévatlagos
futamideje nem haladhatja meg a 7 (hét) évet.

Az Alapkezel az Alap kezelése soran minden esetben kefiaci Jogszabalyokban és a jelen Tajékoztatoban
meghatarozott befektetési szabalyok szerint jar el.

8.5. Az Alapra vonatkoz0 egyéb befektetési kodatuz

Az Alapkezel az Alap tkéjét csak a Tkepiaci Jogszabalyok rendelkezéseinek megfaekkdzokbe fektetheti
be. Amennyiben a jogszabalyi valtozasok kovetkeziédw Alap befektetési politikdja moédositasra dzehhez a
Felligyelet engedélye is szikséges. Az Alapkezst Alap részletes befektetési politikdjaban a éoyw
korlatoknal szigorubb befektetési szabalyokat igfiogalmazhat.

Az Alap sajat tkéje kizarolag az aldbbi eszk6ztkben tarthato:
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a) t zsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett érpgkpa

b) olyan értékpapir, amelynek kibocséatdja kotelezgéseallalt az adott értékpapirnak a kibocsatasekol
(egy) éven bellli, barmely az a) pont szerinti placalamelyikére térténbevezetésére, és a bevezetésnek
nincs torvényi vagy egyéb akadalya;

C) olyan, az a) - b) pontokban meghatarozott feltélelmeg nem felel tagsagi jogokat megtestesit
értékpapir, amelyre a vételt megel 30 (harminc) napon belll folyamatosan legalabb Hefektetési
szolgaltat6 nyilvdnos médon visszavonhatatlan vkteelezettséget jelentrfolyamot tett kozzé,;

d) az a) - b) pontokban meghatarozott feltételnek mem felel, legfeljebb 2 (kett) éves hatralév
futamidej , hitelviszonyt megtestesitrtékpapir;
e) allampapir;
f) kollektiv befektetési értékpapir;
o)) bankbetét;
h) szarmaztatott termék;
i) pénzpiaci eszkoz.
ellen rizhet

A T kepiaci Jogszabalyokban meghatarozott befektetémhbédyoknak véasarlaskor kell megfelelni, az egyes
portfélicelemek lgyletkdtéskori piaci értékénekadap Ulgyletkotéskori sajatkéjére vetitett ardnya alapjan. Az
Alapkezel koteles a befektetési korlatoknak megfelbElyzetet 30 (harminc) napon beliil helyreallitdra, a

T kepiaci torvényben meghatarozott befektetési koklaz értékpapir forgalomba hozatalakor annak kigtilyei
miatt el re nem lathaté okbdl nem érvényesithetHa az értékelési arak valtozasa, illetve a wagdltdsok
kovetkeztében az Alapban valamely portfolielemmgagelent sen (t6bb mint 25 /huszonét/ %-kal) meghaladja a
torvényi el irdst, az Alapkezel koteles értékpapirok esetében 30 (harminc) nagdii kegaldbb a térvényben
megengedett szintre csdkkenteni az adott porti@dearanyat.

A fentieken tulmenen a legfontosabb torvényi befektetési korlatozésnlabbiak:

1. Az Alapkezel az Alap sajat kéjét nem fektetheti be az Alap altal kibocsatafektetési Jegybe.

2. Ha az Alap sajat kéjét olyan mas kollektiv befektetési forma kollekbefektetési értékpapirjaba fektetik be,
amelyet az Alap Alapkezgk, vagy azzal szoros kapcsolatban |évasik alapkezel kezel - ideértve azt az
esetet is, amikor az Alapkezelalvallalkozéként kezeli az Alapot -, a befekte&dssilletve annak
megsziintetésével kapcsolatosan az adott befekéddpsa eladasi és visszavaltasi jutalék nem teetel

3. Az Alapkezel az Alap részére nem vasarolhat
a) sajat maga altal kibocsatott értékpapirt;

b) az Alapkezel kapcsolt vallalkozasai altal kibocsatott értékpaph nyilvanos arjegyzéssel rendelkez
értékpapirok kivételével, ideértve as$dére bevezeten@rtékpapirokat.

4. Az Alapkezel a tulajdondban lévbefektetési eszkdzoket az Alapba nem helyezhegsihem véaséarolhat
befektetési eszkdzt az Alaptol.

5. Az Alapkezel a kapcsolt vallalkozasai tulajdondban Idefektetési eszkdzoket az Alapba nem helyezheti el
a nyilvanos éarjegyzéssel rendelkezrtékpapirok és a fél évnél rovidebb lejaratindflapirok kivételével,
ideértve a szabalyozott piacra bevezetett értékylegi

6. Az Alapkezel kapcsolt vallalkozasai altal kibocsatott, nyilvan@rjegyzéssel rendelkez(t zsdére
bevezetendbevezetett), valamint az Alapkezekapcsolt vallalkozasainak tulajdonaban Iéwnyilvanos
arjegyzeéssel rendelkezszabdlyozott piacra bevezetett befektetési eskkézs a fél évnél rovidebb lejaratu
allampapirokra kotott Ugyleteknél, valamint az Al&s/vagy az Alapkezeldltal kezelt portfoliok egyméas
kozotti Ugyleteinél az tgylet kbtésekor érvényl@n ppiaci arat dokumentalni kell.

Tovabbi térvényi befektetési korlatozasok:

1. Az Alap egyetlen kibocsatéban sem szerezhetnektiz]) %o-ot meghalad6 kdzvetlen, illéeg kozvetett
tulajdoni részesedést, illetve 10 (tiz) %-ot megtélszavazati jogot megteste@ttékpapirt.

2. A T kepiaci Jogszabalyok eltérendelkezésének hidnydban az egy kibocséatotomszér értékpapirok és
egyéb pénzpiaci eszk6zok nem haladhatjak meg gz gd@t tkéjének 20 (husz) %-at, kivéve az Eurdpai
Unié vagy az OECD tagallama &ltal kibocsatott &papirt és a nemzetkbdzi pénzigyi intézmeény Altal
kibocsatott, hitelviszonyt megtestesértékpapirt.

3. Az Alap nem szerezheti meg az egy kibocsatétolnsaad hitelviszonyt megtestesi¢értékpapirok és egyéb
pénzpiaci eszkdzok tobb mint 20 (hisz) %-at, kivéaze Eurdpai Unié vagy az OECD tagallama altal
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

8.6.

Az

kibocsatott &llampapirt és a nemzetkdzi pénzugigézimény Aaltal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesi
értékpapirt.

Eurdpai Uni6 vagy az OECD tagéallama &ltal kiboo#&azonos sorozatd allampapirok és a nemzetkozi
pénzigyi intézmény altal kibocsatott, azonos sdipzaitelviszonyt megtestesitertékpapirok sajat kére
vetitett 6sszértéke nem haladhatja meg az Alap s&gének 35 (harmincot) %-at.

Az egy kibocsato altal kibocsatott,zsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett éngiglaak, illetve a
Tpt. 275. § b) pontja szerinti értékpapiroknak dapAsajat tkéjére vetitett 6sszértéke nem haladhatja meg a
10 (tiz) %-ot, kivéve az Eurdpai Unio vagy az OEtaDéallama &ltal kibocséatott allampapirokat,a nekizt
pénziigyi intézmeény altal kibocsatott, hitelviszomggtestesitértékpapirokat, a Tpt. 276. § (8) bekezdésében
meghatarozott kdtvényeket és a kdvetkpantban meghatarozott esetet.

Az Eurépai Unié vagy az OECD tagéllama altal kikkdost allampapirok,a nemzetkdzi pénzigyi intézmény
altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesértékpapirok és a Tpt. 276. 8§ (8) bekezdéséberhatdmpzott
kotvények kivételével az egy kibocséaté éltal kido#t, t zsdén vagy mas szabdlyozott piacon jegyzett,
megfelel likviditassal rendelkez értékpapiroknak az Alap sajakéjére vetitett 6sszértéke nem haladhatja
meg a 15 (tizenot) %-ot. (Megfelelikviditassal rendelkeznek min sl az a tzsdén jegyzett vagy elismert
értékpapirpiacon forgalmazott értékpapir, amelyaekitolsé naptari negyedévben mért napi atlagagshoa
meghaladja a 100.000.000 (egyszazmillio) forintot.)

A tiz szazalékos korlatot meghaladd, zl pont szerinti értékpapiroknak az Alap sajdtéjére vetitett
Osszértéke nem haladhatja meg a 40 (negyven) ékéaral

Az Eurdpai Unid vagy az OECD tagéllama altal kikddost allampapirok és a nemzetkdzi pénziigyi intésme
altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesirtékpapirok kivételével az egy kibocsatoé althbksatott, tzsdén
vagy mas szabalyozott piacon nem jegyzett értékplaphk és egyéb pénzpiaci eszk6zoknek az Alap sajat
t kéjére vetitett 6sszértéke nem haladhatja medkatR X szadzalékot.

Az el z pontban meghatarozott értékpapiroknak és egyéhpjam eszkdzoknek az Alap sajakéjére
vetitett 6sszértéke nem haladhatja meg a 10 ¢ézadekot.

Az Eurdpai Unié vagy az OECD tagéllama &ltal kilddot azonos sorozatba tartoz6 allampapirok és a
nemzetkdzi pénzigyi intézmény 4altal kibocsatott n@so sorozatba tartozo hitelviszonyt megtestesit
értékpapiroknak az Alap sajakéjére vetitett 6sszértéke nem haladhatja meg(he8incot) szazalékot.

Az Alap sajat tkéjének legfeljebb 25 (huszonoét) %-a fektethe¢ Magyarorszagon székhellyel rendelkez
ugyanazon jelzalog-hitelintézet altal kibocsatatzgloglevélbe, vagy a 85/611/EGK iranyelv 22. c{)
bekezdésének a székhely orszag jogrendszerébe tatiétele alapjan engedélyezett, az Eurépai Unigikma
tagallamaban székhellyel rendelkamyyanazon kibocsaté kdtvényeibe.

A kollektiv befektetési értékpapiroknak - a nyilednnyiltvég kollektiv befektetési értékpapirokat kivéve - az
Alap sajat tkéjére vetitett 6sszértéke nem haladhatja meg(@y %o-ot.

A nyilvanos nyiltvég kollektiv befektetési értékpapirokra azsdén jegyzett értékpapirokra vonatkozé
befektetési szabalyokat kell alkalmazni.

A Tpt. 275. § b) pontja szerinti értékpapirok osétstt aranya legfeljebb az Alap sajdtdjének 30 (harminc)
%-a lehet.

Az Alapkezel az Alap befektetési politikgjat a Kepiaci Jogszabalyok és jelen Kezelési Szabalyzegtéin
bellll sajat megitélése szerint hajtja végre.

A Tpt. 275. 8 b) pontja szerinti értékpapirokra astén kivili értékpapirokra vonatkozé szabélyok
vonatkoznak, amennyiben a kibocsato kotelezettdiddhsa ellenére sem torténik meg a kotelezettskagasa

id pontjat kovet 1 (egy) éven belll az értékpapirnak astére vagy mas szabalyozott piacra tortén
bevezetése.

Az Alapban lév nyilvanos, nyiltvég, értékpapir alapu kollektiv befektetési értékpalpiesetében a fenti
felsorolas 5.-9. és 10.-11. pontjaiban meghatatdanitekbe nem kell beszamitani az alapokbant ileg a
kollektiv befektetési formaban léértékpapirokat.

A likvid eszk6zok aranya, hitelfelvétel

Alap likviditasdnak, a Befektetési Jegyek folyaratos forgalmazasanak és visszavaltasanak biztositas

érdekében az Alap forrdsait legaldbb 10 (tiz) %-batikvid eszk6zokben tartja, amely lehet:

- pénz,

- hitelintézettel magyar allampapirra vagy Magyarahil altal garantalt forintban kibocsatott kétvényre
kotott, felmondhatésagaban nem korlatozott legibdlj@ (hdrom) hénapos futamiddszallitdsos) repd,

- az atruhazhatésagaban nem korlatozott, barmikorzgétehet a vasarlas idpontjaban legfeljebb 100
(sz4z) napos hatralévfutamidej magyar allampapir vagy Magyar Allam altal garant@lrintban
kibocsatott kdtvény,

- MNB koétvény,
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- tovabba a felmondhatésagaban nem korlatozott jegkel3 (harom) hénapos futamiddjankbetét, vagy
egynapos (O/N) bankkdzi betét.

Az Alapkezel az Alap nevében az Alap sajakéjének terhére, az Alap nettd eszkozértékénektitd %o-os
mértékéig vehet fel hitelt, legfeliebb 30 (harminmypos lejarati idszakra, az Alap Befektetési Jegyeinek
visszavasarlasa céljabal.

Az Alapkezel az Alap sajat tkéjét zalogjoggal, vagy egyéb modon nem terhellmetg, és az Alap nevében
kotvényt, vagy mas hitelviszonyt megtestesittékpapirt nem bocsathat ki.

Az Alapkezel a hitelviszonyt megtestesiértékpapirok és egyéb pénzpiaci eszk6zok megessdrkivéve, az
Alap sajat tkéjének terhére kdlcsdnt nem nyujthat és harmagtikngly részére garanciat nem vallalhat.

8.7. A Befektetési politika megvaltoztatasa

A befektetési politika megvaltoztatdsahoz a Fellggyengedélye szilkséges. Az AlapkeZedteles a befektetési
politika megvaltozasaval kapcsolatos dontésekeeléglyelet engedélyezését koven, a valtozast mege en
legalabb 30 (harminc) nappal az Alap KdzzétételyBie kozzétenni.

8.8. A szarmaztatott tigyletekre vonatkozo szabalyok

Jelen Kezelési Szabdalyzat alkalmazasaban szarowztalyletnek minsul az értékpapirokra, értékpapirokon
alapul6 tzsdei szabvanyositott szarmaztatott termékekreattdbra, devizara kotott hataril opciés és swap-
Ugylet. Nem minsilnek hatéarids Ugyletnek azok az ugyletek, amelyek astlei prompt Ugyleteknél, illetve 6
(hat) t zsdenapnal nem hosszabb teljesitést iGrtalmaznak, valamint a jegyzések és az aukoidkitott
Ugyletek. Az alabb felsorolt korldtozasok nem vénahak a hitelintézettel allampapirra kotott repgylétekre
(arra tekintettel, hogy a repo lgylet nem nsitl szarmaztatott Ggyletnek).

Az Alapkezel az Alap nevében csak olyan szarmaztatott Ugwétbet, amely:
a) csoOkkenti az egyes befektetésdlkiakado kockazatokat (fedezeti tigylet),
b) csokkenti az Alap befektetési céljainak megfelpbrtfolio kialakitdsanak koltségeit (portfolio Babny
kialakitasa),
c) kockazatmentes bevételt eredményez (arbitrazsy, vag
a) nyitott szarmaztatott tgylet lezarasat eredményezi.

Az Alapkezel az Alap nevében csak a fent felsorolt feltételekke szarmaztatott tgyletet.

Az Alapkezel nem kothet az Alap javara olyan szarmaztatottdigyl amely révid nettd pozicioét eredményezne.
A nett6 pozicié meghatarozasahoz &dpiaci torvény 273. §-aban rogzitett nettdsitaabalyok az irAnyaddak. A
szarmaztatott Ggyletek nem nettositott, 6sszesitgtten Kezelési Szabalyzat szerint szamitottaeipértéke nem
haladhatjia meg az Alap sajatkéjének 30 (harminc) %-4t. Ebbe a korldtba nem #afhd bele az
arfolyamkockazat csokkentésére kotott szarmaztaéimpytet, valamint a hitelintézettel allampapirratckd repo
Ugylet (utébbi arra tekintettel, hogy a repo tgylein min sil szarmaztatott tgyletnek).

Az Alapnak folyamatosan rendelkeznie kell a szatatat hosszU pozicidi 6sszesitett kétési arfolyadsma mar
befizetett valtozoletét kulénbsége 100 (sz4z) Y&aneagfelel beszamitasi értélikvid eszkbzzel, a Befektetési
Jegyek visszavaltasat biztosité likvid eszkozolailf

8.9. Az Alap befektetési politikjanak kuloénos Kaekai

A Téajékoztato az Alap kockazatarodl szolé pontjafesorolt kockazatokon kivil az Alapkezehas kockazatokat
a rendelkezésre all6 informéaciok alapjan nem véatosit.

9. A t kenbvekmény és a hozam megallapitdsdnak és kifizebek részletes szabdlyai, az Alap
t kenbvekményének Ujra-befektetésére vonatkoz6 szalyak

Az Alap nem fizet hozamot, az Alapkezelz Alap befektetései hozaméat (kamat, osztalékly@rfinyereség stb.)
folyamatosan Ujra befekteti. Ennek eredményeképpeBefektetk a befektetések hozaméhoz kizardlag a
Befektetési Jegyek visszavaltasakor, illetve apAteegsznésekor juthatnak hozza.
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10. Az Alapot terhel dijak és koltségek tételes felsorolasa

10.1. Az Alap T4jékoztatojanak és Kezelési Szzh@igak megvaltoztatasa (mddositasa) soran feltneril
koltségek

Az Alap Téjékoztatdjdnak és Kezelési Szabalyzatdnagvaltoztatasa (modositdsa) soran felmertlt égdtset,
ugymint a fellgyeleti eljarasi dijat, a KELER égijktltségeket az Alapkezeh valtozas hatélybalépését kovat
(két) éven belll, az Alapkezetiontése szerint, az Alapkezdltal meghatarozott idzak alatt, és az Alapkezel
altal meghatérozasra keribranyban, torekedve az aranyossagra, a napi elltéelvét kdvetve az Alapra
terhelheti.

10.2. Az Alap nkodésével kapcsolatos koltségek

Az Alap m koédésével kapcsolatos koltségek az alabbiak:

- Alapkezelési és Forgalmazasi dij;

- Letétkezelési dij;

- Koénywvizsgaloi dij;

- Konyvelési dij;

- FelUgyeleti dij;

- Kozzétételi dij;

- az Alap pénzforgalmi, értékpapir-forgalmi szamlatézi dijai és kapcsolddo tranzakcios dijak;

- aKELER altal nyujtott szolgaltatasok dijai;

- egyéb kozzététellel, a Befektetési Jegyek tulajdaimak tajékoztatasaval kapcsolatos kéltségek (éses
féléves jelentések, havi portfélid-jelentések kédsi, rendkivili tajékoztatas koltségei, kozzéiatghk,
marketing koltségek, stb.);

- egyéb mkodési koltségek (postakdltség, esetleges jogtvill egyéb kbzigazgatasi eljarasok kdltségei, az
Alap atalakitasaval kapcsolatos koltségek).

Az Alapkezel a nettd eszkdzérték szamitdsnél minden hosszabbakia vonatkozé ele kalkuldlhat6 koltséget,
lehet leg id ben elhatérolva, fokozatosan és egyenletesen tarhéllapra. Az Alapkezeldénthet agy, hogy a
fenti koltségeket - amennyiben azokrel jol kalkulalhatok - a Befektelk érdekében naponta elhatarolja.

A koltségek az Alap havi portfolio-jelentéseiberglamint a féléves és éves jelentésben kerllnekeséte
felsorolasra.

Az Alapkezel az Alapkezelési dijat nem terhelheti az Alapraahalap atlagos sajatkéje legalabb 3 (harom)
hénapon keresztil nem érte el az indulasakor éegtiyrvényi minimum 50 (6tven) %-at, mindaddig, ddig az
utolsé 3 (harom) hénapra szamitott atlagos sajé tsmételten el nem éri az indulasakor érvényeghyi
minimum 50 (6tven) %-at. A mentes &rakban felmerilAlapkezelési dij utélagosan sem terheltest Alapra.

Az Alap m kddésével kapcsolatos koltségek pontos meghatéipzaskifizetésikre vonatkozd informaciokat,
illetve mértékiiket a kbvetkezablazat tartalmazza.
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Az Alap m kddésével kapcsolatos koltségek:

Alapkezelési és
Forgalmazasi dij

Letétkezelési dij

Konyvvizsgaldi dij

Konyvelési dij

Fellgyeleti dij

Kozzétételi dij

Egyéb dijak és
koltségek

Meghatarozas

Az  Alapkezelési dij az  Alapkeze
szolgaltatasainak dija. A Forgalmazasi dij
Forgalmazok szolgaltatasanak dija, mértéke
Alapkezel és a Forgalmazok kozott létrej
egyedi  forgalmazédsi  szemésben  ker(
meghatarozasra. A Forgalmazasi dij az
Alapkezelési dijjal egyltt az adott havj
id periédusban az é&tlagos nettd6 eszkozeért
vetitve kerll kiszamitasra és elhatarolasra.

Meghatarozas

A Letétkezel szolgaltatasanak altalanos dijal
amely az adott havi igheriodusban az éatlag
nettd eszkozértékre vetitve kerul kiszamitasr
elhatéarolasra.

Kifizetése

a
az
ImHavonta, az adott hdnapot kovell5

(tizendt) napon belil esedékes.

ekre

Kifizetése

Havonta, a Letétkezel altal kiallitott
DS szamla alapjan és az abban
n éaneghatarozott hataridel az Alap
folydszamlajanak terhelésével torténi

Max. Aktualis

1.50%/év 1.00%/év

Mértéke

0.1 szazalék/ év

Az Alap koényvvizsgéaldjanak fizetend dij,
amely minden évben a piaci viszonyokr
megfelelen  keril ~meghatarozasra.  (Ng

ak Kénywvizsgalo altal kiallitott szamla
em alapjan és az abbaneghatarozott

1.030.000 Ft + AFA
(a 2009. december 31-éve

tartalmazza az egyéb, a kdnywvizsgalaton felili hatarid vel torténik. végz d pénziigyi évre)

szolgaltatasokat és dologi kdltségeket.)

Az Alap konyvelési dijaaz Alap kdnyveljének

f|_zet¢nd s;olgaltata& dij, amely minden evb_e_e1 a Havonta 70.000 Ft + AFA/hG

piaci viszonyoknak megfeledn kertl ——

meghatarozasra.

Az Alap m kddésével kapcsolatoBellgyeleti

dij, melynek mértéke a mindenkori torvényi Az Alap éves 4tlagos netté

el irasoknak megfelebn alakul. A tablazat gz Negvedévente eszkgzértékéne?(O 025
L . . PN A gy .

Alap  Kezelési  Szabdlyzatanak  készitgse PR

. L . o ) szazaléka.

id pontjaban érvényes Fellgyeleti dij éyes

mértékét tartalmazza.

A naponta megallapitottetté eszkozérték és 1 A_I_(o’zzetetel_l Here(!( en

: S " RPN tortén megjelentetés a

jegyre jutd nettdé eszkozérték kozzétételének

dija. A kozzététel dija a szolgéltatast nydj

médium dontése alapjan valtozhat.

—+

(]

Tajékoztato ezen
valtozatanak készitése
id pontjabardijmentes.

Az Alap pénzforgalmi, értékpapir-forgalmi
szamlavezetési dijai és kapcsol6do tranzakci
dijak

Havonta, a Letétkezel
dijszabalyzataban és az Alappal
megkotott letétkezelési szedesben
meghatarozott dijakat a Letétkezalz
Alapkezel vel tortén egyeztetés utan
az Alap szamlgjarol leemeli.

S

A Letétkezel
dijszabalyzataban és az
Alappal megkétott
letétkezelési szerzdésben
meghatéarozott dij.

A KELER altal nydjtottszolgéaltatasok dijai

Legkésbb a koéltsédelmeriilését
kévet hénap 15. munkanapijaig.

A szolgéltatasnak a KELER
Zrt. hatalyos
dijszabalyzatdban
meghatarozott mérték

dija.
Egyéb kozzététellel, a Befektetési Jegyek
tulajdonosainak tajékoztatasaval kapcsolatos
koltségek (éves és féléves jelentések, havi Legkésbb a kdltsédelmeriilését S
A A P I P Véltozé
portfolidjelentések koltségei, rendkiviili kévet hénap 15. munkanapjaig.
tajékoztatds  koltségei, kozzétételi  dijak,
marketing koltségek, stb.)
Legkésbb a koltsédelmeriilését
Egyéb m kodési koltségek (postakoltség, Kovel honapk_l5'. munkanapiaig
esetleges jogi, illetve egyéb éllamigazga,ésiz Alap me véltlvgzleté médositéas
eliarasok  koltségei, az Alap AtalakitasayarZ /\2p Megvaltoztatasa (modositasy), Valtozo

modositasaval kapcsolatos koltségek)

4talakitdsa soran felmerdilt koltsége
legfeliebb a valtozas hatalybalépésé
kovet 2 (két) éven belll.
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11. A nettoé eszkozérték szamitasi modja, gyakorigd, kozzétételének madja, helye, ideje, ideértve dbas
nettd eszkbzérték szamitas miatt szilkséges elszaasvlkotelezettség részletes eljarasi szabalyait

Az Alap netté eszkozértéke naponta kerul kiszamdtawind az Alap teljes befektetési allomanyaraydri (egy)
Befektetési Jegyre vetitve. A Letétkezedz altala T+1 napon kiszamitott, az Alap T napomatkozé nettd
eszkozértékét és az egy Befektetési jegyre jutéd neszkdzértéket T+2 napon a Kozzétételi Helyenontp
kozzéteszi.

Az Alap T napra érvényes nettd eszkdzértéke az Alegbnapon a tulajdonaban |éeszkdzei T+1 napon érvényes
piaci értékének és a T+1 napig fennallé koteleggémek kildnbsége, beleértve a passzibeati elhatarolasokat is.
A T napra vonatkozé 1 (egy) Befektetési Jegyre netié eszkdzérték az Alap T+1 napon birtokolt ézelb | és
kotelezettségeil szamitott nettd eszkbzérték és a T+1 napon forgban 1év Befektetési Jegyek darabszamanak
hanyadosa. A Letétkezehz Alap egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkékét 6 (hat) tizedes jegy pontossaggal
szamitja ki, igy az eladasi és visszavaltasi ér(isat) tizedes jegy pontossagu.

11.1. A piaci érték megallapitdsanak szabalyai

Az Alap 1 (egy) Befektetési Jegyre jutd nettd ezektiekét a Letétkezeladott (T) napra vonatkozéan a T+1 napon
allapitja meg és T+2 napon teszi kdzzé az alabipedvek figyelembevételével:

T+1 napi arfolyamadatokkal a 13. pontban részisrezé&erll szamitasi eljardsok alapjan meghatarozza az
Alap T+1 napi eszkdzeinek piaci értékét.

A piaci értékhez hozzaadja a T+1 napig az Alapaak kOveteléseket, és levonja a T+1 napig az Alsgbel
kotelezettségeket.

Az Alap kotelezettségeit novelik az Alap kddésével kapcsolatos koltségek (pl. az alapkezdij, a
letétkezeli dij, a felligyeleti dij, a kdnyvvizsgaloi dij s}il+1 napig kalkulalt idaranyos része.

A Letétkezel a portfélioba be/kikerllés napjanak a kotés nagjénti.

Az Alap eszkozértékét az egyes értékpapirok / gldtfelemek aldbbiak szerint kiszamitott arfolyaés
darabszadmuk szorzata adja.

A Letétkezel a T napra érvényes 1 (egy) Befektetési Jegyrerjatth eszkdzértéket Ugy allapitja meg, hogy a
fent leirt alapelvek és a 13. pontban részletezesmmitasi eljardsok alapjan az Alap T+1 naporokiit
eszkdzeibl és kotelezettségeib szamitott nettdé eszkozértékét elosztjia a T+1 nafmrgalomban lév
Befektetési Jegyek darabszamaval

11.2. A hibés nettd eszkbzérték szamitas miatb&gék elszamolasi kotelezettség részletes elgrabkélyai

Az Alapkezel koteles minden, az Alap nettd eszkozértékének Wapithsahoz szikséges dokumentumot
késedelem nélkil, a netté eszkdzérték megallapishs@endszerességéhez igazodva megkildeni a Legétkek.

Az Alap nett6 eszkdzértéke szamitdsaban bekovetkpira esetén a hibas nettdé eszkdzértéket a leilbdrdsat
kovet legkdzelebbi nettd eszkozérték megallapitasakonjba bekovetkezésének mbntjara visszameteges
hatallyal javitani kell. A javitas soran a hibastadeeszkozértéket a helyes értékre kell médositainden olyan

napra vonatkozéan, amelyen nettd eszkdzérték kisasama kerult sor, és amelyet a feltért hiba étint

Ha hibas nettdé eszkozértéken Befektetési Jegy lfoegasara kerilt sor, a hibas és a helyes neti®zaszék
szerint szamitott forgalmazasi ar kozotti kulonleség Befektetvel legfeljebb 30 (harminc) napon belil el kell
szamolni kivéve, ha

a hibas nett6 eszkozérték szamitas miatilk) 1 (egy) Befektetési Jegyre vonatkozo forgalasa ar kilonbség
mértéke nem éri el a helyes nettd eszkozértékeagy) (Befektetési Jegyre szamitott forgalmazasigyr e
ezrelékét;

a hibas és a helyes nettd eszkozértéken szamiaogalfnazasi ar kiulonbsédbszarmazd elszamolasi
kotelezettség dsszegszen nem haladja meg Befekteként az 1.000,- (ezer) forintot.

Az Alapkezel a nettd eszkdzérték szamitasaban feltart hib&msahnak javitasa eredményeképpen a Befektetési
Jegy forgalmazéasi ardban keletkezilonbségbl addédd elszamolasi kotelezettség kapcsan a Befekierhel
visszatéritési kotelezettsépeltekint.



12. A Befektetési Jegyek eladasi és visszaadl arszamitasi médszere

A T napra vonatkozd egy Befektetési Jegyre jutdoneszkdzértéket - ami megegyezik a Befektetésieleg
eladasi és visszavaltasi araval - alThapon birtokolt eszkdzokb és kotelezettségekb szamitott nettd
eszkozérték és a +IL napon forgalomban lev Befektetési Jegyek darabszamanak hanyadosakéht kel
kiszamitani. A Letétkezel az Alap egy Befektetési Jegyre jutd netté eszkdkét 6 (hat) tizedes jegy
pontossaggal szamitja ki, igy az eladasi és visdiZesv ar is 6 (hat) tizedes jegy pontossagu.

13. Az Alap portfélio-elemeinek értékelési szabalya
Az Alap egyes eszkdzeinek T+1 napi piaci értéladtol T a megbizas napja - az alabbiak szerintnketjhatarozni.
13.1. Folyészamla, lekotott betét

A folyészamlan elhelyezett pénzdsszegek értéketésaki+1 napi folydoszamla-egyenleget azzelkamatfizetés
Ota T+1 napig eltelt icszakra juté elhatarolt kamatok 6sszegével megrd@lkelni. A lekotott betétek dsszegét a
T+1 napig elhatarolt kamatok dsszegével kell meghiv Amennyiben a kamatperiédus végén a szamitott
(elhatarolt) idaranyos kamat és jovairt kamat kozott kulonbséatkorik, a kamatkilonbség a jovairas napi nettd
eszkozeértékben kerul elismerésre.

13.2. Hitelviszonyt megtestesértékpapirok (kétvények, kincstarjegyek, jelzéweglek)

a) Az Alap tulajdonaban léy a t zsdén jegyzett fix és valtoz6 kamatozasu kotvémgejelzaloglevelek esetén —
az elsdleges forgalmazdi rendszerbe bevezetett, valaanBitharom) honapnal révidebb hatraléutamidej
allamkotvényeket kivéve — egységesen a T+1 naptg id szakban az utols6 2sdei zar6 nettd arfolyam
felhasznalasaval kell értékelni oly modon, hogyettdharhoz a piaci érték meghatarozasakor hozzéatel a
T+1 napig felhalmozott kamatokat.

b) Az els dleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett 3 (hat@mpapnal hosszabb hatraléfutamidej fix és
valtozd kamatozasu allampapirok, illetve diszkamtktarjegyek esetén az AKK altal a T+1 napon,videt
annak hidnydban az azt megel legutolsé6 munkanapon kozzétett legfrissebb legjobieli és eladasi nettd
arfolyamok szamtani atlaga és a T+1 napig felhabtidamatok 6sszegeként kell a piaci értéket meghani.

c) A 3 (harom) hénapnal révidebb hatraléfutamidej allamkotvények, diszkontkincstarjegyek és MNB-
kétvények — ideértve az allami készfizdezességgel rendelkeértékpapirokat is — esetén az AKK altal T+1
napon, illetve annak hianyaban az azt megelegutols6 munkanapon kdzzétett legfrissebb 3 (hatmnapos
referenciahozam felhasznalasaval a T+1 napra disgkdlinearis kamatszamitdssal, 360 napos éveisdd
brutté arfolyamként kell a piaci értéket meghataroz

d) Ha a tzsdére bevezetett, hitelviszonyt megtesteséitékpapirnak — az eldleges forgalmaz6i rendszerbe
bevezetett és a 3 (harom) hdénapnal hosszabb héatréldamidej allampapirokat, valamint a vallalati
diszkontpapirokat kivéve — nincsen 30 (harminc) ndhpnem régebbi arfolyama, akkor a piaci érték
meghatarozasa azsdén kivili kereskedelem szerinti regisztralt s+& napig kdzzétett utolso, forgalommal
sulyozott nettd atlagar és a T+1 napig felhalmokaithat felhasznalasaval térténik, ha ez az adatrégebbi
30 (harminc) napndl. Ugyanezen modszert kell alkahh a tzsdére be nem vezetett, hitelviszonyt
megtestesitértékpapirra.

e) A t zsdére bevezetett vallalati, kupon nélkili diszkapirok esetében a T+1 napi ar meghatarozasa a
legutolsé tzsdei zaréarnak megfelehozam segitségével torténik, agy, hogy a zaréatanmz6 hozammal
kell a diszkontpapir névértékét T+1 napra diszKont&gyanezen modszert kell alkalmazni asdére be nem
vezetett vdllalati, kupon nélkuli diszkontpapirgkrazzal a kilonbséggel, hogy a diszkontalashoz
felhasznaland6 hozamot a papir legutolso, zsdén kivili kereskedelem szerinti regisztralt &aanak
hianyaban a beszerzési ara alapjan kell kalkulalni.

f) Ha a fenti értékelési mddszerek nem hasznalhatddar a netté beszerzési arat kell felhasznalninobgon,
hogy a piaci érték meghatarozdsakor hozza kell adnitols6 kamatfizetés 6ta a T+1 napig felhalmozot
kamatokat.

g) Zartkor , hitelviszonyt megtestesitértékpapirok 3 (harom) arjegyaltal jegyzett legjobb vételi és eladasi



hozam kdzépértékeinek atlaga alapjan T+1 naprais#téforuttd arfolyamon, ennek hianyaban a besa&oré
hozammal T+1 napra szamitott bruttd arfolyamon lkeiértékelésre.

13.3. Repo ugyletek (forditott repo)

a) Repo Ugyleteket (visszavaséarlasi megallapodas)tarities visszavasarlasi ar és a prompt eladasi ar kozotti
arfolyamveszteség T+1 napig linearisadanyosan szamolt értéke és a prompt eladasi Fdtines! jellel vett
arfolyamértékének 6sszegén kell értékelni.

b) Forditott repd lgyleteket (forditott visszavasartasgallapodas) a hatarisl eladasi ar és a prompt vételi ar
kozotti  arfolyamnyereség T+1 napig linearis adanyosan szamolt értéke és prompt vételi lab
arfolyamértékének dsszegén kell értékelni.

13.4. Kovetelés, kotelezettség

A vételkor felmerdlt, de ki nem fizetett kotelezgty), az eladaskor jarg, de ki nem fizetett kovetedé az utalasbol
adodoan uton lévpénz kerll elszamolasra.

13.5. Koltségek, jutalékok

A befektetési tranzakciok teljesitése soran felinebankkdltségek, illetve brokeri jutalékok a felméginapjan
csokkentik a portfélié értékét.

13.6. Hitelek

A felvett hitel értékelésekor a T+1-napi hitelogge a hitelfelvétel napjatdl T+1-napig eltelt &&akra jutod
elhatarolt kamatok 0sszegével meg kell novelni. Anygben a kamatperiddus végén a szamitott (elhgtaro
id ardnyos kamat és ténylegesen kifizetésre kekidlmat kozott kilonbség mutatkozik, a kamatkilogbsé
kifizetés napi nettd eszkdzértékben kertil elszasnala

13.7. Kamatcsere Ugylet

A kamatcsere lgylet a kétoldali ellentétes irangtelezettségek T+1 napra szamolt jelenértékéndinkidizeteként
keriil értékelésre. A jelenérték szamitds soran telddettségek hatralévfutamidejéhez legktzelebb ekét
bankkozi kamat napokkal sulyozott atlaganak mebfeleagy - 1 évnél hosszabb instrumentum eseténagg n
nemzetkdzi hiriigynokségek altal kozzétett kamatsgimbe, vagy az AKK referenciahozamokbél kalkul&dro
kupon gorbe pontjai napokkal sulyozott atlaganalgfelel diszkontratat kell alkalmazni.

14. A Befektetési Jegyek visszavaltasi igényeineleljesitése céljara elkilonitett likvid eszkozok és
hitelkeret egyuttes legkisebb aranya

Az Alap likviditdsanak, a Befektetési Jegyek folyns forgalmazdsanak és visszavaltasanak biztagitdekében
azAlap forrasait legaldbb 10 (tiz) %-ban likvid eszk6zokben tartjaamely lehet:

- pénz,

- hitelintézettel magyar allampapirra vagy Magyarakil altal garantalt forintban kibocsatott kdtvényre
kotott, felmondhatdésédgaban nem korlatozott legbélj@ (harom) hdnapos futamidejszallitasos) repd,

- az atruhazhatésagaban nem korlatozott, barmikorzgétehet a vasarlas idontjdban legfeljebb 100
(szaz) napos hatralévfutamidej magyar allampapir vagy Magyar Allam &ltal garantrintban
kibocsatott kotvény,

- MNB koétvény,

- tovabba a felmondhatésagaban nem korlatozott jegtel3 (harom) hénapos futamiddyankbetét, vagy 1
(egy) napos (O/N) bankkdzi betét.

15. A Befektetési Jegyek visszavaltasi igényeineldjesitése céljara felvett hitelre vonatkoz6 szabgbk
Az Alapkezel az Alap Befektetési Jegyeinek visszavasarlasals@ljogosult hitelt felvenni az Alap nevében, az

Alap sajét tkéjének legfeljebb 10 (tiz) %-a erejéig, legfeljeib(harminc) napos lejarati igdzakra. Az Alapkezel
jogosult az Alap eszkodzei terhére az Alap nevébaadékot nydjtani a hitel fedezeteként. Az dvadékbhetve



kolcsonbe adott - egyébként likvid eszkdznek maiit - értékpapir nem mirsiil a Befektetési Jegyek visszavaltasat
biztosito likvid eszkdznek.

Az Alapkezel az Alap portfélidjaban léveszkozoket - az et ekben foglaltakat, valamint a kévetkepontban
részletezett kdlcsdnadast kivéve - zalogjoggal vagqpéb médon nem terhelheti meg, és az Alap neviéieényt
vagy mas, hitelviszonyt megtestesértékpapirt nem bocsathat ki.

16. A Befektet tulajdondban lév befektetési eszkdzok kblcsbnzésének, az eszkdozékhélhet ségének
szabdlyai

16.1. Befektetési eszkdzok terhelbége

Az Alapkezel a Befektetési Jegyeinek visszavasarlasa céljadlap nevében jogosult hitelszedgst kotni, és
legfeljebb 30 (harminc) napra, az Alap sajakéjének maximum 10 (tiz) %-a erejéig kolcsont fahie Az
Alapkezel a hitel fedezeteként jogosult az Alap eszkozdider az Alap nevében dvadékot nydjtani.

Az Alapkezel az Alap eszkdzeit a fentieken kivil mas modon tenmelheti meg. Az Alapkezelz Alap nevében
egyéb esetben kolcsont nem vehet fel. Az Alapkez Alap nevében koétvényt vagy mas, hitelviszonyt
megtestesit értékpapirt nem bocsathat ki.

A hitelviszonyt megtestesitértékpapirok és egyéb pénzpiaci eszkdzok megéssdries az Alap eszkdzeinek
kolcsonadasat kivéve az Alapkezelz Alap eszkdzeinek terhére kdlcsont nem nydgbkdiarmadik személy részére
garanciat nem véllalhat.

Az Alapkezel nem adhat el olyan értékpapirokat és egyéb périzpezkozoket, amelyek nincsenek az Alap
tulajdonaban.

16.2. Befektetési eszkdzok kdlcsbnzése

Az Alapkezel az Alap értékpapirjait nem jogosult kdlcsonadnt. Alapkezel nem jogosult az Alap nevében
értékpapirt kdélcsénbe venni

17. A Befektet k rendszeres és rendkivili tdjékoztatasanak szab&y, annak maédija, helye, ideje

A Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazésa saraorgalmazok:

- aRoviditett Tajékoztatot,

- aTajékoztatot,

- akKezelési Szabalyzataqt

- aféléves vagy az éves jelentéstalamint

- alegfrissebb havi portfolio-jelentést
a Befektet kérésére a forgalmazasi helyeken a Befektészére téritésmentesen rendelkezésre bocsdlghke i
szbbeli és elektronikus értékesités soran fel kélhi a Befektet figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt
dokumentumokat.

Az Alapkezel az Alap mkodésének minden évében féléves és éves gyorgsiemalamint éves jelentést készit az
Alap m kodésérl és teljesitményét. A gyorsjelentést az Uzleti év és félév végétetovis (negyvenot) napon
belll, a kbnywvizsgalo altal felllvizsgélt évesejeiést az lizleti év végét kovet20 (egyszazhisz) napon beldl kell
elkészitenie. Az Alapkezela jelentést a Fellgyeletnek megkildi, és egyldgjkdzzéteszi a Kozzétételi Helyen,
valamennyi forgalmazasi helyen és az Alapkezaékhelyén. A féléves és éves gyorsjelentésndamiat éves
jelentésnek tartalmaznia kell minden olyan informdcamely lehetvé teszi az Alap nkodésének, befektetési
elveinek, kezelésének és az Alapba tortbefektetés kockazatanak megitélését. A jelentés tetalmazhat
jov beli igéretet, valamint mas alapkezéltal kezelt befektetési alappal valo 6sszehamtli

A jelentések az Alapkezaiél és a Forgalmazoknal hozzaférkdt megtekinthek és elvihetk a Forgalmazok
Uzletszabalyzatai szerinti forgalmazasi o6rakban. Mapkezel az Alap Kozzétételi Helyén kdzleményben
kozzéteszi a jelentés elkésziltének tényét, megtdének helyét és idejét. Az Alapkezeh jelentések
megtekintését a kdzlemény megjelendlsgramitott legkésdbb 7 (hét) nap elteltével teszi lehat. Az Alapkezel

az Alapnak az adott hénap utolsé forgalmazasi mapjénatkozéan megéallapitott nettd eszkdzértékpjaiahavi
portfolio-jelentést készit, amelyet a Felligyeletmedgkild. A jelentés tartalmazza az Alap eszkOteare egyes
portfoliok befektetési eszkozfajtak, illetve a Ha&tési politikdban részletezett egyéb kategoriaeristi



bemutatasat, a fordulonapon fennallé kezelési &gék és felligyeleti dij miatti kotelezettségekdedtasat, az Alap
hitelfelvételét, a zarolt, illeteg dvadékba adott eszkdzoket, az Alap sajétjének értékét és az egy Befektetési
Jegyre jutd nettd eszkdzértéket. A jelentés a neggéhs napjat kovetl0. (tizedik) forgalmazasi naptol kezdve a
Forgalmazdéknal, az Alapkezetzékhelyén, valamint az Alap Kozzétételi Helydretektet k részére hozzaférhet

Az Alapkezel az altala kezelt Alappal kapcsolatosan az alalbbiakmeghatarozott esetekben és hatkkiel a
rendkivili tajékoztatasokat, valamint hirdetményeket a Kdzzétételi Helyen néd¢i meg, tovabba az értékesitési
helyeken teszi elérheté a Befektetk szamara:

- az atalakulasi, beolvadasi hirdetményt, legk&sharminc nappal az atalakulas, beolvadas hatélyése
el tt;

- a befektetési szabalyok valtozasat, legk®s30 (harminc) nappal a hatalybalépéstel

- a futamid nek hatérozotta alakitasat, a hatarozott futamgbkkentését, legkésb 30 (harminc) nappal a
hatalybalépés ett;

- a Befektetési Jegy visszavaltasaval kapcsolatosdglvaltozasat legkésb a hatélybalépés ét 5 (6t)
nappal;

- aKezelési Szabélyzat egyéb médositasat ledpkeéa hatalybalépés napjan;

- az Alapkezel engedélyének visszavonasat, 2 (Rethunkanapon beliil;

- a befektetési alapkezelési tevékenység atadagkésddb 15 (tizentt) nappal a hatalybalépéstel

- atke és a felosztott hozam (amennyiben a felosztmtaim kifizetése a Kezelési Szabalyzat szerint nem
automatikus) kifizetésének idejét, médjat, leghisaz esedékesség napjan;

- a Befektetési Jegyek forgalmazédsanak felfliggedziéeése Ujrainditasat, 2 (keft munkanapon belll;

- az Alapkezelvel szembeni felszamolas meginditaséat 2 (kettunkanapon bellll;

- az Alap megsmésekor a megsmési jelentést, annak a Fellgyelet részére tortbanydjtasaval
egyidej leg;

- az 1 (egy) Befektetési Jegyre jutd nettd eszkoké(tibzamfizetés esetét kivéve) az zl nettd
eszkozértékhez képest, illetve napi szamitas esefarom) értékelési napon belill bekdvetkezednjes
(20 /hasz/ szazalékot meghaladd) mértékdkkenésének okat, legkéb a felmerilést kovet2 (kett)
munkanapon belll;

- akozzétételi kotelezettségek teljesitésére igénghickozzétételi helyet 2 (keltmunkanapon belll;

- aforgalmazasi helyek felsorolasaban bekdvetkéZethely valtozast, legkélb a valtozas napjat megel
munkanapon;

- a Befektetési Jegyek visszavaltasat érintszamolasi idkéz noévekedésével kapcsolatos valtoztatas a
hatalyba Iépést megel en legalabb 30 (harminc) nappal.

Az Alapkezel arendkivili tajékoztatas esetein kivila Fellgyeletnek kételes bejelenteni:
- telephelyének és kilfoldi fioktelepének megnyit&sabezarasat, a dontést kovetkett ) napon belll;

- egy részvényesének az aldgtben 5 (6t) szdzalékot meghaladd részesedésgtigeratulajdonos minden
Ujabb részesedés szerzését vagy részesedéséniednesiik, a szerdéskotést kdvet2 (kett ) napon beldl;

- a Fellgyelet altal adott engedélyben, illetve aafiagyott Kezelési Szabalyzatban meghatérozott
feltételekt | val6 eltérést, az eltéréstszamitott 2 (két) napon belll;
Tovabba, az Alapkezeh fentieken kivil haladéktalanulkoteles a Felligyeletnek bejelenteni:

- az Alapkezel altal az Alap javara tortérhitelfelvételt; és
- a Befektetési Jegyek visszavasarldsanak ideigfelfaggesztését.

Az Alap m kodésével, illetve az Alapkezefel kapcsolatos hirdetményeket, a rendkivili esemiénl szélo
tajékoztatokat az Alapkezelmig az Alap nettd eszkdzértékét, az egy Befekitadiggyre jutd nettd eszkdzértékét a
Letétkezel teszi kbzzé.

18. Az Alap megsznése, beolvadasa, atalakitasa, Uj alapkezeiegbizasa

18.1. Az Alap megsaése

Az Alap a Fellgyelet altal vezetett nyilvantartdstalo torléssel smnek meg. A Felligyelet torli az Alapot a
nyilvantartasbol:
a) a pozitiv sajat tkéj Alap megsziintetésekor a megszsi jelentés Felligyelethez tortéimenyljtasat kbvet
nappal;
b) a negativ sajat kéj Alap megsziintetésekor a vagyon értékesitészidrmazo ellenérték teljes kifizetésekor;



c) mas befektetési alapba tortémeolvadas esetén a beolvadas napjaval;
d) az 6sszes Befektetési Jegy visszavaltasakor, b Befektetési Jegy visszavaltasa napjat komappal.

Az Alapot meg kell sziintetni az Alapkezgbgutdd nélkili megsmésekor, illetleg az Alapkezel tevékenységi
engedélyének visszavonasakor is, amennyiben azkilzgiésének atvételét masik alapkezeim vallalja el.

a) Pozitiv sajat tkéj Alap megszintetése

Az Alapot az Alapkezel koteles megszintetni, amennyiben az Alap sajéjé 3 (harom) hoénapon keresztiil
atlagosan nem éri el a 20.000.000 (haszmillié)nfimti. A hatarozatlan futamidej pozitiv sajat tkéj Alapot az
Alapkezel a Fellgyelet engedélyével sziintetheti meg. Az Atapgsziintetését az Alapkezelillet leg a
Letétkezel a megszintetédr szolo felligyeleti hatarozat kézhezvételét kovieett munkanapon belll koteles
kozzétenni. A kdzzététel napjatol a nyiltvéefektetési Jegyek visszavaltasat és eladasétitdliggeszteni.

Ha a T kepiaci Jogszabalyok. masként nem rendelkeznekAlap megsznésekor felmerll feladatokat az
Alapkezel , az Alapkezel akadalyoztatdsa, illetve felszamoldsa esetén peldaétkezel kiteles elvégezni.

A dontéstl szamitott 1 (egy) hénapon belll az Alap portfi@iian 1év befektetési eszkdzoket értékesiteni kell. Az
értékesitési hatarida Felligyelet engedélyével egy alkalommal 3 (hatedmappal meghosszabbithaté. Pozitiv sajat
t kével rendelkez Alap esetében a befektetési eszkdzok értékesisezsdlapkezel maga is elvégezheti. Ennek
hianyaban a befektetési eszkdzok értékesitésétektbeesi szolgaltatdt koteles megbizni, amelynigbrbanyosi
dija megsznési koltségként az Alapot terheli.

Az Alap eszkozei értékesitésétbefolyt ellenértékbl az Alap tartozdsai és kotelezettségei levonasaetken

rendelkezésre allo (pozitiv 6sszed ke a Befektetket Befektetési Jegyeik névértékének az dsszesltordpan
lév Befektetési Jegy névértékéhez viszonyitott aréenyélbeti meg. A Befektek részére kifizetend 6sszeget a
Letétkezel elkulonitett letéti szamlan koteles tartani a Befe k részére torténkifizetésig, illetve az eléviilési id
elteltéig. A Befektetknek a kbvetelése 5 (6t) év alatt évil el. A ki niizetett 6sszegek az elévilést kot az
Alapkezel tulajdonaba kertlnek.

A vagyon értékesitését, az értékesitésharmazo ellenérték befolyasat, illetve az Alégplez inek a kdveteléseik
Letétkezelnél tortént bejelentése hataridejének elteltét kove (6t) napon belil az Alapkezelmegsznési
jelentést készit, és nyljt be a Fellugyelethez l€8zaétételi Helyen kdzzéteszi. A Letétkezelzt kdveten 10 (tiz)
napon belll koteles megkezdeni a rendelkezésre @kzeg kifizetését a Befektkt részére. A kifizetés
megkezdését rendkivili kozleményt kell kbzzétenni. A Fellggehz Alapot a megsmési jelentés Felligyelethez
tortén benyujtasat kdvetnappal torli a nyilvantartasbdl. Az Alap a Felllggeltal vezetett nyilvantartasbol valé
torléssel sznik meg.

b) Negativ sajat kéj Alap megsziintetése

Az Alap megszintetését a Fellugyelet hatarozatbh@ndgli, ha az Alap sajatkéje negativ. Negativ sajatkevel
rendelkez Alap megsziintetését a Feliigyelet altal a Hpt.jatapetrehozott kdzhasznu tarsasag végzi. Az Alap
tulajdonaba tartoz6 vagyon értékesitését, az &itdieb| szarmazo ellenérték befolyasat kovet a kdzhasznu
tarsaség a hitelek kdveteléseit a mindenkor hatélyos d®rvény elirasai szerinti kielégitési sorrendben egyenliti
ki.

18.2. Az Alap atalakulasa, hatarozott futamide€j valé atalakitasa

Atalakulasnak minsil az Alap fajtajanak, tipusanak vagy futamideémegvaltoztatasa.
Az Alap nem alakulhat zart véquyilvdnos befektetési alappa. Az Alap csak az és®efektet hozzajarulasaval
alakulhatnak at zartkorbefektetési alappa.

Az Alapkezel az atalakulas indokat, napjat és feltételeit hamaad tajékoztatét koteles a Felligyeletnek
jévahagyasra benyujtani. Az Alapkezel felligyeleti engedély megszerzését kéemtkoteles az atalakulas tényét
az atalakulas napjat legaldbb 30 (harminc) napegletrz en az Alap Kozzétételi Helyén kdzzétenni. A Fellglye

a Befektetk érdekeinek védelme érdekében, kilontsen indodedtben az atalakulas feltételeit egyedileg is
meghatarozhatja.

18.3. Az Alap beolvadasa

Az Alapkezel beolvadasi tdjékoztato feliigyeleti jovahagyasésahyilvanossagra hozatalaval kezdeményezheti az
Alap beolvadéasét. Kizardlag hasonl6é befektetésitikdlal rendelkez, valamint azonos fajtaju és tipusu alapok
olvadhatnak egybe. Az atvewalap a beolvadd Alap jogutédjanak mefil. Az Alapnak nem lehet jogutdda zart vég



befektetési alap. Ha a jogutdd alap hatarozotiiidej , akkor a beolvadas napjatol szamitott hatrafétamideje
nem haladhatja meg a beolvad6 Alap futamidejébe@s lehet révidebb egy naptari évnél.

A beolvadasrdl sz6l6 t4jékoztatéban be kell mutatheolvadas indokéat, a beolvad6 alapok befektptdgikajat, a
nettdé eszkdzértékek és az egy jegyre jutd nettbdesrtékek alakuldsat, az értékelési szabalyokdedvadas
hatarnapjat, az atvaltasi névértéek meghatarozaségolvadas feltételeit és a Befektetési Jegy dorasainak
teendit. A beolvadasi tajékoztatonak tartalmaznia kejbgutdd befektetési alap Kepiaci Jogszabalyok szerinti
teljes kezelési szabalyzatét.

A jogutdd befektetési alap alapkezel a felligyeleti engedély megszerzését kéaeta beolvadas napjat legalabb
harminc nappal meget en kételes a beolvadas tényét a beolvadd Alap thireleyi lapjaiban kdzzétenni.

A beolvadas értéknapjan befektetési jegy-sorozatoinieg kell allapitani a beolvadd Alap Befektetkegjyeinek -

a jogutod befektetési alap befektetési jegyénelémékére atszamitott — 1 (egy) jegyre jutd netitk@zertékét. Az
Alapkezel , a Forgalmazdk a jogutdd befektetési alap befékigegyeit - az érvényes 1 (egy) jegyre jutd nettod
eszkozértékeknek megfelehtvaltasi aranyban - jovairjak a beolvad6 Alap dBeftési Jegy tulajdonosainak a
Forgalmazdéknal vezetett értékpapirszamlajan.

A jogutdd alapkezel a beolvadasrdl, a befektetési alapok beolvaddsraprvényes portféliojardl jelentést készit,
amelyet a beolvadast kove® (nyolc) munkanapon belll megkild a Fellgyeletrakamint mind az atvey mind a
beolvado6 befektetési alapra kibocséatott befektgegsiek forgalmazéasi helyein, valamint a jogutofektetési alap
forgalmazojanak honlapjan a Befekietendelkezésére bocsat. A jelentésnek tartalmaatia portfoliokban Iév
eszkdzok tételes felsoroldséat, azok értékét, azéistt nettd eszkozértékeket, a befektetési kedsieabszamat, az
egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéket,dbAltasi ardnyt. A jelentést a jogutdd befekietdlsp
letétkezelje és kdnyvvizsgaloja is alairja.

18.4. Az Alap kezelésének atadasa

Az Alapkezel az Alap atadasara kizarolag mas alapkezékzére jogosult. Az Alap ataddséara a Fellgyelet
engedélyével, és az atadasrol szol6 nyilvanosdajétés alapjan kerilhet sor. Hra Befektetket az Alapkezel a
Kdzzétételi Helyen rendkiviili tajékoztatéban éttesi

19. A Kezelési Szabéalyzat modositasa

A Kezelési Szabalyzat egyoldalian, az Alapkezintése szerint — az alabbi kivételekkel — kizgd Fellgyelet
engedélyével modosithatd. A Téjékoztatoban és eelksiz Szabalyzatban foglalt feltételeket az Alapkeza
Fellgyelet engedélye nélkil médosithatja, amenmyibe
a) a Befektetket terhel koltségek egyoldall csokkentését jelenti,
b) a forgalmazasi helyek szdmanak novelését vagy esbdkét tartalmazza, ha az 0] forgalmazé vagy
megbizottja (kbzvetije) ilyen tevékenységre felligyeleti engedéllyel meddelkezik,
c) jogszabaly-mdédositas atvezetését jelenti, ha ezémeri az Alap befektetési politikajat, kockazaliegét,
d) piaci vagy mérlegadatok frissitését szolgélja,
e) az Alapkezel, illet leg a Letétkezel vezet allasu személyei, illetve a Forgalmazdk koréb&madataiban
bekovetkezett valtozas atvezetését jelenti,
f) az engedélyhez kotott valtozasok esetében a Fddiggeengedélyt korabban megadta.

20. Az Alapkezel felel ssége

Az Alapkezel az Alap m kodtetése soran a Befektek érdekében, a jogszabalyoknak, mkddési

szabdlyoknak és a mindenkor érvényes Kezelési Sz&ypzatnak megfelel en a t le elvarhaté gondossaggal
koteles eljarni. Az Alapkezel az egyenl elbanas elve alapjan koételes eljarni a Befektek tekintetében. Az

Alapkezel a tevékenysége soran felmerll karokért a mindenkor hatalyos (zletszabdlyzataban
meghatarozottak szerint felel.

A Befektetési Jegy tulajdonosoknak tudomasul kell enniiik, hogy valamennyi befektetés kockazattal jars
nincs garancia az Alap befektetéseit terhelveszteségek kikliszobolésére, illetve arra, hogy Alap befektetési



céljat pontosan sikeril megvalositani. Az Alapkezehek nem all modjaban garantalni az Alap teljesitmémpét
vagy jov beni hozamét.

Az Alap multbéli teljesitménye nem nyujt biztositélot a jov beli hozamok nagysagéara.

21. Joghat6séag

Az Alapkezel és a Befektek kdzott felmeriil esetleges jogvitdk sordn az Alapkezasiindent elkdvet a vita peren
kivili rendezéséért. Minden, a Befektetési Jegeelyjésével és annak alapjan létrejfngviszonnyal és az azok
alapjaul szolgalo jog- és egyéb nyilatkozatokkagrs désekkel kapcsolatban felmeriilitas kérdést a szerepl,

igy kilondsen a Befektelt, az Alapkezel, a Forgalmazok és a Letétkezéiekés Uton, egyeztetés utjan prébalnak
meg rendezni.



. 1. sz. melléklet
AZ ALAPKEZEL PENZUGYI| ADATAI

Auditalt mérleg (2007. februar 20. és 2007. decemb@1l.)

Takarék Alapkezels ZRT. Eszkiizik Cégjegyzék szdm:
Adészim: 13854706-2-43 01-10-045577
El6z6 &v Targy &v
Sorsz Megnevezés 2007.02.20 2007.12.31
{[A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 6 654 78 496
2{ 1 Immateridlis javak 645 59326
3 1. Alapitas-atszervezés aktivélt értéke 645 6934
4 2. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke
5 3. Vagyoni értékii jogok 17231
6 4. Szellemi termékek 35161
7 3. Uzleti vagy cégérték
8 6. Immateridlis javakra adott el6legek 0
9 7. Immateridlis javak értékhelycsbitése
10] It Targyi eszkozok 6 009 19 170
11 1. Ingatlanok és vagyoni értéki jogok
12 2. Miiszaki berendezések, gépek, jarmivek 5793 11783
13 3. Egyéh berendezésck, felszerelések, jarmiivek 7387
14 4. Tenyészéllatok
15 3. Beruhazasok, feliyitasok 216 0
16 6. Beruhdzasokra adott el6legek
17 7. Targyi eszkdzok értékhelyesbitése
18| 101 Befektetett pénzigyi eszkdz8k 0) 0
19 1. Tarts részesedés kapesolt vallakozasban
20 2. Tartdsan adott kéleson kapesolt vallalkozasban
21 3. Egyéb tartos részesedés
22 4, Tartdsan adoit kilcsbn egyéb részesedési viszonyban 1év vall-ban
23 5. Egyéb tartosan adott koleson
24 6. Tartds hitelviszonyt megtestesité értékpapir
25 7. Befektelewt pénzagyi eszkézok értékhelyesbitése
26 8. Befektetett pénziigyi eszkozok értékelési kilsnbozcle
27)B. Forgdeszkozok 193 739 73 048
28 L Készletek 0 0
29 1. Anyagok
30 2. Befejezetlen termelés és (Elkész termékek
31 3. Novendék, hizo és egyéb allatok
32 4. Késztermékek
33 5. Aruk
34 6, Készletekre adott elblegek
35 11. Kovetelések 0 10 566
36 1. Kovelelések aruszallitasbol és szolgaltatisbol (vevok) 10 566
37 2. Kovetelések kapesolt vallalkozassal szemben
38 3. Kavetelések egyeb részesedési viszonyban 1évé vill-sal szemben
39 4. Valtokoverelések
40 5. Egyéb kovetelések 0
41 6. Kavetelések értékelési killanbozete
42 7, SzArmazékos tigyletek pozittv értékelési kilonbozete
43| 1. Brtékpapirok 93 095 62 410
44 1. Részesedés kapesolt villalkezasban
45 2. Egycb részesedés '
46 3. Sajét részvények, sajat tizletrészek
47 4. Forgatasi cél, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 93 095 62 410
43 5. Ertékpapirok értekelési killonbozete
49 1V, Pénzeszkozok 100 644 72
50 1. Pénztdr, csekkek
51 2. Bankbetétek 100 644 2
52|C. Aktiv iddbeli elhatarolasok 1214 10 044
53 1. Bovételek aktiv id6beli ethataroldsa 654 825
54 2. Kaltségek, réaforditasok aktiv iddbeli elhatérolasa 560 9219
55 3. Halasztott raforditasok Q
56| Eszkizih 201 607 161 588
Kelt: 2008. mércius 06. Warg Ay
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Takarék Alapkezeld ZRT. Forrasok
Adészam: 13854706-2-43

Cégjegyzék szam:

01-10-045577

Elézi év Tirgy év
Sorsz, Megnevezés 2007.02.20 2007.12.31
1]D. Sajit téke 199 668 139 894
2 1. Jegyzett thke 100 000 100 000
3 Ebbé!; visszavasirolt tulajdoni részesedés névértéken
4 IL Jegyzett, de még be nem fizetett tdke
5 TIIL Toketartalék 100 000 100 000
6 IV. Ercdménytartalék -7267
7 V. Lekotatt tartalék 6933
8] VI Ertékelési tartalék
9 1. Ertékhelyesbités értékelési tartaléka
10 2. Vals értékelés érickelési tartaléka
L VI Mérleg szerinti eredmény -332 -59774
12|E. Céltartaldkok 0 0
13 1. Céltartalék a vérhatd kételezettségekre
14 2. Céltarfalék a jovdbeni kiitelezettségekre
15 3. Egyéb céltartalék
i6|F. Kételezettségek 1 906 9410
17 1. Hatrasorolt kitelezetiségek 0 0
18 1. Hatrasorolt kételezetiségek kapesolt vallalkozassal szemben
19 2. Hitrasorolt kitelezettsdgek egyéb rész. visz 1év6 véll-sal szemben
20 3. Hatrasorolt kitelezettségek egyéh gazdatkoddval szemben
21 T1. Hosszi lejératd kitelezettségek 0 0
22 1. Hosszi lejaratra kapott kilesondk
23 2. Awvaltoztathatd ktvények
24 3. Tartozdsok kitvénykibocsatisboi
25 4. Vevktdl kapott elélegek
26 5. Egydb hosszilejdratt hitelek
27 6. Tartés kotelezettségek kapesolt véllalkozdssal szemben
28 7. Tartés kotelezettségek egyéh részesedési viszonyban 16vg vall-sal szemben
29 8. Egyéb hosszilejdratt kitelezettségek
30 L. Révid Iejdratd kitelezettségek 1906 9410
31 1. Révid lcjaratd kalcsondk
32 Ebbél; az tvaltoztathatd kdtvények
33 2. Révid lejarati hitelek
34 3. Vevdkt! kapott eltlegek
35 4, Kotelezettségek aruszallitashdl és szolgaltatasbol-(szallitdk) 19 7422
36 5. Valtétartozasok
37 6. Rovid lejarata ktelezettségek kapesolt véli-sal szemben
38 7. Rovid lejaratd kot, Egyéb rész. Visz-ban 1év vall-sal szemben
39 8. Egy€b rovid lejarati kitelezettségek 1887 1 988
40 9, Kotelezettségek értékelési kilonbbzete
41 10. Szérmazékos ligyletek negativ értékelési kiilonbozete
42|G. Passziv iddbeli elhatérolasok ! 33 12284
43 1. Bevételek passziv id6beli ethatéroldsa
44 2. Koltségek, réforditasok passziv idébeli elhaldroldsa 3 12284
45 3. Halasziott bevételek “ )
46|[FORRASOK OSSZESEN 201 607 161588

Kelt: 2008, mércius 06.




Eredménykimutatas (2007. februar 20. és 2007. decésr 31.)

Takarek Aluphrseh THCT. Clgiegrett sehie
Adbariime 156240 -85
EREDMENYHIMUTATAS
[ Thrgy év
Sarss Mepnevezis f o] 1071230
l:|| Belfabd: dridkesilds nethd drbevflile 137
Exportéridhesités nahh drbevisele
_émmum oAb drbevtele ] 13700
3. Sajdl leroeksh bészlelek omibny valozim
Sajiit ¢/Biitheh készliek skl Gridee

W1, Egvih hovitekl 2870
Ebbdl vissalm drfioveaatds o
Anyaghs
- . _@%Tp:f_zmm;-m T S - 1 R .51
07.  Ezvébszoigaliashsok éndke B 1351
8. Eladot! Sruk beszerzdsi dntke
i Eladest (kizvetitetl) spolpbizacisnk smike 333
1%, Anyag)ellegl riforiithsok =T 36178
10 Bérkblisty 1985 28415
i, Seemdlyi pllegd egydh kil 4 1514
1X Bérjdrulékok 17 L1018
V. Szem by jellegil rifrditdsok 1 40957
V1. Ertdkesibkendsi birds 116 TI60
V1L Egwél ratarditdsol &7 S48|
Ebid! eridhvesnas
A Uhpemi [ebeti) tevikenység eredminye -3 78D &8 405

13, Eapom (ja) osmaldk és dsmesdén

Exbal kapesol villnlkomisnkes! kapott
1. Rsamsedésck ndkesiisensk Arinhmmnyeresdpe
© Ehbbbl kepesoll vallalkeekeskd) kipost

15 Befekiston pinvhgyi casktedk kematal, Srfalysmaenesige 4357
Ebbal knpesoll whillalkoaissiisl kagon
16, Egyéhkapo (jing) kemaoi ds knmutjellegd bevdiziek 1448 5 53

Ebkdl knpesolt villalkezdsakidl knpott
17. MUL!H ik egydh bevdselei
kLl r*)ﬂﬂ-l
IVIIL. anug;p miiveleick bevilelei EE 9919
1. Befekicch pénzilg i earkitzk drfohamvesesiy:
Etihéil kagesah villalkasiakoid adolt
9 Fizetead? krenabok &5 kamatjellegh eileditasak (B LH
Ebbil kipesalt villalkozisoked] adoty
. Rebsressibak, éndigpapirok, bankbetétk drifkvesandse

21, Pdemziigyi miveletsk sgyéh rifritdsa k]
Ebbit] éridkebisi kniltnblizel

IX. Pénpiipyi miiveletek rédforditisni [} 1158

B, Péazilgyi mivelelek eredménye 18 (5]

C, Smokcizps villalhazksl eredmény g -58 774

M. Bendicivilli hevételek
X1 Rendkivali riforditisok

0. Beendikivitli eredminy o -
. Adizis elbiti ersdminy -1t ]

X1, Adifizetés! kbiclezestség |
F. Adbzstt eredminy =31 ST

¥ Eredménylietald Ia!n}bevhlc osziskikne, rdapesndisre
23, Jondhagrol vaclaldi, o
5. Merleg seerinti eredamiény

Blele: 2004, meircius 06,




Fuggetlen Kényvvizsgaloi Jelentés (2008. marcius)6.

1399 Budapest 62 P1. 632, Hungary

Tel: +36 1 451 8100, Fax: +36 1 451 8199
www.ey.comn/hiu
Cg. 01-09-267553
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Fiiggetlen Kényvvizsgaléi Jelentés

A Takarék AlapkezelS Zrt.
Tulajdonos részére

1.) Elvégeztik a Takarék Alapkezels Zrt. ("Térsasdg”) mellékelt 2007. évi éves beszamoldjanak a
kdnyvvizsgalatat, amely éves beszdmold a 2007. december 31-1 forduldnapra elkészitett mérlegbdl -
melyben az eszkbzbk és forrasok egyezd végbsszege 161 588 eFt a mérleg szerintl eredmény 59 774
eFt veszteség, az ezen id8ponttal végzddd evre vonatkozd eredménykimutatdsbol és a szamviteli
politika meghatarozé elemeit és az egyéb magyardzé megjegyzéseket tartalmazé kiegészité
mellékletbd! &ll.

2.) A Tarsasdg 2007. februar 20-i idGpontra keészitett elétarsasdgi beszamoldjarél 2007, majus 16-dn
korlatozas nélkili véleményt bocsatottunk ki.

A vezetés feleldssége az éves beszamoldért

3.) Az éves beszdmol6nak a szémviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott dltaldnos
szémviteli elvek szerint t6rténd elkészitése és valdés bemutatdsa az lgyvezetés felelbssége. £z a
felelésség magaban foglafja az akar csaldshél, akar hibdbél eredd, lényeges hibds allitdsoktdl mentes
éves beszamol6 elkészitése és vaids bemutatdsa szempontjébd! relevdns bels6 ellentrzés kialakitasat,
bevezetéseét, fenntartdsat, a megfeleld szamviteli politika kivalasztasét és alkalmazasat, valamint az
adott kériimények kbzott ésszerl szamviteli becslések elkésziteset.

A kényvvizsgald felelgssége

43 A mi feleldsségink az éves beszamold véleményezése az elvégzett kdnyvvizsgalat alapjan. A
konyvvizsgélatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardok és a kdnywvizsgalatra vonatkozo -
Magyarorszagon érvényes - torvények és egyeb jogszabalyok alapjdn hajtottuk végre. A fentiek
megkévetelik, hogy megfeleljink bizonyos etikai kovetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgalatot
dgy tervezziik meq és végezziik el, hogy kelld bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy az éves beszémolo
nem tartalmaz lényeges hibds éllitasokat.

4

5.) A kinyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljdrasok végrehajtdsdt, amelyek célja kényvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves beszamoloban szerepid 6sszegekrdl és kozzétételekrdl. A kivalasztott
eljarasok, beleértve az éves beszdmold akdr csaldsbo!l, akar hibdbd! eredd, lényeges hibds allitasai
kockazatanak felméréseit, a kbnyvvizsgdld meqgitélésétdl fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a
konyvvizsgdld az éves beszamold ligyvezetés aitali etkészitése és valds bemutatdsa szempontjabdl
relavdns belsé ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan konyvvizsgdlati eljdrdsokat tervezzen meq,
amelyek az adott kortlmények kozott megfelelfek, de nem azért, hogy a véllalkozds belsd
eltendrzésének hatékonysagara vonatkozdan véleményt mondjon. A konyvvizsgdlat magéaban foglalja
tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleldsségének és az Ugyvezetés szamviteli becslései
ésszer(iségének, valamint az éves heszdmold atfogd bemutatdsanak értékelését.

6.) Meggydzédésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelel§ alapot nydjt
a kényvvizsgaldl véleményiink megaddsahoz. ’

1

Anaimbiar e of Erist & Yourg dlis Lisrle:
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Vielemény

T3 & kirywvicsgilat sordn 0 Takardk Alapkeseld Zrt. dues beszdmoldjEt, annek raszeit &5 tételeil, ok
Eonypeelisi &5 hizonyiali siatimaszigsat a2 ervdnyes magyar namezetl kSnywizsgélati standardokban
feglaltak szerint lekilvizegaitua, 65 ennak alapdn elegendd ds megieiedd hizonyoschyod stereztink andl,
hagy az dues beszdmolit 3 magyar szamaitel torvdnyben feqlaltak s a Magyarorszdgon alkalmazoit
dtaldnos srimvited eivak szerinl késrileték ol Vélamdngvink seerind az fves beszamold a Tauarihk
Alapkazeld Zrt. 2007. decembor 3140 fenndld wagyeni, pineigy &s jdvedeimi helyzatardl meghizhatd
Ex valts kipet ag.

Budapest, 2008, mdrcus 6.

Lo '.'t} l!‘nJisE;imm

Ernst & Young KH. Bajegyzelt mhmyvvizegild
Myilvantartisba-welall szdm: DOELES Hamara tagsdgl spdm: Q04245



Taka

Auditélt mérleg (2008. januér 1. és 2008. decemb@d..)

rék Alapkezelé ZRT. Eszkozik

Adoszam: 13854706-2-43

Cégjegyzék szdm:
0£-10-045577

El6z6 év Targy év
Sorsz Megnevezés 2007.12.31 2008.12.31
1/A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 78 496 105 961
2 I. Immateriélis javak 59326 92 597
3 1. Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 6934 3419
4 2. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke
5 3. Vagyoni értékii jogok 17 231 59 399
6 4. Szellemi termékek 35161 26 943
7 5. Uzleti vagy cégérték
8 6. Immateriélis javakra beruhazasa 836
9 7. Immaterilis javak értékhelyesbitése
10 II. Targyi eszkozok 19170 13 364
1] 1. Ingatlanok ¢s vagyoni értékii jogok
12 2. Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek 11783 7654
13 3. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 7387 5710
14 4. Tenyészallatok
15 5. Beruhazasok, felujitasok 0
16 6. Beruhazasokra adott ellegek
17 7. Targyi eszkozok értékhelyesbitése
18 111. Befektetett pénzugyi eszkozok 0 0
19 L. Tartos részesedés kapcesolt vallakozasban
20 2. Tartésan adott kilestn kapesolt vallalkozasban
21 3. Egyéb tartOs részesedés
22 4. Tartosan adott kdleson egyéb részesedési viszonyban lévé vall-ban
23 5. Egyéb tartosan adott kdleson
24 6. Tartos hitelviszonyt megtestesitd értékpapir
25 7. Befektetett pénziigyi eszkézok értékhelyesbitése
26 8. Befektetett pénzilgyi eszkdzok értékelési killonbozete
27|B. Forgoeszkozok 73 048 19 398
28 I. Készletek 0 0
29 1. Anyagok
30 2. Befejezetlen termelés és félkész termékek
31 3. Novendék, hizo6 és egyéb allatok
32 4. Késztermékek
33 5. Aruk
34 6. Készletekre adott elélegek
35 II. Kovetelések 10 566 0
36 1. Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevok) 10 566 0
2. Kovetelések az ngyfeleknek nyijtott szolgalt.-bol
3. Kovetelések tozsdei iigyletek elszamolasabol
4. Kovetellések tézsdén kiviili ugyletek elszamolasabol
5. Elszamolohazzal szembeni kdvetelések
a) elszamolohazzal szembeni kévetelés
b) elszamolohazi tevékenységet végz6 szervezettel szembeni kov.
37 6. Kovetelések kapesolt vallalkozassal szemben
38 7. Kovetelések egyéb részesedési viszonyban 1évé vall-sal szemben
39 8. Valtokovetelések
40 9. Egyéb kovetelések 0
41 10. Kovetelések értékelési killinbozete
42 11. Szarmazékos tigyletek pozitiv értékelési kulonbozete
43| 111 Ertékpapirok 62 410 18 332
44 1. Részesedés kapcsolt véllalkozasban
45 2. Egyéb részesedés
46 3. Sajat részvények, sajat iizletrészek
47 4. Forgatasi célu, hitelviszonyt meglestesité éri¢kpapirok 62410 18 332
48 5. Ertékpapirok értékelési kilonbozete
49 IV. Pénzeszkozok 72 1 066
50 1. Pénztar, csekkek
51 2. Bankbetétek 72 1 066
a) tozsdeforgalmi szamla
b) egyéb bankbetétek 72 1 066
52|C. Aktiv idébeli elhatarolasok 10 044 57 226
53 1. Bevételek aktiv id6beli elhataroldsa 825 47 236
54 2. Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhataroldsa 9219 9990
55 3. Halasztott raforditasok
56|Eszkozik dsszesen 161 588 182 585

Kelt: 2009. marcius 06.




35
36
37
38
39
40
41
42
43
44
45
46
47
48
49
50

4. Kotelezettségek druszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok)
5. Ugyfelekkel szembeni kitelezettségek

6. Kotelezettségek tozsdei tigyletekb6l

7. Kotelezettségek tézsdén kiviili tigyletekbol

8. Elszdmolohazzal szembeni kdtelezettségek

9. Rovid lejaraty kotelezettségek kapesolt vall-sal szemben

10. Révid lejarath két. Egyéb rész. Visz-ban 1évo vall-sal szemben
11. Viltétartozasok

12. Egyéb rovid lejarati kitelezettségek

13. Kotelezettségek értékelési kiilonbozete

14. Szarmazékos tigyletek negativ értékelési kiilonbozete

G. Passziv idébeli elhatarolasok

1. Bevételek passziv id6beli elhataroldsa
2. Koltségek, raforditasok passziv iddbeli elhatdroldsa
3. Halasztott bevételek

FORRASOK OSSZESEN

7422
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12 284

12 284
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182 585
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Cégszerii alairds



Eredménykimutatas (2008. januar 1. és 2008. decemtil.)



Fuggetlen Kényvvizsgaloi Jelentés (2009. marcius)6.






2. sz. melléklet
A LETETKEZEL PENZUGY! ADATAI

Raiffeisen Bank Zrt. — Auditalt Mérleg 2006. decembr 31.



Raiffeisen Bank Zrt. — Flggetlen konyvvizsgaloi jeintés 2006. évi



Raiffeisen Bank Zrt. — Auditalt Mérleg 2007. decembr 31.



Raiffeisen Bank Zrt. — Flggetlen konyvvizsgaloi jeintés 2007. évi



Raiffeisen Bank Zrt. — Auditalt Mérleg 2008. decembr 31.



Raiffeisen Bank Zrt. — Flggetlen konyvvizsgaloi jeintés 2008. évi






