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Preambulum

A Takarék Invest Hazai Kotvény Befektetési Alap 2010 els6 félévére (2009.12.31.-2010.06.30.; a tovabbiakban:
targyidészak) vonatkozd jelentése a tdkepiacrdl szolé 2001. évi CXX. torvény (,,Tpt.”) 289.§ (1) és az ezen
bekezdésben hivatkozott a Tpt. 21. sz. mellékletében megfogalmazott kitelezd tartalmi elemek szerint késziilt az Alap
2010 els6 félévi mitkodésének bemutatdsa érdekében.

2001. évi CXX. torvény 289.§ (1):

... XXX. Fejezet: TAJTEKOZTATASI KOTELEZETTSEG
RENDSZERES TAJEKOZTATASI KOTELEZETTSEG

289. § (1) Az alapkezeld legaldbb félévenként, a targyfélév (pénziigyi félév) lezardsa utdn negyvenot - kiilfoldi befektetési alapkezeld esetén
hatvan - napon, tirgyév (pénziigyi év) lezdrasa esetén szazhisz napon beliil az dltala kezelt befektetési alapokrdl egyenként a 21. szamu
mellékletben foglaltak szerinti jelentést készit, €s azt a Feliigyeletnek megkiildi. Az alapkezel6 a jelentést a Feliigyeletnek torténé megkiildéssel
egyidejlleg kozzéteszi a 34. § (3) bekezdésében meghatarozott médon....”

21. szamu melléklet a 2001. évi CXX. torvényhez:

... A befektetési jegy nyilvdnos kibocsdtdsa esetén készitendd féléves és éves jelentés kotelezd tartalmi elemei

Az éves és féléves jelentéseknek, az abban foglaltaknak alkalmasnak kell lennie arra, hogy az alap tevékenységét, kockdzatait és eredményét meg
lehessen {télni.

Az éves és féléves jelentésnek legaldbb a kovetkezd informdcidkat kell tartalmaznia:

1. a befektetési alap megnevezése, tipusa, futamideje;

2. az alapkezeld, az igénybe vett forgalmazé és a letétkezeld tarsasag neve és székhelye;

3. a konyvvizsgald és az ingatlanértékeld neve €s székhelye;

4. a befektetési eszkoz-, illetve ingatlanallomany Osszetétele fajtanként, tipusonként, illetve a befektetési politikdban meghatarozott kategoéridk,
illetve az ingatlanallomdny esetében a 23. szamu melléklet szerint részletezve az iddszak elején és végén;

5. a targyiddszak elején forgalomban 1év0, a tirgyiddszakban eladott, a tdrgyidészakban visszavaltott, a targyidészak végén forgalomban 1évo
befektetési jegyek szdma, a portf6lié Gsszesitett nettd eszkozértéke és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték;

6. az alap részére igénybe vett hitel feltételei;

7. a tdjékoztatdsi idészakban az alap sajat t6kéjének és az egy jegyre jutd nettd eszkozértékének a valtozdsa legaldbb havi bontdsban, valamint a
kifizetett hozamok;

8. a tdjékoztatdsi iddszakban az alap és referenciahozamdnak hozamadatai 6t évre visszamenden (rovidebb eltelt idészak esetén az alap
indulasétol), naptari éveknek megfeleld bontdsban, a 15. szami mellékletben foglaltak alkalmazdsaval;

9. az alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozdsok, valamint a befektetési politika alakuldsara hat6 fontosabb tényez6k bemutatasa;...”

Az Alap miikodésével kapcsolatos részletes és informacidk az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatiban
taldlhat6ak, amely dokumentumok megtekinthetok az Alapkezeld székhelyén az iizleti 6rdkban, valamint az Alap
Vezetd Forgalmazdjandl, a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.-nél és annak megbizottjainal/kdzvetitdinél, vagy az
Alapkezelé www.takarekalapkezelo.hu vagy www.takarekalap.hu, illetve a Vezeté Forgalmaz6 www.takarekbank.hu
internetes oldalain.

Budapest, 2010. augusztus 3.

Takarék Alapkezelé Zrt.
A Takarék Invest Hazai Kotvény Befektetési Alap Alapkezeldje
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Név: Dézsi Tamds
Beosztés: vezérigazgatd
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I ALTALANOS INFORMA CIOK
1. Befektetési Alap

A Takarék Alapkezeld Zrt. dltal kezelt, nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap (a tovabbiakban: Alap).

Az Alap neve: Takarék Invest Hazai Kétvény Befektetési Alap (2009. oktéber 26-t61)"
Az Alap tipusa: nyilvanos, azaz nyilvanos forgalombahozatal dtjan létrehozott

Az alap fajtaja: nyiltvégl, azaz a futamidé alatt barmikor visszavalthat6

Az Alap futamideje: hatdrozatlan futamidejii

Befektetési kategoria: rovid kotvény alap

ISIN kod: HU0000702857

Lajstromszam: 1111-37

PSZAF hatirozat szama: 110.068-4/1999
" Az Alap neve 2009. oktéber 26-a el6tt Takarék Nyiltvégii Allampapir Befektetési Alap volt.

Az Alap eredeti Feliigyeleti engedély szima és kelte: Takarék III. Ertékpapir Befektetési Alap/APTF
110.068/97.,1997. januér 9. Az Alap 1111-37 lajstromszamon, 2000. janudr 6. napjan keriilt lajstromozdsra az 1997-
ben 1étrehozott Alap jogutodjaként. Az Alap kezelését a Takarék Alapkezelé Zrt. a Feliigyelet 111/110.068-
11/2007-es szamu hatarozata szerint vette at Concorde Alapkezel6é Zrt.-t6l 2007. augusztus 31-i hatéllyal. Ezt
megeldzéen 2003. janudr 6.-t6l 2007. augusztus 31.-ig az Alapot a Concorde Alapkezeld Zrt. kezelte. A Concorde
Alapkezeld Zrt.-t megelézéen az Alapot az 4atalakuldssal megsziint Union-Investment Hungiria Befektetési
Alapkezeld Rt. (székhelye: 1134 Budapest, Rébert Karoly krt. 34.) kezelte.

A targyidOszakban az Alap Téjékoztatdjdban és Kezelési Szabdlyzatdban médositds nem tortént.

Az Alap — a jelen Féléves jelentésben nem vagy csak részben emlitett — miikodésére vonatkozé tovédbbi részletei
megismerheték a PSZAF 2009. oktéber 22. napjan kelt EN-III/EA-174/2009. szami hatdrozatdval jovdhagyott és az
Alapkezeld altal kezdeményezett modositasok teljes terjedelmének 2009. oktéber hé 26. napjan hatdlybalépett
moédositdsokkal egységes szerkezetbe foglalt, jelenleg is hatdlyos T4djékoztatéjabol és Kezelési Szabdlyzatdbdl,
amelyek elérhetfk az Alap Befektetési Jegyeinek forgalmazdsit végz6 Forgalmazokndl (forgalmazdsi helyek) a
forgalmazasi Ordkban, illetve az Alapkezeld székhelyén, vagy az Alapkezeld www.takarekalapkezelo.hu
(/www.takarekalap.hu), illetve a Vezetd Forgalmaz6 www.takarekbank.hu internetes oldalain.

2. Alapkezel6

Neve: Takarék Alapkezel6 Zartkoriien Miikodd Részvénytarsasig
(rovid nevén: Takarék Alapkezeld Zrt.)
Székhelye: 1122 Budapest, Pethényi koz 10.
Nyilvantartja: a Fovarosi Birésag mint Cégbirdsdg Cg. 01-10-045577 cégjegyzékszadmon

Az Alapkezel befektetési alapkezeldi tevékenység végzésére a PSZAF 2007. méjus 7. napjan kelt, E-I11/393/2007.
szdmu engedélye alapjan jogosult.

3. Letétkezel6

Az Alap letétkezelési tevékenységét végz0 hitelintézet:

Takarék Alapkezeld Zrt.
1122 Budapest, Pethényi koz 10. :: Tel: 06 1 555 0 555 :: Fax: 06 1 555 0 550
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Neve: Raiffeisen Bank Zartkortien Mikodoé Részvénytarsasag
(rovid nevén: Raiffeisen Bank Zrt.)

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia tit 6.

4. Vezeté Forgalmazo

Neve: Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zartkoriien Miikodo Rt.

Székhelye: 1122 Budapest, Pethényi koz 10.

A Vezeté Forgalmaz6 az értékpapirok forgalmazasira a PSZAF 2002. december 13. napjan kelt I11/41.086-2/2002.
szdmu hatdrozata alapjan jogosult.

A Vezetd Forgalmazé a Befektetési Jegyek értékesitésére és visszavéltdsdra megbizottakat (kdzvetitoket) vehet
igénybe. A Vezetd Forgalmazé Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. altal az Alap Befektetési Jegyek
értékesitésére és visszavaltdsdra igénybe vett megbizottak (kozvetitok) listija a www.takarekbank.hu internetes
oldalon érhetd el.

5. Konyvvizsgalo

Neve: Ernst&Young Kft.

SzéKkhelye: 1132 Budapest, Vaci 1t 20.

Kamarai nyilvantartasi szama: 001165

Kijelolt konyvvizsgalo: Virdgh Gabriella (1032 Budapest, Kiscelli u. 74., kamarai nyilvantartasi

szama: 004245)

II. AZ ALAPKEZELé MUKODESEBEN BEKOVETKEZETT FONTOSABB IDOSZAKI
VALTOZASOK

A FOvarosi Birdsdg, mint Cégbirdsdg a Takarék Alapkezeld Zartkoriien Miikodé Részvénytdrsasdgot (roviditett
nevén Takarék Alapkezeld Zrt.-t) 01-10-045577-es sorszam alatt vette nyilvantartisba. A tdrsasdg székhelye:
Budapest, 1122. Pethényi koz 10. A tarsasdg adoszama: 13854706-2-43. A Zrt. alapitéi: Egyediili részvényesként a
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zartkoriien Mikodd Részvénytdrsasag, cégjegyzék szdma: 01-10-041206, cime:
1122. Budapest, Pethényi koz 10. A tarsasdg f6 tevékenysége az értékpapir-iigynoki tevékenység, alap és
vagyonkezelés, iizletviteli tandcsadas.

A Takarék Alapkezel6 Zrt. Térsasdg (a tovdbbiakban: Alapkezeld vagy Tarsasdg) esetében a Magyar
Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (a tovdbbiakban: Bank) az egyediili részvényes, ezért kozgytlés nem mitkodik. A
kozgylilés hataskorébe tartozé tigyekben az egyszemélyi részvényes Bank dont irdsban. A Bank belsd szabélyzatai
szerint az AlapkezelOben az alapitdi (tulajdonosi) jogok gyakorldsara a Bank (Executive Board) EXB-je jogosult
(2010. aprilis 29-ikét kovetden a Bank Igazgatésiga (IG)). Az Alapkezeld cégadataiban bekovetkezd valtozasokrdl a
Bank illetékes szerve hataroz.

2010 els6 félévében 8 darabszamu Tulajdonosi hatarozat sziiletett:

172010 Az Alapkezeld Zrt. 2010. évi tizleti tervének és 2010. évi stratégidjanak elfogaddsa
(2010.03.02; EXB-W-
84.1/2010 sz. hatarozat)

Takarék Alapkezelo Zrt.

1122 Budapest, Pethényi kéz 10. :: Tel: 06 1 555 0 555 :: Fax: 06 1 555 0 550
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2/2010 Az Alapkezeld Zrt. vezérigazgaté (Dézsi Tamds) munkaviszonydnak meghosszabbitasa 2014.
(2010.03.30; EXB-W-  majus 31.-ig
169.1-3/2010 sz. hatarozat)

3/2010 Az Alapkezeld Zrt. 2009. évi auditalt éves beszadmoléjanak elfogadasa
(2010.03.30; EXB-W-
169.1-3/2010 sz. hatarozat)

4/2010
(2010.04.13; EXB-W- Az Alapkezeld Zrt. konyvvizsgaldi szerz8dést kosson az Ernst&Young Kft.-vel a 2010. iizleti

182.1/2010 sz. hatérozat) évre vonatkoz6 konyvvizsgdléi feladatok elldtdsdra

5/2010 Joévdhagyta, hogy a 2010-es gazdasigi évet lezdrd, az éves beszdmol6t elfogadé Alapitoi
(2010.04.13; EXB-W- hatdrozat meghozataldig, de legkésébb 2011. mdjus 31-ig a Takarék Alapkezelé Zrt.
182.2/2010 sz. hatdrozat) konyvvizsgalatért személyében felelds konyvvizsgdlé Virdgh Gabriella legyen.

6/2010 Az Alapkezeld Zrt. Feliigyel6 Bizottsdganak tagjava vélasztotta 2010. majus 14.-t6l 2014.
(2010.04.22, EXB-W- madjus 31.-ig Thomas Biimsent, mint a Feliigyel6 Bizottsdg elnokét, Brezina Szabolcsot,
207/2010 sz. hatarozat) ~ Stephan Hirschbrich-t, Michael Constantin Mellinghoff-ot, Bardi Jendt és Pavkovics Gabort.

7/2010 Jévahagyta az Alapkezel6 Zrt. Alapité Okiratdnak médositdsokkal egységes szerkezetbe foglalt
(2010.04.22, EXB-W-  mddositasat 2010. majus 14.-i hatallyal.

207/2010 sz. hatdrozat) [Az Alapkezel6 Zrt. modositott Alapito Okirata szerinti vdltozdsbejegyzés a Cégbirdsdgon

megtortént (kelte: 2010.05.12.)]

8/2010 Jévahagyta az Alapkezeld Zrt. médositott Feliigyelé Bizottsagi Ugyrendjét 2010. majus 14.-i
(2010.04.22, EXB-W-  hatallyal
207/2010 sz. hatarozat)

Az Alapkezelé Tarsasag kozleményeit — a modositott Alapité Okirat szerint - a Térsasdg honlapjan
(http://www.takarekalapkezelo.hu/) teszi kdzzé.

Az Alapkezeld tarsasidg Alapité Okiratdban, Feliigyeld Bizottsdgdnak tagjaiban valamint egyéb szervezeti és
miikodési rendjében a targyiddszakban - a fentieken kiviil - egyéb valtozis nem tortént.

Az Alapkezel6 Feliigyelo Bizottsaga 2010 elso félévében kettd iilést tartott: 2010.03.30-an és 2010.06.23.-4n. A
Feliigyel6 Bizottsdg, annak dsszehivasa nélkiil az els6 hat honapban 6sszesen 5 db {rdsos szavazést tartott.

Az Alapkezel6 foglalkoztatas politikajaban véltozas 2010 els6é félévében nem tortént; a féallasd munkavallaléi
létszam hat, mig a részmunkaidds foglalkoztatottak szdma (belsd ellendrzési vezetd, jogszabdlyi megfelelésért
felelos vezeto) ketto fo volt.

A Tarsasag befektetési alapkezelés 2010 els¢ féléves tevékenysége soran a kezelt befektetési alapok vagyona 11,4
Mrd Ft-rél 17,9 Mrd Ft-ra emelkedett (+57%). Az Alapkezeld altal kezelt befektetési alapok szdma nem valtozott (6
db):

Takarék Invest Hazai Kotvény Alap

Takarék Invest KKE-i Részvény Befektetési Alap

Takarék Invest KKE-i Részvény Alapok Alapja

Takarék Invest Szarmaztatott Nyiltvégli Arupiaci Befektetési Alap
Takarék Invest TOkevédett Szadrmaztatott Alap

Takarék Invest Likviditasi Befektetési Alap

A

A kezelt befektetési alapok koziil a Takarék Invest Likviditasi Befektetési Alap esetében tortént Tajékoztatd és
Kezelési Szabalyzat médositds a bemutatott idészakban'.

Takarék Alapkezelo Zrt.
1122 Budapest, Pethényi koz 10. :: Tel: 06 1 555 0 555 :: Fax: 06 1 555 0 550
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'A Likviditdsi Alap Téjékoztatdjanak, Kezelési Szabadlyzatdanak és Roviditett Tdjékoztatéjanak mddositdsait a Pénziigyi
Szervezetek Allami Feliigyelete 2010. marcius 2. napjan kelt EN-III/TTE-48/2010. szdmu hatdrozatdval engedélyezte.

Az Alapkezeld altal kezelt fenti befektetési alapok tdjékoztatéja és kezelési szabdlyzata, valamint az alapokra vonatkozé
hirdetmények és havi portféli6-jelentések elérhetdk az Alapkezeld honlapjan (www.takarekalapkezelo.hu, vagy a forgalmazasi
helyeken).

Elkésziiltek az Alapkezeld ltal kezelt befektetési alapok 2009. évi Eves Pszaf jelentései, amelyek tartalmazzak az
éves auditokat is (a kozzététel idépontja: 2010. aprilis 26.).

Az Alapkezelo Feliigyelo6 Bizottsdganak 2010/I/7. sz. hatdrozata alapjdn az Alapkezeld konyvvizsgaldi
szerzédéseket kotott az dltala kezelt befektetési alapok' 2010. december 31-ével végz6dé iizleti évére az alabbiakban
bemutatott részletezés szerint:

Ernst & Young Kft. (1132 Budapest, Vici tt
PSZAF| 20.; Cégjegyzékszdm: 01-09-267553; ,,E&Y
" Befektetési Alapok megnevezése nyilvantartdsi szam Kft.”)
(lajstromszdm) Konyvvizsgdlé | Alair6 konyvvizsgalé
Takarék Invest Hazai K6tvény Befektetési Alap 1111-37 E&Y Kit. Virdgh Gabriella
Takarék Invest Kozép-Kelet-Eurépai Részvény
Befektetési Alap 1111-262 E&Y Kft. Bartha Zsuzsanna
Takarék Invest Kozép-Kelet-Eurépai Részvény
Alapok Alapja 1111-263 E&Y Kft. Sulyok Krisztina
Takarék Invest Likviditasi Befektetési Alap 1111-308 E&Y Kft. Virdgh Gabriella
Takarék Invest Szdrmaztatott Arupiaci Nyiltvégli
Befektetési Alap 1111-339 E&Y Kit. Sulyok Krisztina
Takarék Invest TOkevédett Szarmaztatott Nyiltvégii
Befektetési Alap 1111-361 E&Y Kit. Sulyok Krisztina

Az intézményi befektetok részére végzett portfolickezelés esetében a kezelt vagyon 42,49 Mrd Ft-rél 44,66 Mrd Ft-
ra emelkedett 2010 els6 hat hénapjaban.

Az Alapkezel6 Zrt. altal Kiszervezett tevékenységek kore és azok végzdi az idoszak alatt médosultak, illetve
kiegésziiltek. Az Alapkezeld Zrt. az aldbbi - Bszt.-ben és Tpt.-ben szabdlyozott tevékenységeihez kapcsolédo -
tevékenységeit kiszervezte a 2010.06.30.-i dllapot szerint:

. . < P - Szerzédés
A kiszervezett Kiszervezett tevékenység és feladatkorok i
4 p P iddtartama
tevékenységet végzd neve
Irodai munkadllomdsok, alkalmazds szerverek és kapcsol6dd hilézat
izemeltetése:
- Rendszeriizemeltetés, informatikai infrastruktdra folyamatos
1QSS Informatikai és miikodésének biztositasa
Szolgaltaté Kft. (2000 - HW szintl hibajavitds, hibadiagnosztika, garanciaérvényesités 2007.01.15.-t81

Szentendre, Fiastyuk utca SW telepités, konfiguracids bedllitdsok megtétele, hibajavitds, frissitések | hatdrozatlan
1./c.; Cg.: 13-09-098792) telepitése

- Kapcsolddé haldzati infrastruktira tizemeltetése
- Fax- és nyomtat6 karbantartds, lizemeltetés

Takarék Alapkezelo Zrt.

1122 Budapest, Pethényi kéz 10. :: Tel: 06 1 555 0 555 :: Fax: 06 1 555 0 550
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Koordinatori feladatok:

Megrendel6/Szolgéltaté/Alkalmazas-iizemeltetd feladat hozzarendelés
szervezése, irdnyitdsa, kovetése
teljesitési riportok készitése

Egyéb feladatkorok:

Virusvédelmi rendszer iizemeltetése,
Opericids rendszer szinten tizemelteti az alkalmazds szervereket
Hardver szintl tizemeltetést végez az alkalmazds szervereken

Takarékszovetkezeti
Informatikai Kft. (1122

SAP rendszer lizemeltetése

az éles informatikai rendszer alkalmazas rendszergazdai feliigyelete és
az ezzel kapcsolatos adminisztracié elldtdsa — informdcié szolgéltatdsa;
konzultacio;

részvétel az Alapkezel6 altal kezdeményezett mdédositasok tesztjében;
az SAP rendszer alkalmazds rendszergazdai feliigyelethez és

2008.12.01.-t61

Budapest, Pethényi 1t 9., tdmogatashoz sziikséges személyi feltételek biztositdsa; hatdrozatlan
Cg.: 01-09-362852) - az SAP rendszer haszndlatanak és licence feltételeinek biztositasa (FI,

CO, AM modulok vonatkozasdban - altaldnos és preventiv karbantartasi

rendszertdmogatas és kovetés);

- az SAP rendszer interfész programjainak haszndlata (analitikai

rendszerek, Clavis Asset vonatkozdsdban).
Magyar
Takarékszovetkezeti Bank (MOD.)
Zrt. (1122 Budapest, Bérszamfejtési és munkaiigyi feladatok elldtdsa 2010.05.01.-t81
Pethényi koz 10.; Cg.: 01- hatdrozatlan

10-041206)

Gardos, Fﬁredi, Mosonyi,
Tomori Ugyvédi Iroda

jogi szolgaltatasok

2008.01.07.-t81

(1056 Budapest, Vici utca hatarozatlan
81.)

Dorsum Zrt. (101.2 - Clav1sAsse"t ) 2008.04.01 -
Budapest, Logodi u. 5-7., |-  Rendszerkovetés 2011.04.01
Cg.: 01-10-044594) - Egyedi support T

Magyar
Takarékszovetkezeti Bank
Zrt. (1122 Budapest,
Pethényi koz 10.; Cg.: 01-
10-041206)

telefon beszélgetések hangrogzitése
IT infrastrukturdlis szolgéltatdsok
fajlszerveren tarolt adatok mentése

2010.03.30-t61
hatarozatlan

Az Alapkezel6 Zrt. 2010/11/6. sz. Feliigyel6 Bizottsagi hatdrozata értelmében elfogadasra keriilt az Alapkezelé Belso
Ellenorzés altal osszeallitott Audit Univerzum, Hosszu tavia Ellendrzési Terv és a 2010. évi Eves Ellen6rzési Terv.

Az Alapkezeld Zrt. 2010/II/5. sz. Feliigyeld Bizottsdgi hatdrozata értelmében jovdhagydsra keriilt, miszerint az
Alapkezel6nél Tanacsadé Testiilet keriiljon feldllitasra.

III. HITELFELVETEL, SZARMAZTATOTT UGYLETEK
Az Alap a targyidészakban nem vett igénybe hitelt.

Az Alap eszkozeire az Alapkezeld a targyidészakban nem kotott szarmaztatott iigyletet.

Takarék Alapkezelo Zrt.
1122 Budapest, Pethényi koz 10. :: Tel: 06 1 555 0 555 :: Fax: 06 1 555 0 550
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IV. A BEFEKTETESI ESZKOZALLOMANY OSSZETETELE FAJTANKENT, TIPUSONKENT

2009. december 31. 2010. junius 30.

Megnevezes Osszeg / Erték (Ft) szézalpzél’:léEbin %) Osszeg / Erték (Ft) A NEE sz(g:)alekaban
Kotelezettségek -4,034,253 -0.17% -2,491,697 -0.11%
Hitelallomany 0 0.00% 0 0.00%
Kéltségek -4,034,253 -0.17% -2,491,697 -0.11%

Alapkezel6i dij -3,086,430 -0.13% -1,959,406 -0.09%
Letétkezeldi dij -233,607 -0.01% -195,941 -0.01%
Kdényvvizsgaloi dij -402,828 -0.02% -180,479 -0.01%
PSZAF dij -189,916 -0.01% -153,048 -0.01%
Kényvel6i dij -11,290 0.00% -2,823 0,00%
Egyéb koltség -110,182 0.00% 0 0,00%
Egyéb kételezettség 0 0.00% 0 0.00%
Eszk6z6k 2,399,707,967 100.17% 2,293,370,887 100.11%
Folyészamla, készpénz 455,817 0.02% 464,247 0.02%
Egyéb kévetelés 132,057 0.01% 0.00%
Lekotott bankbetét 0 0.00% 0 0.00%
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 2,399,120,093 100.14% 2,292,906,640 100.09%
Diszkontkincstarjegyek 226,531,402 9.46% 84,574,407 3.69%
MNB kétvények 81,902,390 3.42% 327,802,918 14.31%
Allamkatvények 1,949,166,816 81.36% 1,739,945,388 75.95%
_AMagyar Allam ltal garantalt egyéb 141,519,485 5.91% 140,583,927 6.14%
kétvények, jelzéloglevelek
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Nem arfolyamkockazat csékkentésére kétott 0 0.00% 0 0.00%
szarmaztatott ligyletek
I-Ilatérig’c’)’s L',Jg},//e{ekkel fedezett 0 0.00% 0 0.00%
részvényvasarlas
Netto eszkozérték (sajat toke) 2,395,673,714 100.00% 2,290,879,190 100.00%
Megjegyzés:

Az Alap hatdlyos Kezelési Szabalyzatdnak 10. pontja szabdlyozza az Alapot terheld dijakat és koltségeket.
Hivatkozva az Alap nevezett 10.1 sz. pontjara arrdl sziiletett 2009. november 25-én (Alapkezeld) 16/2009. szamon
vezérigazgatoi utasitds, hogy 2009. december 1-jét8l a hatdrozat visszavondsdig, de legfeljebb 2010. jtnius 1-jéig az
Alapban keriiljon naponta, a napi vetitési alap id6aranyossag elvének megfelelen elhatdroldsra az Alapkezeld altal
az Alap mdédositasaval kapcsolatban megfizetett 576 097 forint koltség. A naptari napoknak torténd megfeleltetés
szerint az utasitdsban szereplé idOszak 183 napot jelol, és igy a nevezett koltségterhelés 3148,07 Ft/nappal
egyenértékes.

Takarék Alapkezelo Zrt.
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V. AZALAP SAJAT TOKEJENEK ES AZ EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEKENEK
ALAKULASA HAVI BONTASBAN

Nett6 eszkozérték Netto eszkozérték Egy befektetési jegyre jutd
érvényessége (Sajat toke) nett6 eszkozérték
2009.12.31 2,395,673,714 1.729861
2010.01.29 2,386,895,627 1.755938
2010.02.26 2,377,840,696 1.782009
2010.03.31 2,429,256,722 1.843905
2010.04.30 2,477,149,080 1.868451
2010.05.31 2,399,319,124 1.817528
2010.06.30 2,290,879,190 1.795677

Az Alap nem fizet hozamot, ezért a targyidészakban hozamkifizetés nem tortént. Az Alap hozamihoz a
befekteték a befektetési jegyek visszavdltdsa révén - vételi és eladdsi arfolyam kiilonbozetének realizaldsival -
jutnak hozza.

VI. A BEFEKTETESI JEGYEK SZAMANAK ALAKULASA

Honap Nyito készlet (db) Eladott mennyiség (db) m‘Q::;?s?g:t?JL) Zar6 készlet (db)
2009. december 1,426,148,161 31,201,792 72,455,961 1,384,893,992
2010. januér 1,384,893,992 257,348 25,823,153 1,359,328,187
2010. februar 1,359,328,187 967,946 25,936,967 1,334,359,166
2010. mércius 1,334,359,166 8,113,371 25,020,148 1,317,452,389
2010. aprilis 1,317,452,389 9,134,272 -810,016 1,325,776,645
2010. méjus 1,325,776,645 2,164,599 7,840,817 1,320,100,427
2010. janius 1,320,100,427 798,052 45,124,029 1,075,774,450

VII. AZ ALAP HOZAMANAK BEMUTATASA

Az Alap és a referenciaindex teljesitményét a targyiddszakban az aldbbi tabldzat mutatja be:

Idészak Takarék Invest Hazai Kétvény Befektetési Alap Eves Referencia Index?
Nominalis NETTO ' Hozam Eves Hozam

2000 2 7.67% 11.09%
2001 10.92% 11.21%
2002 5.81% 9.98%
2003 -2.39% 4.76%
2004 10.84% 12.43%
2005 7.26% 8.41%
2006 5.73% 6.65%
2007 6.08% 7.36%
2008 3.03% 717%

Takarék Alapkezelo Zrt.
1122 Budapest, Pethényi koz 10. :: Tel: 06 1 555 0 555 :: Fax: 06 1 555 0 550
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2009 0.25% 9.12%

2010 (Targyid6szak) 3.80% 4.50%
Az elmdlt egy évben 12.12% 9.31%
Indulastol 5.56% 8.82%

Az Alap netté hozamit a hatédlyos torvényi rendelkezések alapjdn 20 (hisz) szdzalékos kamat- és arfolyamnyereségadd
terheli. A bemutatott hozamok nett6 értékiivé a forgalmazasi dij, a vételi-, eladdsi-, illetve atvaltasi jutalék, tovabba az éves
szamlavezetési dij, és az esetlegesen felmeriild egyéb koltségek levondsaval tehetdk, amely koltségek a forgalmazdsi
helyekt6l fiiggden eltérdek lehetnek.

2 Az Alap referencia-indexe 2009. okt6ber 25-ig *75% RMAX index + 25% MAX Composite Index’ volt, ezt kivetéen
2009. oktober 26-t6l a referencia-index "100% MAX Index’-re médosult.

Nem teljes év, éven beliil a hozamértékek nem keriilnek évesitésre.

VIII. A BEFEKTETESI POLITIKA ALAKULASARA HATO LEGFONTOSABB TENYEZOK

Az Alap Kezelési Szabdlyzataban megfogalmazott befektetési politikdjaban 2010 elsd félévében (a targyiddszakban)
nem tortént valtozas.

Az év elso féléveben a vezetd nagyhatalmak jegybankjai nem dontottek monetdris szigoritds mellett, igy az Egyesiilt
Allamok (0-0,25%), Japdn (0,1%) és az Eurépai Unié (1,0%) alapkamata tovédbbra is rekord alacsony szinten
tart6zkodik.

A hazai kotvénypiac meglehetdsen volatilis volt 2010-es év elsd félévében. A 2009-es mélypont utdn a hazai
makrogazdasdgi mutatok mar az év els6 honapjaiban joval kedvez6bb képet mutattak a magyar gazdasdg 4llapotarol,
azonban a masodik negyedévben a piacokon fokozddé fesziiltség utjat allta a hazai kotvénypiac tovéabbi
er6sodésének. A bizonytalansdgi faktorok kozott a targyiddszakban nem csupan az esetleges W-alaki recesszidval
kapcsolatos aggodalmak, vagy a felivelés mértékével kapcsolatos taldlgatdsok bizonyultak, hanem a befektetOk
figyelmét - kiillondsen a masodik negyedévben - az egyes eurdpai tagdllamok (Gorogorszag, Portugélia, Olaszorszag,
Irorszag) finanszirozasi problémadi és az Eurézéna létjogosultsdgaval kapcsolatos kérdések kototték le.

A targyidészak els@ felében ennek megfeleléen a magyar 4llampapirok irdnti kereslet élénkiilése mellett az
allampapir-piaci hozamok jelentds mértékii csokkentése kovetkezett be, majd a fokozatosan emelkedd gorog
hozamfeldrakkal egyiitt roml6 gazdasagi kornyezetben a masodik negyedév gyakorlatilag a folyamatos gyengiilés -
hozamemelkedés - jegyében telt el.

Az allampapir-piaci referenciahozamok az év els6 felének végén azonban minden lejarat esetében az év eleji szintek
alatt tartézkodtak. Az targyidszakban a harom hénapos diszkont-kincstarjegyek hozama 72 bazisponttal, mig az egy
éves futamidejii diszkont-kincstarjegyek hozama 57 bazisponttal csokkent. A kotvények esetében ennél kisebb
mértékii hozamcsokkenés kovetkezett be: a hidrom éves dllamkotvények hozama 28 bdazisponttal, az 6t éves
kotvények hozama 16 bazisponttal csokkent, mig a 10 éves referenciahozam 30 bdazisponttal, a 15 éves
referenciahozam pedig 23 bazisponttal mérséklodott.

A hozamgorbe véltozasat a tdrgyidoszakban a kovetkez6 dbra szemlélteti.

Takarék Alapkezelo Zrt.
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A hozamgoérbe idészaki valtozasa (2009.12.31.-2010.06.30.)
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A Magyar Nemzeti Bank a kordbbiaknak megfelelden a targyiddszakban is évatos kamatpolitikat folytatott, azonban
az elsé negyedév sordn a globdlis pénz- és t8kepiacokon uralkod6 piaci hangulatban fokozatosan er6s6ddé hazai
kotvénypiaci hozamok mellett hdrom alkalommal dontott 25 bazispontos kamatcsokkentés mellett, mig a masodik
negyedévben tovabbi egy alkalommal valtoztatott (-25 bp) a kéthetes jegybanki instrumentum irdnyad6 kamatlaban.
A jegybanki alapkamat ennek megfeleléen a targyiddszak alatt 6,25 szdzalékr6l 100 bazisponttal 5,25 szdzalékra

mérséklodott.
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A devizapiacon a legintenzivebb mozgds az eurd-dollar devizapar viszonylatidban kovetkezett be, az eurdpai
addssdgvalsaggal kapcsolatos félelmek kovetkeztében az eurd ugyanis fokozatosan veszitett értékébdl az amerikai
dollarral szemben, sOt a targyiddszak alatt piaci elemzOk egyre tobbszor cikkeztek a lassan realitdssd valo paritds

bekovetkez€sérol is.
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Az EURUSD devizapar ennek megfeleléen jinius elején dj mélypontot alakitott ki az 1,1877-es szinten, majd a
lassan korvonalaz6dé gordg mentdcsomag részleteinek kiszivargdsa utdn, a javuld hangulatban a devizapar ismét
emelkedésnek indult, a jelentés készitésének pillanatdban az EURUSD keresztirfolyam az 1,30-as szint kozelében
tart6zkodik. Az utdbbi hetek emelkedése ellenére az eur6 jelentds mértékben, a targyidészak végére mintegy 14,54
szdzalékkal értékelddott le a dollarral szemben az év eleji szintekhez képest.

Ezen devizapiaci események, a romlé piaci hangulatban megroggyant befektetdi bizalom, illetve a gordg
csddkockazat emelkedése természetesen a forint arfolyamat sem hagytdk véltozatlanul. Az eurd-forint kurzus a
290,50-es szintet is elérte a félév sordn, a hazai fizet8eszkoz a targyidészakban kozel 5,5 szdzalékkal értékelddott le
az eurdval, és 18,2 szdzalékkal a svdjci frankkal szemben.

Budapest, 2010. augusztus 3.

Takarék Alapkezel6 Zrt.
A Takarék Invest Hazai Kotvény Befektetési Alap Alapkezeldje
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