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Preambulum

A Takarék Invest Hazai Kotvény Befektetési Alap 2011 els6 félévére (2010.12.31.-2011.06.30.; a tovabbiakban:
targyiddszak) vonatkozé jelentése a tOkepiacrdl szold 2001. évi CXX. torvény (,,Tpt.”) 289.§ (1) és az ezen
bekezdésben hivatkozott a Tpt. 21. sz. mellékletében megfogalmazott kitelezd tartalmi elemek szerint késziilt az
Alap 2011 els6 félévi miikodésének bemutatdsa érdekében.

2001. évi CXX. torvény 289.§ (1):

... XXX. Fejezet: TATEKOZTATASI KOTELEZETTSEG
RENDSZERES TAJEKOZTATASI KOTELEZETTSEG

289. § (1) Az alapkezeld legalabb félévenként, a targyfélév (pénziigyi félév) lezdrdsa utdn negyvenot - kiilfoldi befektetési alapkezeld esetén
hatvan - napon, tirgyév (pénziigyi év) lezdrdsa esetén szdzhisz napon beliill az dltala kezelt befektetési alapokrdl egyenként a 21. szdmu
mellékletben foglaltak szerinti jelentést készit, és azt a Feliigyeletnek megkiildi. Az alapkezelé a jelentést a Feliigyeletnek torténd
megkiildéssel egyidejlileg kozzéteszi a 34. § (3) bekezdésében meghatdrozott médon....”

21. szamu melléklet a 2001. évi CXX. torvényhez:

,-..A befektetési jegy nyilvanos kibocsatasa esetén készitendd féléves és éves jelentés kotelez tartalmi elemei

Az éves és féléves jelentéseknek, az abban foglaltaknak alkalmasnak kell lennie arra, hogy az alap tevékenységét, kockdzatait és eredményét
meg lehessen itélni.

Az éves és féléves jelentésnek legalabb a kovetkez6 informacidkat kell tartalmaznia:

1. a befektetési alap megnevezése, tipusa, futamideje;

2. az alapkezeld, az igénybe vett forgalmazo és a letétkezeld tarsasag neve és székhelye;

3. a konyvvizsgald és az ingatlanértékeld neve €s székhelye;

4. a befektetési eszkoz-, illetve ingatlandllomédny Osszetétele fajtdnként, tipusonként, illetve a befektetési politikdban meghatdrozott
kategoridk, illetve az ingatlandllomdny esetében a 23. szdmu melléklet szerint részletezve az iddszak elején és végén;

5. a targyiddszak elején forgalomban 1évd, a targyidszakban eladott, a tdrgyidészakban visszavaltott, a targyidszak végén forgalomban 1évo
befektetési jegyek szdma, a portf6lié Gsszesitett nettd eszkozértéke és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték;

6. az alap részére igénybe vett hitel feltételei;

7. a tdjékoztatdsi id6szakban az alap sajat tokéjének és az egy jegyre jutd nettd eszkozértékének a valtozasa legalabb havi bontasban, valamint
a kifizetett hozamok;

8. a tdjékoztatdsi idészakban az alap és referenciahozamanak hozamadatai 6t évre visszamenden (rovidebb eltelt idészak esetén az alap
induldsétol), naptari éveknek megfeleld bontdsban, a 15. szdmu mellékletben foglaltak alkalmazésaval;

9. az alapkezeld miikodésében bekovetkezett valtozdsok, valamint a befektetési politika alakuldsdra haté fontosabb tényezdk bemutatésa;...”

Az Alap miikddésével kapcsolatos részletes és informaciok az Alap Tajékoztatdjdban és Kezelési Szabdlyzatdban
taldlhatéak, amely dokumentumok megtekinthet6k az Alapkezeld székhelyén az iizleti 6rdkban, valamint az Alap
Vezetd Forgalmazdjandl, a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.-nél és annak megbizottjainal/kdzvetit6inél, vagy
az Alapkezel6 www.takarekalapkezelo.hu vagy www.takarekalap.hu, illetve a Vezetd Forgalmazé
www.takarekbank.hu internetes oldalain.

Budapest, 2011. jdlius 25.

Takarék Alapkezelé Zrt.
A Takarék Invest Hazai Kotvény Befektetési Alap Alapkezeldje

Képviseli
Név: Dézsi Tamds
Beosztés: vezérigazgatd

Takarék Alapkezeld Zrt.

1027 Budapest, Tolgyfa u. 1-3. Telefon: 06 15550555 Fax: 06 15550550 www.takarekalapkezelo.hu
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L ALTALANOS INFORMA CIOK
1. Befektetési Alap

A Takarék Alapkezel6 Zrt. dltal kezelt, nyilvanos, nyiltvégli értékpapir befektetési alap (a tovabbiakban: Alap).

Az Alap neve: Takarék Invest Hazai Kotvény Befektetési Alap'
Az Alap tipusa: nyilvdnos, azaz nyilvdnos forgalombahozatal titjan 1étrehozott
Az alap fajtaja: nyiltvégli, azaz a futamidd alatt barmikor visszavalthat6
Az Alap futamideje: hatdrozatlan futamidejii
Befektetési kategoria: rovid kotvény alap
ISIN kéd: HU0000702857
Lajstromszam: 1111-37
PSZAF hatarozat(ok) szama:
Hatarozat szima ° Hatarozat kelte Jogcim

APTF 110.068/97 1997. januar 9. Eredeti Feliigyeleti engedély *

Takarék Nyiltvégii Allampapir Befektetési Alap

110.068-4/1999 nyilvéntartdsba vétele

2000. janudr 6.

111/110.068-11/2007

2007. augusztus 31. Az Alap kezelését a Takarék Alapkezel Zrt. veszi 4t. *

EN-TII/EA-170/2009

2009. szeptember 25.

Té4jékoztaté moédositas

KE-III-112/2011

2011. marcius 10.

Tajékoztaté médositas >

Az Alap neve 2009. oktéber 26-a eldtt Takarék Nyiltvégii Allampapir Befektetési Alap volt.

Jelen tdblazat - az Alap jogelddjének létrehozataldval kapcsolatos hatdrozatokat kivéve - kizdrélag a Takarék Alapkezeld
kezelése alatt keletkezett hatdrozatokat mutatja be.

> Az Alap eredeti Feliigyeleti engedély szama és kelte: Takarék III. Ertékpapir Befektetési Alap/APTF 110.068/97.,1997.
janudr 9. Az Alap 1111-37 lajstromszdmon, 2000. janudr 6. napjan keriilt lajstromozésra az 1997-ben létrehozott Alap
jogutédjaként.

Az Alap kezelését a Takarék Alapkezeld Zrt. a Feliigyelet I11/110.068-11/2007-es szdmu hatdrozata szerint vette at
Concorde Alapkezeld Zrt.-t6] 2007. augusztus 31-i hatdllyal. Ezt megel6zéen 2003. janudr 6.-t6l 2007. augusztus 31.-ig az
Alapot a Concorde Alapkezeld Zrt. kezelte. A Concorde Alapkezeld Zrt.-t megelézden az Alapot az atalakuldssal megsziint
Union-Investment Hungaria Befektetési Alapkezeld Rt. (székhelye: 1134 Budapest, Rébert Karoly krt. 34.) kezelte.

A targyidészak alatt — a letétkezelést végzo hitelintézet valtozasa miatt — az Alap Tajékoztatoja, Kezelési Szabalyzata
és Roviditett Tajékoztatoja egy alkalommal modosult.

Az Alap — a jelen Uzleti Jelentésben nem vagy csak részben emlitett — miikodésére vonatkozé tovdbbi részletei
megismerhetdk az Alap T4djékoztat6jabdl és Kezelési Szabdlyzatabdl, amelyek elérhetfk az Alap Befektetési
Jegyeinek forgalmazasat végzé Forgalmazokndl (forgalmazasi helyek) a forgalmazasi 6rdkban, illetve az Alapkezeld
székhelyén, vagy az Alapkezel6 www.takarekalapkezelo.hu (/www.takarekalap.hu), illetve a Vezetd Forgalmazd
www.takarekbank.hu internetes oldalain.

2, Alapkezel6

Neve: Takarék Alapkezel6 Zartkortien Miikodd Részvénytarsasig

(rovid nevén: Takarék Alapkezeld Zrt.)

1027 Budapest, Tolgyfa utca 1-3.

a FOvérosi Birdsdg mint Cégbirdsag Cg. 01-10-045577 cégjegyzékszamon

Székhelye:
Nyilvantartja:

Az Alapkezeld befektetési alapkezeli tevékenység végzésére a PSZAF 2007. méjus 7. napjan kelt, E-I11/393/2007.
szdmu engedélye alapjin jogosult.

Takarék Alapkezelo Zrt.

1027 Budapest, Tolgyfa u. 1-3. Telefon: 06 15550555 Fax: 06 15550550 www.takarekalapkezelo.hu
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3. Letétkezel6

A targyidOszakban az Alap letétkezelését végzd hitelintézet megvaltozott.

Elozmény: Az Alapkezeld Feliigyeld Bizottsdganak 2010. december 17-ei 2010/IV/4-4. sz. hatdrozata értelmében a
Feliigyeld Bizottsig jovdhagyta, hogy a Takarék Alapkezelé Zrt. kezelésében 1évé, a PSZAF dltal 1111-37
lajstromszdmon nyilvantartdsba vett Takarék Invest Hazai Kotvény Befektetési Alap letétkezelési szerzodését az
Alapkezeld a Raiffeisen Bankndl felmondja, és a Takarékbankkal megkdsse 0,1%-os éves letétkezelési dij és a
bemutatott egyéb feltételek szerint.

Feliigyeleti hatdrozat: Az Alap Téjékoztatéjanak, Kezelési Szabdlyzatanak és Roviditett Tajékoztatdjanak
moédositdsait a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 2011. mércius 10. napjan kelt KE-III-112/2011. szamu
hatdrozataval engedélyezte, egyuttal j6vahagyta az Alapkezeld és a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. kdzott az
Alap letétkezel6i feladatainak elldtdsa targydban kotott letétkezelési megbizdsi szerzOdés hatdlyba 1épését. A
Feliigyeleti hatdrozat, és annak hatdlybaléptetésére vonatkozé Feliigyeleti rendelkezés értelmében, illetve azokkal
0sszhangban az Alap mddositott, e médositdsokkal egységes szerkezetbe foglalt T4jékoztatéja, Kezelési Szabdlyzata
és Roviditett Tdjékoztatéja 2011. év dprilis hénap 29. napjatél vdlnak hatalyossa.

Az Alap letétkezelési . (iez P < se AT QA
tevékenységét végzé hitelintézetek Az Alap indulasatol 2011. aprilis 28. napjaig 2011. aprilis 28. napjatol
Raiffeisen Bank Zartkoriien Mikodo Magyar Takarékszovetkezeti Bank
Neve Részvénytarsasag Zartkortien Miikodo Rt.
(rovid nevén: Raiffeisen Bank Zrt.) (rovid nevén: Takarékbank Zrt.)
Székhelye 1054 Budapest, Akadémia it 6. 1027 Budapest, Tolgyfa utca 1-3.
4, Vezetoé Forgalmazo, az Igénybevett Forgalmazok kore
Neve: Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zartkoriien Miikodo Rt.
Székhelye: 1027 Budapest, Tolgyfa utca 1-3.

A Vezeté Forgalmazé az értékpapirok forgalmazasira a PSZAF 2002. december 13. napjan kelt I11/41.086-2/2002.
szamu hatdrozata alapjan jogosult.

A Vezetd Forgalmazd a Befektetési Jegyek értékesitésére és visszavdltisara megbizottakat (kozvetitOket) vehet
igénybe. A Vezetd Forgalmazé Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. &ltal az Alap Befektetési Jegyek
értékesitésére és visszavaltdsdra igénybe vett megbizottak (kozvetitdk) listija a www.takarekbank.hu internetes
oldalon érhetd el.

5. Konyvvizsgalo

Neve: Ernst&Young Kft.
Székhelye: 1132 Budapest, Vici it 20.
Kamarai nyilvantartasi szama: 001165

Kijelolt konyvvizsgalo: Viragh Gabriella

(1032 Budapest, Kiscelli u. 74., kamarai nyilvantartasi szadma: 004245)

Takarék Alapkezelo Zrt.

1027 Budapest, Tolgyfa u. 1-3. Telefon: 06 15550555 Fax: 06 15550550 www.takarekalapkezelo.hu
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1L AZ ALAPKEZELG MUKODESEBEN BEKOVETKEZETT FONTOSABB IDOSZAKI
VALTOZASOK

Idészaki események, iizletpolitikai tervek, beruhazasok

Az iddszak alatt az Alapkezeld Feliigyel6 Bizottsaga kettd iilést tartott (2011.04.30.; 2011.06.30.)

Az idOszak sordn a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. Igazgatésdga a Takarék Alapkezeld Zrt. tulajdonosi
jogkorében eljarva:

= az Alapkezel6 Zrt. 2010. évi auditélt éves beszdmol6jat egyhangilag elfogadta.

= jovdhagyta, hogy az Alapkezeld Zrt. szerzédést kosson az Ernst&Young Kft.-vel a 2011. iizleti évre
vonatkoz6 konyvvizsgéldi feladatok ell4tdsdra.

= joévdhagyta, hogy Tulajdonosi (Alapitéi) Hatdrozat keriiljon kiadasra, miszerint az Alapité elfogadja,
hogy a 2011-es gazdasagi évet lezard, az éves beszamol6t elfogadé Alapitéi hatdrozat meghozataldig,
de legkésébb 2012. méajus 31.-ig az Alapkezeld Zrt. konyvvizsgdlataért személyében felelds
konyvvizsgdldja Virdgh Gabriella (kamarai tagsiagi szdm: MKVK 00 4245, anyja neve: Kiss Erzsébet,
lakcim: 1032 Budapest, Kiscelli u. 74.) legyen. (Az Alapkezeld 2011. évi konyvvizsgalataért
személyében felelds djravélasztott konyvvizsgdldja Virdgh Gabriella (Ernst&Young Kft.), aki a
konyvvizsgaloi feladatok elldtdsara vonatkozé Nyilatkozatét kiadta.)

= celfogadta az Alapkezeld Zrt. tdjékoztatasat az Alapkezeld Tarsasag médositott Kompetencia Rendjérdl.
(Vezérigazgatdi utasitdsban kiaddsra keriilt az Alapkezeld Tarsasag médositott Kompetencia Rendjérdl
sz016 szabdlyzat.)

= jovédhagyta, hogy a Takarék Alapkezeld Zrt. 4j székhelye 1027 Budapest Tolgyfa u. 1-3. legyen. (Az
Alapkezel6 2011.05.09-én atkoltozott az dj helyre. Az iigyfelek, a partnerek és a hatésagok megfeleld
tdjékoztatast kaptak.)

= jovédhagyta a Takarék Alapkezeld Zrt. Alapité Okiratdnak moédositdsokkal egységes szerkezetbe foglalt
moédositasat. (Az Alapkezeld bejelentési és kozzétételi kotelességérdl a Tpt.-ben és a Bszt.-ben
meghatarozott rend szerint gondoskodott. A valtozdsokkal kapcsolatban a Tarsasdgot nyilvantart6
Févarosi Birésag mint Cégbirdsdg felé eljartunk, és a valtozasbejegyzd végzés megtortént.)

Az Alapkezeld altal kezelt Takarék Invest befektetési alapok vonatkozasaban tortént valtozasok

Takarék Invest Likviditdsi Befektetési Alap:

(2011. februar 09.) 4/2011. szamu vezérigazgat6i hatdrozat: A Takarék Alapkezeld Zrt. dltal kezelt, a PSZAF 4ltal
1111-308 lajstromszamon nyilvantartisba vett Takarék Invest Likviditasi Befektetési Alap letétkezelési feladataival
megbizott Uj letétkezel6 a Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt., ezzel egyidejlileg a letétkezelési dij éves mértéke
10 bézispont. A Takarék Alapkezeld Zrt. kezdeményezze a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeleténél a
letétkezel6-valtds és a dijmodositds tekintetében a moddositott Tajékoztaté é€s Kezelési Szabdlyzat, valamint
Roviditett T4jékoztatd engedélyezését, tovabba ezzel Osszefiiggésben készitse el az engedélyeztetéshez sziikséges
egyéb dokumentaciokat is. A letétkezelé-valtds és az uj letétkezelési dij a PSZAF hatdrozatiaban megjeldlt feltételek
és id6pont szerint 1éphetnek hatdlyba. A Téjékoztatd és Kezelési Szabdlyzat, valamint Roviditett Téjékoztatd
moédositasandl aktualizdlasra keriilnek a jogszabdlyi valtozasok és a hivatkozott dokumentumokban szerepldé adatok
valtozédsa kovetkeztében modosult rendelkezések is.

A Takarék Alapkezel6 Zrt. 2011.03.10-én kelt kdzleménye szerint - a tokepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX. tdrvény
(Tpt.) 290. §-a alapjan - tdjékoztatta a befektetOket, hogy az Alap Tajékoztatdja, Kezelési Szabalyzata és Roviditett
Téjékoztatéja mdédosul, tovdbba, hogy az Alap Uj letétkezeldje a Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt. lesz.

Takarék Alapkezelo Zrt.

1027 Budapest, Tolgyfa u. 1-3. Telefon: 06 15550555 Fax: 06 15550550 www.takarekalapkezelo.hu
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Az Alap T4jékoztatdjdnak, Kezelési Szabdlyzatdnak és Roviditett Tdjékoztatdjanak moddositdsait a Pénziigyi
Szervezetek Allami Feliigyelete (a tovabbiakban: Feliigyelet) 2011. marcius 10. napjan kelt KE-III-111/2011. szamu
hatdrozataval engedélyezte, egyuttal j6vahagyta az Alapkezeld és a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. kdzott az
Alap letétkezeldi feladatainak elldtdsa targydban kotott letétkezelési megbizasi szerz0dés hatdlyba 1épését.

A Feliigyeleti hatdrozat, és annak hatdlybaléptetésére vonatkozd Feliigyeleti rendelkezés értelmében, illetve azokkal
Osszhangban az Alap médositott, e modositasokkal egységes szerkezetbe foglalt Tajékoztatdja, Kezelési Szabalyzata
és Roviditett Tdjékoztatdja 2011. év marcius hénap 18. napjétdl hatdlyos.

Takarék Invest Hazai Kotvény Befektetési Alap

(2011. februar 09.) 5/2011. szamii vezérigazgat6i hatdrozat: A Takarék Alapkezeld Zrt. 4ltal kezelt, a PSZAF iltal
1111-37 lajstromszdmon nyilvantartdsba vett Takarék Invest Hazai Kotvény Befektetési Alap letétkezelési
feladataival megbizott ] letétkezel6 a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt., ezzel egyidejiileg a letétkezelési di]
éves mértéke véltozatlan mértéki, 10 bazispont. A Takarék Alapkezeld Zrt. kezdeményezze a Pénziigyi Szervezetek
Allami Feliigyeleténél a letétkezel6-valtas tekintetében a médositott Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzat, valamint
Roviditett T4jékoztaté engedélyezését, tovdbba ezzel Osszefiiggésben készitse el az engedélyeztetéshez sziikséges
egyéb dokumenticidkat is. A letétkezelé-valtas a PSZAF hatdrozatiban megjelolt feltételek és idépont szerint
Iéphetnek hatdlyba. A Téjékoztat6 és Kezelési Szabdlyzat, valamint Roviditett Tédjékoztatdé modositdsanal
aktualizdldsra keriilnek a jogszabdlyi valtozdsok és a hivatkozott dokumentumokban szereplé adatok véltozdsa
kovetkeztében mddosult rendelkezések is.

A Takarék Alapkezeld Zrt. 2011.03.18-4n kelt kézleménye szerint - a tékepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX. térvény
(Tpt.) 290. §-a alapjan - tdjékoztatta a befektetOket, hogy az Alap Tajékoztatdja, Kezelési Szabalyzata és Roviditett
Téjékoztatéja médosul, tovabbd, hogy az Alap Uj letétkezeldje a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. lesz.

Az Alap Té§jékoztatéjanak, Kezelési Szabdlyzatinak és Roviditett Tajékoztatdjanak modositdsait a Pénziigyi
Szervezetek Allami Feliigyelete (a tovabbiakban: Feliigyelet) 2011. marcius 10. napjan kelt KE-III-112/2011. szami
hatdrozatdval engedélyezte, egyuttal jovdhagyta az Alapkezeld és a Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt. kdzott az
Alap letétkezeldi feladatainak elldtdsa targydban kotott letétkezelési megbizasi szerz0dés hatdlyba 1épését.

A Feliigyeleti hatdrozat, és annak hatdlybaléptetésére vonatkozd Feliigyeleti rendelkezés értelmében, illetve azokkal
0sszhangban az Alap mddositott, e médositdsokkal egységes szerkezetbe foglalt T4jékoztatéja, Kezelési Szabdlyzata
és Roviditett Tdjékoztatdja 2011. év 4prilis honap 29. napjatdl hatélyos.

Takarék Invest Kozép-Kelet-Europai Részvény Alapok Alapja

A Takarék Alapkezeld Zrt. 2011. jilius 6.-4n tdjékoztatta a nyilvanossagot, hogy az altala kezelt Takarék Invest
Kozép-Kelet-Eurdpai Részvény Alapok Alapjara (lajstromszam: 1111-263, lajstromozas datuma: 2008. februar 29.,
vezetd forgalmazd: Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt., letétkezeld: ING Bank N.V. Magyarorszagi Fidktelepe,
konyvvizsgdlé: Ernst & Young Kft.) forgalmazott valamennyi befektetési jegy 2011. mdjus 31. napjan visszavaltasra
keriilt. Ennek kovetkeztében az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa megsziint és az Alapkezel6 2011. junius 6.
napjan kezdeményezte az Alap Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete altal vezetett nyilvantartdsbél val6 torlését.
A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 4ltal 2011. jilius 5-én kelt KE-III-317/2011. sz. hatdrozata szerint 2011.
junius 4. napjaval a Feliigyelet torolte a Takarék Invest Kozép-Kelet-Eurdpai Részvény Alapok Alapjat a nyiltvégl
értékpapir alapok listdjardl, mellyel az Alap megsziint.

Takarék Invest Kozép-Kelet-Europai Részvény Befektetési Alap

A tékepiacrdl szol6 2001. évi CXX. torvény (Tpt.) 237. § (2) szerint az Alapkezeld 2011.04.27-ét61 nem jogosult
alapkezeldi dijat terhelni az Alapra.

Kiszervezett tevékenységek

A Takarék Alapkezel6 Zrt. ltal kiszervezett tevékenységek kore és azok végzdi (2011. 06. 30-ai dllapot szerint):
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A Kiszervezett tevékenységet végzo neve Kiszervezett tevékenység és feladatkorok

Irodai munkadllomasok, alkalmazds szerverek és kapcsol6dé
halozat tizemeltetése

Koordinatori feladatok

Egyéb feladatkorok (pl.: virusvédelem, operaciés rendsz.-szint
alkalmazas szerver iizemeltetés)

Hardver szintli iizemeltetést

SAP rendszer iizemeltetése

Alkalmazdsi rendszergazda

IQSS Informatikai és Szolgaltaté Kft

Takarékszovetkezeti Informatikai Kft. BSIS
Comparex
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. Bérszamfejtési és munkaiigyi feladatok ellatdsa
Girdos, Fiiredi, Mosonyi, Tomori Ugyvédi jogi szolgéltatdsokat
ClavisAsset
Rendszerkovetés
Dorsum Zrt.
Egyedi support

telefon beszélgetések hangrogzitése
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. IT infrastrukturélis szolgéltatdsok
fajlszerveren tarolt adatok mentése

Egyebek

Az Alapkezeld 2011. junius végén befektetési alapokban 25,8 Mrd Ft-ot, a vagyonkezelésben 42,1 Mrd Ft-ot,
egylittesen 67,2 Mrd Ft-ot kezelt.

2011 els6 6 hoénapjdban az Alapkezeld kezelésében 1évé befektetési alap vagyon +26,3%-kal (+5,4 Mrd Ft)
emelkedett.

A valés idejii hazai és nemzetkdzi pénz-, és tOkepiaci informdcidk ismeretének kovetelményét egy eldfizetéses
Bloomberg 4llomds biztositja.

A Tarsasag a Tpt. eldirasainak megfeleléen egy integralt alapkezeldi szoftverrel miikodik. A ClavisAsset rendszer
eleget tesz valamennyi torvényi kotelezettségnek, kiillonos tekintettel a sajat és ligyfélvagyon-nyilvantartds
szegregdcidjdra, az allokdlds és teljesitménybemutatis kovetelményeire. Tovabba az dltala kezelt portfélidk
vagyonvaltozdsainak naprakész, és az informdicids kotelezettség teljesitését lehetdvé tevd kimutatdsdra, a belsd
ellendrzés, valamint a Feliigyelet 4ltal torténd ellendrzés kovetelményeinek teljesitésére.

A napi tevékenységhez sziikséges eszkozoket, kiillonds tekintettel az informatikdra sajat konyveinkben tartjuk
nyilvan. Az elkdvetkezendd idGszakban a mar ismert és igényként felmeriilt targyi eszkozokon tidl jelentdsebb
vésarlast, illetve beruhdzast nem terveziink.

Az Alapkezel 2009-t61 a BAMOSZ tagja.

Szabalyzatok modositasa:

A Takarék Alapkezelé Zrt. PANASZKEZELESI ES FOGYASZTOVEDELMI SZABALYZATA
Hatélyos: 2011. januar hénap 31. napjatdl

Vezérigazgat6i utasitis a TAKAREK ALAPKEZELO Zrt. DONTESI KOMPETENCIA RENDJEROL
Hatélyos: 2011. év méjus hénap 23. napjatol
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A TAKAREK ALAPKEZELO Zrt. ELJARASI SZABALYZATA
Hatélyos: 2011. jinius 30. napjatol

A TAKAREK ALAPKEZELO Zrt. MUKODESI SZABALYZATA
Hatélyos: 2011. jinius 30. napjatol

A TAKAREK ALAPKEZELO Zrt. SZERVEZETI ES MUKODESI SZABALYZATA (,,SZMSZ”)
Hatélyos: 2011. jinius hénap 30. napjatol

III. HITELFELVETEL, SZARMAZTATOTT UGYLETEK

Az Alap a targyiddszakban nem vett igénybe hitelt.

Az Alap eszkozeire az Alapkezeld a targyiddszakban nem kotott szarmaztatott iigyletet.

IV. A BEFEKTETESI ESZKOZALLOMANY OSSZETETELE FAJTANKENT, TIPUSONKENT

Nyitéallomany Zaréallomany
(2010. december 31.) (2011. janius 30.)
Megnevezés ] N , A NEE ] N A\ NEE
Osszeg / Erték (Ft) szaza?;l;aban Osszeg / Erték (Ft) szdzalékaban (%)
(9
Kotelezettségek -2,606,544 -0.18% 2,243,123 -0.11%
Hiteldllomdny 0 0.00% 0 0.00%
Koltségek -2,606,544 -0.18% -2,243,123 -0.11%
Alapkezeldi dij -1,753,947 -0.12% -1,758,653 -0.09%
Letétkezel6i dij -175,396 -0.01% -170,195 -0.01%
Konyvvizsgéléi dij -534,418 -0.04% -179,986 -0.01%
PSZAF dij -134,315 -0.01% -131,466 -0.01%
Konyveldi dij -8,468 0.00% -2,823 0.00%
Egyéb koltség 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb kotelezettség 0 0.00% 0 0.00%
Eszkozok 1,470,702,535 100.18% 2,062,714,120 100.11%
Folyészamla, készpénz 723,135 0.05% 297,738 0.01%
Egyéb kovetelés 64 0.00% 0 0.00%
Lekotott bankbetét 0 0.00% 0 0.00%
Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok 1,469,979,336 100.13% 2,062,416,382 100.09%
Diszkontkincstarjegyek 125,390,113 8.54% 0 0.00%
MNB kotvények 200,223,271 13.64% 347,518,978 16.87%
Allamkétvények 1,106,613,986 75.38% 1,690,936,097 82.07%
1?51:325;:{(ﬁgﬁgi}igﬁmﬁh egyeb 37,751,966 2.57% 23,961,307 1.16%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Nem drfolyamkockdzat csokkentésére kotott
szdrmtgtafott L'igyletzek 0 0.00% 0 0.00%
Hatdridos tigyletekkel fedezett
réményvczsgza*s Jedes 0 0.00% 0 0.00%
Netto eszkozérték (sajat toke) 1,468,095,991 100.00 % 2,060,470,997 100.00 %
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V.

ALAKULASA HAVI BONTASBAN

TakarekAlapkezeld

AZ ALAP SAJAT TOKEJENEK ES AZ EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEKENEK

Netto6 eszkozérték Netto eszkozérték Egy befektetési jegyre juto
érvényessége (Sajat téke) nettoé eszkozérték
2010.12.31 1,468,095,991 1.833263
2011.01.31 2,113,810,055 1.891718
2011.02.28 2,110,911,518 1.893649
2011.03.31 2,127,254,264 1.915648
2011.04.29 2,076,819,925 1.933774
2011.05.31 2,068,669,308 1.932529
2011.06.30 2,060,470,997 1.930965

Az Alap nem fizet hozamot, ezért a targyidészakban hozamkifizetés nem tortént. Az Alap hozamdhoz a
befektetok a befektetési jegyek visszavaltdsa révén - vételi és eladdsi arfolyam kiilonbozetének realizdldsaval -
jutnak hozza.

VI. A BEFEKTETESI JEGYEK SZAMANAK ALAKULASA
Hoénap Nyito készlet (db) Eladott mennyiség (db) | Visszavaltott mennyiség (db) | Zaroé készlet (db)

2010. december 1,151,815,811 132,661,892 -483,667,556 800,810,147

2011. janudr 800,810,147 326,917,712 -10,325,584 1,117,402,275
2011. februar 1,117,402,275 198,174 -2,867,980 1,114,732,469
2011. marcius 1,114,732,469 556,909 -4,706,527 1,110,582,851
2011. éprilis 1,110,582,851 483,946 -37,094,434 1,073,972,363
2011. méjus 1,073,972,363 601,257 -4,071,404 1,070,502,216
2011. janius 1,070,502,216 267,008 -3,701,176 1,067,068,048

VII.

AZ ALAP HOZAMANAK BEMUTATASA

Az Alap és a referenciaindex teljesitményét a targyiddszakban az aldbbi tdbldzat mutatja be:

Idészak Takarék Invest I-I.az’ai Kotvény ]?efektetési Referencia Index 2
Alap Eves Nominalis NETTO ~ Hozam Eves Hozam

Induléstdl (évesitve) 5.73% 8.89%
Elmuilt egy évben 7.53% 8.87%
2000 ° 7.67% 11.09%
2001 10.92% 11.21%
2002 5.81% 9.98%
2003 -2.39% 4.76%
2004 10.84% 12.43%
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2005 7.26% 8.41%
2006 5.73% 6.65%
2007 6.08% 7.36%
2008 3.03% 7.17%
2009 0.25% 9.12%
2010 5.98% 6.40%
2011 L félév (Targyidészak)’ 5.33% 6.93%

Az Alap (egy jegyre juté netté eszkozértékbdl szdmitott) hozamdt a hatdlyos torvényi rendelkezések alapjan a
targyiddszakban 16 (tizenhat), azt megel6zden 20 (hiisz) szdzalékos kamat- és drfolyamnyereségadé terhelte. A bemutatott
hozamok nett6 értékiivé a forgalmazasi dij, a vételi-, eladési-, illetve atvaltdsi jutalék, tovabba az éves szdmlavezetési dij, és
az esetlegesen felmeriild egyéb koltségek levondsdval tehet6k, amely koltségek a forgalmazasi helyektdl fiiggden eltérdek
lehetnek.

> Az Alap referencia-indexe 2009. oktéber 25-ig *75% RMAX index + 25% MAX Composite Index’ volt, ezt kovetden
2009. oktéber 26-t6l a referencia-index *100% MAX Index’-re médosult.

Nem teljes év, éven beliil a hozamértékek nem keriilnek évesitésre.

VIII. A BEFEKTETESI POLITIKA ALAKULASARA HATO LEGFONTOSABB TENYEZOK

A hazai kotvénypiac targyidoszaki mozgdasairdl szinte csak pozitivan tudunk nyilatkozni, hiszen az év elsd hat
hénapjdban minden tdkepiaci szegmens kedvezden teljesitett. A forint tartotta stabil er6sodd pélydjat, a
kétvényhozamok enyhe csokkend trendben helyezkedtek el, mig a Budapesti Ertékt6zsde részvényei is emelkedni
tudtak (bar az emelkedést a masodik negyedévben a részvénypiacon mdr jelentds mértékii korrekcié arnyalta be). A
kifejezetten kellemes befektetdi kornyezetet a t6kepiaci szereplok is dijaztdk, igy az eddigiekben magas magyar
orszagkockazati felar (CDS) is jelentdsen csokkeni tudott.

A Magyar Nemzeti Bank az idei évben (dontéen az inflacidés kockdzatokra hivatkozva) egy alkalommal emelt
kamatot, igy alakult ki az els6 negyedév végére a 6%-os alapkamat. Ez az érték volt az irdnyad6 a masodik negyedév
végén is. A jelenlegi vdrakozdsok szerint az MNB-nek egyre inkdbb korldtozottak a lehetdségei a kamatvigasra,
ezért ugy véljiik, hogy a jelenlegi 6%-os rata hosszi hénapokig fennmaradhat. Az infl4cids kilatdsok most ugyan
kissé kedvezdbbek, mint akdr egy negyedévvel ezelbtt, azonban a nemzetkdzi gazdasigi kornyezet bizonytalansdga
miatt nem indokolt a tovdbbi monetaris lazitas.

Az elsé negyedévben a tékepiaci szereplok a kormany altal meghirdetett Sz€ll Kalman Tervre 6sszpontositottak,
melyet pozitivan fogadtak és folyamatos keresletet timasztottak az aukcidkon és a mdsodpiacon egyarant. A hazai
kotvénypiacon pozitiv tényként kezelik, hogy Magyarorszdgon a vildgtrenddel szemben a makrogazdasigi
folyamatok javulé pélyara élltak, igy mind a koltségvetés egyenlege, mind az dllamaddssag mértéke a tovéabbi
években is csokkenést mutathatnak. A fejlédd piaci orszdgok koziil is kiemelkedd a hazai kotvénypiac éllapota,
hiszen egy relative stabil kildtdsokkal rendelkezd makrogazdasdgi palya mellé egy magas redlkamat is pdrosul, ami
kiilonosen figyelemre mélt6 a vilag kotvénypiacait vizsgalva, hiszen a legtobb orszdgban jelenleg negativ redlkamat
uralkodik a novekvd inflaciés varakozasok ellenére.

A hazai kotvények piaca a hozamcsokkenés és kiilfoldi érdeklddés ellenére még mindig igen alacsony likviditdssal
rendelkezik, tehdt nem tért vissza a vilsdg eldtt megszokott masodpiaci forgalom a piacra. Az elmult hénapokban a
tapasztalhattuk, hogy ugyan megvan a kelld pénzmennyiség a hazai kotvénypiacon, azonban ez a pénz elsésorban a
rovidebb lejaratd futamidékben csapddik le, azonban a kotvénypiacot a hosszabb futamidékben a kisebb
kotésmennyiség is jelentdsen befolydsolni tudja. Az els6é negyedévben mindenképpen pozitiv tényezd volt, hogy
régen nem latott médon az dgynevezett ,,real-money” hosszi tdvi befektetOk jelentek meg a hazai piacon nagyobb
aranyban, ami egy tjabb stabilitast adott a piacnak.
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A masodik negyedév meglehetésen eseményteleniil zajlott a hazai kotvénypiacon, ugyanis a magyar gazdasig
allapotardl érkezd erds, piacbefolydsold hir hidnydban a hozamgdrbe nem tudott érdemben elmozdulni egyetlen
irdnyba sem. A magyar gorbe altal elért hozamszint olyan értékeken tartézkodik, ahonnan mar csak nagyon komoly
pozitiv események hatdséra lehetne djabb, még alacsonyabb régiéba keriilni.

A hozamgorbe idészaki valtozasai (2011. 1. félév)

8.00 -
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7.50 -
7.25 -
7.00 -
6.75 -
6.50 -
6.25 -
6.00 -

5.75
5.50 ‘ ;
AKK 3 hé dkj AKK12hodkj  AKK 3 éves kotvény AKK 5 éves kotvény  AKK 10 éves
kétvény

——2011.06.30 —=—2010.12.31

A targyiddszak piaci mozgdsait vizsgdlva megallapithat6, hogy kizdrélag a legrovidebb futamideji dllampapirok
esetében tortént hozamemelkedés (+9 bp), ennek mértéke azonban gyakorlatilag elhanyagolhaté a futamidd
valamennyi egyéb szegmensében bekodvetkezett nagymértékii hozamcsokkenéshez (33-105 bp).

A hazai kotvénypiac a hozamcsokkenés és kiilfoldi érdeklddés ellenére még mindig igen alacsony likviditdssal
rendelkezik, tehdt nem tért vissza a vélsag el6tt megszokott mdsodpiaci forgalom a piacra. A keresletet az elsddleges
és mdsodlagos piacon a nemzetkodzi befektetdi piac biztositja, mely befektetdi kor a fejlédd piacok koziil ragadta ki
most Magyarorszdgot, mint potencidlisan javulé makrogazdasdgi koriilményekkel rendelkezd orszdgot.

Az Alap Kezelési Szabalyzatiban megfogalmazott befektetési politikaban 2011 elsé félévében (a
tagyidészakban) nem tortént valtozas.

Budapest, 2011. judlius 25.

Takarék Alapkezelé Zrt.
A Takarék Invest Hazai Kotvény Befektetési Alap Alapkezeldje
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