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Osszefoglalo

A Takarék Alapkezeld Zrt. (a tovibbiakban: Alapkezeld) a Takarék Invest Szdrmaztatott Arupiaci Nyiltvégii
Befektetési Alap (a tovabbiakban: Alap) nevében a Befektet6k szamara legalabb 200.000.000 azaz kettészdzmillid
darab névre sz616, dematerializalt, visszavélthatd, egyenként 1,- Ft, azaz egy forint névértékii Befcktetdsi Jegyet
bocsat ki, egy sorozatban, hatarozatlan idore, névértéken.

Az Alap t6kendvekményének terhére nem fizet hozamot. Az Alap a befektetések hozamat (kamat, arfolyamnyereség
stb.) folyamatosan djra befekteti. Ennek eredményeképpen a Befektetok a befektetések hozaméhoz kizirdlag a
Befektetési Jegyek visszavaltasakor, illetve az Alap megsziinésekor juthatnak hozza.

A Befektetési Jegyek jegyzésére - beleértve a folyamatos forgalomba hozatal soran t6tténé vasarldst is - barmely
devizabelfoldi, illetve devizakiilf5ldi személy jogosult. Tekintettel arra, hogy a Befektetési Jegyek dematerializalt
formaban keriilnek kibocsatasra, a Befektetési Jegyek jegyzésének illetve a Befektetési Jegyek folyamatos
forgalomba hozatala sordn torténd vasarldsanak feltétele, hogy a Befektetd a dematerializalt Befektetési Jegyek
nyilvantartasira a Vezetd Forgalmazéndl vagy megbizottjandl (kozvetitdjénél) vezetett értékpapirszamlaval
rendelkezzen.

1. A jegyzési eljiras adatai

Jegyzési hely: Magyar Takarékszivetkezeti Bank Zrt. és megbizottjai
(kbzvetitdi)

A jepyzési idoszak kezdd napja: 2009. julius 1.

A jegyzési idoszak zard napja: 2009. jalius 3.

Jegyzési id6: Szerda - csiitdrtok: 09.00 - 12.00, 13.00 - 16.00 ora;
Péntek: 09.00-13.00 6ra

A Befektetési Jegyek névértéke és jegyzési ara: Darabonként 1,- (egy) Ft

A kibocsatasi ar: A Befektetési Jegy névértéke

Egy Befektet6 altal minimélisan jegyzendd 1 darab

mennyiség;

A Befektettk személyesen, illetve meghatalmazottjuk itjan jegyezhetik a Befektetési Jegyeket a jegyzési helyen, a
jegyzési iddben, a jegyzési iv aldirasdval, minden esetben a megfeleld kibocsatasi ar megfizetésével. A Vezetd
Forgalmazé és megbizottjai (kozvetitdi) csak teljes bizonyitd erejii magéanokiratba vagy kézokiratba foglalt
meghatalmazast fogadnak el. A meghatalmazott Otjan torténd jegyzés esetén a meghatalmazas érvényességéért a
felelosség a jegyz6 személyt terheli.

A feltételhez kotott jegyzés semmis. A jegyzési nyilatkozat csak irdsban érvényes, és csak olyan személytdl
fogadhato el, aki értékpapirszimla-vezetésre szerzddést kdtott az értékpapirszamla-vezetovel és a jegyzési iven az
értékpapirszamla-vezetd azonositd adatait és értékpapirszamlija szamat feltiintette. A Befektetdk illetve a

meghatalmazottak a Vezeté Forgalmazo és megbizottjai (kdzvetitdi) Uzletszabalyzata szerint kételesek magukat
azonositani.

Ervényesnek az a jegyzés tekinthetd, amelynek esetében legkésobb a jepyzési iddszak zdronapjan, az adott
Jegyzéshez tartozé jegyzési ar jovairasra keriil az Alapnak a Letétkezeldnél vezetett elkiilonitett letéti szamljan,

valamint a jegyzési iv hidnytalanul kit5ltésre keriil.

Az Alap Letétkezel6jénél vezetett elkiilonitett letéti szamla az alabbi:

Jegyzésre elkiilonitett

Megnevezés Letétkezeld letéti szdmla szima

Takarék Invest Szarmaztatott

Arupiaci Nyiltvég(i Befektetési UniCredit Bank Hungary Zrt. 10918001-00000003-04510003
Alap

A jegyzési ar atutaldssal vagy a Forgalmazonal térténd pénztari befizetéssel teljesithetd. Az e feltétel hianyaban
érvénytelennek tekintett jegyzések vagy a jegyzés meghiGsuldsa miatt visszautasitott jegyzések ellenértéhch a
jegyzési hely a Tpt. 253. § (2) bekezdésének megfelelden, a jegyzés lezarisat kévetd 5 (5t) napon beliil levon
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nélkiil visszautalja arra a szamlara, ahonnan az érkezett, illetve a Befektetd rendelkezése szerinti szamlara. Ezen
Osszegekre az eltelt idétartamra nem jar kamat.

A kibocsatas meghiisul 200.000.000, azaz kettdszazmillio darab Befektetési Jegy jegyzése alatt. A kibocsatas
meghilsulasa esetén az Alapkezeld a jegyzés lezdrdsat koveto 5 (6t) napon beliil kételes a Befektetok altal befizetett
dsszegeket kamat és levonas nélkiil a Befektetdk rendelkezésére bocsatani arra a szamlara t6rténd utalassal, amelyrdl
a befizetés tortént.

Az Alapkezeld a jegyzés soran dsszesen legfeljebb 4.000.000.000,- (négymilliard) forintig fogad el jegyzéseket.
Tuljegyzés esetén a rendelkezésre all6 Befektetési Jegy mennyiség a Befektetok részére a Befektetdk neve
(elnevezese) alapjan alfabetikus sorrendben, kartyaleosztasi elv szerint keriil allokaciora. Ennek soran a Befektetési
Jegyek koziill minden Befektetd | (egy) darabot kap, majd névsor szerint a szétosztis mindaddig folytatodik,
ameddig a rendelkezésre all6 Befektetési Jegy mennyiség el nem fogy. Az allokéaciéra a jegyzés zard napjat kovetd
munkanapon keriil sor. A Befektetok az allokdci6 eredményérél a jegyzési helyeken érdeklédhetnek.

Az Alap Feliigyelet éltali nyilvantartasba vételét kdvetd folyamatos Befektetési Jegy forgalmazis iddtartamara nem
keriil a forgalomba hozandé Befektetési Jegy mennyiségre nézve fels6 korlat meghatarozisra.

Az Alapkezels a jegyzés lezarisit kovetben azonnal kéri az Alap nyilvantartisba-vételét a Feliigyeletnél,
Amennyiben a Feliigyelet az Alap nyilvantartasba-vételét megtagadja, az Alap létrehozatala meghitsul, az
Alapkezelé az aluljegyzés szabilyai szerint koteles a Befektetbknek a befektetett Ssszeget visszafizetni a
nyilvantartasba vételt megtagado hatdrozat Alapkezeld altali kézhezvételét kivetd 5 (6t) napon beliil.

A Vezetd Forgalmazé az Alap nyilvantartasba-vételét kovetd 2 (kettd) banki napon beliil igazolast kiild a
Befektetonek a jegyzés soran teljesitett mennyiségrdl.

2. Folyamatos forgalmazas adatai

Az Alap nyilvantartasba vétele utan torténd értékpapir keletkeztetést kivetd banki napon az Alapkezeld megkezdi a
Befektetési Jegyek folyamatos nyilvanos forgalomba hozatalat, illetve visszavaltdsat azzal, hogy az Alapkezeld a
Befektetési Jegyek Befektetok felé valo értekesitésével és visszavaltdsdval (egyiittesen: forgalmazas) a Vezetd
Forgalmazot bizza meg. A Vezetd Forgalmazo a Befektetési Jegyek értékesitésére megbizottakat (kdzvetitdket)
vehet igénybe. A Vezet6 Forgalmazé a megbizottak (kdzvetitdk) tevékenységéért a BefektetOk felé, mint sajatjaért
felel. A Befektetési Jegyek eladasa és visszavaltisa a Vezetd Forgalmazo és megbizottjai (kdzvetitdi) feladata, Az
értékesitésért kizarolag a Vezeté Forgalmazo és megbizottjai (kdzvetitoi) felelnek.

A Befektetési Jegyek értékesitése sordn az Alapkezeldnek az ligylet értékének az Alap Vezetd Forgalmazonal
vezetett szaml4jan torténd jovairasat kovetben keletkezik kotelezettsége. Az Alapkezeld folyamatos forgalmazassal
kapcsolatos felelossége — kizdrolag ezt kovetden — a Befektetési Jegyek keletkeztetésére és a Vezeté Forgalmazdhoz
torténd transzferilasra terjed ki.

A Befektetési Jegyek visszavaltisa soran az Alapkezeldnek a Befektetési Jegyeknek az Alapkezeld (vagy
megbizottja) KELER-nél vezetett szdmldjara tortén6 megérkezését kovetden keletkezik kotelezettsége. Az
Alapkezelé folyamatos forgalmazdssal kapcsolatos feleldssége — kizarolag ezt kovetden — a Befektetési Jegyck
torlésére, valamint a visszavaltas ellenértékének az Alap szamlajarél a Vezetd Forgalmazohoz torténd atvezetésére
terjed ki.

Az Alap Befektetési Jegyeinek folyamatos forgalmazasat a Vezetd Forgalmazo és megbizottjai (kiszvetitdi) végzik.
A Vezet) Forgalmazo és megbizottjai (kdzvetitdi) a forgalmazas rendjét — a Tajékoztatd, valamint az annak részét
képezd Kezelési Szabalyzat keretein beliil — sajat maguk hatdrozzak meg. A forgalmazisi rend, valamint a Vezet6
Forgalmazo és megbizottjai (kozvetitsi) altal érvényesitett forgalmazasi jutalék és az esetleges kapcsolodd
szolgaltatasok dija eltérd lehet, és id6r6l idbre véaltozhat, a Befektetd kotelessége ezekrdl a Vezetd Forgalmazonal
illetve megbizottjainal (kbzvetitdinél) tajékozddni.

Az értekesités €s a visszavaltas szabilyai (kiilénosen a folyamatos forgalmazasi arra, a forgalmazasi jutalékokra és

egyeb koltségekre, illetve a forgalmazasi limitekre vonatkozé rendelkezések) egyebekben a Tajékoztat® részét
képezd Kezelési Szabalyzatban keriilnek részletesen szabalyozasra.

317



et s e e o el e = L 4 s s s L e g -

A TAKAREK INVEST SZARMAZTATOTT ARUPIACI NYILTVEGU BEFEKTETES] ALAP ROVIDITETT TAJEKOZTATOIA

A BefektetOknek a folyamaios forgalmazaskor a vételi szerzbdés megkdtésekor értékpapirszamlaval kell
rendelkezniiik, tekintettel arra, hogy az Alap értékpapirszamla vezetésre jogosult Vezetd Forgalmazdja vagy
megbizottjai (kbzvetitdéi) a Befektetési Jegycket az altaluk kezelt értékpapirszamlén irjak jova. A visszavaltasi
szerz06dés megkdtésének eléfeltétele, hogy a Befektetd a visszavaltandé Befektetési Jegyeket a Vezetd Forgalmazo
vagy megbizottja (kdzvetitdje) altal vezetett értékpapirszamlara helyezze.

A Vezet6 Forgalmazé vagy megbizottjai (kdzvetitdi) altal az Alap tekintetében végzett értékpapirszamla-vezetéssel
kapcsolatos szolgaltatdsok Befektetot érintd dijtételeit, amennyiben arrdl a Tdjékoztatd masképpen nem rendelkezik,
a Vezetd Forgalmazo vagy megbizottja (kizvetitdje) tekintetében azok hatalyos kondicids listai tartalmazzak.

A Befektetési Jegyekre vonatkozé vételi és visszavaltdsi megbizasokat személyesen, illetve meghatalmazott Gtjan
lehet tenni a Vezetd Forgalmazénal és annak megbizottjainal (kozvetitdinél) azok izletszabalyzataiban
meghatarozott forgalmazasi orak alatt.

A Befektetd részérdl érkezd vételi megbizast a Vezetd Forgalmazo és annak megbizottjai (kdzvetitdinél) az alabbi
tablazat ,,Megbizas teljesitése” oszlopanak megfelelt napon (a tovabbiakban: Eladas-teljesitési nap) teljesitik, ahol
T a megbizas felvételének napjat jelsli. Az Eladas-teljesitési napon a Befektetési Jegyek 4ra a tiblazat , A T+1
napon megallapitott hivatalos nett6 eszkozérték érvényességének napja” oszlopaban szerepld T napra megéllapitott,
1 (egy) befektetési jegyre jutd netté eszkozérték, amely a Kozzétételi Helyen a tablazat , Kozzétételi Helyen az
arfolyam megjelenésének napja” oszlopaban megjeldlt napon jelenik meg. Amennyiben a megbizds a Vezetd
Forgalmazéhoz és annak megbizottjaihoz (kézvetitdihez) torténd beérkezésének napja nem banki munkanap vagy a
megbizds az aznapi forgalmazési ordkat kovetden érkezik meg, akkor a Vezetd Forgalmazd vagy megbizottjai
(kdzvetitdi) a megbizast az eredeti beérkezés napjat kivets elsd banki munkanapon veszik fel és a tovabbiakban ezt
tekintik a megbizas beérkezése napjanak (T).

A visszavéltasi megbizast a Vezetd Forgalmazé és megbizottjai (kbzvetitdi) a tablazat ,Megbizis teljesitése”
oszlopanak megfeleld napon (a tovdbbiakban: Visszavaltas-teljesitési nap) teljesitik, ahol T a megbizas felvételének
napjat jeldli. A Visszavéltds-teljesitési napon a Befektetési Jegyek dra a tablazat ,,A T+1 napon megallapitott
hivatalos nett6 eszkdzérték érvényességének napja” oszlopaban szereplé T napra megéllapitott, 1 (egy) befektetési
jegyre jutd netté eszkdzérték, amely a Kozzétételi Helyen a tdblazat ,Kozzétételi Helyen az arfolyam
megjelenésének napja” oszlopaban megjelslt napon jelenik meg. Amennyiben a megbizas a Vezeté Forgalmazéhoz
vagy megbizottjaihoz (kdzvetitdihez) torténd beérkezésének napja nem banki munkanap vagy a megbizds az aznapi
forgalmazasi 6rékat kovetden érkezik meg, akkor a Vezetd Forgalmazé vagy megbizottja (k8zvetit6je) a megbizast
az eredeti beérkezés napjat kiveté elsd banki munkanapon veszi fel és a tovabbiakban ezt tekinti a megbizas
beérkezése napjanak (T).

A hivatalos Arfolyam- A T+1 napon
. szémitashoz megdilapitott Befektetési Lot
. Megbizas netts " . . Kozzétételi Helyen az
Befektetési felvételének — sziikséges hivatalos nett6 Megbizis Jegy srfol
Al elvetelenek. | eszkozert koz- Zkbzértek teljesitése | keletkezteté drfolyam
P napja megallapitisa- ESLKOZ CSZKOZLTIE clesticse clethezictose megjelenésének napja
nak napia zaroarfolyamok | érvényességének vagy torlése P
PJ napja napja
Takarék Vétel Vétel
Sus I“"‘;t esetén: esetén:
zarmaztatott T+1 T+1
Arupiaci T T+1 T T T+1
Nyiltvégii Visszaviltds | Visszaviltis
Befektetési esetén: esetén:
Alap T+8 T+58
3. Az Alap célja, befektetési politikajinak rovid dsszefoglalisa

Az Alapkezel6 a befektetési portf6lio kialakitdsa sordn egy t6bb eszkdzcsoport elembdl allé portfolidt alakit ki. A
konkrét arupiaci termékekbe torténé befektetés mellett indokoltnak latjuk az arupiachoz kapcsolodd devizapiaci
befektetésekre vonatkozd portfolio kialakitasat is. Az Alapkezeld fontosnak tartja a portfolié arupiaci termékekbol
szarmazo devizakitettségének kezelését, mely elsdsorban a dollar és eurd devizak forinttal szembeni mozgasa
aktiv menedzselését jelenti egy fedezeti tevékenység keretei kozott. Az Alap hossza (long) és révid (sho
pozicidkat is felvehet, de a teljes pozicié altal képviselt érték nem haladhatja meg a teljes befektetési allomany
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kétszeresét. Ebbo] kifolydlag a tokeattétel mértéke nem lehet magasabb, mint 2 (kettd).

Az arupiaci termékeket alapvetden négy nagy csoportra oszthatjuk, (gy mint mezdgazdasagi termékek,
energiahordozok, nemesfémek és ipari fémek. Ezen négy csoport egymashoz képesti eszkdzallokacidja és az egyes
eszkdzOk-csoportokon beliili portfolié-kezelést tartjuk a legfontosabb feladatnak az alapkezelési tevékenység
folyaman. Az Alapkezeld a befektetési dontések meghozatala soran figyelembe veszi mind a fundamentélis, mind a
technikai faktorokat, de alapvetoen a kozép, hosszii tavi trendeket kivdnja kihasznalni az arupiaci termékek
befektetése soran. Az arupiaci termékekbe torténd befektetést az Alapkezeld spot, futures, ETF-ek, hitelintézetek
altal kibocsatott certifikatok vagy egyedi részvények utjan kivanja megvalésitani.

A portfolichoz kapcsolédd devizaportfolid-kezelés esetében mar kissé més befektetési stratégiat kivanunk
megvaldsitani, hiszen a devizapiac egy technikai mddszerekkel jobban kezelheté eszkdzcsoport, ahol jobban ki
szandékozzuk hasznalni a rovid és kzéptavit mozgasokat a piacon. A kifejezetten arupiacokhoz kapcsoléds devizak,
gy mint ausztral dollar, kanadai dollar vagy dél-afrikai rand technikai révid tavia mozgésait is ki kivanjuk hasznalni.
Az Alap devizaportfoliojanak kezelését egyedi deviza futures ligyleten, illetve devizaportfoliok kezelését vallald
befektetési alapon keresztiil kivanja megvalésitani.

A dollarral és eurdval szembeni fedezeti poziciok esetében célunk a forint folyamatos monitorozasa mellett az
EURHUF és USDHUF short pozicik aktiv menedzselése, annak érdekében, hogy kihasznaljuk a forintban
tapasztalhatd akar kisebb trendeket is.

Az alapkezelés soran amennyiben nem latunk kedvezd megtériiléssel kecsegtetd befektetési Ichetdséget az
arupiacon, Ggy nem alakitunk ki ebben az id6szakban arupiaci portféli6t, tehét a teljes portfoliot egy abszolut hozam
szemléletben kivanjuk kezelni, ezzel biztositva, hogy a befektetd a Befektetési Jegyein a hazai révid futamidejii
kamatokat meghalado megtériilést érjen el. A portfolionak az alapjat tehat egy kincstarjegy portf6lic képezns,
melynek terhére vasarolnank arupiaci termékeket, amennyiben érdemesnek itéljiik meg. Ezen elvnek megfelelden a
teljes portfolio referencia indexének a hazai piacon ismert RMAX indexet kivanjuk hasznalni.

Az Alapkezeld az abszolit hozami portfélick esetében kiilsnosen fontosnak tartja a befektetési Alloméany
kockazatkezelését. A nyitott pozicickon elért nyereség biztositdsa és rogzitése, illetve a veszteséges poziciok
veszteség maximalizdlasa elengedhetetlen kritérium, amit az Alapkezeld sajat maga fejlesztett pozicid
kockazatkezelési rendszerével kivin biztositani, amellett természetesen, hogy limiteket allit fel az egyes termékek és
termékcsoportok maximalis és minimalis bekeriilésére vonatkozdan.

Az Alap részletes befektetési politikajat a Tajékoztatd részét képezd Kezelési Szabélyzat 8. fejezete tartalmazza.
Az Alap milkddésére vonatkozo részletes szabélyokat a Kezelési Szabalyzat tartalmazza.

Az Alap portfoliojanak alapjat (bazisat) hazai kibocsatasn forintban denominalt Magyar Allampapirok és betétek
képezik. Az Alap ezen hazai eszkzok mellett a nemzetkdzi piacokon kereskedett spot és hataridss termékekbe
fektethet. A nemzetkdzi piacokon tozsdére bevezetett, hitelintézetek altal kibocsatott értékpapirok is bekeriilhetnek a
portfélidba.

- Allampapirok: Az allampapir al-portfolioba kizarélag atruhdzhatésagaban nem korlatozott a Magyar Allam altal

forintban kibocsatott 1 (egy) évnél rovidebb hatralévd futamidejli allampapirok keriilhetnek.

- Repo: hitelintézettel allampapirra kotott, felmondhatésagaban nem korlatozott legfeljebb 3 (harom) hénapos
futamidejii repo

- Betét: felmondhatosagdban nem korlatozott legfeljebb 3 (harom) hénapos futamidejﬁ' bankbetét, vagy egynapos
(O/N) bankkdzi betét

- Egyéb kamatozé értékpapirok: A Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kétvények, melyek maximalis
futamideje 1 (egy) év.

- Futures digyletek: Az drupiaci és deviza termékek esetében futures iigyletek.

- ETF (Exchange Traded Fund): Elismert tzsdére bevezetett likvid ETF, melynél a mogéttes termék az drupiaci
termékek korébe tartozé instrumentum.

- Hitelintézeti certifikct: Az S&P hitelmindsitd intézet altal minimum ,,A” besoroldssal rendelkezd hitelintéz
alal kibocsatott olyan certifikdt, ami egy konkrét &rupiaci termék mozgisat hivatott képviselni és annak
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arfolyammozgasat koveti.

Részvények: Elismert tézsdére bevezetett olyan likvid részvény, melynek mogottes kibocsatéjanak tevékenysége
az arupiaci termékek eldallitasaval, feldolgozasaval, kitermelésével vagy kereskedésével foglalkozik, igy annak
arfolyammozgasa szorosan kothet6 egy bizonyos arupiaci termék arfolyammozgasahoz.

Befektetési alapok: Olyan nyiltvégii befektetési alapok jegyei, melyek befektetési politikija és kialakitott
portfolioja egyértelmiien tiikrdzi a devizapiac, elsdsorban az drupiaci termékekhez kapcsolédd devizaparok aktiv
menedzsmentjét. Az Alap nem mindsiil befektetési alapba befektetd alapnak (Fund of Funds), mivel az Alap a
befektetési politikdja szerint nem kivanja sajat tokéjének legalabb 80 (nyolcvan) szazalékat kollektiv befektetési
értékpapirokba fektetni.

Deviza hatdridds ugyletek: Kizarolag fedezeti céllal kotott, forinttal szembeni deviza hatéridés iigyletek, melyek
maximum 1 (egy) éves futamidével kathetok.

Az Alap lehetséges portfolié-elemeinek részletes meghatarozasat és bemutatasat az Alap Kezelési Szabalyzatdnak 8.
fejezete tartalmazza.

4,
Az

Az Alap Alapkezeldje
Alap Alapkezeldje a Takarék Alapkezeld Zartkdriien Miik6dé Részvénytirsasag (székhely: 1122 Budapest,

Pethényi kisz 10.).

4.1

4.2,

Az Alapkezeld f3bb adatai
Neve: Takarék Alapkezeld Zartkdriien Miikdd6 Részvénytarsasag
Székhelye: 1122 Budapest, Pethényi kiz 10.
Tel: 555-0-555
Alapitas idopontja: 2006. november 17,
Cégbejegyzés helye: Fovarosi Birosag mint Cégbirdsag
Cégbejegyzés ideje: 2007. februar 20.
Cégjegyzékszama: Cg. 01-10-045577
A miikddés idétartama: az Alapkezeld hatarozatlan idore alakult
Alaptokéje: 100.000.000,- Ft, azaz egyszazmillié forint
Uzleti éve: a naptari évvel egyezik meg

Tevékenységi kor:

Alapkezelés (fétevékenység)

Befektetési alapok és hasonlok

Maishova nem sorolt egyéb pénziigyi kozvetités

Egyéb pénziigyi kiegészits tevékenység

Egyéb tevékenységek:

* aBszt 5. § (1) bekezdés d) pontjaban meghatarozott portfolidkezelés;

e a Bszt. 182. § (10) bekezdése alapjan a fent hivatkozott portfoliokezelés
keretében az Onkéntes kolcsonds biztositd pénztarak részére torténd
vagyonkezelés;

* a Bszt. 182. § (10) bekezdése alapjan a fent hivatkozott portfélidkezelés
keretében a magannyugdijpénztirak részére végzett vagyonkezelés.

Alkalmazottak szama:  2009. méjus 29-¢n 6 (hat) fo f3alldsi munkavallalo és 2 (kettd) fo részmunkaidés
foglalkoztatott

A Tajékoztatd 1. szdmu melléklete tartalmazza az Alapkezeld auditdlt mérlegét és eredmény-kimutatasat a
2007. februar 20. és 2007. december 31. és a 2008. januar 1. és 2008. december 3 1. kdzotti iddszakrél, tovabba
a fliggetlen koényvvizsgaléi jelentést.

Az Alapkezeld tulajdonosa

Az Alapkezel8 100%-ban a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (1122 Budapest, Pethényi koz 10.) tulajdonaban
levd tarsasag,

4.3.

Az Alapkezeld szervezeti felépitése

= Alapitd (Tulajdonos)
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Tekintve, hogy az Alapkezeld egyszemélyes tarsasag, az Alapkezeldnél kozgylilés nem miksdik. A
kozgyilés jogait az alapitd (tulajdonos) gyakorolja.

*  Vezérigazgatd
Az Alapkezelonél igazgatosag vélasztisdra nem keriilt sor, az igazgatosignak a gazdasagi tarsasagokrdl
sz616 2006. évi [V. térvényben meghatarozott jogait és hataskéreit a vezérigazgatd gyakorolja.

4.4. A Tarsasdg vezérigazgatdja

Dézsi Tamas (2518 Leanyvéar, Vardomb u. 29.) 1997-ben szerzett diplomat a Budapesti Kzgazdasagtudomanyi
Egyetemen. 1997 Jogi szakokleveles kézgazda. Az Allamadéssag Kezeld Kozpontban, azt kdvetden pedig az Erste
Befektetési Rt.-ben makrogazdasagi és kdtvénypiaci elemz8. 1999-t81 2002-ig a Takarék Broker Rt.-nél vagyon-, és
portfoliokezelési osztalyvezetd. 2002-t6] 2005-ig a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Rt.-ben vagyon-, és
portfoliokezelési igazgaté. 2005-ben az Union Biztositdé Rt.-nél befektetési igazgaté. 2006-ban a Magyar
Takarekszvetkezeti Bank Zrt.-ben kétvénykereskedd. 2007, januar 1-jét6l az Alapkezeld vezérigazgatoja.

4.5, Személyi és targyi feltételek

Az Alapkezel6nek a Réviditett T4jékoztato elkészitésének id6pontjdban 6 (hat) 5 foallase munkavallalo és 2 (kettd)
f6 részmunkaidds alkalmazottja volt. Az Alapkezeld székhelyén rendelkezésre all a tevékenység eredményes
végzéschez szilkséges targyi infrastruktira. Az AlapkezelSvel szemben az elmiilt 3 (hdrom) évben csddeljarast nem
rendeltek el.

4.6. Az Alapkezeld iizleti tevékenysége, piaci helyzetének bemutatdsa

Az Alapkezeldt a Cégbirésag 2007. februar 20-4n vette nyilvantartasba. A Feliigyelet 2007. majus 7-én kelt E-
1I/393/2007. szdm( hatérozatival engedélyezte az Alapkezelé szdmédra a befektetési alapkezelési, a
portfolidkezelési, az onkéntes- kolcsonds biztosité pénztar részére végzett vagyonkezelési, valamint a
magannyugdijpénztar részére végzett vagyonkezelési tevékenységet.

4.7. Az Alapkezeld dltal kezelt befektetési alapok adatai

Az Alapkezel6 a Roviditett Ta_]ékoztato készitésének idopontjaban az Alapon kiviil:
1. a Takarék Nyiltvégii Allampapir Befektetési Alapot,
2. aTakarék Invest Magyar Vegyes Befektetési Alapot,
3. a Takarék Invest Kézép-Kelet-Europai Részvény Alapok Alapjst, és
4. a Takarék Invest Likviditasi Befektetési Alapot,

5. Az Alap Vezetd Forgalmazéja

Az Alap Vezetd Forgalmazoja a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (székhely: 1122 Budapest Pethényi koz 10.).
A Vezetd Forgalmazo a Befektetési Jegyek értékesitésére megbizottat (kdzvetitét) vehet i génybe.

3.1, AVezeté Forgalmazo

Neve: Magyar Takarékszivetkezeti Bank Zrt.
Székhelye: 1122 Budapest, Pethényi kiz 10,
Telefon: 06 1202-3777,06 1 457-8900
Alapitasinak idépontja: 1989. dprilis 18.

Cégbejegyzés helye: Févarosi Birdsig mint Cégbirdsag
Cégbejegyzés ideje: 1990. julius 3.

Cégjegyzékszdm: Cg. 01-10-041206

A milkidés idétartama:  hatdrozatlan idejii

Jelenlegi alaptikéje: 2.366.770.000 Ft (2008. december 31.) *

*A Magyar Takarckszovetkezeti Bank Zrt.-nek az atvéltoztathaté kdtvények kibocsatasa
atjan feltételesen felemelt alaptékéje 2.596.770.000,- Ft. Abban az esetben, ha az
atvaltoztathatd kotvények tulajdonosai a kotvények futamidején beliil valamennyi
kibocsétott 4tvaltoztathaté kotvényt torzsrészvényre valtjdk 4t, akkor a Magyar
Takarékszovetkezeti Bank Zrt. jelenlegi 2.366.770.000,- Ft bsszegli alaptokéje tovabbi
115.000 db névre sz616, egyenként 2.000,- Ft névértékii térzsrészvény kibocsata 1
230.000.000,- Ft-tal keriil megemelésre.

Uzleti éve: A Vezetd Forgalmazo iizleti éve minden naptari év januir 1-jét6l ugyanazon
naptari év december 3 1-ig tart.
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Alkalmazottak szima: 316 fo (2009. mijus 26-an)
Tevékenységi kir: Egy€b monetéris kizvetités
Fotevékenység
Pénziigyi lizing
Mashova nem sorolt egyéb pénzilgyi kizvetités
Ertékpapir-arutdzsdei iigynoki tevékenység
Egyéb pénziigyi kiegészits tevékenység
Alapkezelés
Uzletviteli, egyéb vezetési tandesadas
Mashova nem sorolt egyéb szakmai, tudoményos, miiszaki tevékenység

A Vezetd Forgalmazo a Befektetési Jegyek értékesitésére megbizottakat (kozvetitdket) vehet igénybe.
3.2, A Vezetd Forgalmazo rivid bemutatdsa

A Magyar Takaréksz6vetkezeti Bank Zrt. a magyarorszagi takarékszovetkezeti szektor kdzponti bankja. Egyszerre
végez kereskedelmi banki €s befektetési banki tevékenységet, valamint ellatja a takarékszovetkezeti integracio
csiicsbanki szerepkdrét. Miikddésének stabilitasat, piaci versenyelényét a magyar takarékszovetkezetekbél &llo
stratégiai ligyfélkér adja. A takarékszovetkezetek az orszig legrégebbi hitelintézetei, amelyek mintegy 1637
bankfiokot miikddtetve minden masodik telepiilésen jelen vannak. Ugyfélkérik a vonzaskorzetiikben 616
maganszemélyek, kis- és kozépvillalkozok, helyi intézmények. A takarékszovetkezetek a Takarékbankon keresztiil
kapesolodnak be az orszdgos elszamolas-forgalomba, illetve szimos szolgaltatasukat- igy a Befektetési Jegyek
forgalmazisat is a bank révén biztositjak iigyfeleik szamara.

A Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. tulajdonosa 37,03 (harminchét egész harom szizad) %-ban a német
szbvetkezetek kozponti bankja, a DZ Bank AG, 58,06 (Stvennyole egész hat szazad) %-os tulajdonrész pedig a
magyar takarékszovetkezeti szektor érdekeltségébe tartozik. Egyéb tulajdonosok részesedése 4,91 (négy egész
kilencvenegy szazad) %.

Tar

A Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. az elmalt években megijitotta stratégijat, tgyfélorientalt szervezetet
épitett ki. A megcélzott ligyfélkor a kozépvallalatok és a kozépméretii koltségvetéssel dolgozé tnkormanyzatok és
intézmények. A takarékszovetkezetekkel is tovabb mélyitette iizleti kapcsolatait, részt vett az informatikai fejlesztési
programokban és termékfejlesztései révén lehetové tette szamukra tobb korszeril termékesalad piaci bevezetését.

5.3 A Forgalmazok

Az Alap Befektetési Jegyeinek forgalmazasat a Vezetd Forgalmazé és megbizottjai (kdzvetitdi) végzik, melyek
felsorolasa a Vezetd Forgalmazé www.takarekbank.hu cimii internetes oldalan talalhato meg.

6. Az Alap Letétkezeldje
Az Alap LetétkezelSje az UniCredit Bank Hungary Zrt, (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.).

6.1, A Letétkezel$ f5bb adatai

Neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Szabadség tér 5-6.
Alapitas idépontja: 1990. januar 23.

Cégbejegyzés szama: Cg.01-10-0413483,

Cégbejegyzés helye: a Févérosi Birdsag, mint Cégbirdsag
Cégbejegyzés iddpontja: 1990. marcius 26,

Tevékenységi kir:
Egyéb monetéris kozvetités (fotevékenység)
Pénziigyi lizing
M.n.s. egy€b pénziigyi kozvetités
Ertékpapir-, drutbzsdei tigynoki tevékenység
Egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység
Biztositasi iigynoki, brokeri tevékenység
Biztosttas, nyugdijalap egyéb kiegészitd
tevékenysége
Egyéb hitelnyijtas
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Tevékenységi engedély kibocsatéja:  PSZAF

Tevckenységi engedély szdma: 2003. december 1. napjan kelt I-1523/2003. szami hatarozat
Miikddés idétartama: Hatarozatlan idejii

Uzleti év: A Letétkezel6 iizleti éve megegyezik a naptari évvel
Alaptdke: 24.118.220.000,- Ft

Statisztikai szamjele: 10325737-6419-114-01

Addszama: 10325737-2-44

A Letétkezeld tagja a Befektet6-védelmi Alapnak.
6.2. A Letétkezeld rovid bemutatdsa

A Letétkezel$ a Bank Austria Creditanstalt Hungary Rt. és a HypoVereinsbank Hungaria Rt. egyesiilése révén 2001.
szeptember 30-an jott létre HVB Bank Hungary Rt. néven, és az ausztriai Bank Austria Creditanstalt AG. (BA-CA)
100%-0s magyarorszagi leanybankja.

Az UniCredit csoporthoz tartozé6 Bank Austria Creditanstalt AG-nak 77.53%-ban Németorszag 2. legnagyobb
hitelintézete, a HypoVereinsbank AG a tulajdonosa, mig a részvények maradék 22.47%- at a bécsi és varséi tdzsdén
vezették be.

2005. augusztusiban Olaszorszig legjelentdsebb bankesoportja, az UniCredit csoport vételi ajanlatot tett a HVB
csoport rézveényeseinek. A 2005. novemberében lejaro vételi ajanlatot a részvényesek 93,93%-a fogadta el. A 2005.
Jonius végén kozolt 770 milliard euré mérlegfoosszeggel, és megkozelitden 54 millidrd eurds piaci értékkel
rendelke26 UniCredit Bankcsoport a pénziigyi szolgéltatasok piacan Eurdpa egyik vezetd szereplbjévé vilt.

A Letétkezeld tovabbra is a bécsi székhelyli BA-CA lednyvallalata maradt, amely az @jonnan alakuit UniCredit
Csoport tagja. Ezzel az akvizicidval létrej6tt Eurdpa harmadik legnagyobb, valamint Kzép-Kelet és Dél-Eurépa
legjelentGsebb bankcsoportja, az UniCredit Group, mely 960 millidrd eurds mérleg fodsszeget, valamint 23
orszagban 9000 bankfidkot, 170 ezer alkalmazottat és 40 millié ligyfelet tudhat magaénak.

A Letétkezel6t a magyar hitelintézetek rangsoriban az orszdg legnagyobb kereskedelmi bankjai kozott tartjak
szamon. Mint univerzilis bank, a t6bb mint 126 egységbdl &ll6 orszigos fiokhdl6zatin keresztiil kinalja
szolgaltatasait vallalati és lakossagi iigyfeleinek.

A bank jegyzett tdkéje 2001. szeptemberében 9,077 milliard forint volt, amely 2002-re 24,118 milliard forintra
nétt, s azota valtozatlan maradt. Tevékenysége az elmult esztendokben igen latvanyos névekedést mutatott, amely a
mérlegfodsszeg ndvekedésében is megnyilvanul. A Bank mérlegfodsszege elérte 2008-ra a 1762 milliard forintot.

A Letétkezeld egyik vezetd lizletga — csakugy, mint a teljes régié tekintetében a Bank Austria Creditanstalt Csoport
esetében — az értékpapir letétkezelés.

A Bank letétkezelési lizletag iranti elkdtelezettségét bizonyitja, hogy 1999-ben megvasarolta a Budapest Bank teljes
értékpapir letétkezeldi Uzletagat, mely révén a Bank Austria Creditanstalt Hungary Rt. egyediilallé vezet szerephez
jutott mind a hazai, mind pedig a nemzetkézi ligyfelek kiszolgdlasa terén.

2007-ben a The Banker tekintélyes pénziigyi szaklap az UniCreditnek itélte Az év bankja” Kozép- és Kelet-
Eurdpéban, valamint Olaszorszagban elismerd kitiintetést, dijazva ezzel a csoport sikeres tevékenységét.

A Letétkezel6vel szemben miikidése Gta sohasem volt csddeljaras folyamatban.

6.3. A Letétkezeld tulajdonosai, munkaszervezete

A Letétkezel6 tulajdonosa (2009. majus 25-i adat): UniCredit Bank Austria AG (100%)
A Letétkezelé Igazgatbsdganak tagjai (2009. mdjus 25-i allapot):

- Dr. Patai Mihaly,

- Mag. Franz Wolfzer,

- Kaliszky Andris,
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- Tatrai Bernadett,
- Toth Balazs.

A Letétkezeld Feliigyelé Bizottsaganak tagjai (2009. mdjus 25-i allapot):

- Dr. Pettko-Szandtner Judit,
- Mag. Peter Hofbauer,

- Friederike Kotz,

- Mag. Martin Klauzer,

- Carlo Marini,

- David Joseph O'Mahony,

- Graziano Cameli,

- Bolyin Rébert,

- Horvath Gaber.

A Letétkezeld konyvvizsgaloja a KPMG Hungéria Kft. (székhely: 1139 Budapest, V4ci u. 99. cégbejegyzési szam:
01-09-063183, kamarai nyilvantartisi szama: 000202), a kinyvvizsgléi feladatokat a Letétkezelénél Dr. Eperjesi
Ferenc (kamarai igazolvany szdma: 003161) latja el.

A Letétkezeld alkalmazottainak szdma: 1980 f6 (2009. majus 25-i allapot szerint).

A Tajékoztaté 2. szdmui melléklete tartalmazza a Letétkezeld pénziigyi adatait, igy a 2006-2007-2008. évekre
vonatkozé mérlegét, eredmény-kimutatdsat és a fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentést.

7. Az Alap kinyvvizsgiléja

Az Alapkezel6 az Alap éves beszamoldjénak ellendrzésével az Erst&Young Kdényvvizsgald Kft.-t (1132 Budapest,
Vici at 20., kamarai nyilvantartasi szama: 001165) bizza meg. A kdnyvvizsgaldi tirsasag rendelkezik pénziigyi
intézményi mindsitéssel.

A konyvvizsgaléi feladatokat Sulyok Krisztina (1214 Budapest, Technikus u. 5.; kamarai tagsagi szam: 006660)
latja el. A Konyvvizsgdlé rendelkezik a Tékepiaci Jogszabalyok altal eldirt szakértelemmel és
felelésségbiztositassal, valamint megfelel a Tokepiaci Jogszabélyok Osszeférhetetlenségi szabélyainak.

8. Az Alap befektetési politikdjdval kapesolatos kockizatok bemutatisa

A Befektetési Jegyek vasarldsa szamos kockazatot hordoz maggban, amelyek donté tobbsége arra vezethetd vissza,
hogy az Alap portfélidjaban szerepld eszkdzok értéke ingadozik, tovabba a hazain kiviil, nem kozvetleniil, de a
globalis (nemzetkdzi) makrogazdasagi és részvénypiaci folyamatok is befolyasolhatjaAk az Alap Befektetési

Jegyeinek arfolyamat.

A Befektetési Jegybe tdrténd befektetéshez kapcsolédd kockézatokat a Befektetéknek sajat maguknak kell
felmémiiik. Az Alap Befektetési Jegyeibe trténd befektetésbdl eredd kockézatokat, illetve az azokbdl eredd karokat
kizardlag a Befektetdk viselik.

Az Alap Befektetési Jegyeibe tirténé befektetés részletesebben az alibbi kockdzatokat hordozza magiban:

81 Politikai kockdzat

A magyarorszagi és killfsldi monetaris és gazdasagpolitikai szervek (kormany, jegybank) altal kovetett monetaris,
Jjovedelmi és koltségvetési politika alapvetSen befolyasolja a piacokat, kiiléndsen az allampapirpiacok hozamszintjét
¢s a részvények, véllalatok értékelését, operativ miikddését. Ezért a Befektetési Jegyek hozamat is erbsen
befolyasolja a hatésagok 4ital vélasztott arfolyamrendszer, jévedelem-, és kamatpolitika... stb. Mindemellett a
befektetk kotvényektdl, részvényektdl és egyéb befekictési eszkozoktdl elvart hozamra (kockazati prémiumra) is
szamottevé hatdssal van a mindenkori kormany és jegybank gazdasagpolitikja. Kozvetleniil a magyarorszagi,
kozvetetten pedig a kiilfoldi orszagok politikai helyzete befolyasolhatja az Alap Befektetési Jegyeinek érfolyaw_
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8.2, A befekietések egyedi kockdizata

Az Alap befektetéseinek hozamait dontden befolydsoljak az orszagban zajlé makrogazdasigi folyamatok. Az
elérheté hozamokat alapvetéen meghatirozza, hogy a gazdasag a konjunktiraciklusnak éppen melyik szakaszdban
van. Ezért a Befektetetési Jegyek arfolyam-ingadozasa is fligg a magyarorszigi és a nemzetkdzi szuverének
makrogazdasagi helyzetétdl. Ezen tilmen8en az egyes véllalatok gazdalkodasi tevékenysége is hordoz magaban
kockazatokat (pl. veszteséges gazdalkodas, ¢séd, felszamolas stb.), ami a részvények aralakulasaban tikrdzddik és
attételesen hat az Alap eszkozeinek arfolyamdra, amely egyedi kockazatok kézvetetten kedvezdtleniil is érinthetik a
Befektetési Jegyek arfolyamat.

8.3.  Nemzetkizi tékepiaci kockdzat

A kiilfoldi tdkepiaci trendek kozvetetten szintén befolyasoljak az Alap eszkozeinek hozamait. A kiilfoldi befektetdk
kereslete az altaluk elvart hozamfelar mellett fiigg a kiilfoldi tokepiacok kamatszintjétél is. Eziltal a kiilfoldi
kamatok is befolyasoljak kozvetetten a Befektetési Jegyek arfolyamét. Hasonlé hatas érvényesiilhet a nemzetkozi
részvénypiaci hangulat esetében is. A részvénypiaci tendencidk meghatirozéd eleme a nemzetkdzi tézsdéken
uralkod6 befektet6i hangulat. Ennek kozvetett hatisai iddnként erételjesebbek lehetnek az egyes részvények
arfolyamara - ezaltal a Befektetési Jegyek arfolyaméra is -, mint az a fundamentumokbél kivetkezne.

8.4 Szarmacztatott termékekbdl ereds kockdzat

Az Alap mikddése sordn drupiaci-, és deviza alapi szérmaztatott termékekbe is fektet, igy azok
arfolyammozgasaibol eredd kockézat kozvetlenill érinti az Alapot. Az Alap masodlagosan (kizvetetten) érintett a
hazai-, és nemzetkdzi egyéb eszkdzosztaly(ok)ba sorolt szarmaztatott piacok arfolyam-ingadozasaitol.

8.5.  Befektetési kockdzat

Az Alapkezel§ az Alap portfolidjat a torvényi szabalyozas betartasaval és az Alap befektetési politikajat (Kezelési
Szabalyzat 8. fejezet) kivetve sajat belatdsa szerint allitja Gssze. Annak ellenére, hogy az Alapkezeld minden
befektetést részletes elemzést kovetden hajt végre, nincs garancia arra, hogy az Alap nem szenved el
arfolyamveszteséget. A Befektetési Jegy tulajdonosoknak tudomasul kell venniiik, hogy valamennyi befektetés
kockazattal jar és az Alapkezel6nek nem 4ll modjaban garantalni az Alap teljesitményét, vagy jovébeni hozamat.

8.6. Redlhozam kockdzara

A fogyaszt6i arindex emelkedése mindig rejt magéban némi bizonytalansigot, igy eléfordulhat, hogy az inflaci6 —
bizonyos multbeli id6szakot tekintve — meghaladja az allampapirpiac hozamat. Tekintettel arra, hogy a Befektetési
Jegyek nominalis hozama alapvetden az allampapir- és részvénypiaci hozamoktol, egységesen a kamatkornyezettdl
fligg, az Alap nominalis teljesitménye egyes iddszakokban az inflacié alatt maradhat. Ez pedig a negativ realhozam
kockazatat hordozza magéaban.

8.7, Tarsasdgok kockdzata

Az Alap befektetési politikdja lehetdséget nyujt gazdilkodo szervezetek &ltal kibocsitott értékpapirokba torténd
befektetésre, igy az ezen instrumentumokbdl eredd arfolyam-, és vallalati kockazatokat az Alap kézvetleniil viseli.

8.8.  Devizadrfolyam-kockdzat

Az Alap forintban denominalt eszk&zskdn kiviil egyéb devizdban kibocsatott vagy elszdmolt instrumentumokba is
fektethet, ezért az Alap a nem forintban trténé befektetések soran arfolyam-kockazatot vallal fel, mely kdzvetleniil
¢rinti az Alap eszkozeinek forintban kifejezett értékét.

8.9. Az Alap eszkizeinek likviditasi kockdzata

Az Alapkezeld a befektetési dontések meghozatala elétt mérlegeli az eszkozok likviditasat. A portfdlidban |
eszkozok likviditdsa valtozhat. Ez esetben elképzelhetd, hogy ha jelentdsen romlik egy eszkéz likviditasa, akkor a
a nyilvantartasi értéke alatt tudja csak az Alapkezel6 értékesiteni, ami kedvezodtleniil befolydsolja az Alap nettd
eszkozértéket, igy a Befektetési Jegy arfolyamat.
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8.10. A Befektetési Jegyek forgalmazdsa felfiiggesziésének kockdzata

A Befektetési Jegyek eladasat és visszavaltisat a Tokepiaci térvény alapjan az Alapkezeld kizarolag elharithatatlan

killsd ok miatt, a Befektetok érdekében, a PSZAF haladéktalan tajékoztatasa mellett felfiiggesztheti, ha

a) a Befektetési Jegy netto eszkozértéke nem éllapithaté meg, igy kiildnosen, ha az Alap sajat tékéje t5bb mint 10
(tiz) %-ara vonatkozoan az adott értékpapirok forgalmat felfiiggesztik, vagy

b) aforgalmazas technikai feltételei legalabb a forgalmazasi helyek felén nem adottak.

A Feliigyelet meghatarozott idére, de legfelijebb 10 (tiz) napra felfiiggesztheti az adott sorozatot alkotd
Befektetési Jegy folyamatos forgalmazasat, ha az Alapkezeld nem tesz eleget a tajékoztatasi kitelezettségének.

Az Alapkezeld kérelmére a Felligyelet meghatarozott idére, de legfeljebb 180 (szdznyolcvan) napra
felfiiggesztheti az Alap 4ltal forgalomba hozott Befektetési Jegyek folyamatos visszaviltasat, ha azt a
befektetok érdekeinek védelme sziikségessé teszi, igy kiilsndsen, ha:

a) 10 (tiz) egymast kdvetd forgalmazasi nap alatt a visszavéltott és visszavaltani kért Befektetési Jegyek
Osszértéke eléri az Alap - adott id6szak els6 napjan érvényes - nettd eszkdzértékének 10 (tiz) szazalékat,
mely szamitas sordn a visszavéltani kért, és még vissza nem viltott Befektetési Jegyet a visszavaltisra
5z016 megbizas felvétele napjan érvényes nett6 eszkdzértéken kell figyelembe venni,

b) 20 (husz) egymast k&vetd forgalmazasi nap alatt a forgalomban levé befektetési jegyek darabszama 10
(tiz) szazalékkal csdkkent, vagy
c) a Befektetési Jegyek visszavaltasat biztositd likvid eszkdzok ardnya a visszavaltasok kdvetkeztében az

Alap sajat tokéjének 15 (tizendt) szazaléka ala csékkent,
Az Alapkezeld a befektetési jegy folyamatos visszavaltds felfliggesztésére vonatkozé kérelmet a fenti a)-c)
pontban meghatdrozott valamelyik feltétel bekovetkeztét kovetd 5 (6t) forgalmazdsi napon beliil
kezdeményezheti.

A Feliigyelet a Befektetok érdekében az alibbiakban meghatérozott hataridén beliil barmikor, erre iranyulé
kérelem nélkiil is donthet a visszavaltis felfiiggesztésének megsziintetésérél, meghatdrozva a visszaviltds
kezdbnapjat. Ha a felfliggesztés megsziintetését az Alapkezeld az alibbiakban meghatirozott hatiridén beliil
kéri, azt a Feliigyelet elrendeli. A Feliigyelet a fentiek alapjan eloterjesztett kérelem elbiralasarol legkésdbb 2
(két) forgalmazasi napon beliill dont. Ha a fenti a)-c) pontjdban meghatirozott felfliggesztési feltételek
barmelyike alapjan elhatarozott felfliggesztés fennallasanak idStartama eléri a 180 (szaznyolcvan) napot, a
Feliigyelet hatarozatban elrendeli az Alap megsziintetését.

8.11.  Netto eszkizériék szamitdsibol eredd kockdzat

Az Alapkezeld célja az volt az eszkozdk értékelési szabalyainak kialakitdsakor, hogy a nettd eszkozérték a lehetd
legpontosabban tiikrézze a portf6lio pillanatnyi értékét. Egyes kevésbé likvid értékpapiroknal azonban eléfordulhat,
hogy azok utolsé piaci dra, amely az értékelés alapjat képezi, nem friss, ezért nem tiikrozi helyesen az adott eszkoz
piaci értékét. Ekkor - miutan a nett6 eszkdzérték enyhe feliil-, vagy alulértékeltséget mutathat - a nettd eszkdzértéken
valé forgalmazis miatt a Befektetok altal realizalt hozam minimalisan eltérhet az Alap portfélicjat alkoto piaci
eszkozok tényleges értékének valtozasatdl.

8.12. Az Alap esetleges hatdrozott futamidejiivé alakitdsdnak kockdzata

Az Alap hatérozatlan idbre jon létre. Az Alapkezeld a PSZAF engedélyével az Alapot hatarozott futamidejlivé
alakithatja. Mivel az Alap a hatarozott futamidé végén végelszamolassal megsziinik, ezért a Befektetok esetleg az
altaluk szandékolt ido lejarta eldtt kénytelenek Befektetési Jegyeiket visszavaltani.

8.13. Az Alap megsziinésének kockdzata

Az Alap megsziinik abban az esetben, ha sajat tékéje 3 (hdrom) honapon keresztiil atlagosan nem éri el 20.000.9066, -
Ft-ot, azaz hiszmillié forintot.

8.14.  Aluljegyzés kockdzata
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Az Alap nem j6n létre, ha a Befektetok 200.000.000,- Ft-ot, azaz kettészazmilli forintot a jegyzési idészak soran
nem jegyeznek le.

8.15. A Letétkezel kockdzata

Az Alap portfoliojaban szerepld befektetési eszkozoket a Letétkezeld elkiildnitett szamlan tartja nyilvan. A
Letétkezeld a meghatarozott térvényi szabalyoknak és tokekdvetelményeknek megfelel.

8.16. Partnerkockdzat

Amennyiben az Alapkezelé altal az Alap nevében kotott ligyletekben kézremiikdd6 partnerek kotelezettségeiknek

nem tesznek eleget maradéktalanul, ez hatranyosan befolyasolhatja az Alap nettd eszkdzértékét és a Befektetési Jegy
arfolyamat.

8.17.  Adoszabdlyok valtozdsdnak kockdzata

Az Alap ki van téve az addszabalyok esetleges megvaltozasanak. A jogszabalyi kornyezet kedvezbtlen valtozisa
hatranyos helyzetbe hozhatja a Befektetdket.

8.18. A tranzakcios dr ismeretének hidnydban torténd megbizds kockdzata
A Befektetési Jegyre adott vételi és visszavéltasi megbizds megadasanak iddpontjaban a Befektetsk még nem
ismerik a Befektetési Jegy pontos arfolyamat, amelyen a megbizas teljesiil, azaz a teljesitési arfolyam pontos

ismeretének hianya bizonyos fok( kockazatot jelenthet.

Az Alap kiilénbozo kockazattipusoknak valo kitettségét a kivetkezo tablazat foglalja dssze:

Takarék Invest
Szarmaztatott Arupiaci Nyiltvégi
Befektetési Alap
Politikai kockazat ok
A befektetések egyedi kockazata *
Nemzetkozi tékepiaci kockazat ok
Szarmaztatott termékekbdl eredd kockazat ork ok
Befektetési kockazat *
Redlhozam kockazata o
Tarsasagok kockdzata *
Devizaarfolyam-kock4zat ok
Az Alap eszkozeinek likviditasi kockézata **
Befektetési Jegyek forgalmazasa felfiiggesztésének kockazata *
Nett6 eszkozerték szamitasabdl eredd kockazat *
Az Alap esetleges hatarozott futamidejlivé alakitiasanak kockazata *
Az Alap megsziinésének kockazata *
Aluljegyzés kockazata *
Letétkezelt kockazata *
Partnerkockazat ¥
Adojogszabalyok valtozasanak kockazata *
A tranzakcids ar ismeretének hianyaban torténd megbizas kockazata *
Magyardzat: **x%%: jelentds

%% szamottevd

**: nem elhanyagolhato
*: nem jelentds, minimalis
-: nincs
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9. A Befektetét terheld kozvetlen és kizvetett kiltségek
9.1. Az Alap létrehozatalaval kapcesolatos kéltségek

Az Alap létrehozasaval kapcesolatos koltségeket, kiilénds tekintettel:

- az Alap létrehozatalaval kapcsolatos feliigyeleti dijra [500.000 (6tszézezer) Ft],

- anyilvanos ajanlattétel ksltségeire,

- az Alap Befektetési Jegyei megkeletkeztetésének koltségeire [200.000 (kettoszazezer) Ft], illetve

- az Alap létrehozasdval, kibocsatasi engedélyeztetési eljarasaval sszefiiggésben felmeriilt jogi ksltségekre
az Alapkezeld az induldst kovetd legfeljebb 2 (két) éven beliil, az Alapkezeld dontése szerint, az Alapkezeld 4ltal
meghatarozott iddszak alatt, és az Alapkezeld altal meghatérozasra keriil6 arinyban - torekedve az aranyossagra, a
napi elhatarolas elvét kivetve - az Alapra terhelheti.

9.2, Az Alap mikédésével kapcsolatos kiltségek

Az Alap miikédésével kapcsolatos kiltségek az alabbiak:

- Alapkezelési fix dij és Forgalmazasi dij;

- Alapkezelési sikerdij*

- Letétkezelési dij;

- Koényvvizsgaloi dij;

- Konyvelési dij;

- Feliigyeleti dij;

- Kozzétételi dij;

- az Alap pénzforgalmi, értékpapir-forgalmi szamlavezetési dijai és kapesolodé tranzakeids dijak;

- aKELER altal nyujtott szolgiltatasok dijai;

- egyeb kozzététellel, a Befektetési Jegyek tulajdonosainak tdjékoztatasaval kapcsolatos koltségek (éves és
féléves jelentések, havi portfolio-jelentések koltségei, rendkiviili tajékoztatas koltségei, kozzétételi dijak,
marketing koltségek, stb.);

- egyeb miiksdési kaltségek (postakoltség, esetleges jogi, illetve egyéb kozigazgatasi eljarasok koltségei, az
Alap atalakitasaval kapcsolatos koltségek).

* A sikerdyj vetitési alapja - az Alap benchmarkon (referencia-hozamon) feliili pozitiv teljesitménye esetén - az elért
hozam és a referenciahozam kiilénbsége. A sikerdij vonatkozési iddszaka az Alap mindenkori iizleti évével egyezik
meg (kivéve az Alap indul6 évében, amikor a vonatkozasi iddszak kezdd napja az Alap elsé forgalmazasi napja, mig
utolsd napja 2009. december 31.)

Az Alapkezeld a nett6 eszkdzérték szamitasnal minden hosszabb iddszakra vonatkozé eldre kalkulthaté koltséget,
lehetbleg idében elhatarolva, fokozatosan €s egyenletesen terhel az Alapra. Az Alapkezelé donthet tigy, hogy a fenti
koltségeket - amennyiben azok eldre jol kalkulalhatok - a Befektetok érdekében naponta elhatérolja.

A koltségek az Alap havi portfolio-jelentéseiben, valamint a féléves és éves jelentésben keriilnek tételesen
felsorolasra.

Az Alapkezeld az Alapkezelési dijat nem terhelheti az Alapra, ha az Alap atlagos sajat tokéje legalabb 3 (harom)
honapon keresztiil nem érte el az indulasakor érvényes torvényi minimum 50 (6tven) %-4t, mindaddig, ameddig az
utols6 3 (harom) hénapra szdmitott atlagos sajat toke ismételten el nem éri az indulasakor érvényes torvényi
minimum 50 (6tven) %-4t. A mentes idoszakban felmeriild Alapkezelési dij utélagosan sem terhelhetd az Alapra.

Az Alap miikddésével és létrehozasaval kapesolatos kéltségek pontos meghatirozasat, a kifizetésiikre vonatkozé
informéciokat, illetve mértékiiket a kovetkezd tablazat tartalmazza.

Az Alap miikddésével és létrehozasaval kapcsolatos koltségek:
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Alapkezelési fix-, és
Fargalmazasi dij

Alapkezelési
sikerdij

Meghatarozas Kifizetése Max Aktualis
Az Alapkezelési fix di] az Alapkezeld szolgdatasainak dija. Al
Forgalmazasi dij a Vezetd Forgalmazo, valamint annak megbizotijail
(kbzuetitdi) szolgdltatisénak dija, méréke az Alapkezeld 63 Vezeld n .
Forgalmazd kbzstt létrejstt egyedi forgaimazési szerzéadsben keris LaYenta, “f“’:: ::::‘;‘;;:i:‘:‘: 15 {tizendt) 1,50% / v 1,60% / év
meghatarozasra, A Forgalmazdsi dij az Alaphezelési fix dijjlal egyltt az P ’
adott havi iddpericdusban az atlagos nettd eszkdzértékre vetitve kerlil
kiszémitdsra &5 ethatéroldsra.
Az Alapkezelési slkerdl] az Alap referencia-hozaman fellli tSbblet
teljesitménybdl az Alapkezeld részesedésének dija. A sikerdij vetitési alapjal
az Alapkezeld altai végrehaijtott befektetési dontések eradjeként az Alap, és| Evente, az Alap mindenkori Uzleti évét kovetd 15 18% 18%
azZ Alap referencia-index hozamteljesiténye kizéthi pozitiv kilénbség az Alap| {tizenst) napon belll esedékes,
izleti évében (kiveve induldskor, amikor az elszAmolds? idBszak az Alap elsd
forgalmazési napjatdl 2009.12.31-ip tart).

Meghatarozas Kifizetése Mértéke

Havonta, a Letétkezeld Altal kidllitott szémla

A Letdtkezel6 azolgaltatAsanak dija, amely az adott hawi Id8periédusban) alapjén és &z abban meghatdrozott hatériddvel az 0,08% J év

Letétkezelési dij
az atlagos nettd eszkbzértékre vetitve kerlil kiszamitdsra &5 elhatdroldsra.

Alap folybszamlajénak terhelésével torénik.

Az Alap kbnyvizagalojanak fizetends dij, amely minden évben a piaci

LGOI T [Tl viszonyoknak megfelelBen keril meghatdrozasra. (Nem tartalmazza az]

A Kdnyvvizsgld dlital kidgllitott szédmia alapjén és

A 2009, évi kbnyvvizsgalat dija: 800.000,-

Kaényvelési dij

Felugyeleti di) Kezelési Szabélyzatdnak készitbse idfpontjdban érvényes Feligyeleti dif

&ves mértékét tartalmazza.

egyéb, a kiinyvvizsgdlaton fellli szolgéitatdsokat és dologi kdltségeket,) az abban meghatirozel hataridGve| tirténik. Ft+ AFA

Az Alap knyvelési dija az Alap konyveldjének fizetendd szolgditatasi dij,

amely minden évben & piaci viszonyoknak megfelelSen  keril Havonta 70.000 Ft + AFA/hG
meghatirozésra.

Az Alap mikédésével kapcsolalos Feldgyeleti dij, melynek mértéke al

mindenkor térvéryi elbirdsoknak megfelelben alakul, A t4bMizat az Ala Negyedév Az Alap éves dtlagos netts

aszkdzértdkének 0,28 ezraléke,

A naponta megdlapitott natté eszhkzérték és 1 Jegyre juté nettd)
eszhbzériék kbzzétételének dija. A kozzététel dija a szolpAlatast nydjtol
médium dntése alapjin valtozhat,

Kozzétételi diy

A Feliigyalet dltal mikddtetett honlapon
i . lek.hu) trténd
megjelentetés a Tajékoziatd készitésének
idépontjAban dijmantes,

Az Alap pénzforgalmi, értékpapir-forgalmi szémlavezotési dijai és)
kapcsotédo tranzakelss dijak

Havonta, a Letétkezeld dijszabdlyzataban és az
Alappal megkotitt letétkezelési szerzddésben
meghatérozott dijakat & Letétkezeld az
Alapkezelbvel tirténd egyeztetds utdn az Alap
szédmldjardl ieemeli.

A Letétkezeld dijszabdlyzatiban és a2z
Alappat megkstott letétkeralési
szerzddésben meghatdrozott dij.

Egyéb dijak

A arolgéitatisnak a KELER Zrt. hatdlyos

Az Alap léirenozdsdval kapcsolatos kéltségek, killénds tekintetiel az Alap;
Kitrehozataldval kapcsolatos Felligyeleti dij, a nyllvinos ajdnlattéted
kbttaégei, az Alap Befektetés! jegyel megkeletkeztetéséneX koltségei,
iletve az Alap létrehozdsdval, kibocsétdsi engedélyeztetési eljardssval
Ysszeflpgésben felmerlit jogl kdltaégek.

Az Alap
létrehozasaval
kapcsolatos
kéltségek

beill, az Alapkezels déntése szerint, az Alapkezeld)
éltal meghatarozott idészak alatt és az Alapkezels
altal meghatérozésra kerlld ardnyban torekedve az
aranyossagra a napi elhatérolés elvét kivetve az
Alapra terhelheti.

A Keler dltal nyljiott szolgaltatasok dijal LegkésObb a kitseg felmerlilését kjvets honap. dijszabdlyzatd ban meghatérozott

15, munkanapjaig.

mértéki dlja.

Egyéb kizzététellel, a Befekietési Jegyek tulajdonosainak tjékoztatisdval
kapcsolatos kbltsdgek (éves és féléves jelentések, havi portfélidjelentések| LegkésGbb a kltség felmertiését kiivets hnap Valtozd
kéltségei, rendkivili t4jékoztatds kolségei, kizzétételi dijak, marketing 15 munkanapiéiy.
Koliségek, stb.)
Egyéb mOkddési kbltségek (postakditség, esetleges jogi, iletve egyéh|
dllamigazgathsi olisrdsok koliségel, az Alap Aalakitésaval kapcsolalos| -9K850DD @ kdltséq feimerillését kbvets honap. Valtozs

15, mynkanapifilg.
kéliségek)

Az Alap |étrehozataldval kepcsolatos
Az Alapkezeld az indulést kdvetd 2 (kottd) dven | Fellgyeletl dij (500.000,- F1), a nyilvanos

ajanlatiétet kiltségei, az Alap Befektetési
jegyei megkeletkezistésének koltségel
{Keler 200.000,- Ft), illetve az Alap
{étrehozdsaval, kibocsdtdsi
engedéiyeztetasi eljdrasdval
bsszeflggésben feimerlit jogi killtségek.

9.3.

A forgalmazassal dsszefiiggd dijak és egyéb kiltségek

A Befektetési Jegyek (Forgalmazok vagy annak megbizottjai (kdzvetitdi) altal a BefektetOknek torténd értékesités
esetében) eladasi dija (Forgalmazasi jutalék, vagy mas néven ,up-front fee”) eladasi tranzakcionként legfeljebb
1000, - Ft (ezer forint). A Vezetd Forgalmazo megbizottjai (kozvetit6i) a sajat iizletszabalyzatuknak megfeleléen
ennél alacsonyabb eladési dijat (forgalmazasi jutalékot) is meghatarozhatnak.

Az Alap Befektetési Jegyeinck visszavaltasi dija visszavaltdsi tranzakcionként legfeljebb 1000, - Ft (ezer forint). A
Vezet6 Forgalmazé megbizottjai (kozvetitéi) a sajat izletszabalyzatuknak megfeleléen ennél alacsonyabb
visszavaltdsi dijat (forgalmazasi jutalékot) is meghatarozhatnak.

Kdozvetleniil az Alap Befektetési Jegyeinek elad4saval, illetve visszavaltisaval kapcsolatban a Befektetbket mas

k&ltség nem terheli.

A Befektetési Jegyek adozasardl az Alap Tajékoztatojanak I11/S. pontja nyijt felvilagositast. A Tajékoztaté és a
Kezelési Szabilyzat készitésének iddpontjaban a személyi jovedelemado torvény hatalya ald tart6zo adodalan

nézve a kamatadd mértéke 20 (hisz) %.

A Vezetd Forgalmazd, illetve megbizottjai (kdzvetitoi) altal az Alap Befektetési Jegyeinek folyamatos forgalmazisa
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sordn érvényesitett forgalmazasi jutalékra, az értékpapirszamla-vezetés és az esetleges kapesolddsd szolgaltatasok
dijara €s egyéb koltségekre - a 7.5.1 pontban meghatérozott kereteken beliil — a Vezetd Forgalmazé, illetve az adott
megbizott (kizvetitd) Uzletszabalyzata és kondicios listaja irAnyadd.

10. A Befektetdk érdekvédelme: garancidk és biztonsdgi elemek

A Befektetési Jegyek valamennyi tulajdonosa jogosult arra, hogy

(a) a Kezelési Szabalyzatban meghatarozottak szerint — a Vezetdé Forgalmazé vagy megbizottjai (kdzvetitdi)
pénztari 6raiban - visszaviltsa a Befektetési Jegyeket, vagy azok egy részét, a visszavaltasi jutalékkal
csOkkentett egy jegyre jutd nett6 eszkdzértéken;

(b) az Alap megsziinése esetén az Alap felszamolasat, végelszamoldsat kovetben fennmaradd vagyonabol a
tulajdonaban 1évd Befektetési Jegyek névértékének az Osszes kibocsatott Befektetési Jegy névértékéhez
viszonyitott ardnyanak megfelelden részesedjen;

(c) az Alap legutols6 havi portfolié jelentését, auditalatlan féléves és auditalt éves jelentését kérje az Alapkezeldtol
az Alap teljesitményér6l és milkodésérsl, ingyenesen. A jelentések a Befektetési Jegy tulajdonosck
rendelkezésére allnak az Alapkezeld, a Vezetd Forgalmazé és megbizottjai (kdzvetitsi), valamint a Letétkezels
irodaiban;

(d) a Tékepiaci tdrvényben meghatarozott rendszeres és rendkiviili tajékoztatast kapjon;

(e) az Alapkezel6tdl az Alap Téjékoztatéjénak, valamint az annak részét képezd Kezelési Szabalyzatanak,
Roviditett Tajékoztatdjanak, illetve az Alapkezeld iizletszabalyzatanak mindenkor hatalyos példanyat
ingyenesen dtvegye;

(f) a TSkepiaci térvényben meghatarozott egyéb jogait gyakorolja.

Joghatosag, hattérszabalyok:

A Téjekoztatoban, a jelen Roviditett T4jékoztatoban, illetve a Kezelési Szabalyzataban nem szabalyozott kérdések
tekintetében az értékpapir-forgalmazésra vonatkozé hatalyos magyar jogszabalyok, igy kiilsnésen a tokepiacrol
526016 2001. évi CXX. torvény és a polgari torvénykonyvrdl sz616 1959. évi IV, térvény rendelkezései, valamint a
Vezetd Forgalmazo és megbizottjai (kdzvetitdi), valamint az Alapkezeld iizletszabalyzatai az iranyadok.

Az Alapkezeld és a BefektetSk kozott felmeriil$ esetleges jogvitdk sordn az Alapkezelé mindent elkévet a vita peren
kiviili rendezéséért. Minden, a Befektetési Jegyek jegyzésével, forgalmazasaval és az azok alapjan létrejévd
Jjogviszonnyal, illetve az azok alapjaul szolgalé jog- és egyéb nyilatkozatokkal, szerzddésekkel kapcsolatban
felmeriilé vitds kérdést a szerepl6k, igy killondsen a Befektettk, az Alapkezels, a Vezetd Forgalmazé és a
Letétkezeld békés uton, egyeztetés tjan probalnak meg rendezni, ennek sikertelensége esetére kikotik az Alapkezeld
székhelye szerint illetékes birosag kizardlagos illetékességét.

11. Az Alap dltal nyilvanossigra hozott informaciok kozzétételi helye

Az Alap altal nyilvanossigra hozott informéciok hivatalos kdzzétételi helye a Feliigyelet altal iizemletett
www kozzetetelek.hu internetes honlap.

Az alap miltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancist a jovibeni teljesitményre, hozamra.

Budapest, 2009. jinius 26.

Takarék Alapkezeld Zartkoriien Miilkidd Részvénytarsasag
(Alapkezeld

Aldiras:...........o.o.) e
Név: Dézsi Tamas
Beosztas: vezérigazgatd
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