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A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete altal kiadott legutobbi engedély szama, kelte:
Takarék Invest Szarmaztatott Arupiaci Nyiltvégii Befektetési Alap (KE-IT1-485/2011, 2011. oktéber 17.)

_Eredeti engedély szama és kelte:
(PSZAF EN-III/EA-39/2009, 2009. junius 26.)

Az Alap szdrmaztatott iigyletekbe befektetd befektetési alap és mint ilyen, a szokdsostol eltérd kockdzati szintii. Az
Alap dltal a szdrmaztatott iigyletek révén felvehetd netto poziciok dsszértéke és az Alap sajdt t6kéje hanyadosdnak
megengedett legnagyobb mértéke: 2 (kettd).

! A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete altal meghozott, 2011. oktdber 17. napjan kelt KE-I11-485/2011. szamu hatdrozata
alapjan engedélyezte a Takarék Invest Szarmaztatott Arupiaci Nyiltvégli Befektetési Alap tajékoztatjanak, kezelési
szabalyzatanak és a roviditett tajékoztatdjanak moédositisat. A Takarék Alapkezeldé Zrt. a Feliigyeleti hatdrozat szerinti
modositasrél sz6l6 hirdetményét 2011. oktober 18. napjan tette kozzé, az engedélyezett modositdsok 2011. oktober 28.
napjatol hatalyosak.
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A jelen Roviditett T4jékoztatod a tékepiacrdl szl 2001. évi CXX. térvény (Tokepiaci torvény vagy Tpt.), (a Tpt.
valamint valamennyi, jelen Tajékoztatdban foglalt tevékenységet szabélyozé jogszabaly egyiittesen Tokepiaci
Jogszabalyok) értelmében a Befektetdk szdméra nyjt informéaciét a Takarék Alapkezelé Zartkoriien Miikod6
Részvénytarsasag (1027 Budapest, Tolgyfa utca 1-3.) (a tovabbiakban: Alapkezel6) altal a Pénziigyi Szervezetek
Allami Feliigyelete (a tovabbiakban: Feliigyelet vagy PSZAF) aldbbiakban megjelélt engedélye alapjan, a
Tokepiaci Jogszabalyok rendelkezései szerint 1étrehozott és kezelt

Takarék Invest Szarmaztatott Arupiaci Nyiltvégii Befektetési Alaprél
(a PSZAF 4ltal kiadott legutolsé engedély szdma: KE-ITI-485/2011; 2011. oktéber 17.)

(a tovabbiakban: Alap), valamint az arra kibocsétott és forgalmazott Befektetési Jegyekrol.
Az Alap lajstromszdma: 1111-339, az Alapra forgalmazott Befejtetési Jegyek ISIN-azonositéja: HUO000707997.

Az Alappal kapcsolatban hozott korabbi feliigyeleti hatarozat:

- Az eredeti feliigyeleti engedély szama és kelte: PSZAF EN-II/EA-39/2009, 2009. janius 26.

A jelen Réviditett T4jékoztatd a befektetési dontés meghozataldhoz sziikséges 1ényeges, naprakész informéciokat
tartalmazza.

1. Az Alap célja, a befektetési politika altal kitiizott befektetési cél bemutatisa

Az Alapkezeld a befektetési portf6lid kialakitasa sordn egy tébb eszkdzesoport elembdl 4116 portfoliot alakit ki. A
konkrét 4rupiaci termékekbe torténd befektetés mellett indokoltnak latjuk az 4rupiachoz kapcsolédé devizapiaci
befektetésekre vonatkozé portfolio kialakitasat is. Az Alapkezeld fontosnak tartja a portf6li6 arupiaci termékekbdl
szdrmazé devizakitettségének kezelését, mely elsdsorban a dollar és eurd devizak forinttal szembeni mozgasanak
aktiv menedzselését jelenti egy fedezeti tevékenység keretei kozoétt. Az Alap hosszi (long) és révid (short)
poziciokat is felvehet, de a teljes pozicié altal képviselt érték nem haladhatja meg a teljes befektetési dllomény
kétszeresét. Ebbol kifolyolag a tokeattétel mértéke nem lehet magasabb, mint 2 (kettd).

Az arupiaci termékeket alapvetden négy nagy csoportra oszthatjuk, ugy mint mezOgazdasagi termékek,
energiahordozok, nemesfémek és ipari fémek. Ezen négy csoport egymashoz képesti eszkbzallokéacidja és az egyes
eszkdzok-csoportokon beliili portfélio-kezelést tartjuk a legfontosabb feladatnak az alapkezelési tevékenység
folyaman. Az Alapkezeld a befektetési dontések meghozatala soran figyelembe veszi mind a fundamentélis, mind a
technikai faktorokat, de alapvetéen a kozép, hossz tavu trendeket kivanja kihasznélni az 4rupiaci termékek
befektetése sordn. Az arupiaci termékekbe torténd befektetést az Alapkezeld spot, futures, ETF-ek, hitelintézetek
altal kibocsétott certifikatok vagy egyedi részvények Utjan kivanja megvaldsitani.

A portfolidhoz kapcsolédd devizaportfolio-kezelés esetében mar kissé mdas befektetési stratégiat kivanunk
megvaldsitani, hiszen a devizapiac egy technikai mddszerekkel jobban kezelhetd eszkézcsoport, ahol jobban ki
szandékozzuk hasznalni a révid és k6zéptdvii mozgéasokat a piacon. A kifejezetten drupiacokhoz kapcsolddd devizik,
ugy mint ausztral dollar, kanadai dollar vagy dél-afrikai rand technikai rovid tavit mozgasait is ki kivanjuk hasznalni.

frvy

befektetési alapon keresztiil kivanja megval6sitani.

A dollarral és euréval szembeni fedezeti pozicidk esetében célunk a forint folyamatos monitorozisa mellett az
EURHUF és USDHUF short pozicidk aktiv menedzselése, annak érdekében, hogy kihasznaljuk a forintban
tapasztalhato akér kisebb trendeket is.

Az alapkezelés sordn amennyiben nem latunk kedvezd megtériiléssel kecsegtetd befektetési lehetdséget az
arupiacon, ugy nem alakitunk ki ebben az idészakban arupiaci portfoliét, tehat a teljes portf6liot egy abszolit hozam
szemléletben kivanjuk kezelni, ezzel biztositva, hogy a befektetd a Befektetési Jegyein a hazai révid futamideji
kamatokat meghaladé megtériilést érjen el. A portflidnak az alapjat tehat egy kincstérjegy portfolié képezné,
melynek terhére vasarolnank arupiaci termékeket, amennyiben érdemesnek itéljiik meg. Ezen elvnek megfeleléen a
teljes portf6lié referencia indexének a hazai piacon ismert RMAX indexet kivanjuk hasznalni.

Az Alapkezeld az abszolit hozamu portfolidk esetében kiilondsen fontosnak tartja a befektetési allomany
kockézatkezelését. A nyitott poziciokon elért nyereség biztositdsa és rogzitése, illetve a veszteséges pozicidk
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veszteség maximalizalasa elengedhetetlen kritérium, amit az Alapkezelé sajat maga fejlesztett pozicid
kockazatkezelési rendszerével kivan biztositani, amellett természetesen, hogy limiteket allit fel az egyes termékek és
termékcsoportok maximalis és minimalis bekeriilésére vonatkozdan.

Az Alap részletes befektetési politikajat a Tajékoztatd részét képezd Kezelési Szabalyzat 8. fejezete tartalmazza.

Az Alap mikodésére vonatkozo részletes szabalyokat a Kezelési Szabalyzat tartalmazza.

Crtr

képezik. Az Alap ezen hazai eszkozOk mellett a nemzetkdzi piacokon kereskedett spot és hataridos termékekbe
fektethet. A nemzetkdzi piacokon t8zsdére bevezetett, hitelintézetek altal kibocsétott értékpapirok is bekeriilhetnek a
portfolioba.

- Allampapirok: Az &llampapir al-portf6liéba kizarélag dtruhazhatésédgaban nem korlatozott a Magyar Allam 4ltal
forintban kibocsatott 1 (egy) évnél révidebb hatralévé futamidejii dllampapirok kertilhetnek.

- Repd: hitelintézettel allampapirra kotott, felmondhatésagédban nem korlatozott legfeljebb 3 (hdrom) hénapos
futamidejii repd

- Betét: felmondhatdsagdban nem korlatozott legfeljebb 3 (harom) hénapos futamidejii bankbetét, vagy egynapos
(O/N) bankkoézi betét

- Egyéb kamatozd értékpapirok: A Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kétvények, melyek maximalis
futamideje 1 (egy) év.

- Futures iigyletek: Az &rupiaci és deviza termékek esetében futures tigyletek.

- ETF (Exchange Traded Fund): Elismert t6zsdére bevezetett likvid ETF, melynél a mogéttes termék az drupiaci
termékek kbrébe tartozd instrumentum.

- Hitelintézeti certifikdt: Az S&P hitelmindsitd intézet 4ltal minimum ,,A” besorolassal rendelkezd hitelintézet
altal kibocsatott olyan certifikat, ami egy konkrét arupiaci termék mozgasat hivatott képviselni és annak
arfolyammozgasét koveti.

- Részvények: Elismert tozsdére bevezetett olyan likvid részvény, melynek mogottes kibocsatdjanak tevékenysege
az 4rupiaci termékek eléallitasaval, feldolgozasaval, kitermelésével vagy kereskedésével foglalkozik, igy annak
arfolyammozgésa szorosan kéthetd egy bizonyos arupiaci termék arfolyammozgasahoz.

- Befektetési alapok: Olyan nyiltvégii befektetési alapok jegyei, melyek befektetési politikdja és kialakitott
portfolidja egyértelmiien tiikrézi a devizapiac, elsdsorban az drupiaci termékekhez kapcsolédé devizaparok aktiv
menedzsmentjét. Az Alap nem mindsiil befektetési alapba befekteté alapnak (Fund of Funds), mivel az Alap a
befektetési politikdja szerint nem kivanja sajat tokéjének legalabb 80 (nyolcvan) szazalékat kollektiv befektetési
értékpapirokba fektetni.

- Deviza hatdridds igyletek.: Kizarolag fedezeti céllal kotott, forinttal szembeni deviza hataridés ligyletek, melyek
maximum 1 (egy) éves futamidével k6thetdk.

Az Alap lehetséges portfolio-elemeinek részletes meghatarozasat és bemutatasat az Alap Kezelési Szabalyzatanak 8.
fejezete tartalmazza.

A BAMOS?Z 4altal elfogadott és 2011. julius 1-jét6l érvényes a befektetési alapok kategorizalasara vonatkozé ajanlas
szerint az Alap besorolasa az alabbi:

A 2011. julius 1-jét6l érvényes kategoria: Abszolit hozamu

Alap Foldrajzi kitettség: Globalis
Deviza kitettség: HUF, USD
Egyéb jellemzé kitettség: Arupiaci abszolit hozami alap, hataridés poziciokon keresztiil

tokeattételt tartalmaz

2. Az Alapkezel6é megnevezése, bemutatisa
Neve: Takarék Alapkezel6 Zartkoriien Mikodo Részvénytarsasag
Székhelye: 1027 Budapest, Tolgyfa utca 1-3.
Tel: +36 1 555-0-555
Alapitas idépontja: 2006. november 17.
Cégbejegyzés helye: Fovarosi Birdsag mint Cégbirdsag
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Cégbejegyzés ideje: 2007. februar 20.
Cégjegyzékszama: Cg. 01-10-045577
A mitkddés id6tartama: az Alapkezeld hatarozatlan idére alakult

Alaptokéje:

100.000.000,- Ft, azaz egyszazmillié forint

Uzleti éve: a naptari évvel egyezik meg

Tevékenységi kor:

TEAOR 2008. 66.30 Alapkezelés (fotevékenység)

TEAOR 2008. 64.30 Befektetési alapok és hasonlék

TEAOR 2008. 64.99 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kézvetités
TEAOR 2008. 66.19 Egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység

Egyéb tevékenységek:

e aBszt. 5. § (1) bekezdés d) pontjdban meghatarozott portfolidkezelés;
e a Bszt. 182. § (10) bekezdése alapjan a fent hivatkozott portfolickezelés

keretében az Onkéntes kolcsOnds biztositd pénztirak részére torténd
vagyonkezelés;

e a Bszt. 182. § (10) bekezdése alapjan a fent hivatkozott portfolidkezelés

keretében a magannyugdijpénztarak részére végzett vagyonkezelés.

Alkalmazottak szima: 2011. augusztus 15-én 6 (hat) f6 fo4lldsst munkavéllals és 2 (kettd) f6
részmunkaidés foglalkoztatott

A Feliigyelet 2007. méjus 7-én kelt E-III/393/2007. sz&mu hatérozatival engedélyezte az Alapkezeld szdméra a
befektetési alapkezelési, a portfolidkezelési, az Onkéntes- kolesonds biztositd pénztar részére végzett
vagyonkezelési, valamint a magénnyugdijpénztar részére végzett vagyonkezelési tevékenységet.

Az Alapkezeld 2009. szeptember 1-jei hatéllyal a Befektetési Alapkezel6k és Vagyonkezeldk Magyarorszagi

Szovetsége (BAMOSZ) tagja.

Az Alapkezeld 100%-ban a Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt. (1027 Budapest, T6lgyfa utca 1-3.) tulajdonaban

levé tarsasag.

3. A Vezeto Forgalmaz6 megnevezése, bemutatisa

3.1. A Vezetd Forgalmazé

Neve:

Székhelye:

Telefon:

Alapitasanak idépontja:
Cégbejegyzés helye:
Cégbejegyzés ideje:
Cégjegyzékszam:

A miikédés idétartama:
Jelenlegi alaptikéje:

Uzleti éve:

Alkalmazottak szama:
Tevékenységi kor:

Magyar Takaréksziovetkezeti Bank Zrt.

1027 Budapest, Tolgyfa utca 1-3.

+36 1 202-3777, +36 1 457-8900

1989. aprilis 18.

Fovarosi Birdsidg mint Cégbirdsag

1990. julius 3.

Cg. 01-10-041206

hatarozatlan ideji

2.563.954.000,- Ft, azaz Kettémillidrd-6tszdzhatvanharommillié-
kilencszazétvennégyezer forint (2011.08.09)

A Vezetd Forgalmazé iizleti éve minden naptari év januér 1-jétél ugyanazon
naptéri év december 31-ig tart.

324 £6 (2011.08.08-4n)

6419 '08 Egyéb monetaris kozvetités (Fotevékenység)

6630 '08 Alapkezelés

6491 '08 Pénziigyi lizing

6499 '08 M.n.s. egyéb pénziigyi kbzvetités

6612 '08 Ertékpapir-, arutézsdei ligyndki tevékenység

6619 '08 Egyéb pénziigyi kiegészit6 tevékenység

7022 '08 Uzletviteli, egyéb vezetési tandcsadas

7490 '08 Mashova nem sorolt egyéb szakmai, tudoméanyos, miiszaki tevékenység

A Vezet6 Forgalmazo6 a Befektetési Jegyek értékesitésére megbizottakat (kozvetitdket) vehet igénybe.
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3.2, A Vezetd Forgalmazo rovid bemutatdsa

A Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. a magyarorszagi takarékszovetkezeti szektor kdzponti bankja. Egyszerre
végez kereskedelmi banki és befektetési banki tevékenységet, valamint ellatja a takarékszdvetkezeti integracid
cstcsbanki szerepkorét. Miikodésének stabilitasat, piaci versenyelényét a magyar takarékszdvetkezetekbdl allo
stratégiai lgyfélkér adja. A takarékszOvetkezetek az orszig legrégebbi hitelintézetei, amelyek mintegy 1750
bankfiékot miikddtetve minden masodik telepiilésen jelen vannak. Ugyfélkoriik a vonzaskorzetikben 616
magénszemélyek, kis- és kozépvallalkozdk, helyi intézmények. A takarékszovetkezetek a Takarékbankon keresztiil
kapcsolodnak be az orszagos elszdmolds-forgalomba, illetve szdmos szolgéltatdsukat- igy a Befektetési Jegyek
forgalmazasat is- a bank révén biztositjak tigyfeleik szamaéra.

A Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. tulajdonosa 38,46 (harmincnyolc egész negyvenhat szdzad) %-ban a német
szovetkezetek kozponti bankja, a DZ Bank AG, 56,57 (6tvenhat egész Gtvenhét szdzad) %-os tulajdonrész pedig a
magyar takarékszOvetkezeti szektor érdekeltségébe tartozik. Egyéb tulajdonosok részesedése 4,97 (négy egész
kilencvenhét szazad) %.

Y S¥4

épitett ki. A megcélzott ligyfélkor a kozépvallalatok és a kozépméretli koltségvetéssel dolgozd Snkorményzatok és
intézmények. A takarékszovetkezetekkel is tovabb mélyitette izleti kapcsolatait, részt vett az informatikai fejlesztési
programokban és termékfejlesztései révén lehetévé tette szdmukra t6bb korszerii termékesalad piaci bevezetését.

3.3. A Forgalmazok

Az Alap Befektetési Jegyeinek forgalmazisit a Vezeté Forgalmaz6 és megbizottjai (kdzvetitdi) mellett tovabbi
Forgalmazdk is végzik. A Forgalmazdk hatdlyos listdja az Alapkezelé www.takarekalapkezelo.hu (/
www.takarekalap.hu) internetes honlapjan elérheto.

4. A Letétkezel6 megnevezése, bemutatasa

4.1. A Letétkezeld f6bb adatai

Neve: Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Székhelye: 1027 Budapest, T6lgyfa utca 1-3.

Telefon: +36 1 202-3777, +36 1 457-8900

Alapitas idépontja: 1989. éprilis 18.

Cégbejegyzés szama: Cg. 01-10-041206

Cégbejegyzés helye: Févarosi Birdsag, mint Cégbirésig

Cégbejegyzés idépontja: 1990. julius 3.

Tevékenységi kor: 6419 '08 Egy¢b monetaris kozvetités (Fétevékenység)

6630 '08 Alapkezelés

6491 '08 Pénziigyi lizing

6499 '08 M.n.s. egyéb pénziigyi kozvetités

6612 '08 Ertékpapir-, arutézsdei iigynoki tevékenység

6619 '08 Egyéb pénziigyi kiegészito tevékenység

7022 '08 Uzletviteli, egyéb vezetési tanicsadas

7490 '08 Mashova nem sorolt egyéb szakmai, tudoményos, miiszaki

tevékenység

Alkalmazottak szama: 324 £6 (2011.08.08-an)

Miikodés idétartama: Hatarozatlan idejii

Uzleti év: A Letétkezel6 tizleti éve minden naptéri év januar 1-jétdl ugyanazon
naptéri év december 31.-ig tart.

Alaptéke: 2.563.954.000,- Ft, azaz Kettomillidrd-6tszazhatvan-harommilli6-
kilencszazotvennégyezer forint (2011.08.09.)

Statisztikai szamjele: 10241662-6419-114-01

Adoszama: 10241662-2-44

A Letétkezel6 a Befektetd-védelmi Alap tagja.
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4.2. A Letétkezeld feladatai

A Letétkezeld ellatja mindazokat a feladatokat, amelyeket a 2001. évi CXX. térvény (T6kepiaci térvény, Tpt.) eldir,

igy az Alap nevében a Letétkezel$ egyebek k6zott:

» letétbe veszi és Orzi az Alap portfélidjaban 1€vd értékpapirokat vagy azok tulajdonjogat igazol6 sszes okmanyt;

* beszed minden olyan §sszeget, amely az értékpapirokkal kapcsolatban az Alapnak jar;

= clvégzi a befektetések lebonyolitasaval kapcsolatos banki és technikai teenddket;

= Osszevont értékpapir-nyilvantartasi szamlat és pénzszamlat vezet a kezelésében 1évd Osszes értékpapirrdl és az
azok tulajdonjogat igazol6 Gsszes okmanyrol, illetve pénzeszkozrol,

» ellendrzi, hogy az Alapkezeld megfelel-e a jogszabalyokban és az Kezelési Szabalyzatban foglalt befektetési
szabalyoknak;

* biztositja, hogy az Alap eszkdzeit érintd ligyletekbol szarmazo, valamint a Befektetési Jegyek forgalmazasabol
szarmazo valamennyi ellenszolgaltatas a szokasos hataridén beliil az Alaphoz keriiljon;

* a Tokepiaci torvény és a Kezelési Szabalyzat eldirasaival 6sszhangban kiszamitja az Alap Gsszesitett és 1 (egy)
jegyre juto netto eszkdzértékét;

* gondoskodik az Alap Osszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkGzértékének kozzétételérdl, illetve a Befektetdk
részére torténd kozlésérdl;

= ‘{rtesiti a Felligyeletet és az Alapkezeldt a Kezelési Szabalyzatban foglalt barmilyen eltérésrél, valamint az Alap
sajat tOkéjének negativva valasarol,

= visszautasitja az Alapkezeld 4ltal adott olyan megbizasokat, amely ellentétesek a jogszabalyokkal, illetve a
Kezelési Szabalyzattal, és felszélitja az Alapkezeldt a térvényes allapot helyrehozésara.

Amennyiben a Letétkezeld barmely idében képtelenné valik arra, hogy tovébbra is ellassa az Alap letétkezelését, az
Alapkezeld a Feliigyelet jovahagyasaval jogosult a Letétkezeld helyett 1) letétkezel6t megbizni.

4.3. A Letétkezel rovid bemutatdsa
A Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. bemutatasa, tulajdonosi kore

A Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt. a magyarorszagi takarékszovetkezeti szektor kdzponti bankja. Egyszerre
végez kereskedelmi banki és befektetési banki tevékenységet, valamint ellatja a takarékszovetkezeti integracio
csticsbanki szerepkorét. Miikodésének stabilitasat, piaci versenyeldnyét a magyar takarékszovetkezetekbdl 4llo
stratégiai ligyfélkor adja. A takarékszovetkezetek az orszag legrégebbi hitelintézetei, amelyek mintegy 1750
bankfidkot milkddtetve minden masodik telepiilésen jelen vannak. Ugyfélkérik a vonzaskorzetiikben ¢él8
magénszemélyek, kis- és kdzépvallalkozdk, helyi intézmények. A takarékszévetkezetek a Takarékbankon keresztiil
kapcsolédnak be az orszagos elszamolas-forgalomba, illetve szamos szolgaltatasukat- igy a Befektetési Jegyek
forgalmazasat is- a bank révén biztositjak tigyfeleik szamara.

A Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt. tulajdonosa 38,46 (harmincnyolc egész negyvenhat szazad) %-ban a német
sz6vetkezetek kdzponti bankja, a DZ Bank AG, 56,57 (6tvenhat egész 6tvenhét szdzad) %-os tulajdonrész pedig a
magyar takarékszovetkezeti szektor érdekeltségébe tartozik. Egyéb tulajdonosok részesedése 4,97 (négy egész
kilencvenhét szdzad) %.

A Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. az elmult években megujitotta stratégidjat, ligyfélorientalt szervezetet
épitett ki. A megcélzott tigyfélkor a kdzépvallalatok és a kézépméretii koltségvetéssel dolgozd dnkormanyzatok és
intézmények. A takarékszovetkezetekkel is tovabb mélyitette tizleti kapcsolatait, részt vett az informatikai fejlesztési
programokban és termékfejlesztései révén lehet6vé tette szdmukra tobb korszer(i termékesalad piaci bevezetését.

Fébb tevékenységi kiorok és pénziigyi szolgaltatasok

A Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletétdl kapott engedélyei alapjan
foként véllalatoknak nytjtott pénziigyi szolgaltatdsok koérében kiilonosen kblesont és pénzforgalmi szolgaltatasokat
nyujt, betétet gyljt, pénziigyi lizingelést és valutaval, devizaval, valtoval, illetve csekkel sajat szdmlara vagy
bizoméanyosként kereskedelmi tevékenységet végez, kezességet és bankgaranciat vallal, pénziigyi szolgaltatasokat
koézvetit, letéti és széfszolgaltatast,valamint hitel referencia szolglltatast nyudjt, tovabba kiegészitdé pénziigyi
szolgéltatasként pénzvaltasi tevékenységet végez.

Befektetési szolgaltatasi tevékenységek korében kapott feliigyeleti engedélyei alapjan mind vallalati, mind lakossagi
tigyfelek megbizasait veszi fel és tovabbitja, hajtja végre, sajatszamlas kereskedést folytat, portfoliokezelést,
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pénziigyi eszkoz elhelyezését végzi az eszkoz (értékpapir vagy egyéb pénziigyi eszkdz) vételére vonatkozd
kotelezettségvallalassal, illetve kotelezettségvallalas nélkiil, befektetési tanicsadast végez, tovabba befektetési
szolgéltatasi tevékenységet kiegészitd szolgaltatisként ellatja pénziigyi eszkdz letéti Orzését és nyilvantartasat,
valamint az ehhez kapcsol6dé tligyfélszamla vezetését, letétet kezel, valamint ehhez kapcsoldddan értékpapirszamlat
vezet, nyomdai Uton eldallitott értékpapir esetében azt nyilvantartja, tokeszerkezettel, Uizleti stratégidval és az
ezekkel 6sszefliggd kérdésekkel, valamint az egyesiiléssel és a vallalatfelvasarlassal kapcsolatban tanacsadast végez
és szolgaltatast nyijt, befektetési szolgaltatasi tevékenységhez kapcsol6édo valutaval és devizaval térténd kereskedési
tevékenységet végez, befektetési elemzést és pénziigyi elemzést végez, valamint jegyzési garanciavallalashoz

kapcsolddo szolgaltatast nynjt.
A Letétkezel6 iizleti céljai

A Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. stratégiai célja, hogy Magyarorszagon a pénziigyi és befektetési piacon
versenyképes, korszer(i pénziigyi és befektetési szolgaltatasokat nyudjtson a takarékszovetkezeti integracio
hitelintézeteivel vald egyiittmikodésen Keresztiil, tovabba annak el6segitése, hogy a takarékszovetkezeti integracio
hitelintézetei tovabbi piaci poziciét nyerjenek egységes, integralt piaci termékek kinélataval.

S. Az Alapkezel6 altal javasolt legrovidebb befektetési id6tartam

Az Alap a nyilvanos, nyiltvégli, abszolut hozamu befektetési alapok kategéridjaba tartozik, mely a
referenciahozamon feliili tébbletteljesitmény elérését elsdsorban spot és hataridds arupiaci termékek segitségével
kivanja elémi.

Az Alap portf6liéjanak alapjat (bazisat) hazai kibocsatast forintban denomindlt - maximum egy éves futamide;jii -
Magyar Allampapirok és betétek képezik. Az Alap ezen hazai eszkdzok mellett a nemzetkdzi piacokon kereskedett
spot és hataridds termékekbe fektethet. A nemzetkozi piacokon tézsdére bevezetett, hitelintézetek altal kibocsatott
értékpapirok is bekeriilhetnek a portfolidba. Az Alap befektetési portfélidja kialakitésa sordn az Alapkezeld egy tobb
eszkdzcsoport elembdl 4ll6 portfolidt alakit ki. Az arupiaci termékekbe torténé befektetést az Alapkezeld spot,
futures, ETF-ek, hitelintézetek altal kibocsatott certifikatok vagy egyedi részvények titjan kivanja megvaldsitani.

Az Alap szarmaztatott iigyletekbe befekteté befektetési alap és mint ilyen, a szokdsost6l eltéré kockazati
szintii. Az Alap altal a szirmaztatott iigyletek révén felveheté netté poziciok dsszértéke és az Alap sajat tékéje
hinyadosianak megengedett legnagyobb mértéke: 2 (ketto).

Az Alap segitségével a befektetGknek lehetgsége nyilik a hazai befektetési piacon jelenleg talilhat6 eszkozok
relative egyoldali Kockazati kitettségét csokkentésére. Az Alap célja amellett, hogy kockazatcsokkentd,
természetesen a hozamok ndovelése is, hiszen az Arupiaci termékek egyes csoportjaiban jelentds potencial van
még egy erdsen recessziés kirnyezetben is.

A fentiek alapjan az Alap esetében az Alapkezel6 a minimalis befektetési idétavot 1 évben hatirozza meg.

T Minimum | Minimum

Javasolt minimalis tartasi ido nincs BTSN ohonap | 1ev

Takarék Invest Szarmaztatott Arupiaci v

Nyiltvégu Befektetési Alap

Az Alap vasarlasaval a BefektetOk 4ltal vallalt befektetési kockézati szintje: IGEN MAGAS.

Igen
magas
kockazat

Alacsony | Csekely IVESEN Magas

Kockazat kockazat | kockzat WS erell kockézat

Takarek Invest Szarmaztatott Arupiaci
Nyiltvégti Befektetesi Alap
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Az Alap (potencilisan elvart) HOZAM és a (vallalt) KOCKAZAT-i grafikon beliili elhelyezkedése:

}
|
iy
1

UL
Takarék Invest Szarmaztatoll Arupizal

Nyfltvég(i Befekletési Alap Arupiaci Alap

ELVART HOZAM

Latra'szold |
“betét

VALLALT KOCKAZAT

A leirtak szerint a Befektetoknek mindenképpen mérlegelniiik sziikséges jelen Roviditett Tajékoztatd 7. szdmu
Jejezetében definidlt és bemutatott kockdzatokat, amelyeket kiegészitve az éltaluk tervezett befektetési id6tdvon
elvart potencialis hozammal dontethetnek csak felelésen az Alap befektetési jegyeinek vasarlasarél a kockazatok
felvallalasa mellett.

6. A Befektet6 altal adott megbizas felvétele és az elszamolas értéknapja kozti id6koz bemutatasa

A Befektetési Jegyekre vonatkozd vételi és visszavaltasi megbizasokat személyesen, illetve meghatalmazott Utjan
lehet tenni valamely Forgalmazdéndl, a kivalasztott Forgalmazd Uzletszabéalyzatdban meghatérozott forgalmazasi
orak alatt.

A Befektetd részérol érkezd vételi megbizast a Forgalmazok az alabbi tablazat ,,Megbizés teljesitése” oszlopanak
megfeleld napon (a tovabbiakban: Eladas-teljesitési nap) teljesitik, ahol T a megbizas felvételének napjat jeloli.
Az Eladas-teljesitési napon a Befektetési Jegyek 4ara a tabldzat ,A T+1 napon megéallapitott hivatalos nettd
eszkdzérték érvényességének napja” oszlopéban szerepld T napra megallapitott, 1 (egy) befektetési jegyre jutd nettd
eszkozérték, amely a Kozzétételi Helyen a tablazat ,Kozzétételi Helyen az arfolyam megjelenésének napja”
oszlopaban megjel6lt napon jelenik meg. Amennyiben a megbizds a Forgalmazéhoz térténd beérkezésének napja
nem banki munkanap vagy a megbizas az aznapi forgalmazasi 6rakat kovetden érkezik meg, akkor a Forgalmazok a
megbizast az eredeti beérkezés napjat kovetd elsé banki munkanapon veszik fel és a tovabbiakban ezt tekintik a
megbizas beérkezése napjanak (T).

A visszavaltdsi megbizdst a Forgalmazok a tablazat ,Megbizas teljesitése” oszlopanak megfeleld napon (a
tovabbiakban: Visszavaltas-teljesitési nap) teljesitik, ahol T a megbizis felvételének napjat jeloli. A Visszavaltas-
teljesitési napon a Befektetési Jegyek ara a tablazat ,A T+1 napon megallapitott hivatalos netté eszkdzérték
érvényességének mnapja” oszlopaban szerepld T napra megallapiloll, 1 (egy) beleklelési jegyre jutd nettd
eszkOzérték, amely a Kozzétételi Helyen a tablazat ,Kozzétételi Helyen az arfolyam megjelenésének napja”
oszlopdban megjeldlt napon jelenik meg. Amennyiben a megbizds a Forgalmazdokhoz torténéd beérkezésének napja
nem banki munkanap vagy a megbizas az aznapi forgalmazasi 6rdkat kovetden érkezik meg, akkor a Forgalmazok a
megbizast az eredeti beérkezés napjat kovetd elsd banki munkanapon veszi fel és a tovabbiakban ezt tekinti a
megbizas beérkezése napjanak (T).
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7. Az Alap befektetési politikajaval kapcsolatos kockazatok bemutatasa

Az Alap Befektetési Jegyeibe torténd befektetés az alabbi kockazatokat hordozza magaban:

7.1. Politikai kockdzat

A magyarorszagi és kiilfoldi monetaris és gazdasigpolitikai szervek (kormany, jegybank) éaltal kdvetett monetéris,
jovedelmi és kéltségvetési politika alapvetden befolyasolja a piacokat, kiilondsen az allampapirpiacok hozamszintjét
¢s a részvények, véllalatok értékelését, operativ mikddését. Ezért a Befektetési Jegyek hozamét is erdsen
befolyasolja a hatésagok altal valasztott arfolyamrendszer, jovedelem-, és kamatpolitika... stb. Mindemellett a
befektetdk kotvényektdl, részvényektdl és egyéb befektetési eszk6zoktdl elvart hozamra (kockazati prémiumra) is
szamottevd hatassal van a mindenkori korméany és jegybank gazdasagpolitikdja. Kdzvetlenill a magyarorszagi,
kozvetetten pedig a kiilf6ldi orszagok politikai helyzete befolyasolhatja az Alap Befektetési Jegyeinek arfolyamat.
7.2. A befektetések egyedi kockdazata

Az Alap befektetéseinek hozamait dontéen befolyasoljak az orszagban zajlé makrogazdasagi folyamatok. Az
elérhetd hozamokat alapvetden meghatarozza, hogy a gazdasadg a konjunktiraciklusnak éppen melyik szakaszéban
van. Ezért a Befektetetési Jegyek arfolyam-ingadozasa is fligg a magyarorszagi és a nemzetkdzi szuverének
makrogazdasagi helyzetétél. Ezen tulmenden az egyes véllalatok gazdalkodasi tevékenysége is hordoz magaban
kockazatokat (pl. veszteséges gazdalkodas, csdd, felszamolas stb.), ami a részvények aralakuldséban tiikkrozoédik és
attételesen hat az Alap eszkdzeinek arfolyamara, amely egyedi kockazatok kdzvetetten kedvezétlenill is érinthetik a
Befektetési Jegyek arfolyamat.

7.3.  Nemzetkozi tékepiaci kockdzat

A kilfoldi tékepiaci trendek kozvetetten szintén befolyéasoljak az Alap eszkézeinek hozamait. A kiilféldi befektetok
kereslete az altaluk elvart hozamfelar mellett fligg a kulfoldi tokepiacok kamatszintjétdl is. Ezaltal a kiilf6ldi
kamatok is befolydsoljak kozvetetten a Befektetési Jegyek arfolyamat. Hasonld hatas érvényestilhet a nemzetkozi
részvénypiaci hangulat esetében is. A részvénypiaci tendencidk meghatarozo eleme a nemzetkozi tézsdéken
uralkodd befektet6i hangulat. Ennek koOzvetett hatdsai iddnként erSteljesebbek lehetnek az egyes részvények
arfolyamara - ezaltal a Befektetési Jegyek arfolyamara is -, mint az a fundamentumokbdl kévetkezne.

7.4. Szarmaztatott termékekbdl eredd kockadzat

Az Alap miikddése soran arupiaci-, és deviza alapi szarmaztatott termékekbe is fektet, igy azok
arfolyammozgasaibol eredd kockéazat kézvetlenil érinti az Alapot. Az Alap masodlagosan (kdzvetetten) érintett a
hazai-, és nemzetkozi egyéb eszkdzosztaly(ok)ba sorolt szarmaztatott piacok arfolyam-ingadozasaitdl.

7.5. Befektetési kockdzat

B .

Szabalyzat 8. fejezet) kOvetve sajat belatdsa szerint allitja Ossze. Annak ellenére, hogy az Alapkezelé minden
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befektetést részletes elemzést kovetéen hajt végre, nincs garancia arra, hogy az Alap nem szenved el
arfolyamveszteséget. A Befektetési Jegy tulajdonosoknak tudomésul kell venniiik, hogy valamennyi befektetés
kockazattal jar és az Alapkezelének nem all médjaban garantalni az Alap teljesitményét, vagy jovObeni hozamét.

7.6. Redlhozam kockdzata

A fogyasztdi arindex emelkedése mindig rejt magéban némi bizonytalansagot, igy eléfordulhat, hogy az inflacid —
bizonyos multbeli idészakot tekintve — meghaladja az 4llampapirpiac hozamat. Tekintettel arra, hogy a Befektetési
Jegyek nomindlis hozama alapvet6en az allampapir- és részvénypiaci hozamoktdl, egységesen a kamatk6myezett6l
fiigg, az Alap nominélis teljesitménye egyes idészakokban az inflaci6 alatt maradhat. Ez pedig a negativ redlhozam
kockazatat hordozza magaban.,

7.7. Tarsasdgok kockdzata

Az Alap befektetési politikaja lehetoséget nyhjt gazdalkod6 szervezetek altal kibocsatott értékpapirokba torténd
befektetésre, igy az ezen instrumentumokbdl eredd arfolyam-, és véllalati kockdzatokat az Alap kozvetleniil viseli.

7.8.  Devizadrfolyam-kockdzat

Az Alap forintban denominalt eszk6z6kon kiviil egyéb devizaban kibocsatott vagy elszdmolt instrumentumokba is
fektethet, ezért az Alap a nem forintban t6rténé befektetések soran arfolyam-kockazatot vallal fel, mely kdzvetleniil
érinti az Alap eszkozeinek forintban kifejezett értékét.

7.9. Az Alap eszkiozeinek likviditdsi kockdzata

Az Alapkezel6 a befektetési dontések meghozatala elétt mérlegeli az eszk6zok likviditasat. A portfolidban 1évo
eszkozok likviditdsa valtozhat. Ez esetben elképzelhetd, hogy ha jelentsen romlik egy eszk6z likviditasa, akkor azt
a nyilvantartasi értéke alatt tudja csak az Alapkezel6 értékesiteni, ami kedvezétleniil befolyasolja az Alap nettd
eszkozértékét, igy a Befektetési Jegy arfolyamat.

7.10. A Befektetési Jegyek forgalmazdsa felfiiggesztésének kockdzata

A Befektetési Jegyek eladasat és visszavaltasat a Tkepiaci torvény alapjan az Alapkezeld kizar6lag elhérithatatlan

kiilsé ok miatt, a Befektetdk érdekében, a PSZAF haladéktalan tdjékoztatasa mellett felfiiggesztheti, ha

a) a Befektetési Jegy netto eszkozértéke nem allapithaté meg, igy kiilondsen, ha az Alap sajat tdkéje tobb mint 10
(tiz) %-ara vonatkozdan az adott értékpapirok forgalmat felfiiggesztik, vagy

b) a forgalmazas technikai feltételei legalabb a forgalmazasi helyek felén nem adottak.

A Feluigyelet meghatarozott idére, de legfeljebb 10 (tiz) napra felfiiggesztheti az adott sorozatot alkoté Befektetési
Jegy folyamatos forgalmazasat, ha az Alapkezel$ nem tesz eleget a tdjékoztatasi kotelezettségének.

Az Alapkezeld kérelmére a Feliigyelet meghatarozott id6re, de legfeljebb 180 (szdznyolcvan) napra felfliggesztheti
az Alap &ltal forgalomba hozott Befektetési Jegyek folyamatos visszavaltasat, ha azt a befektet6k érdekeinek
védelme sziikségessé teszi, igy kiilondsen, ha:

a) 10 (tiz) egymast kovetd forgalmazési nap alatt a visszavaltott és visszavaltani kért Befektetési Jegyek
Osszértéke eléri az Alap - adott id6szak elsé napjan érvényes - nettd eszkdzértékének 10 (tiz) szdzalékat,
mely szamit4s sordn a visszavaltani kért, és még vissza nem valtott Befektetési Jegyet a visszavaltasra sz616
megbizés felvétele napjan érvényes nett6 eszkozértéken kell figyelembe venni,

b) 20 (husz) egymast kdvetd forgalmazasi nap alatt a forgalomban levd befektetési jegyek darabszdma 10 (tiz)
szazalékkal csékkent, vagy
c) a Befektetési Jegyek visszavaltasat biztosit6 likvid eszk6zok ardnya a visszavaltasok kévetkeztében az Alap

sajat tokéjének 15 (tizendt) szdzaléka ala csékkent,

Az Alapkezeld a befektetési jegy folyamatos visszavaltas felfiiggesztésére vonatkozé kérelmet a fenti a)-c) pontban
meghatarozott valamelyik feltétel bekovetkeztét kovetd 5 (6t) forgalmazasi napon beliil kezdeményezheti.

A Feliigyelet a Befekteték érdekében az aldbbiakban meghatarozott hataridén beliil barmikor, erre irdnyulé kérelem
nélkiil is donthet a visszavaltas felfiiggesztésének megsziintetésérdl, meghatarozva a visszavaltas kezd6napjat. Ha a
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felfiiggesztés megsziintetését az Alapkezel az alabbiakban meghatérozott hataridén beliil kéri, azt a Feliigyelet
elrendeli. A Felligyelet a fentiek alapjan el6terjesztett kérelem elbiralasardl legkésobb 2 (két) forgalmazasi napon
beliill dont. Ha a fenti a)-c) pontjaban meghatarozott felfiiggesztési feltételek barmelyike alapjan elhatdrozott
felfiiggesztés fennallasanak idétartama eléri a 180 (szdznyolcvan) napot, a Feliigyelet hatarozatban elrendeli az Alap
megszlintetését.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletérél sz6l6 2010. évi CLVIIL térvény (Psztv.) 117. § (2) bekezdése alapjan
felhatalmazast kapott a Feliigyelet elnoke, hogy a pénziigyi kozvetitérendszer biztonsigos miikddése érdekében az
érintett tevékenység folytatdsira jogosult valamennyi, a Psztv. 4. §-ban meghatdrozott szervezetre és személyre
kiterjedden hatarozott id6re, de legfeljebb 90 napra egyes, a Psztv. 4. §-ban meghatarozott torvények hatalya ala
tartozé tevékenységek végzését, e tevékenységek kérébe tartozd szolgaltatasok nyuijtasat, igyletek kotését, termékek
forgalmazasat rendeletben tiltsa meg, korlatozza vagy feltételekhez kosse. A Feliigyelet elndke a fent hivatkozott
rendeletet abban az esetben hozza meg, ha az érintett tevékenység végzése a pénziigyi kozvetitdrendszer egészének
miikddése szempontjabol a pénziigyi kézvetitérendszer stabilitasat veszélyeztetd jelentds kockazattal jar, azzal, hogy
a tevékenység végzése megtiltdsdnak tovabbi feltétele, hogy ez a kockazat mas médon nem hérithaté el. JelentOs
kockazattal jar azon tevékenység végzése, amely alapjan - az érintett tevékenységet végzd személyek és szervezetek
szama vagy az érintett tevékenységet végz8 szervezet vagy személy tgyfeleinek, hitelezéinek szdma, illetve a
tevékenységgel érintett ligyleti érték alapjan - megalapozottan feltehetd, hogy

a) nagyszadmu, a Psztv. 4. §-dban meghatdrozott szervezet és személy ligyfelének, hitelez6jének érdeke sériil,
vagy
b) a pénziigyi kozvetitérendszer mitkodésének atlathatosaga csékken.

Az egyes tevékenységek végzésének feltételeit a Feliigyelet elndkének rendeletében gy kell meghatarozni, hogy az
a jelentds kockazat elharitdsara alkalmas legyen, és ne eredményezze a jelentds kockézat mérsékléséhez feltétlentil
sziikséges mértéknél jobban a szerz8dési szabadsag korlatozasat.

7.11.  Netté eszkozérték szamitdsabdl eredd kockdzat

Az Alapkezeld célja az volt az eszkozok értékelési szabalyainak kialakitasakor, hogy a netté eszkozérték a lehetd
legpontosabban tiikrzze a portf6li6 pillanatnyi értékét. Egyes kevésbé likvid értékpapiroknél azonban eléfordulhat,
hogy azok utolsé piaci 4ra, amely az értékelés alapjat képezi, nem friss, ezért nem tiikrozi helyesen az adott eszkdz
piaci értékét. Ekkor - miutén a nett6 eszk6zérték enyhe feliil-, vagy alulértékeltséget mutathat - a netté eszkdzértéken

eszkOz0k tényleges értékének valtozasatol.

7.12. Az Alap esetleges hatdrozott futamidejiivé alakitasanak kockdzata

Az Alap hatdrozatlan idére jon létre. Az Alapkezel6 a PSZAF engedélyével az Alapot hatdrozott futamidejiivé
alakithatja. Mivel az Alap a hatarozott futamidd végén végelszdmolassal megszilinik, ezért a Befektetdk esetleg az
altaluk szandékolt id6 lejarta el6tt kénytelenek Befektetési Jegyeiket visszavaltani.

7.13. Az Alap megsziinésének kockdzata

Az Alap megsziinik abban az esetben, ha sajat tékéje 3 (hdrom) hénapon keresztiil atlagosan nem éri el 20.000.000,-
Ft-ot, azaz hiszmillio forintot.

7.14. A Letétkezeld kockdzata

Az Alap portfolidjaban szerepld befektetési eszkbzoket a Letétkezeld elkiilonitett szamlan tartja nyilvan. A
Letétkezeld a meghatarozott térvényi szabalyoknak és tékekdvetelményeknek megfelel.

7.15.  Partnerkockdzat
Amennyiben az Alapkezel6 altal az Alap nevében kotott ligyletekben kézremiikddd partnerek kotelezettségeiknek

nem tesznek eleget maradéktalanul, ez hatranyosan befolyasolhatja az Alap nett6 eszkozértékét és a Befektetési Jegy
arfolyamat.
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7.16.  Adoszabalyok valtozdsdnak kockdzata

Az Alap ki van téve az ad6szabalyok esetleges megvaltozdsanak. A jogszabalyi kérnyezet kedvezdtlen valtozasa
hétranyos helyzetbe hozhatja a Befektetoket.
7.17. A tranzakcids dr ismeretének hidnydban térténd megbizds kockdzata

A Befektetési Jegyre adott vételi €s visszavaltasi megbizds megadasinak idSpontjdban a Befekteték még nem
ismerik a Befektetési Jegy pontos arfolyamat, amelyen a megbizas teljesiil, azaz a teljesitési arfolyam pontos
ismeretének hidnya bizonyos foku kockazatot jelenthet.

Az Alap kiilonbozd kockazattipusoknak valé Kitettségét a kvetkez tablazat foglalja Gssze:

Ty

Politikai kockazat

A befektetések egyedi kockazata ok
Nemzetko6zi tokepiaci kockazat i
Szarmaztatott termékekbdl ered6 kockazat IRt
Befektetési kockazat *
Realhozam kockazata X
Tarsasagok kockazata i
Devizaérfolyam-kockazat ook
Az Alap eszkozeinek likviditasi kockazata ok

Befektetési Jegyek forgalmazésa felfliggesztésének kockazata

Nettd eszktzérték szamitasabol eredd kockazat

Az Alap megsziinésének kockazata

*
*
Az Alap esetleges hatarozott futamidejiivé alakitasanak kockéazata #
*
*

Letétkezel6 kockazata
Partnerkockézat *%
Addjogszabalyok valtozasanak kockazata *

A tranzakcids ar ismeretének hidnyaban torténé megbizas kockazata -

Magyardzat: **%%: jelentds
***; szamottevo

**: nem elhanyagolhaté

*: nem jelentds, minimalis

8. A Befektet6t terhelé kozvetlen és kozvetett koltségek, valamint ezek valtoztatisi lehetéségének
bemutatasa

A Befcktetdt kézvetleniil terheli a Befektetési Jegyek megvasarlasa soran felszdmitasra keriild eladasi dij
(forgalmazasi jutalék), amely a Forgalmazok hatalyos iizletszabalyzatai szerinti sszeg, legfeljebb azonban az
alabbi, tranzakcionként meghatarozott fizetési kotelezettséggel jar. A Befektetdt terheld koltség tovabba a
Befektetési Jegyek nyilvantartdsat szolgaloé értékpapirszamla megnyitdsanak és kezelésének dija, amely a
Forgalmazok mindenkor hatélyos lizletszabalyzataban kertil meghatérozésra.

A Befektetési Jegyek (Forgalmazok vagy annak megbizottjai (k6zvetitéi) altal a Befektetéknek torténd értékesités
eset€ben) eladasi dija (Forgalmazasi jutalék, vagy mas néven ,,up-front fee”) eladdsi tranzakcionként legfeljebb
1000, - Ft (ezer forint). A Forgalmazok a sajat iizletszabalyzatuknak megfeleléen ennél alacsonyabb eladasi
dijat (forgalmazasi jutalékot) is meghatarozhatnak.

Az Alap Befektetési Jegyeinek visszavaltasi dija visszavaltasi tranzakcionként legfeljebb 1000, - Ft (ezer
forint). A Forgalmazok a sajat iizletszabalyzatuknak megfeleléen ennél alacsonyabb visszavaltasi dijat

(forgalmazasi jutalékot) is meghatarozhatnak.

Kozvetleniil az Alap Befektetési Jegyeinek eladasaval, illetve visszavéltisaval kapcsolatban a Befektetoket mds
koltség nem terheli.
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A Forgalmazok altal az Alap Befektetési Jegyeinek folyamatos forgalmazasa soran érvényesitett forgalmazasi
jutalékra, az értékpapirszamla-vezetés és az esetleges kapcsolddd szolgaltatasok dijara és egyéb koltségekre - a fent
irt kereteken beliil — a Forgalmazok Uzletszabdlyzata és kondicios listaja irdnyadé.

A fenti koltségek kozill a Téjékoztatdban meghatarozott eladasi és visszavaltasi dij (forgalmazasi jutalék)
maximumat az Alapkezeld a Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzat felligyeleti engedély alapjan torténdé médositasaval
egyoldaluan megvaltoztathatja. A forgalmazasi jutalék Téajékoztatéban és Kezelési szabalyzatban meghatarozott
mértékén beliil a ténylegesen felszdmitdsra keriilé dijat, valamint az értékpapirszamla nyitas és vezetés dijait a
Forgalmazdk egyoldaltian jogosultak megvaltoztatni.

Az Alap Téjékoztatdjanak és Kezelési Szabalyzatinak megvaltoztatisa (médositdsa) soran felmeriilt koltségeket,
ugymint a feliigyeleti eljarasi dijat, a KELER és jogi koltségeket az Alapkezeld a valtozas hatalybalépését kovetd
legfeljebb 2 (két) éven beliil, az Alapkezeld dontése szerint, az Alapkezel$ altal meghatarozott idészak alatt, és az
Alapkezeld 4ltal meghatarozasra keriild aranyban, térekedve az ardnyossagra, a napi elhatérolas elvét kdvetve az
Alapra terhelheti.

Az Alap miikédésével kapcsolatos kéltségek az alabbiak:

- Alapkezelési fix dij és Forgalmazasi dij;

- Alapkezelési sikerdij*

- Letétkezelési dij;

- Konyvvizsgildi dij;

- Konyvelési dij;

- Felugyeleti dij;

- Kozzétételi dij;

- az Alap pénzforgalmi, értékpapir-forgalmi szdmlavezetési dijai és kapcsolodé tranzakeids dijak;

- a KELER altal nyujtott szolgaltatdsok dijai;

- egyéb kozzététellel, a Befektetési Jegyek tulajdonosainak tajékoztatasaval kapcsolatos kéltségek (éves és
féléves jelentések, havi portfolid-jelentések koltségei, rendkivilli tajékoztatds koltségei, kozzétételi dfjak,
marketing koltségek, stb.);

- egyéb miikddési koltségek (postakoltség, esetleges jogi, illetve egyéb kozigazgatasi eljarasok koltségei, az
Alap 4talakitasaval kapcsolatos koltségek).

* A sikerdij vetitési alapja - az Alap benchmarkon (referencia-hozamon) feliili pozitiv teljesitménye esetén - az elért
hozam és a referenciahozam kiilénbsége. A sikerdij vonatkozasi idészaka az Alap mindenkori lizleti évével egyezik
meg.

Az Alapkezel6 a nettd eszk6zérték szamitasnal minden hosszabb idészakra vonatkozé eldre kalkuldlhaté koltséget,
lehetbleg iddben elhatéarolva, fokozatosan és egyenletesen terhel az Alapra. Az Alapkezeld donthet tigy, hogy a fenti
koltségeket - amennyiben azok elére j61 kalkulalhatdk - a Befektet6k érdekében naponta elhatarolja.

A koltségek az Alap havi portfolid-jelentéseiben, valamint a féléves és éves jelentésben kertilnek tételesen
felsorolasra.

Az Alapkezel6 az Alapkezelési dijat nem terhelheti az Alapra, ha az Alap atlagos sajat tokéje legalabb 3 (hérom)
hdénapon keresztiil nem érte el az indulasakor érvényes torvényi minimum 50 (Gtven) %-at, mindaddig, ameddig az
utols6 3 (harom) hoénapra szamitott dtlagos sajat toke ismételten el nem éri az indulasakor érvényes torvényi
minimum 50 (6tven) %-at. A mentes idészakban felmeriilé Alapkezelési dij utdlagosan sem terhelhetd az Alapra.

Az Alapkezel6 ezen kozvetett koltségeket és a kozvetlen koltségeket egyoldaluan médosithatja, a Tpt. 236. § (5)
bekezdésének a) pontja szerinti kivétellel a Feliigyelet jovahagyasaval.

Az Alap miik6désével kapcsolatos kéltségek pontos meghatarozasat, a kifizetéstikre vonatkozd informaciokat, illetve
mértékiiket a kévetkez6 tablazat tartalmazza.
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Az Alap miikddésével kapcesolatos koltségek:

! Aeshatirozis I Rifizetése May. Akfunlis
Az Alapkezelési fix dij az Alapkezeld szolgaltata k dija. A Forgalmazést
; ; : dij a Vezetd Forgalmazd, valamint annak megbizottjai (kdzvetitdi]
Alaphkezell | szolgaltatisdnak dija, méntéke az Alapkezelé és Vezetd Forgalmazéd kdzstl u ta. 2z adott hénapot kivetd 15
& Foreal létrejott  egyedi forgalmazési szerzOdésben keril —meghatdrozasra, A J;:zLe:('lil)zni on b:lijlpese dékes 1,50%/ év 1,50% / év
| |Forgalmazasi dij az Alapkezelési fix dijjal egyiitt az adott havi P '
idéperiodusban az atlagos nettd eszkozértékre vetitve keriil kiszdmitdsra és
elhatarolasra.
|| |Az  Alapkezelési  sikerdi az  Alap  referencia-hozaman  feliili
| tobbletteljesitménybo] az Alapkezels részesedésének dija. A sikerdij vetitési| - . -
| alapja az Alapkezel§ Altal végrehajtott befektetési dontések ereddjeként az Alap)] EL:_::‘::; ?;z}lz.lz:i;:toz:zblzlglwet 18% 18%
¢és az Alap referencia-index hozamteljesitménye kozotti pozitiv kiilénbség az v e;ze dé(l)ces P ) ¢
[l Alap izleti évében (kivéve induldskor, amikor az elszdmolési didszak az Alap| :
els® forgalmazasi napjatol 2009.12.31-ig tart).
""" Meghatirozds Kifizetése Mértdle
{ Tt | Letétkezelg e ecog U g e difa. amely az adott hav Havonta, a Letétkezeld altal kiallitott
Letétkezelésh dij o X L Ja, Y ) szémla alapjén és az abban
iddperiédusban az é4tlagos neitd eszkdzértékre vetitve kerill kiszdmitésra és 0,1% / év

elhatérolasra,

meghatdrozott hataridével az Alap
foly6szamlajarl torténd dtutalassal.

Alap kényvizsgiléjinak fizetendé dij, amely minden évben a piaci
| viszonyoknak megfelelden keriil meghatérozésra. (Nem tartalmazza az egy¢b, 4
| kdnyvvizsgélaton feliili szolgaltatasokat és dologi koltségeket.)

A Konyvvizsgilé dltal kidllitott szamla
alapjan és az abban_meghatérozott
hatéridével torténik.

A 2011. évi kbnyvvizsgilat dija: 850.000,-

Ft+ AFA

Az Alap kényvelési dija az Alap kényveldjének fizetendd szolgéltatasi dij
i amely minden évben a piaci viszonyoknak megfelelden keriil meghatirozésra.

Idnyvetesi dij

Bavonta

70.000,- Ft + AFA/h6

Az Alap mikddésével kapcsolatos Felilgyeleti dij, melynek mértéke
mindenkori tdrvényi el6irdsoknak megfeleléen alakul. A tiblazat az Alap
Kezelési Szabalyzaténak készitése idGpontjaban érvényes Feligyeleti dij éves
mértékét tartalmazza.

Feliigyeleti dij

Negyedévente

Az Alap éves dtlagos netté eszkizértékének|

0,25 ezreléke.

A naponta megallapitott netté eszkizérték és 1 jegyre juté nettd eszkézérték
kizzétételének dija. A kdzzététel dija a szolgaltatast nydjté médium déntése]
alapjén véltozhat.

Kozzbtteli i

A Kozzétételi Helye(ke)n torténd
megjelentetés a Tajékoztatd ezen
valtozatanak készitése idépontjdban
dijmentes.

Az Alap pénzforgalmi, értékpapir-forgalmi szdmlavezetési dijai és a
kapcsol6dé tranzakciés dijak

Havonta, a Letétkezeld
dijszabélyzataban és az Alappal
megkotstt letétkezelési szerzddésben
meghatérozott dfjakat a Letétkezeld altal
kidllitott szAmla alapjan €s az abban
meghatérozott hatridéval az Alap
folydszamlajardl t6rténd atutalassal.

A Letétkezeld dijszabalyzatiban és az
Alappal megkdtitt letétkezelési
szerzGdésben meghatirozott dij.

A Keler dltal nyujtott szolgaltatisok dijai

Eavel dijak ¢

Havonta, a Letétkezel6 altal kidllitott
szamla alapjan és az abban
meghatarozott hataridGvel az Alap

A szolgéltatisnak a KELER Zrt. hatilyos
dijszabilyzatiban meghatarozott mértéki

Kolségek

dija.
folyészamlajre] wGriénd dtutaldssal. N
gyéb kozzététellel, a B'efekte’tem’Jegyek. tulaj'donosamz'\k tﬁ]élk(.)‘z.tatﬂs?val A kéltség felmerlilését kbvets hona
apesolatos kiltségek (éves és féléves jelentések, havi portfolidjelentések] —p_. . .
. . - < TN I . 15. munkanapijdig, de legfeljebb 2 Viltozé
Sltségei, rendkiviili tdjékoztatds koltségei, kozzétételi dijak, marketing| Kett6) éven belill
Sltségek és az ezekkel dsszefliggd jogi koltégek, stb.) e
o . N N .| A koltség felmeriilését kivet hona
I 1 "
::”g:r:lli) a;n:tl;i:;l:ls;rél;i;]l:s:gletls(é Si))ostakoltség, esetleges jogi, illetve egyéb) 15. munkanapigie. de lesfelichh 2 Viltozo
EAZEl . g (kett) éven belill,
Az Alap megviltoztatdsa (modositasa),
Az Alap étalakitdsaval, médositaséval kapcsolatos kéltségek, kiilonds tekintettel]  atalakitdsa sordn felmeriilt kéltségek Viltozb

az ezzel kapesolatban felmeriilt feliigyeleti dij és a jogi koltségek.

legfeljebb a véltozas hatilybalépését
kdvetf 2 (két) éven belill.

9.

A Befektetok érdekvédelme: garanciak és biztonsagi elemek

A Befektetési Jegyek valamennyi tulajdonosa jogosult arra, hogy

(a) a Kezelési Szabalyzatban meghatdrozottak szerint — a Forgalmazdk pénztari 6raiban - visszavaltsa a Befektetési
Jegyeket, vagy azok egy részét, a visszavaltasi jutalékkal csdkkentett egy jegyre jutd nettd eszkozértéken;

(b) az Alap megsziinése esetén az Alap felszdmolasat, végelszamoladsat kovetéen fennmaraddé vagyonabdl a
tulajdondban 1évé Befektetési Jegyek névértékének az Osszes kibocsatott Befektetési Jegy névértékéhez

viszonyitott ardinyanak megfelel6en részesedjen;
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(c) az Alap legutols6 havi portfoli6 jelentését, auditalatlan féléves és auditalt éves jelentését kérje az Alapkezel6tol
az Alap teljesitményérsl és miikddésér6l, ingyenesen. A jelentések a Befektetési Jegy tulajdonosok
rendelkezésére 4llnak az Alapkezeld, a Forgalmazok, valamint a Letétkezel6 irodaiban;

(d) a T6kepiaci torvényben meghatarozott rendszeres és rendkiviili tdjékoztatast kapjon;

(e) az Alapkezelstdl az Alap Tajékoztatjanak, valamint az annak részét képezd Kezelési Szabalyzaténak,
Roviditett Tajékoztatdjanak, illetve az Alapkezel {iizletszabdlyzatanak mindenkor hatdlyos példanyat
ingyenesen atvegye;

(f) a Tékepiaci térvényben meghatarozott egyéb jogait gyakorolja.

A Tpt. 245. §-4nak (4) bekezdése alapjan a Befektetési Jegyek adott befektetd szdméra elsd alkalommal térténd
értékesitésekor a befektetd jogosult arra, hogy az adott, forgalmazasban résztvevé Forgalmaz6tdl téritésmentesen
megkapja az Alap Tajékoztatdjat, Kezelési Szabalyzatat és Roviditett Tajékoztatdjat, illetve az Alap legutdbbi éves
és féléves jelentését. A Befektetd kiilon nyilatkozatot tesz

(a) a fenti dokumentumok atvételére vonatkozdan, vagy

(b) arrdl, hogy a fenti dokumentumok részére torténd atadasarél lemond, vagy
(c) arrél, hogy a dokumentumok 4tadésat elektronikus uton kéri.

A jelen Réviditett Tajékoztatoban, illetve a Kezelési Szabélyzatdban nem szabélyozott kérdések tekintetében az
értékpapir-forgalmazasra vonatkozo hatélyos magyar jogszabalyok, igy kiilondsen a tdkepiacrol sz6lé 2001. évi
CXX. térvény és a polgari térvénykonyvrdl sz6lo 1959. évi IV. torvény rendelkezései, a Forgalmazdk, valamint az
Alapkezel lizletszabélyzatai az ironyadok.

Az Alapkezeld és a Befekteték kozott felmeriild esetleges jogvitak sordn az Alapkezelé mindent elkdvet a vita peren
kiviili rendezéséért. Minden, a Befektetési Jegyek jegyzésével és annak alapjan 1étrejovéd jogviszonnyal, illetve az
azok alapjaul szolgald jog- és egyéb nyilatkozatokkal, szerzddésekkel kapcsolatban felmeriild vitas kérdést a
szereplok, igy kiilondsen a Befektetdk, az Alapkezeld, a Forgalmazdk és a Letétkezel békés uton, egyeztetés Uitjan
prébalnak meg rendezni.

10. Az Alap miltbeli hozama

A 2011. julius havi portfélidjelentés alapjan
(A honap utolso forgalmazasi napja: 2011. 07. 29.)

Takarék Invest Szarmaztatott Arupiaci - e

Idészak Nyiltvégii Befektetési Alap Nominalis SLEUIL

1 hozama
NETTO' hozama

Indulastél 9.11% 7.12%
Elmult egy évben 14.98% 5.80%
20092 6.47% 5.32%
2010 7.59% 5.53%
20112 4.32% 3.56%

Megjegyzések:
! A netté hozam nem tartalmazza a vételi, az atvaltasi és az eladési jutalékot,
a kamatadot, valamint a szdmlavezetési és egyéb koltségeket sem.
2 Nem teljes év, éven beliil a hozamértékek nem évesitettek.

Felhivjuk a Tisztelt Befektetdk figyelmét arra, hogy az Alap miiltbeli teljesitménye,
hozama nem jelent garanciat a jovobeni teljesitményre, hozamra.

11. Az Alap altal nyilvianossagra hozott informaciok kozzétételi helye

Az Alap A4ltal nyilvanossigra hozott informacidk kozzétételi helye a Feliigyelet 4ltal {izemeltetett
www kozzetetelek.hu internetes honlap, valamint az Alapkezeld www.takarekalapkezelo.hu (/ www.takarekalap.hu)
internetes honlapja.
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12. A befektetési politikdnak az Alapkezel altal egyoldaliian médosithaté elemei

Az Alapkezel a Feliigyelet engedélyével, a Téjékoztatd és Kezelési Szabalyzat médositasaval jogosult az Alap
befektetési politikdjanak barmely elemét a jogszabélyi keretek kozott egyoldalian médositani harminc napos
hatalyba 1éptetés mellett.

13. Figyelemfelhivas

A Befektetoknek tudomasul kell venniiik, hogy valamennyi befektetés kockézattal jar, s nincs garancia az Alap

befektetéseit terheld veszteségek kikiisz6bolésére, illetve arra, hogy az Alap befektetési céljat pontosan sikeriil
megvalositani. Az Alapkezelének nem all médjaban garantélni az Alap teljesitményét vagy jévObeni hozamat.

Budapest, 2011. oktober 18.

Takarék Alapkezelé Zartkoriien Mitkodoé Részvénytarsasag:
(az Alap nevében eljaré Alapkezeld)

AlAIras: ...\
Név: Dézsi Tamas
Beosztas: vezérigazgatd

7 [ e
AlATraS: wssssynllrt oo s
Név: V.ukony: Istvan

Beosztas: befektetési igazgat6
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