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Preambulum

A Takarék Invest Szarmaztatott Arupiaci Nyiltvégii Befektetési Alap 2010 elsd félévére (2009.12.31.-2010.06.30.;
a tovabbiakban: targyidészak) vonatkozo jelentése a tékepiacrdl sz616 2001. évi CXX. torvény (,,I'pt.”) 289.§ (1) és az
ezen bekezdésben hivatkozott a Tpt. 21. sz. mellékletében megfogalmazott kotelezd tartalmi elemek szerint késziilt az
Alap 2010 els6 félévi mikodésének bemutatdsa érdekében.

2001. évi CXX. torvény 289.§ (1):

... XXX. Fejezet: TATEKOZTATASI KOTELEZETTSEG
RENDSZERES TAJEKOZTATASI KOTELEZETTSEG

289. § (1) Az alapkezel6 legaldbb félévenként, a targyfélév (pénziigyi félév) lezardsa utdn negyvenot - kiilfoldi befektetési alapkezeld esetén
hatvan - napon, tirgyév (pénzigyi év) lezardsa esetén szazhisz napon beliil az dltala kezelt befektetési alapokrdl egyenként a 21. szamu
mellékletben foglaltak szerinti jelentést készit, és azt a Felligyeletnek megkiildi. Az alapkezeld a jelentést a Feliigyeletnek torténd megkiildéssel
egyidejlileg kozzéteszi a 34. § (3) bekezdésében meghatdrozott médon....”

21. szamu melléklet a 2001. évi CXX. torvényhez:

... A befektetési jegy nyilvanos kibocsétdsa esetén készitendd féléves és éves jelentés kotelezd tartalmi elemei

Az éves és féléves jelentéseknek, az abban foglaltaknak alkalmasnak kell lennie arra, hogy az alap tevékenységét, kockdzatait és eredményét meg
lehessen itélni.

Az éves és féléves jelentésnek legaldbb a kovetkezd informdcidkat kell tartalmaznia:

1. a befektetési alap megnevezése, tipusa, futamideje;

2. az alapkezeld, az igénybe vett forgalmazd és a letétkezeld tarsasag neve és székhelye;

3. a konyvvizsgalo és az ingatlanértékeld neve és székhelye;

4. a befektetési eszkoz-, illetve ingatlanallomany Osszetétele fajtinként, tipusonként, illetve a befektetési politikdban meghatarozott kategéridk,
illetve az ingatlandllomany esetében a 23. szamu melléklet szerint részletezve az iddszak elején és végén;

5. a targyiddszak elején forgalomban 1év0, a targyiddszakban eladott, a tdrgyidészakban visszavaltott, a targyiddszak végén forgalomban 1évo
befektetési jegyek szdma, a portf6lié Osszesitett netté eszkozértéke és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték;

6. az alap részére igénybe vett hitel feltételei;

7. a tdjékoztatdsi idoszakban az alap sajat tokéjének és az egy jegyre jutd nettd eszkozértékének a valtozdsa legaldbb havi bontdsban, valamint a
kifizetett hozamok;

8. a tdjékoztatdsi idészakban az alap és referenciahozamdnak hozamadatai 6t évre visszamenden (rovidebb eltelt iddszak esetén az alap
indulasétol), naptari éveknek megfeleld bontdsban, a 15. szamid mellékletben foglaltak alkalmazaséaval;

9. az alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényezok bemutatdsa;...”

Az Alap miikodésével kapcsolatos részletes és informaciok az Alap Téjékoztatdjdban és Kezelési Szabdlyzatdban
taldlhatoak, amely dokumentumok megtekinthetk az Alapkezeld székhelyén az iizleti 6rdkban, valamint az Alap
Vezetd Forgalmazdjandl, a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.-nél és annak megbizottjainal/kozvetitdinél, vagy az
Alapkezel6 www.takarekalapkezelo.hu vagy www.takarekalap.hu, illetve a Vezetd Forgalmazé www.takarekbank.hu
internetes oldalain.

Budapest, 2010. augusztus 3.

) Takarék Alapkezel6 Zrt.

A Takarék Invest Szarmaztatott Arupiaci Nyiltvégii Befektetési Alap Alapkezeldje
Képviseli

Név: Dézsi Tamds

Beosztas: vezérigazgatd
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L ALTALANOS INFORMA CIOK
1. Befektetési Alap

A Takarék Alapkezeld Zrt. dltal kezelt, nyilvanos, nyiltvégh értékpapir befektetési alap.

Az Alap neve: Takarék Invest Szdrmaztatott Arupiaci Nyiltvégii Befektetési Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos, azaz nyilvanos forgalombahozatal utjan létrehozott

Az alap fajtaja: nyiltvégli, azaz a futamidé alatt barmikor visszavalthat6

Az Alap futamideje: hatarozatlan futamidejti

Befektetési kategoria: szarmaztatott alap

ISIN kéd: HU0000707997

Lajstromszam: 1111-339

PSZAF hatirozat sziama:  EN-III/EA-71/2009. (2009. jdlius 8.)

Elso6 forgalmazasi nap: 20009. julius 13.

Az Alap szarmaztatott iigyletekbe befekteto befektetési alap és mint ilyen, a szokasostol eltéré kockazati
szintii. Az Alap altal a szarmaztatott iigyletek révén felvehet6 netté poziciok osszértéke és az Alap sajat
tokéje hanyadosanak megengedett legnagyobb mértéke: 2 (kettd).

A targyiddszakban az Alap Téjékoztatdjdban és Kezelési Szabalyzatdban mddositds nem tortént.

Az Alap — a jelen Uzleti Jelentésben nem vagy csak részben emlitett — mitkodésére vonatkozé tovéabbi részletei
megismerhetOk az Alap Téjékoztat6jabol és Kezelési Szabdlyzatibdl, amelyek elérhetok az Alap Befektetési
Jegyeinek forgalmazdsat végzd Forgalmazokndl (forgalmazasi helyek) a forgalmazdsi oOrdkban, illetve az
Alapkezeld székhelyén, vagy az Alapkezeld www.takarekalapkezelo.hu (/www.takarekalap.hu), illetve a Vezetd
Forgalmaz6é www.takarekbank.hu internetes oldalain.

2. Alapkezel6

Neve: Takarék Alapkezel6 Zartkoriien Miikodd Részvénytarsasidg
(rovid nevén: Takarék Alapkezeld Zrt.)
Székhelye: 1122 Budapest, Pethényi koz 10.
Nyilvantartja: a Fovarosi Birésag mint Cégbirdsdg Cg. 01-10-045577 cégjegyzékszadmon

Az Alapkezelé befektetési alapkezelSi tevékenység végzésére a PSZAF 2007. méjus 7. napjan kelt, E-
111/393/2007. szdmu engedélye alapjan jogosult.

3. Letétkezel6

Az Alap letétkezelési tevékenységét végz0 hitelintézet:

Neve: UniCredit Bank Hungary Zrt. (révid nevén: UniCredit Bank Zrt.)
Székhelye: 1054 Budapest, Szabadsig tér 5-6.

4. Vezeté Forgalmazo

Neve: Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zartkoriien Miikodo Rt.
Székhelye: 1122 Budapest, Pethényi koz 10.

A Vezeté Forgalmazé az értékpapirok forgalmazasira a PSZAF 2002. december 13. napjan kelt 111/41.086-
Takarék Alapkezeld Zrt.
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2/2002. szdm1 hatdrozata alapjén jogosult.

A Vezeté Forgalmazé a Befektetési Jegyek értékesitésére €s visszavaltdsdra megbizottakat (kozvetitoket) vehet
igénybe. A Vezetd Forgalmazé Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. 4ltal az Alap Befektetési Jegyek
értékesitésére és visszavaltasara igénybe vett megbizottak (kozvetitok) listdja a www.takarekbank.hu internetes
oldalon érhet? el.

5. Konyvvizsgalé

Neve: Ernst& Young Kft.

Székhelye: 1132 Budapest, Vici 1t 20.

Kamarai nyilvantartasi szama: 001165

Kijelolt konyvvizsgalo: Sulyok Krisztina (1214 Budapest, Technikus u. 5.; kamarai tagsagi

szam: 006660)

II. AZ ALAPKEZELé MUKODESEBEN BEKOVETKEZETT FONTOSABB IDOSZAKI
VALTOZASOK

A Fovérosi Birésdg, mint Cégbirdsdg a Takarék Alapkezeld Zartkdrtien Miikodd Részvénytarsasagot (roviditett
nevén Takarék Alapkezeld Zrt.-t) 01-10-045577-es sorszdm alatt vette nyilvantartdsba. A tarsasag székhelye:
Budapest, 1122. Pethényi koz 10. A tarsasdg addszama: 13854706-2-43. A Zrt. alapitéi: Egyediili
részvényesként a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zartkorlien Miikkodd Részvénytarsasig, cégjegyzék szdma:
01-10-041206, cime: 1122. Budapest, Pethényi koz 10. A tdrsasiag fO tevékenysége az értékpapir-ligynoki
tevékenység, alap és vagyonkezelés, iizletviteli tandcsadas.

A Takarék Alapkezelé Zrt. Téarsasdg (a tovdbbiakban: Alapkezelé vagy Tarsasdg) esetében a Magyar
Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (a tovdbbiakban: Bank) az egyediili részvényes, ezért kozgyiilés nem mitkodik. A
kozgylilés hatdskorébe tartozd iigyekben az egyszemélyi részvényes Bank dont frdsban. A Bank belsd
szabdlyzatai szerint az Alapkezel6ben az alapitéi (tulajdonosi) jogok gyakorldsdra a Bank (Executive Board)
EXB-je jogosult (2010. aprilis 29-ikét kovetéen a Bank Igazgatésdga (IG)). Az Alapkezeld cégadataiban
bekovetkezd valtozasokrdl a Bank illetékes szerve hataroz.

2010 els6 félévében 8 darabszamu Tulajdonosi hatarozat sziiletett:

172010 Az Alapkezeld Zrt. 2010. évi tizleti tervének és 2010. évi stratégidjanak elfogadasa
(2010.03.02; EXB-W-
84.1/2010 sz. hatarozat)

2/2010 Az Alapkezeld Zrt. vezérigazgaté (Dézsi Tamds) munkaviszonydnak meghosszabbitdsa
(2010.03.30; EXB-W-  2014. méjus 31.-ig
169.1-3/2010 sz. hatarozat)

3/2010 Az Alapkezeld Zrt. 2009. évi auditilt éves beszdmoldjdnak elfogadésa
(2010.03.30; EXB-W-
169.1-3/2010 sz. hatarozat)

4/2010
(2010.04.13; EXB-W- Az Alapkezeld Zrt. konyvvizsgdldi szerz8dést kdsson az Ernst& Young Kft.-vel a 2010.

182.1/2010 sz. hatdrozat) uzleti évre vonatkoz6 konyvvizsgiloi feladatok ellatdsara

5/2010 Jévéhagyta, hogy a 2010-es gazdasdgi évet lezard, az éves beszamolédt elfogadé Alapit6i
(2010.04.13; EXB-W- hatdrozat meghozataldig, de legkésébb 2011. mdajus 31-ig a Takarék Alapkezel6 Zrt.

Takarék Alapkezeld Zrt.
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182.2/2010 sz. hatdrozat) konyvvizsgalatért személyében felelds konyvvizsgdlé Virdgh Gabriella legyen.

6/2010 Az Alapkezeld Zrt. Feliigyel6 Bizottsdganak tagjava valasztotta 2010. majus 14.-t61 2014.

(2010.04.22, EXB-W- madjus 31.-ig Thomas Biimsent, mint a Feliigyeld Bizottsdg elnokét, Brezina Szabolcsot,

207/2010 sz. hatdrozat) Stephan Hirschbrich-t, Michael Constantin Mellinghoff-ot, Bardi Jendt és Pdvkovics
Gabort.

7/2010 Joévdhagyta az Alapkezeld Zrt. Alapité Okiratdnak moddositdsokkal egységes szerkezetbe
(2010.04.22, EXB-W- foglalt médositasat 2010. majus 14.-1 hatéllyal.

207/2010 sz. hatérozat) [Az Alapkezelo Zrt. médositott Alapito Okirata szerinti vdltozdsbejegyzés a Cégbirdsdgon

megtortént (kelte: 2010.05.12.)]

8/2010 Jévahagyta az Alapkezelé Zrt. médositott Feliigyelé Bizottsagi Ugyrendjét 2010. majus
(2010.04.22, EXB-W-  14.-i hatdllyal
207/2010 sz. hatarozat)

Az Alapkezeld Tiarsasdg kozleményeit — a moddositott Alapité Okirat szerint - a Térsasdg honlapjin
(http://www.takarekalapkezelo.hu/) teszi kozzé€.

Az Alapkezeld tarsasdg Alapité Okiratdban, Feliigyel6 Bizottsdgdnak tagjaiban valamint egyéb szervezeti és
miikddési rendjében a targyiddszakban - a fentieken kiviil - egyéb véltozas nem tortént.

Az Alapkezel6 Feliigyel6 Bizottsaga 2010 els6 félévében kettd iilést tartott: 2010.03.30-an és 2010.06.23.-4n. A
Feliigyel6 Bizottsdg, annak dsszehivasa nélkiil az els6 hat honapban 6sszesen 5 db {rdsos szavazést tartott.

Az Alapkezel6 foglalkoztatas politikajaban valtozds 2010 els6 félévében nem tortént; a féallasd munkavallal6i
létszam hat, mig a részmunkaidds foglalkoztatottak szdma (belsd ellendrzési vezetd, jogszabalyi megfelelésért
felelOs vezeto) ketto fo volt.

A Téarsasag befektetési alapkezelés 2010 els6 féléves tevékenysége sordn a kezelt befektetési alapok vagyona
11,4 Mrd Ft-rél 17,9 Mrd Ft-ra emelkedett (+57%). Az Alapkezeld éltal kezelt befektetési alapok szdma nem
valtozott (6 db):

1. Takarék Invest Hazai Kotvény Alap

2. Takarék Invest KKE-i Részvény Befektetési Alap

3. Takarék Invest KKE-i Részvény Alapok Alapja

4. Takarék Invest Szarmaztatott Nyiltvégti Arupiaci Befektetési Alap
5. Takarék Invest TOkevédett Szarmaztatott Alap

6. Takarék Invest Likviditasi Befektetési Alap

A kezelt befektetési alapok koziil a Takarék Invest Likviditasi Befektetési Alap esetében tortént Téjékoztatd és
Kezelési Szabalyzat médositds a bemutatott idészakban'.

'A Likviditdsi Alap Tajékoztatéjanak, Kezelési Szabdlyzatdnak és Roviditett Tdjékoztatdjanak mddositdsait a Pénziigyi
Szervezetek Allami Feliigyelete 2010. marcius 2. napjdn kelt EN-III/TTE-48/2010. szdmu hatdrozatdval engedélyezte.

Az Alapkezeld 4ltal kezelt fenti befektetési alapok tdjékoztatdja és kezelési szabdlyzata, valamint az alapokra vonatkozé
hirdetmények és havi portfélié-jelentések elérhetdk az Alapkezelé honlapjdn (www.takarekalapkezelo.hu, vagy a
forgalmazasi helyeken).

Elkésziiltek az Alapkezeld 4ltal kezelt befektetési alapok 2009. évi Eves Pszéf jelentései, amelyek tartalmazzak
az éves auditokat is (a kozzététel id6pontja: 2010. prilis 26.).

Az Alapkezeld Feliigyeld Bizottsaganak 2010/1/7. sz. hatarozata alapjdn az Alapkezelé konyvvizsgdl6i

szerzOdéseket kotott az altala kezelt befektetési alapok' 2010. december 31-ével végzédd iizleti évére az
aldbbiakban bemutatott részletezés szerint:

Takarék Alapkezeld Zrt.
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Ernst & Young Kft. (1132 Budapest, Vaci
) ut 20.; Cégjegyzékszam: 01-09-267553;
PSZAF LE&Y Kft.”)
! Befektetési Alapok megnevezése nyilvantartdsi szdm
(lajstromszam) .« NP Alair6
Konyvvizsgild .. P
konyvvizsgdld
Takarék Invest Hazai Kotvény Befektetési Alap 1111-37 E&Y Kft. Viragh Gabriella
Takarék Invest Kozép-Kelet-Eurépai Részvény
Befektetési Alap 1111-262 E&Y Kft. Bartha Zsuzsanna
Takarék Invest Kozép-Kelet-Eurépai Részvény
Alapok Alapja 1111-263 E&Y Kft. Sulyok Krisztina
Takarék Invest Likviditasi Befektetési Alap 1111-308 E&Y Kft. Viragh Gabriella
Takarék Invest Szarmaztatott Arupiaci Nyiltvégli
Befektetési Alap 1111-339 E&Y Kift. Sulyok Krisztina
Takarék Invest Tokevédett Szarmaztatott Nyiltvégli
Befektetési Alap 1111-361 E&Y Kft. Sulyok Krisztina

Az intézményi befektetok részére végzett portfoliokezelés esetében a kezelt vagyon 42,49 Mrd Ft-rél 44,66 Mrd
Ft-ra emelkedett 2010 els6 hat hénapjdban.

Az Alapkezeld Zrt. altal kiszervezett tevékenységek kore és azok végzoi az idGszak alatt médosultak, illetve
kiegésziiltek. Az Alapkezeld Zrt. az alabbi - Bszt.-ben és Tpt.-ben szabdlyozott tevékenységeihez kapcsolddo -
tevékenységeit kiszervezte a 2010.06.30.-i allapot szerint:

A kiszervezett tevékenységet . P (g - Szerz8dés
4 yseg Kiszervezett tevékenység és feladatkorok i
végzd neve iddtartama

Irodai munkadllomasok, alkalmazds szerverek és kapcsol6dé

hél6zat iizemeltetése:

- Rendszeriizemeltetés, informatikai infrastruktdra folyamatos
miikodésének biztositdsa

- HW szint{ hibajavitas, hibadiagnosztika,
garanciaérvényesités

- SW telepités, konfiguricids bedllitisok megtétele,
hibajavitas, frissitések telepitése

- Kapcsolddé halézati infrastruktira iizemeltetése

- Fax- és nyomtat6 karbantartds, iizemeltetés 2007.01.15.-t61

Koordinétori feladatok: hatdrozatlan

- Megrendel6/Szolgaltaté/Alkalmazas-tizemeltetd feladat
hozzarendelés szervezése, irdnyitdsa, kovetése

- teljesitési riportok készitése

Egyéb feladatkorok:

- Virusvédelmi rendszer tizemeltetése,

- Operacios rendszer szinten iizemelteti az alkalmazas
szervereket

- Hardver szintii iizemeltetést végez az alkalmazas
szervereken

- SAP rendszer lizemeltetése

- azéles informatikai rendszer alkalmazas rendszergazdai

1QSS Informatikai és Szolgaltatd
Kft. (2000 Szentendre, Fiastyik
utca 1./c.; Cg.: 13-09-098792)

Takarékszovetkezeti Informatikai felligyelete és az ezzel kapcsolatos adminisztracio elltdsa — ,,
PR . Py s 2008.12.01.-t61
Kft. (1122 Budapest, Pethényi tt informécié szolgéltatésa; hatérozatlan
9., Cg.: 01-09-362852) - konzultacié;
- részvétel az Alapkezel6 altal kezdeményezett modositasok
tesztjében;

Takarék Alapkezeld Zrt.
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- az SAP rendszer alkalmazds rendszergazdai feliigyelethez és
tdmogatashoz sziikséges személyi feltételek biztositdsa;

- az SAP rendszer haszndlatdnak és licence feltételeinek
biztositasa (FI, CO, AM modulok vonatkozéasaban -
altalanos és preventiv karbantartdsi rendszertdimogatas és
kovetés);

- az SAP rendszer interfész programjainak haszndlata
(analitikai rendszerek, Clavis Asset vonatkozasaban).

Magyar Takarékszovetkezeti Bank (MOD.)
Zrt. (1122 Budapest, Pethényi koz | Bérszamfejtési és munkaiigyi feladatok elldtasa 2010.05.01.-t81
10.; Cg.: 01-10-041206) hatarozatlan

Gaérdos, Fiiredi, Mosonyi, Tomori

Ugyvédi Iroda (1056 Budapest, jogi szolgéltatdsok 2008.01.07.-16l

Vici utca 81.) hatdrozatlan
Dorsum Zrt. (1012 Budapest, - Clavis Asseit / 2008.04.01.-
Logodi u. 5-7., Cg.: 01-10- - Rendszerkovetés 5011.04.01
044594) - Egyedi support T

Magyar Takarékszovetkezeti Bank telefon beszélgetések hangrogzitése
Zrt. (1122 Budapest, Pethényi koz IT infrastrukturdlis szolgéltatdsok
10.; Cg.: 01-10-041206) - fajlszerveren tarolt adatok mentése

2010.03.30-t61
hatarozatlan

Az Alapkezel6 Zrt. 2010/11/6. sz. Feliigyel0 Bizottsagi hatdrozata értelmében elfogadasra keriilt az Alapkezelé
Bels6 Ellendrzés altal osszedllitott Audit Univerzum, Hosszad tdva Ellendrzési Terv és a 2010. évi Eves
EllenOrzési Terv.

Az Alapkezeld Zrt. 2010/1I/5. sz. Feliigyel6 Bizottsagi hatdrozata értelmében jovahagydsra keriilt, miszerint az
Alapkezel6nél Tanacsadé Testiilet keriiljon feldllitasra.

III. HITELFELVETEL, SZARMAZTATOTT UGYLETEK
Az Alap a targyidészakban nem vett igénybe hitelt.
Az Alap eszkozeire az Alapkezeld a tdrgyidOszakban szarmaztatott tigyleteket kotott.

Ezen ligyleteket az Alapkezeld az Alap havi portfélijelentéseiben, valamint az Alap éves jelentésében
részletezi.

Takarék Alapkezeld Zrt.

1122 Budapest, Pethényi kéz 10. :: Tel: 06 1 555 0 555 :: Fax: 06 1 555 0 550
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IV. A BEFEKTETESI ESZKOZALLOMANY OSSZETETELE FAJTANKENT, TIPUSONKENT

2009. december 31. 2010. junius 30.
Megnevezés : = 2. 2
’ Osszeq /Erték (F) o0 ke (%) Ossze('%t/) SO azarekaban (%)
Kotelezettségek -2,272,906 -0.41% -1,225,193 -0.18%
Koltségek -2,272,906 -0.41% -1,225,193 -0.18%
Alapkezeléi dij -687,415 -0.13% -819,738 -0.12%
Letétkezeldi dij -36,597 -0.01% -43,720 -0.01%
Konyvvizsgaléi dij -64,049 -0.01% -177,569 -0.03%
PSZAF dij -33,152 -0.01% -40,767 -0.01%
Konyveldi dij -87,500 -0.02% -87,500 -0.01%
Alapitési koltség -57,763 -0.01% -55,899 -0.01%
Sikerdij -1,306,430 -0.24% 0 0.00%
Egyéb kiételezettség 0 0.00% 0 0.00%
Eszk6zok 550,199,199 100.41% 671,790,062 100.18%
Pénz 51,959,821 9.48% 22,995,943 3.43%
Egyéb kovetelés 454,982 0.08% 0 0.00%
Magyar Allampapl’rok 340,366,628 62.12% 595,833,614 88.86%
MNB kétvények 104,893,846 19.14% 0 0.00%
Futures tgyletek eredménye -216,250 -0.04% -921,843 -0.14%
ETF-ek 0 0.00% 0 0.00%
Hitelintézeti certifikat 0 0.00% 0 0.00%
Részvények 0 0.00% 0 0.00%
Befektetési alapok 52,740,172 9.63% 53,882,347 8.04%
Futures Ugyletek 47,212,500 8.62% 28,599,996 4.27%
Teljesen mezégazdasdagi termék pozicid 0 0.00% 0 0.00%
Teljesen energiahordozé termék pozicié 0 0.00% 0 0.00%
Teljesen nemesfém termék pozicié 0 0.00% 0 0.00%
Teljesen ipari fém termék pozicié 0 0.00% 0 0.00%
Deviza pozicié 0 0.00% 28,599,996 4.27%
Deviza fedezeti hataridés pozicié 47,212,500 8.62% 0 0.00%
Nett6 eszkdzérték (sajat toke) 547,926,293 100.00% 670,564,869 100.00%

Megjegyzés:

Az Alap hatdlyos Kezelési Szabdlyzatinak 10. szdmu pontja szabdlyozza az Alapot terheld dijakat és
koltségeket. Hivatkozva az Alap nevezett 10.1 sz. pontjara arrdl sziiletett 2009. augusztus 26-an
(Alapkezel6) 12/2009. szdmon vezérigazgatéi utasitds, hogy 2009. szeptember 1-jét6l a hatdrozat
visszavondsdig, de legfeljebb 2011. jdlius 13-dig az Alapban keriiljobn naponta, a napi vetitési alap
idGardnyossdg elvének megfeleléen elhatdroldsra az Alapkezeld 4ltal az Alap létrehozasdval megfizetett
1.268.912 (egymillio-kettdszazhatvannyolcezer-kilencszaztizenkettd) forint koltség. A naptdri napoknak
torténd megfeleltetés szerint az utasitdsban szerepld iddszak 681 napot jeldl, és igy a nevezett
koltségterhelés 1863 Ft/nappal egyenértékes.
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V. AZALAP SAJAT TOKEJENEK ES AZ EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEKENEK
ALAKULASA HAVI BONTASBAN

Netto eszkozérték Netto eszkozérték Egy befektetési jegyre juto
érvényessége (Sajat toke) netto eszkozérték
2009.12.31 547,926,293 1.064728
2010.01.29 552,214,381 1.072346
2010.02.26 559,312,042 1.07925
2010.03.31 576,316,111 1.069793
2010.04.30 681,494,147 1.072104
2010.05.31 661,912,757 1.039933
2010.06.30 670,564,869 1.04956

Az Alap nem fizet hozamot, ezért a targyidészakban hozamkifizetés nem tortént. Az Alap hozamahoz a
befektetk a befektetési jegyek visszavaltasa révén - vételi és eladdsi arfolyam kiilonbozetének realizdldsaval -
jutnak hozza.

VI. A BEFEKTETESI JEGYEK SZAMANAK ALAKULASA

Hoénap Nyito készlet (db) | Eladott mennyiség (db) Visszavaltott mennyiség (db) Zaro készlet (db)
2009. december 502,323,244 12,292,844 0 514,616,088
2010. januéar 514,616,088 1,283,986 -941,082 514,958,992
2010. februar 514,958,992 3,282,183 0 518,241,175
2010. marcius 518,241,175 22,997,045 -2,520,700 538,717,520
2010. aprilis 538,717,520 96,943,234 0 635,660,754
2010. majus 635,660,754 2,877,824 -2,042,903 636,495,675
2010. junius 636,495,675 2,501,458 -96,428 638,900,705

VII. AZ ALAP HOZAMANAK BEMUTATASA

Az Alap és a referenciaindex teljesitményét a targyiddszakban az aldbbi tabldzat mutatja be:

o Takarék Invest Szarmaztatott Arupiqci Nyiltvégui . 2
IdSszak Befektetési Alap Nominalis NETTO ' hozama Referencla Index™ hozama
Indulastol ® 4.96% 8.33%
2009 * 6.47% 5.32%
2010 (Targyiddszak) -1.42% 2.86%

Az Alap netté hozamét a hatélyos térvényi rendelkezések alapjdn 20 (hisz) szdzalékos kamat- és arfolyamnyereségadé
terheli. A bemutatott hozamok netté értékiivé a forgalmazasi dij, a vételi-, eladasi-, illetve atvaltasi jutalék, tovabba az
éves szamlavezetési dij, és az esetlegesen felmeriild egyéb koltségek levondsaval tehet6k, amely koltségek a
forgalmazasi helyektdl fiiggden eltéréek lehetnek.

> Az Alap referenciaindexe: 100% RMAX Index.

Nem teljes év, éven beliil a hozamértékek nem keriilnek évesitésre.
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VIII. A BEFEKTETESI POLITIKA ALAKULASARA HATO LEGFONTOSABB TENYEZOK

Az Alap Kezelési Szabdlyzatiban megfogalmazott befektetési politikdjdban 2010 els6 félévében (a
targyidészakban) nem tortént valtozas.

Azok utdn, hogy a 2009-es évi teljesitménye alapjan a piaci szereplOk nagy része drupiaci robbandst
viziondlt az idei évre, a targyidoszaki piaci folyamatok meglehetdsen kidbranditonak tlinhetnek az
drupiacok hosszatavi novekedésében reménykedo befektetOk szamara.

Az arupiacok teljesitményét tiikrozé S&P GSCI Index dollarban denomindlt értéke a targyiddszakban 5,6
szdzalékkal csokkent, ezért elmondhatjuk, hogy a 2010-es év elsé fele azoknak kedvezett, akik - a
nemesfémek kivételével - rovid pozicidban voltak szinte valamennyi eszkozosztdlyban. A kinai monetaris
szigoritds, a vildggazdasdg és a nyersanyagpiacokon piacmeghatirozé erdvel rendelkezd kinai gazdasig
novekedésével kapcsolatos aggodalmak, az esetleges eszkozar buborék, tovdabbd az amerikai dollar
fokozatos erdsodése egyardnt gitat szabot az arupiaci emelkedésnek. A valamennyi termékcsoportba
fektetd arupiaci alapoknak nehéz dolguk volt, hiszen még a diverzifikdcié sem segithette a nyersanyagpiaci
portfélidk teljesitményét. A mezdgazdasdgi termékek, az energiaszektor és az ipari fémek egyarédnt rosszul
teljesitettek, kizarélag a nemesfémek tudtak emelkedést felmutatni a targyidészak alatt.

Az idei év sldgertermékének tartott cukor dra mintegy 33,1 szdzalékkal csokkent, de a foldgaz (-17,2%),
illetve a kukorica (-14,5%) és a buza (-14,17%) is sokat veszitett értékébol. Az inflacios félelmek és az
esetleges eurdpai adossdgspirdl miatt kialakulé vélsdghelyzet miatt a befektetok ismét a biztos
megtériiléssel rendelkezd nemesfémek csoportjat preferdltik, ezen belill is aranyat, mely 13,7 szdzalékkal
emelkedett a targyidOszak alatt.

A devizapiacon a legintenzivebb mozgds a nyersanyagpiaci mozgédsokat nagymértékben meghatdrozé euro-
dollar kurzus viszonylatdban kovetkezett be, az eurdpai addssdgvélsidggal kapcsolatos félelmek
kovetkeztében az eurd ugyanis fokozatosan veszitett értékébdl az amerikai dolldrral szemben, s6t a
targyiddszak alatt piaci elemzdk egyre tobbszor cikkeztek a lassan realitdssd valo paritds bekovetkezésérdl
is. Az EURUSD devizapar ennek megfelelden junius elején tj mélypontot alakitott ki az 1,1877-es szinten,
majd a lassan korvonalaz6d6 gordg mentdcsomag részleteinek kiszivdrgdsa utdn, a javulé hangulatban a
devizapdr ismét emelkedésnek indult, a jelentés készitésének pillanatiban az EURUSD keresztarfolyam az
1,30-as szint kozelében tartézkodik. Az utdbbi hetek emelkedése ellenére az eurd jelentés mértékben, a
targyidOszak végére mintegy 14,54 szdzalékkal értékelddott le a dollarral szemben az év eleji szintekhez
képest.

Az Alap idei évi befektetései sordn a technikai hatdsokat és szezondlis hatdst tartottuk szem eldtt. A
mezdgazdasagi termékek és nemesfém poziciok domindltak a portfolioban. Esetenként kis méretben
energiahordozdkat és ipari fémeket is bevontunk a portfolioba. A befektetési tevékenység sordn dprilis
végéig inkdbb a rovidebb futamidejli pozicidkat részesitettiik eldnyben a stratégiai pozicidkkal szemben.
Ennek sordn par napos elsésorban technikai analizisre épiild vésarlasaink és eladdsaink voltak. Aprilisban
és majusban a mdr igen sokat zuhan6 mezdgazdasédgi cikkek piacan inditottunk egy stratégiai long poziciét,
melyet sajnos a tovabbi kedvezdtlen piaci trend miatt stoppolni voltunk kénytelenek. Az alap teljesitményét
jelentdsen rontotta az utobbi esemény.
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Az Alap teljesitménye év elejétdl -1,42%, mely Onmagaban és az RMAX referenciaindexhez (+2,86%)
viszonyitva kedvezdtlen teljesitmény. Az drupiaci referenciaindexként szolgdlé S&P GSCI indexhez
viszonyitva mdr jobb képet kapunk, hiszen ennek a teljesitménye -5,6 szdzalék volt.

Budapest, 2010. augusztus 3.

) Takarék Alapkezelé Zrt.
A Takarék Invest Szarmaztatott Arupiaci Nyiltvégii Befektetési Alap Alapkezeldje
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