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Preambulum

A Takarék Invest Szarmaztatott Arupiaci Nyiltvégii Befektetési Alap 2011 elsé félévére (2010.12.31.
2011.06.30.; a tovabbiakban: targyiddszak) vonatkozd jelentése a tékepiacrdl sz616 2001. évi CXX. torvény (,,I'pt.”)
289.§ (1) és az ezen bekezdésben hivatkozott a Tpt. 21. sz. mellékletében megfogalmazott kotelezd tartalmi elemek
szerint késziilt az Alap 2011 els6 félévi miikodésének bemutatdsa érdekében.

2001. évi CXX. torvény 289.§ (1):

... XXX. Fejezet: TATEKOZTATASI KOTELEZETTSEG
RENDSZERES TAJEKOZTATASI KOTELEZETTSEG

289. § (1) Az alapkezel§ legaldbb félévenként, a targyfélév (pénziigyi félév) lezdrdsa utdn negyvenot - kiilfoldi befektetési alapkezel$ esetén
hatvan - napon, targyév (pénziigyi év) lezdrdsa esetén szdzhusz napon beliil az 4ltala kezelt befektetési alapokrdl egyenként a 21. szdmu
mellékletben foglaltak szerinti jelentést készit, és azt a Feliigyeletnek megkiildi. Az alapkezeld a jelentést a Feliigyeletnek torténd megkiildéssel
egyidejlileg kozzéteszi a 34. § (3) bekezdésében meghatdrozott médon....”

21. szamu melléklet a 2001. évi CXX. torvényhez:

,-..A befektetési jegy nyilvanos kibocsétasa esetén készitendd féléves és éves jelentés kotelezd tartalmi elemei

Az éves és féléves jelentéseknek, az abban foglaltaknak alkalmasnak kell lennie arra, hogy az alap tevékenységét, kockdzatait és eredményét
meg lehessen itélni.

Az éves és féléves jelentésnek legalabb a kovetkezd informacidkat kell tartalmaznia:

1. a befektetési alap megnevezése, tipusa, futamideje;

2. az alapkezeld, az igénybe vett forgalmazd és a letétkezeld tarsasag neve és székhelye;

3. a konyvvizsgalo és az ingatlanértékeld neve és székhelye;

4. a befektetési eszkoz-, illetve ingatlandllomdny Osszetétele fajtanként, tipusonként, illetve a befektetési politikdban meghatdrozott kategéridk,
illetve az ingatlandllomdny esetében a 23. szdmu melléklet szerint részletezve az iddszak elején és végén;

5. a targyiddszak elején forgalomban 1év0, a targyiddszakban eladott, a targyiddszakban visszavaltott, a targyidészak végén forgalomban 1évo
befektetési jegyek szdma, a portf6lié Osszesitett netté eszkozértéke és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték;

6. az alap részére igénybe vett hitel feltételei;

7. a tajékoztatdsi id6szakban az alap sajat tokéjének és az egy jegyre jutd nettd eszkozértékének a véltozasa legaldbb havi bontdsban, valamint a
kifizetett hozamok;

8. a tdjékoztatdsi id6szakban az alap és referenciahozamdnak hozamadatai 6t évre visszamenden (rovidebb eltelt idGszak esetén az alap
induldsatol), naptari éveknek megfeleld bontdsban, a 15. szdmud mellékletben foglaltak alkalmazdsaval;

9. az alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozdsok, valamint a befektetési politika alakuldsdra haté fontosabb tényezdk bemutatésa;...”

Az Alap miikodésével kapcsolatos részletes és informaciok az Alap Tajékoztatdjaban és Kezelési Szabdlyzatiban
taldlhatdak, amely dokumentumok megtekintheték az Alapkezeld székhelyén az iizleti drdkban, valamint az Alap
Vezetd Forgalmazdjandl, a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.-nél és annak megbizottjaindl/kozvetitdinél, vagy
az Alapkezeld www.takarekalapkezelo.hu vagy www.takarekalap.hu, illetve a Vezetd Forgalmazé
www.takarekbank.hu internetes oldalain.

Budapest, 2011. julius 25.

) Takarék Alapkezelé Zrt.
A Takarék Invest Szarmaztatott Arupiaci Nyiltvégii Befektetési Alap Alapkezeléje
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I ALTALANOS INFORMA CIOK
1. Befektetési Alap

A Takarék Alapkezeld Zrt. dltal kezelt, nyilvanos, nyiltvégh értékpapir befektetési alap.

Az Alap neve: Takarék Invest Szdrmaztatott Arupiaci Nyiltvégii Befektetési Alap
Az Alap tipusa: nyilvédnos, azaz nyilvdnos forgalombahozatal ttjdn 1étrehozott

Az alap fajtaja: nyiltvégli, azaz a futamid6 alatt barmikor visszavalthat6

Az Alap futamideje: hatdrozatlan futamidejti

Befektetési kategoria: szdrmaztatott alap

ISIN kéd: HU0000707997

Lajstromszam: 1111-339

PSZAF hatirozat szima:  EN-III/EA-71/2009. (2009. jilius 8.)

Elsé forgalmazasi nap: 2009. jilius 13.

Az Alap szarmaztatott iigyletekbe befektetoé befektetési alap és mint ilyen, a szokasostol eltéré kockazati
szintii. Az Alap altal a szarmaztatott iigyletek révén felvehet6 netté poziciok osszértéke és az Alap sajat
tokéje hanyadosanak megengedett legnagyobb mértéke: 2 (kettd).

A targyiddszakban az Alap Téjékoztatdjdban és Kezelési Szabalyzatdban mddositds nem tortént.

Az Alap — a jelen Uzleti Jelentésben nem vagy csak részben emlitett — mitkodésére vonatkozé tovéabbi részletei
megismerhetdk az Alap T4djékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatdbol, amelyek elérhetok az Alap Befektetési
Jegyeinek forgalmazdsat végzd Forgalmazdkndl (forgalmazdsi helyek) a forgalmazdsi drakban, illetve az
Alapkezeld székhelyén, vagy az Alapkezeld www.takarekalapkezelo.hu (/www.takarekalap.hu), illetve a Vezetd
Forgalmaz6 www.takarekbank.hu internetes oldalain.

2. Alapkezel6

Neve: Takarék Alapkezeld Zartkoriien Miikodd Részvénytarsasig
(rovid nevén: Takarék Alapkezeld Zrt.)
Székhelye: 1027 Budapest, Tolgyfa utca 1-3.
Nyilvantartja: a Févarosi Bir6sag mint Cégbirdsag Cg. 01-10-045577 cégjegyzékszamon

Az Alapkezelé befektetési alapkezelSi tevékenység végzésére a PSZAF 2007. méjus 7. napjan kelt, E-
111/393/2007. szamu engedélye alapjan jogosult.

3. Letétkezel6

Az Alap letétkezelési tevékenységét végzo hitelintézet:

Neve: UniCredit Bank Hungary Zrt. (révid nevén: UniCredit Bank Zrt.)
Székhelye: 1054 Budapest, Szabadsig tér 5-6.

4. Vezeté Forgalmazo, az Igénybevett Forgalmazok kore

Neve: Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zartkoriien Miik6do Rt.
Székhelye: 1027 Budapest, Tolgyfa utca 1-3.

A Vezeté Forgalmazé az értékpapirok forgalmazasira a PSZAF 2002. december 13. napjan kelt 111/41.086-
2/2002. szdm1 hatdrozata alapjén jogosult.
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A Vezet6 Forgalmazé a Befektetési Jegyek értékesitésére és visszavaltdsara megbizottakat (kdzvetitOket) vehet
igénybe. A Vezetd Forgalmazé Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. altal az Alap Befektetési Jegyek
értékesitésére és visszavaltasara igénybe vett megbizottak (kozvetitok) listdja a www.takarekbank.hu internetes
oldalon érhetd el.

5. Konyvvizsgalo

Neve: Ernst & Young Kft.
SzéKkhelye: 1132 Budapest, Vaci 1t 20.
Kamarai nyilvantartasi szama: 001165

Kijelolt konyvvizsgalé: Sulyok Krisztina

(1214 Budapest, Technikus u. 5.; kamarai tagsigi szam: 006660)

II. AZ ALAPKEZELé MUKODESEBEN BEKOVETKEZETT FONTOSABB IDOSZAKI
VALTOZASOK

Idészaki események, iizletpolitikai tervek, beruhazasok

Az iddszak alatt az Alapkezeld Feliigyeld Bizottsdga kettd iilést tartott (2011.04.30.; 2011.06.30.)

Az id6szak sordn a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. Igazgatésdga a Takarék Alapkezeld Zrt. tulajdonosi
jogkorében eljarva:

= az Alapkezeld Zrt. 2010. évi auditélt éves beszamoldjit egyhangilag elfogadta.

= jovdhagyta, hogy az Alapkezeld Zrt. szerz8dést kosson az Ernst&Young Kft.-vel a 2011. iizleti
évre vonatkoz6 konyvvizsgaloi feladatok ellatasara.

= jovdhagyta, hogy Tulajdonosi (Alapitéi) Hatdrozat keriiljon kiaddsra, miszerint az Alapit6
elfogadja, hogy a 2011-es gazdasagi évet lezard, az éves beszdmoldt elfogadd Alapitdi hatirozat
meghozataldig, de legkés6bb 2012. mdjus 31.-ig az Alapkezeld Zrt. konyvvizsgilataért
személyében felelos konyvvizsgdldja Virdgh Gabriella (kamarai tagsdgi szam: MKVK 00 4245,
anyja neve: Kiss Erzsébet, lakcim: 1032 Budapest, Kiscelli u. 74.) legyen. (Az Alapkezeld 2011.
évi konyvvizsgalatdért személyében felelds ujravalasztott konyvvizsgildja Virdgh Gabriella
(Ernst&Young Kft.), aki a konyvvizsgaldi feladatok elldtdsdra vonatkozé Nyilatkozatét kiadta.)

= elfogadta az Alapkezeld Zrt. tdjékoztatdsit az Alapkezelé Térsasidg moddositott Kompetencia
Rendjérdl. (Vezérigazgatdi utasitdsban kiaddsra keriilt az Alapkezeld Tarsasdg mddositott
Kompetencia Rendjérdl sz6l6 szabélyzat.)

= jévdhagyta, hogy a Takarék Alapkezeld Zrt. 1j székhelye 1027 Budapest Tolgyfa u. 1-3. legyen.
(Az Alapkezel6 2011.05.09-én 4tkoltozott az Uj helyre. Az tligyfelek, a partnerek és a hatésdgok
megfeleld tdjékoztatast kaptak.)

= j6vdhagyta a Takarék Alapkezel6 Zrt. Alapité Okiratdnak mddositdsokkal egységes szerkezetbe
foglalt médositdsat. (Az Alapkezeld bejelentési és kozzétételi kotelességérdl a Tpt.-ben és a Bszt.-
ben meghatdrozott rend szerint gondoskodott. A valtozdsokkal kapcsolatban a Tarsasagot
nyilvintart6 Foévarosi Birésdg mint Cégbirdsdg felé eljartunk, és a véltozdsbejegyzd végzés
megtortént.)

Az Alapkezel6 altal kezelt Takarék Invest befektetési alapok vonatkozasaban tortént valtozasok

Takarék Invest Likviditdsi Befektetési Alap:

(2011. februdr 09.) 4/2011. szdmi vezérigazgat6i hatdrozat: A Takarék Alapkezeld Zrt. 4ltal kezelt, a PSZAF
altal 1111-308 lajstromszamon nyilvantartasba vett Takarék Invest Likviditasi Befektetési Alap letétkezelési
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feladataival megbizott 1j letétkezeld a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt., ezzel egyidejiileg a letétkezelési
dij éves mértéke 10 béazispont. A Takarék Alapkezel$ Zrt. kezdeményezze a Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyeleténél a letétkezeld-valtds és a dijmodositds tekintetében a mddositott Tajékoztaté és Kezelési
Szabdlyzat, valamint Roviditett T4jékoztatd engedélyezését, tovdbbd ezzel Osszefiiggésben készitse el az
engedélyeztetéshez sziikséges egyéb dokumentéciokat is. A letétkezel6-valtds és az uj letétkezelési dij a PSZAF
hatdrozatdban megjelolt feltételek és idOpont szerint 1éphetnek hatdlyba. A Tajékoztaté és Kezelési Szabdlyzat,
valamint Roviditett Tdjékoztaté médositdsdndl aktualizdldsra keriilnek a jogszabdlyi valtozdsok és a hivatkozott
dokumentumokban szerepld adatok véaltozdsa kovetkeztében modosult rendelkezések is.

A Takarék Alapkezeld Zrt. 2011.03.10-€én kelt kdzleménye szerint - a tékepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX. torvény
(Tpt.) 290. §-a alapjan - tdjékoztatta a befektetOket, hogy az Alap Tdajékoztatdja, Kezelési Szabdlyzata és
Roviditett Téjékoztatdja médosul, tovdbbd, hogy az Alap Uj letétkezeldje a Magyar Takarékszdvetkezeti Bank
Zrt. lesz.

Az Alap Tijékoztatdjanak, Kezelési Szabdlyzatdnak és Roviditett Tdjékoztatdjanak modositdsait a Pénziigyi
Szervezetek Allami Feliigyelete (a tovabbiakban: Feliigyelet) 2011. mércius 10. napjan kelt KE-III-111/2011.
szamu hatdrozatdval engedélyezte, egytittal jovdhagyta az Alapkezeld és a Magyar Takarékszovetkezeti Bank
Zrt. kozott az Alap letétkezeldi feladatainak ellatdsa targydban kotott letétkezelési megbizasi szerz6dés hatdlyba
1épését.

A Feliigyeleti hatdrozat, és annak hatdlybaléptetésére vonatkozé Feliigyeleti rendelkezés értelmében, illetve
azokkal 0sszhangban az Alap médositott, e médositasokkal egységes szerkezetbe foglalt Tdjékoztatdja, Kezelési
Szabdlyzata és Roviditett T4jékoztatdja 2011. év marcius hdnap 18. napjatdl hatalyos.

Takarék Invest Hazai Kotvény Befektetési Alap

(2011. februdr 09.) 5/2011. szdmii vezérigazgat6i hatdrozat: A Takarék Alapkezeld Zrt. 4ltal kezelt, a PSZAF
altal 1111-37 lajstromszdamon nyilvantartiasba vett Takarék Invest Hazai Kotvény Befektetési Alap letétkezelési
feladataival megbizott 0j letétkezeld a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt., ezzel egyidejiileg a letétkezelési
dij éves mértéke valtozatlan mértékli, 10 bazispont. A Takarék Alapkezel6 Zrt. kezdeményezze a Pénziigyi
Szervezetek Allami Feliigyeleténél a letétkezel$-valtas tekintetében a mddositott Tajékoztaté és Kezelési
Szabdlyzat, valamint Roviditett T4jékoztaté engedélyezését, tovdbbd ezzel Osszefiiggésben készitse el az
engedélyeztetéshez sziikséges egyéb dokumenticiokat is. A letétkezelé-valtds a PSZAF hatdrozatiban megjelslt
feltételek és idopont szerint 1éphetnek hatdlyba. A Tajékoztatd és Kezelési Szabdlyzat, valamint Roviditett
Téjékoztatd médositdsandl aktualizaldsra keriilnek a jogszabalyi valtozdsok és a hivatkozott dokumentumokban
szerepld adatok valtozdsa kovetkeztében modosult rendelkezések is.

A Takarék Alapkezeld Zrt. 2011.03.18-4n kelt kdzleménye szerint - a tékepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX. torvény
(Tpt.) 290. §-a alapjan - tdjékoztatta a befektetdket, hogy az Alap Tajékoztatdja, Kezelési Szabdlyzata és
Roviditett Téjékoztatdja médosul, tovdbbd, hogy az Alap Uj letétkezeldje a Magyar Takarékszdvetkezeti Bank
Zrt. lesz.

Az Alap Tijékoztatdjanak, Kezelési Szabdlyzatdnak és Roviditett Tdjékoztatdjanak modositdsait a Pénziigyi
Szervezetek Allami Feliigyelete (a tovabbiakban: Feliigyelet) 2011. mércius 10. napjan kelt KE-III-112/2011.
szamu hatdrozatdval engedélyezte, egytittal jovdhagyta az Alapkezeld és a Magyar Takarékszovetkezeti Bank
Zrt. kozott az Alap letétkezeldi feladatainak ellatdsa targydban kotott letétkezelési megbizasi szerz6dés hatdlyba
1épését.

A Feliigyeleti hatdrozat, és annak hatdlybaléptetésére vonatkozé Feliigyeleti rendelkezés értelmében, illetve
azokkal dsszhangban az Alap médositott, e modositdsokkal egységes szerkezetbe foglalt Tdjékoztatdja, Kezelési
Szabdlyzata és Roviditett Tajékoztatdja 2011. év aprilis hénap 29. napjatdl hatélyos.

Takarék Invest Kozép-Kelet-Eurdpai Részvény Alapok Alapja

A Takarék Alapkezeld Zrt. 2011. jdlius 6.-4n tdjékoztatta a nyilvanossagot, hogy az éltala kezelt Takarék Invest
Ko6zép-Kelet-Eurdpai Részvény Alapok Alapjara (lajstromszdm: 1111-263, lajstromozds dadtuma: 2008. februdr
29., vezetd forgalmazd: Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt., letétkezeld: ING Bank N.V. Magyarorszagi
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Fioktelepe, konyvvizsgdlé: Ernst & Young Kft.) forgalmazott valamennyi befektetési jegy 2011. mdjus 31.
napjan visszavaltasra keriilt. Ennek kovetkeztében az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa megszlnt és az
Alapkezeld 2011. jinius 6. napjan kezdeményezte az Alap Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete altal
vezetett nyilvantartdsbél valé torlését. A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete dltal 2011. jilius 5-én kelt
KE-III-317/2011. sz. hatdrozata szerint 2011. jinius 4. napjaval a Feliigyelet torolte a Takarék Invest Kozép-
Kelet-Eurdpai Részvény Alapok Alapjat a nyiltvégii értékpapir alapok listajardl, mellyel az Alap megszlnt.

Takarék Invest Kozép-Kelet-Europai Részvény Befektetési Alap

A t8kepiacrodl sz616 2001. évi CXX. torvény (Tpt.) 237. § (2) szerint az Alapkezeld 2011.04.27-ét61 nem jogosult
alapkezeldi dijat terhelni az Alapra.

Kiszervezett tevékenységek

A Takarék Alapkezel Zrt. dltal kiszervezett tevékenységek kore és azok végzdi (2011. 06. 30-ai allapot szerint):

A Kiszervezett tevékenységet végzo neve Kiszervezett tevékenység és feladatkorok

Irodai munkadllomdsok, alkalmazas szerverek és kapcsolédo
halézat iizemeltetése

Koordindtori feladatok

Egyéb feladatkorok (pl.: virusvédelem, operdcids rendsz.-szint{i
alkalmazas szerver iizemeltetés)

Hardver szint{i iizemeltetést

SAP rendszer iizemeltetése

Alkalmazasi rendszergazda

1QSS Informatikai és Szolgaltatd Kft

Takarékszovetkezeti Informatikai Kft. BSIS
Comparex
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. Bérszamfejtési és munkaiigyi feladatok elldtdsa
Gérdos, Fiiredi, Mosonyi, Tomori Ugyvédi jogi szolgéltatdsokat
ClavisAsset
Rendszerkovetés
Dorsum Zrt.
Egyedi support

telefon beszélgetések hangrogzitése
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. IT infrastrukturdlis szolgdltatdsok
fajlszerveren tdrolt adatok mentése

Egvebek

Az Alapkezel6 2011. junius végén befektetési alapokban 25,8 Mrd Ft-ot, a vagyonkezelésben 42,1 Mrd Ft-ot,
egyiittesen 67,2 Mrd Ft-ot kezelt.

2011 els6 6 hénapjdban az Alapkezeld kezelésében 1évo befektetési alap vagyon +26,3%-kal (+5,4 Mrd Ft)
emelkedett.

A val6s idejli hazai és nemzetkozi pénz-, és tokepiaci informdcidk ismeretének kovetelményét egy elbfizetéses
Bloomberg 4llomds biztositja.

A Tarsasag a Tpt. eldirdsainak megfeleléen egy integralt alapkezel6i szoftverrel miikodik. A ClavisAsset
rendszer eleget tesz valamennyi torvényi kotelezettségnek, kiilonds tekintettel a sajat és ligyfélvagyon-
nyilvantartds szegregicidjara, az allokalds és teljesitménybemutatds kovetelményeire. Tovabba az altala kezelt
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portfoliok vagyonvéltozasainak naprakész, és az informdcids kotelezettség teljesitését lehetdvé tevod
kimutatdsara, a bels6 ellendrzés, valamint a Feliigyelet altal torténd ellendrzés kovetelményeinek teljesitésére.

A napi tevékenységhez sziikséges eszkozoket, kiillonds tekintettel az informatikdra sajit konyveinkben tartjuk
nyilvan. Az elkdvetkezendd id6szakban a mar ismert és igényként felmeriilt tirgyi eszkdzokon tul jelentdsebb
vasarlast, illetve beruhazast nem terveziink.

Az Alapkezel6 2009-t6]1 a BAMOSZ tagja.

Szabalyzatok modositasa:

A Takarék Alapkezeld Zrt. PANASZKEZELESI ES FOGYASZTOVEDELMI SZABALYZATA
Hatalyos: 2011. januar hénap 31. napjatol

Vezérigazgat6i utasitis a TAKAREK ALAPKEZELO Zrt. DONTESI KOMPETENCIA RENDJEROL
Hatalyos: 2011. év mdjus hénap 23. napjatol

A TAKAREK ALAPKEZELO Zrt. ELJARASI SZABALYZATA
Hatalyos: 2011. jinius 30. napjatol

A TAKAREK ALAPKEZELO Zrt. MUKODESI SZABALYZATA
Hatalyos: 2011. jinius 30. napjatol

A TAKAREK ALAPKEZELO Zrt. SZERVEZETI ES MUKODESI SZABALYZATA (,,SZMSZ”)
Hatalyos: 2011. janius hénap 30. napjatdl

III. HITELFELVETEL, SZARMAZTATOTT UGYLETEK

Az Alap a targyidészakban nem vett igénybe hitelt.
Az Alap eszkozeire az Alapkezelo a targyidészakban szarmaztatott iigyleteket kotott.

Ezen tigyleteket az Alapkezeld az Alap havi portfdlidjelentéseiben, valamint az Alap éves jelentésében
részletezi.
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IV. A BEFEKTETESI ESZKOZALLOMANY OSSZETETELE FAJTANKENT, TIPUSONKENT

Nyitéallomany Zaro6allomany
(2010. december 31.) (2011. junius 30.)
Megnevezés <
i Osszeg / Erték szé?ai:}l;:e]’fl:)an Osszeg / Erték ANEE

(Ft) (%) (Ft) szazalékdban (%)

Kotelezettségek -4,705,904 -0.64 % -3,804,494 -0.42 %
Koltségek -4,705,904 -0.64% -3,804,494 -0.42%
Alapkezeldi dij -912,903 -0.12% -1,117,723 -0.12%
Letétkezeldi dij -48,686 -0.01% -59,611 -0.01%
Konyvvizsgéléi dij -525,685 -0.07% -177,083 -0.02%
PSZAF dij -44,596 -0.01% -54,169 -0.01%
Konyveldi dij -87,500 -0.01% -87,500 -0.01%
Alapitési koltség -57,763 -0.01% -55,898 -0.01%
Sikerdij -2,910,062 -0.40% -2,252,510 -0.25%
Hirdetési dij -31,151 0.00% 0 0.00%

Jogi dij -87,558 -0.01% 0 0.00%
Egyéb kotelezettség 0 0.00% 0 0.00%
Eszkozok 736,682,950 100.64 % 919,503,573 100.42 %
Pénz 78,141,486 10.68% 48,951,012 5.35%
Egyéb kovetelés 0 0.00% 0 0.00%
Magyar Allampapirok 604,141,403 82.54% 698,651,454 76.30%
MNB kotvények 0 0.00% 12,192,766 1.33%
Betétek 0 0.00% 101,637,534 11.10%
Futures tligyletek eredménye -731,845 -0.10% 513,000 0.06%
ETF-ek 0 0.00% 0 0.00%
Hitelintézeti certifikat 0 0.00% 0 0.00%
Részvények 0 0.00% 0 0.00%
Befektetési alapok 55,131,906 7.53% 57,557,807 6.29%
Nett6 eszkozérték (sajat téke) 731,977,046 100.00 % 915,699,079 100.00 %
Futures iigyletek részletezése 119,431,667 16.32% 2,741,550 0.30%
- Teljesen mezdgazdasagi termék pozicid 0 0.00% 0 0.00%

- Teljesen energiahordoz6 termék pozicié 0 0.00% 0 0.00%

- Teljesen nemesfém termék pozicid 88,267,667 12.06% 0 0.00%

- Teljesen ipari fém termék pozicid 0 0.00% 0 0.00%

- Deviza pozicié 0 0.00% 0 0.00%

- Deviza fedezeti hataridds pozici6 31,164,000 4.26% 2,741,550 0.30%

Megjegyzés:

Az Alap nyilvéanos és hatdlyos Kezelési Szabdlyzatdnak 10. sz. fejezete szabdlyozza az Alapot terheld dijakat és
koltségeket, igy az Alap egyéb miikodési koltségeit is. Az Alapra a targyidészakban terhelt koltségeket az aldbbi

utasitdsok és hatdrozatok szabdlyoztak:

e A 2009. augusztus 26-an kelt 12/2009. szamon vezérigazgat6i utasitas alapjan 2009. szeptember 1-jét6l a
hatdrozat visszavondsdig, de legfeljebb 2011. jilius 13-4ig az Alapban naponta, a napi vetitési alap idéardnyossag
elvének megfeleléen elhatdroldsra keriil az Alapkezeld altal az Alap létrehozdsdaval megfizetett 1,268,912 forint
koltség. A naptdri napoknak torténd megfeleltetés szerint az utasitidsban szerepld idészak 681 napot jelol, amely
1,863 Forint/nappal egyenértékes, ennek megfelelden a tdrgyiddszakban az Alapra terhelt koltség 337,259 Ft volt.
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V. AZ ALAP SAJAT TOKEJENEK ES AZ EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEKENEK
ALAKULASA HAVI BONTASBAN

Netto eszkozérték Netto eszkozérték Egy befektetési jegyre juto
érvényessége (Sajat toke) netto6 eszkozérték
2010.12.31 731,977,046 1.145518
2011.01.31 753,893,772 1.161072
2011.02.28 771,034,138 1.174579
2011.03.31 790,092,602 1.183360
2011.04.29 860,880,044 1.191989
2011.05.31 895,618,891 1.194797
2011.06.30 915,699,079 1.195452

Az Alap nem fizet hozamot, ezért a targyidészakban hozamkifizetés nem tortént. Az Alap hozamahoz a
befektetk a befektetési jegyek visszavaltdsa révén - vételi és eladdsi arfolyam kiilonbozetének realizdldsaval -

jutnak hozza.

VI. A BEFEKTETESI JEGYEK SZAMANAK ALAKULASA

Honap Nyité készlet (db) | Eladott mennyiség (db) | Visszavaltott mennyiség (db) Zaroé készlet (db)
2010. december 636,814,035 3,201,547 -1,023,276 638,992,306
2011. janudr 638,992,306 10,315,865 0 649,308,171
2011. februar 649,308,171 164,242,364 -157,116,303 656,434,232
2011. marcius 656,434,232 11,404,610 -170,020 667,668,822
2011. 4prilis 667,668,822 57,428,985 -2,876,065 722,221,742
2011. majus 722,221,742 28,394,164 -1,016,639 749,599,267
2011. jinius 749,599,267 19,034,643 -2,648,209 765,985,701

VIIL.

AZ ALAP HOZAMANAK BEMUTATASA

Az Alap és a referenciaindex teljesitményét a targyiddszakban az aldbbi tdbldzat mutatja be:

Induléstdl (évesitve) 9.51% 7.17%
Elmuilt egy évben 13.90% 5.76%

2009 ° 6.47% 5.32%

2010 7.59% 5.53%

2011 L félév (Targyidészak) 4.36% 3.09%

1

Az Alap (egy jegyre jutd netté eszkozértékbol szamitott) hozamit a hatdlyos torvényi rendelkezések alapjan a

targyidészakban 16 (tizenhat), azt megel6z6en 20 (husz) szdzalékos kamat- és arfolyamnyereségadd terhelte. A
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szamlavezetési dij, és az esetlegesen felmeriild egyéb koltségek levondsdval tehetdk, amely koltségek a forgalmazasi
helyektdl fiiggden eltérdek lehetnek.

> Az Alap referenciaindexe: 100% RMAX Index.
Nem teljes év, éven beliil a hozamértékek nem keriilnek évesitésre.

VIII. A BEFEKTETESI POLITIKA ALAKULASARA HATO LEGFONTOSABB TENYEZOK

Az idei év sok befektetési és kereskedési lehetdséget hordozott eddig magaban a nyersanyag- és drupiacokon, de
a piac nem volt bardtsdgosnak mondhaté az arfolyamok jelent6s ingadozdsa kovetkeztében. Az arupiacok
egészét vizsgdlva a targyiddszak esetében trendrdl nem beszélhetiink, a két negyedévet szemiigyre véve azonban
megdllapithatjuk, hogy mig a targyiddszak els6 felében a nyersanyagok tobbsége emelkedni tudott, a masodik
negyedévben a globdlis bizonytalansdg emelkedése magdval rdntotta az drupiacokat is, igy ebben a periddusban
jelentds dresést tapasztalhattunk a legtobb termékcsoportban. Az drupiaci folyamatok alakuldsat tiikrozo, a
Standard & Poor’s dltal publikélt drupiaci index, a GSCI Index forintban 6,73 szdzalékot csokkent, mig az Alap
referenciaindexének tekintett RMAX index 3,09 szdzalékot emelkedett. Az Alap befektetési jegyeinek értéke a
2011-es év elso felében 4,36 szazalékkal nott.

1. 4bra: A Takarék Invest Arupiaci Nyiltvégii Befektetési Alap, a Referenciaindex

(RMAX) és a GSCI Index teljesitménye
(2010.12.31-2011.06.30.)
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A egyes szektorok teljesitménye rendkiviil nagy szordst mutatott, hiszen az energiadrak dollarban mérve komoly
szintre emelkedtek, mig a mezdgazdasdgi cikkek a juniusi korrekcid kovetkeztében mar negativ tartomanyban
helyezkednek el.. Az drupiaci termékek szezonalitdsi gorbéit vizsgélva azt tapasztaljuk, hogy hozzdvetdlegesen a
szokdsos mozgast irjak le, ezért tavasszal és juniusban viszonylag jol lehetett kovetni a mezdgazdasagi
termékeknek rovid tdvi mozgésait.

Ebben az évben igen aktivan kezeltiik az Alapban az drupiaci kitettségiinket, azaz gyakran véaltogattuk a feliil- és
alulpoziciondltsdg helyzetét. Az idei évben elsdsorban mezégazdasigi és nemesfém pozicidkkal rendelkeztiink,
az energiaszektor termékeinek arfolyamaban bekdvetkezett éles emelkedés ellenére ebben a termékcsoportban
nem vallaltunk poziciét, mivel véleményiink szerint az emelkedés hétterében nem egyértelmiilen fundamentalis,
hanem politikai indittatds (elsdsorban a libiai konfliktus) jatszott szerepet, igy az emelkedés korrekcids
kockazatat kiemelten magasnak itéltiikk meg.
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A mezbgazdasagi termékekbe torténd befektetés kifejezetten kedvezd volt ebben az évben annak ellenére, hogy
maga a csoport a targyévben negativ teljesitményt mutatott az indexekben. Az Alapkezeld mindkét nagy
mezdgazdasagi dresést el tudta keriilni, igy csak emelkedd iddszakokban rendelkeztiink pozicidval.

A nemesfémek piaca nehezen volt kereskedhetd, mivel nagy volatilitdst mutatott, ennek ellenére sikeriilt profitot
realizdlni ebben az &drucsoportban is. A nemesfémek tovabb emelkedtek, azonban az eziist parabolikusan
emelkedd arfolyamdban jelentds korrekcié kovetkezett be, szamos szerepl6t likviddlva a tilsadgosan spekulativva
valé termékbol.

Az Alap Kezelési Szabalyzatiban megfogalmazott befektetési politikaban 2011 elsé félévében (a
tagyidészakban) nem tortént valtozas.

Budapest, 2011. jalius 25.

) Takarék Alapkezel6 Zrt.
A Takarék Invest Szarmaztatott Arupiaci Nyiltvégii Befektetési Alap Alapkezeléje

Képviseli

Név: Dézsi Tamds
Beosztés: vezérigazgatd

Takarék Alapkezelo Zrt.

1027 Budapest, Tolgyfa u. 1-3. Telefon: 06 15550555 Fax: 06 15550550 www.takarekalapkezelo.hu



